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Eregli Demir Celik

Hisse bilgileri

IZLE
3.13TL
78,043

EREGL
BIST-100

Yilin ilk geyreginde global demir celik sektoriinde AB’nin
basi cektigi toparlanma egilimi gézlendi. Toplam ham gelik Gre-
timi %2,5 artisla 405,7mn ton oldu. AB llkeleri Gretimi %6,7

Husse_ kodu EREGL artisla 43,8mn ton olarak gergeklesti. Demir gelik Uretimi sadece
Son Fiyat 3.13TL BDT ilkelerinde diistii. Diinya capindaki kapasite kullanim orani
Hqufﬂyat o 3.90TL %77,8 oldu. Sicak mamul fiyatlarinda kayda deger degisimler
Gefiri potansiyeli 24.6% olmadi. Girdi fiyatlarinda ise ilk geyrekte agagi yonli seyir de-
Piyasa degeri (mn $) 5,236 vam etti.

Ortalama gunluk islem hacmi (mn $,3 ay) 19.57 ... ) ) ) ..

Eregli Demir Celik yilin ilk geyreginde net satislarini %
52-Hafta Fiyat arahigi Yilksek Disiik 21 artisla 2,9 milyar liraya, net karini %89 artisla 432mn liraya
TL 3.20 - 1.79  vyikseltti. Piyasa beklentisi 282mn lira seviyesindeydi. Satis mik-
$ 1.54 - 0.93 _ tarinda ve fiyatinda degdisim olmamasina ragmen, saglanan satig

— artigi faaliyet kurunun dolar olmasi ve dolar/TL'nin ylikselmesin-
_;P_It_arformans (%) 166?3’ :236ag 129325’ YZB;Bs den kaynaklandi. 2013/3 sonunda 1,80 olan dolar/TL 2014/3
BISTe gore 0'5 0'5 72-8 5'4 sonunda 2,15 seviyesindeydi.
“Ylbagndan beri Sirketin net kar artisinda diisen girdi fiyatlarina karsilik
Finansal Performans fiyat artislari saglayabilmis olmasinin sonucunda kar marjla-
milyon TL 2012 2013 20147 "'nda ve kapasite kullanim oraninda gozlenen iyilesme etkili ol-
Net Satis 9570 9,781 11,000 dU-
FVAOK 1,066 1,942 2,049 Erdemir Grubunun toplam kapasite kullanim orani
Net Kar 424 920 1,286 2013'teki %092,8 seviyesinden 2014'lin ilk 3 aylik déneminde
- — %93,8'e yiikseldi. i¢ piyasada ithalatin azalmasi ve yerine yerli
Degerleme Cari PDile iiretimin tercih edilmesi Erdemirin kapasite kullaniminin yiiksel-
2012 2013 2014T | qginde etkili oldu. Yilin ilk ceyredinde cevher fiyatlarindaki di-
FIK (x) 258 1.9 8.5 sus sirketin marjlarina olumlu yansidi. Briit kar marji %16’dan
PD/DD (x) 15 13 13 %20've, FVAOK marji %17'den %21’e yiikseldi. Ancak cevher
FD/Satiglar (x) 1.3 1.3 1.2 fiyatindaki dusiis nihai mamiil fiyatini da distirecedi icin orta
FD/FVAOK (x) 12.1 6.6 6.3 vadede sirket icin poxzitif bir haber degil. Son durumda global
Ortaklik Yapist cevher fiyatlarinin son 20 ayin en disik seviyesine geriledigini
Ortak Pay (%) iz!.iyoruz. Disusin nedeni ise Cin'de yavaslama ve artan arz.
Ataer Holding (Oyak) 4928 Yiksek arz c_igvam ederse 2015'te d_e _cgvher _ﬂ_yatlarlnda dU§L!§
Erdemir portfoyi 308 dfevar'n ede"blllr'. By 'durumc'la Erdemir icin pozitif 'pl?cak”konu ic
Diger 47 64 tiketimde Uretimin ithalati ikame etmesi olarak gértilebilir.

Erdemir yonetimi 2014'te insaat, otomotiv, makine sek-

torlerinde blyime hizlarinda diisiis beklerken, beyaz egya
Erdemir 2014/3 Ozeti sektoriinde Uretim artisini ivmelenmesini bekliyor.
mn TL 2013/3 2014/3 Degisim | 2013 2014T Degisim Sirketin satiglarinin sirket y6netiminin verdi-

gi hedefler dogrultusunda 2014'te 7,7mn tondan
Net Satis 2429 2,935 21%)| 9,781 11,009 13% o5 artila 8,1mn tona yiikselecedini, cirosunun %
Yassy dirtin (bin ton) 1,571 1,671 6% | 6338 6,550 3% 13 artigla 11 milyar lira olabilecegini hesapliyoruz.
Uzun drtin (bin ton) 456 352 -23%| 1,346 1,500 11% 2014'te %6 FVAOK artisi ve %40 net kar artigi ifa-
N o o, de eden tahminlerimize gére hisse 8,5x F/K ve
Brdit Kar 394 603 53%| 185 1,934 4% 6,3x FD/FVAOK ile cazip sayilabilir. Endekste di-

Esas F. Kar 325 526 62%|( 1,545 1,631 6% zeltme yasanan dénemlerde alim yapilabilir.
FVAOK 430 630 47%| 1,942 2,049 6% Son durumda sirket hisselerinin %12’sini
Net Kar 228 432 89% 920 1,286 40% (422|_11n adet hisse) elinde tutan ve iIk. gey_rekte
0,2 milyar dolar zarar agiklayan Arcelor Mittal'in bu
Y Y Y . Y hisseleri satabilecegini tahmin ediyoruz. Sirket 8
f_g%fj jgj;i ﬁggﬁ j? g;‘: Z ZZ Ekim 2013'te %6'lik payi kurums§l Yatlrlmcnara
FYAGK Mar 17.7% 5159 10.9% 18.6% 267mn dolara sattiktan sonra 180ugunluk satmama
’ ’ ’ ’ taahhldi vermisti. Bu stire doldugu icin satig agik-

NKM (%) 9.4%  14.7% 9.4% 11.7%

lamasi gelebilir.
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2014 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokuman Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas: A.S.’nin yatirnm bankacilig1 faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve
bilgi i¢in hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan dngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gortisler
sadece bizim giincel goriislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat,
uygunluk veya diger bagka nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamus olabilir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. ve/veya bagl kuruluslar1 veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul
kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler iizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir
yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanlik yapmus, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim
taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. ve/veya bagl kuruluslar: bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankacilig1 da dahil
olmak iizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz
kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyat1 veya bu yatirnmdan saglanan gelir {izerinde olumsuz bir etkisi olabilir.
Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul
kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina
yonelik bir teklif i¢in de bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu
sirketler i¢in yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karar1 yatirnmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.
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