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TSKB Ekonomik Arastirmalar

Bayan Yani

Tlirkiye'de btiyime ile ilgili asagi yonlii endiselerin arttigi her dénem -son derece anlasilir olarak-, piyasalar (izerin-
deki baski da artar. Bliylimenin hizlandigi dénemlerde ise, tasarruf eksikliginin belirginlesmesi ile birlikte bu kez, genisleyen
finansman ihtiyacinin yarattigi kirilganlik baski yaratir.

Deneyimli piyasa oyuncularinin az sarsinti ile atlatmayi basardigi bu kararsiz denge ydirtiytslerini, bir noktada daha
kararl bir dengeye ¢evirmek gerek. Bunun icin yapilacak uzun bir ev édevi listesi elbette mevcut ve hepsi de yapilabilir sey-
ler. Size bu listedeki niteliksel, sosyal bazi iceriklerden bahsetmek isterdim burada ama biliyorum ki Yeni Ay iktisadi bir yayin
ve okurunun beklentisi somut sayilar gdrmek. Ona da varim, buyurun!

Kararli bir denge icin diyeceklerim; biiylimeye de cari dengeye de dokunuyor (istelik:
~ Kadinlarin isgticiine katiim orani Tiirkiye'de %38 ile OECD ortalamasi olan %64’tin ¢ok altinda. Tiirkiye’nin bu orani

OECD seviyesine yaklastirmasinin, 2025’e kadar bliyiimesine ek %20 katki saglayacagi hesaplaniyor
~  TUIK verileri, icinde calisan kadin olan hanelerin tasarruf oraninin, olmayana gére yaklasik 6 yiizde puan daha yukarida
oldugunu gésteriyor (Daha fazla detay icin TSKB Ekonomik Arastirmalar’in Mart basi ¢ikaracagi rapor takip edilebilir.).

Yaziyi nereye baglayacagim da béylece belli oldu sanirm... 8 Mart Diinya Kadinlar Giindi; Birlesmis Milletler tarafin-
dan taninan ve yayginlastinimaya c¢alisilan bir anma ve farkindalik giini. Konunun popdilerliginin giderek artmasi, farkindali-
g1 ylikseltirken, icerigin yer yer daha ylizeysel ele alinmasi gibi yan etkileri de beraberinde getirebiliyor. Oysa mevzuyu;
“kadinlar ofsayti bilmez, paralel park yapamaz, her kadin bir ¢icektir” dar licgeninden ¢ikartip tartismak gerek. Poptilerlik;
farkindalik icin bir vesile olabilir ancak ¢éziim icin yeterli degil.

“Kadinin ad\ var, isi yok”sa eger, daha gidilecek ¢ok yol var demektir. O yolu hep birlikte; politika yapicilar, iktisadi
kurumlar ve toplumsal diizenlemeler ile yliriimek; basariyi yakalamak icin sart... Bir diger “olmazsa olmaz” ise, bu hedefi
kadin-erkek ortak bir kabulle benimsemek. Haydi yakin eski devir “bayan!?! yani” biletlerinizi, kol kola ¢ikalim yola...

~ 4 Mart, Yurtigi TUFE ve UFE

Enflasyonda “ikna edici” bir diisiis gérmek icin bekliyoruz. Daha zamani var. Ozellikle gida ile ilgili kalemler yakindan
takip edilecek. Sonrasinda aylik enflasyon gériinlimiiniin beklentileri etkileyip etkilemedigine bakmayi atlamayalim.
~ 6 Mart, TCMB Para Politikasi Kurulu

Yakin zamanda likidite adimlari atan TCMB'den her hangi bir iletisim degisikligi su asamada beklemiyoruz. Ancak k-
resel gelismeleri takiben ve PPK glinlerinden bagimsiz olarak likidite sinyallerini takip etmekte fayda var.

~ 7 Mart, Avrupa Merkez Bankasi Toplantisi

Tik-tak, tik-tak...Avrupa Merkez Bankasi yeni T-LTRO’yu agiklayacak mi? Cevaben, TSKB Blog'ta yayinlanan bir yaziyi,
“tam yerine denk geldi” diyerek, hatirlatsam? http://www.tskb.com.tr/blog/avrupa-merkez-bankasindan-beklenen-politika-aksiyonu-yeni-titrolalar

~ 11 Mart, 4C2018 GSYH Verileri

Aslinda biiyiime verileri geriden geldigi icin piyasaya etkisi sinirlidir. Ancak son ¢eyrek verileri bu kez piyasadaki kiril-
gan beklentiler nedeniyle herkesin glindeminde olacak.

~ 20 Mart, FED Para Politikasi Kurulu Toplantisi
FED sdyleyecegini sdyledi. Beklemede ve yakin izlemede kalacak.
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Zengin Kalkisgi

Mekanin sahibi siz degdilseniz eger, yemegi yedikten sonra mutlaka hesap 6niiniize gelir. En iyi ihtimalle bitiremedigi-
niz icecedinizi, bir sonraki ziyaretinizde bulmak umuduyla, izerine isim yazar birakirsiniz ama hesaptan kacis yoktur!
iktisatta da durum (¢ asagi bes yukari bdyledir iste: Kurdugunuz biiylime modeli / iktisadi sistem, kiiresel is cevrimle-
rinden etkilenir; kirilganliklarin faturasi kesilir! Siz de 6dersiniz... Donuste de ne biraktiysaniz onu bulursunuz.

Malumunuz Trkiye ekonomisi icin en popiiler kirilgan
nokta, tasarruf agigidir. Tuketim agirhikli biyudigimiz
yillar boyunca cari agigin kacinilmaz olarak genisledigine
tanik olduk. Bu donemde dolayh vergilerin toplam vergi
gelirleri icerisindeki payinin yiiksek olmasi nedeniyle, cari
acigin genislemesine karsilik butce dengesi iyilesiyordu.
Yakin dénemde ise bu durum degisti. iktisadi aktivitede-
ki yavaslama, cari acigin sinirlanmasina neden olurken
bltce acgigi genisledi.

Bu hikayeyi sanirim her sunumumda paylasiyorum, ara
ara da yaziyorum. Bu kez ek bir sorum da var: Evet, bura-

da 6denen bir hesap var ancak bu hesabi 6deyen sadece biz miyiz? Baska kim var? Yeni Ay icin bakmak istedim.

Bloomberg tarafindan Gelismekte Olan Ulkeler, Orta Dogu ve Afrika (EMEA) siniflandirmasinda yeralan 11 dlkenin
blyumelerindeki ve cari dengelerinin milli gelire oranindaki degisimi asagidaki grafikte gorebilirsiniz (llke listesi kay-



