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Durbakalimhelecilik*

Diinya genelinde iktisadi ve siyasi gelismelere baktigimizda, pek de sevimli olmayan bir yili geride biraktik. Diinya-
mizin glinesin etrafindaki yolculugunda “yeni tur, yeni sans” diyerek karsiladigimiz 2019’a umutlu bakmak elbette gerekli
ama bir gece evde patlamis misir yedik diye mucize bir degisim de beklememek gerek.

2019, yine detaylarin fark yaratacadi bir yil olacak. Zaman serisinde egilimlerden ziyade, yapisal kirilmalari arayacagi-
miz bir yil olacak. Velhasil kendi icinde stirprizleri-riskleri-firsatlari ile iktisatcinin, iktisatcihgin hakkini vermesi gereken bir yil
olacak.

Iktisat diye ézellikle yazdim ki konu baska bir yere kaymasin. Simdiden séyleyeyim, tahmin yapmak yerine fal bak-
mak, fikirlerin arka planini arastirmak yerine takim tutar gibi taraf tutmak, 2019'da kendimizden uzak tutmamiz gereken
“cissss!” davranislar.

Ancak bu durum, keskin hatlarla “modelleme” yapabilecegimiz bir déneme giriyoruz gibi algilanmasin. Maalesef
iktisatcilik bize denge noktalarini modelleme kuvveti veriyor. Bir kararli dengeden digerine yiirtiniirken kat edilen o gegis
dénemini modelleyemiyoruz (Tesekkiirler Profesér Michael Spencel). iste bu dénemler “giiriiltii ve manipiilasyon”a en acik
dénemler.

Peki var mi bir 6nerin Burcu Uniivar? Var! (Bunu beklemiyordunuz degil mi?)
Onerim: Durbakalimhelecilik!

Oguz Atay’in saheser Tutunamayanlar’inda gecen bu betimleme, saninm 2019 ‘un en azindan ilk yarisi icin en uygun
strateji. Elbette ben birazcik da ilging olsun ve akilda kalsin diye bu baslgi se¢tim ama konunun tam da bu noktada durdugu-
na da ayrica iknayim: ABD ekonomisinde isinma korkusu yasayanlarla, resesyon tahmini yapanlar ayni piyasada. Bir alici bir
de satici olmasi icin farkli fikirler elbette sart ancak bu denli keskin ayrisma biraz daha dikkati gerektiriyor. Gelismis tilkelerle
gelismekte olan tlkelerin iktisadi aktivite hizlarinda bir yakinsama dngoriiliiyor. Sikinti su ki, bu yakinsamanin hangi yénden
gelecegini bilmiyoruz: gelismis (lkeler mi yavaslayacak, gelismekte olan (ilkeler mi hizlanacak? Dahasi, ABD-Asya-Avrupa
ayrismasi giderek keskinlesiyor. Politika yapicilar ticaret savaslari konusunda ne kadar ileri gidebilecek? Ulkeler arasi kutup-
lasma, yeni ve slirpriz isbirlikleri doguracak mi? Yilin ilk 1-2 ¢eyregi, bu sorularin yanitlarinin sekillendigi dénem olacak. Sonra
tekrar konusacagiz elbette. Ama simdilik zaman, eldeki degeri koruma zamanidir, riskten uzak durma zamanidir...Bu sirada
elbette varlik piyasalarinin goreli performanslarini takip etmekte fayda var. Bir sonraki hareketin yeri ve zamani igin ipuglari
bu hareketlerde gizli olacak. Bir yandan da bu ipuglarini makro resim icerisinde yorumlamak icin 6ncii gostergeleri izlememiz
gerekecek. Zamana ve veriye ihtiyacimiz var. Sorarsa biri “ne olacak?” diye, yanit belli: Dur bakalim hele!

*Oguz Atay'in anisina sayglyla
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Dev Hizmet: 2019 Tatil Plani igin...

Hos geldin 2019! Her yil ayni dongi sanirim: yil icinde “bu yil bitmez” dedigimiz glnler olsa da yil sonunda yine 12
ayin nasil gectigini anlamamis olacagiz. Yeni yilda daha iyi zaman planlamasi yapmayi hedefleyen dostlara benden
kiicuk bir katki, takvimlerimizi hazirlayalim, masamiza koyalim, kemerlerimizi baglayalim. Haydi bakalim 2019!
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OCAK SUBAT MART

16 Ocak - TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi 4 Subat - Milli Egitim Bakanligi (MEB) 2. 6Mart- TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi
18 0cak - Milli Egitim Bakanhg (MEB) 1. Kanaat Dgnemi Baslangici 3. Cemre (Toprak)
Kanaat Dénemi Sonu 7 Subat - ingiltere Merkez Bankasi Para 7 Mart-  Avrupa Merkez Bankasi Para
24 0cak - Avrupa Merkez Bankasi Para Politikast Kurulu Toplantisi Politikasi Toplantisi
Politikasi Toplantisi 20 Subat -1. Cemre(Hava)* 20 Mart - FED Toplantisi
30 0cak - Enflasyon Raporu 27 Subat - 2.Cemre (Su) 21 Mart - ingiltere Merkez Bankasi Para

FED Toplantisi Ege'de deniz suyu sicakligi (tarihi ortalama Politikasi Kurulu Toplantist

1970-2016):13.2 derece ™™ 31 Mart- Mahalli [dareler Segimleri

NISAN MAYIS HAZIRAN

10 Nisan - Avrupa Merkez Bankasi Para 1Mayis- FED Toplantisi 1 Haziran - UEFA Sampiyonlar Ligi Finali (Madrid)
Politikasi Toplantisi 2Mayis - Ingiltere Merkez Bankasi Para 6 Haziran - Avrupa Merkez Bankasi Para

16 Nisan - 55. Cumhurbaskanhig Bisiklet Turu - Politikast Kurulu Toplantisi Politikasi Toplantisi
Baglangi¢ 26 Mayis - Bahar Riizgarlarinin Sonu* 12 Haziran - TCMB Para Politikast Kurulu Toplantisi

21Nisan - 55. Cumhurbaskanli Bisiklet Turu - 27 Mayss - Sicakliklarin Baglamas* 14 Haziran - Milli Egitim Bakanligi (MEB) 2.
Bitis 31 Mayis - TCMB Finansal Istikrar Raporu Kanaat Dénemi Sonu

25 Nisan - TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi 19 Haziran - FED Toplantisi

30 Nisan - Enflasyon Raporu 20 Haziran - ingiltere Merkez Bankasi Para
Eqge'de deniz suyu sicakligi (tarihi ortalama Politikas! Kurulu Toplantst

1970-2016):13.2 derece™*
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