
TÜİK verilerine göre aralıkta tüketici fiyatları %0,69, üretici fiyatları %1,37 
arttı. Yıllık enflasyon baz etkisiyle TÜFE’de %12,98’den %11,92’ye, ÜFE’de %
17,30’dan %15,47’ye geriledi. TÜFE’deki %0,69’luk artış 2003-2016 dönemi 
aralık ayları ortalaması olan 0,25’e göre oldukça yüksek. Bütün hedef ve tah-
minlerin üzerinde olan %11,92 seviyesindeki yıllık enflasyon ise 2003’ten beri 
en yüksek yıllık rakama işaret ediyor. OVP’de %6,5 olan hedef ekimde %9,5’e 
çekilmiş, Merkez Bankası ise tahminini kademeli olarak %8’den %9,8’e yük-
seltmişti. 

Aralık ayında gıda fiyatları taze sebze meyve fiyatlarındaki %5,9 artışın et-
kisiyle %1,5 artış gösterdi. Bu artışta Antalya’da kasım ortasında izlenen 
hortumun etkili olduğunu tahmin ediyoruz. Aylık rakamın 0,33 puanı gıdadan 
geldi. 

Giyimde ise mevsimsel olarak indirimlerin başlaması fiyatların önceki yıllar 
paralelinde %2,39 gerilemesini sağladı.   

Aralıkta gıda ve giyim dışındaki diğer kalemlerde de yüksek artışlar izlendi. 
Mobilya ve beyaz eşyada KDV ve ÖTV indirimlerinin sona ermesinin ardından 
fiyat artışı devam etti. Bu artışın güçlü iç talebin göstergesi olduğunu düşü-
nüyoruz. Aralık ayında Brent petroldeki %6 artışa rağmen benzin fiyatında 
TL’deki değer kazanımı sayesinde hafif bir düşüş olsa da, mazot ve otomobil 
fiyatındaki artış ulaştırma kaleminde %1,69 artışa neden oldu ve aylık enflas-
yona 0,28 katkı geldi.  

Sonuçta aralıkta enflasyonun alt kalemlerinin geneline yayılan bir artış gös-
terdiğini ve katılığın devam ettiğini izliyoruz. Manşet rakamda baz etkisiyle 
hafifçe düşüş olsa da çekirdek enflasyon göstergeleri olan B’nin %12,17’den 
%12,28’e, C’nin %12,08’den %12,30’a yükselmesi enflasyonda ana eğilimin 
yukarı yönlü olduğunu gösteriyor.   

Enflasyon 2017’de %8,53’ten %11,92’ye yükseldi. Fiyatlar haberleşme ve 
alkollü içecek hariç tüm alt kalemlerde arttı. Yıllık enflasyon ulaştırmada %
18,24’e, gıdada %13,79’a yükseldi ve yıllık enflasyondaki 3,4 puanlık yükseli-
şin 1,3 puanlık kısmı enerji fiyatlarındaki yükselişin etkisinin fazla olduğu bu 
iki kalemden geldi. Geçen yıl olumsuz etki yapan vergi ayarlamaları bu yıl ya-
pılmazken, vergi teşviklerine rağmen, mobilya ve beyaz eşyada fiyat artışları 
izlendi. Yükselen enflasyon her ne kadar petrol fiyatlarındaki ve kurlardaki 
artışla açıklansa da güçlü iç talebin yansıması olduğunu ve ekonomide ısın-
maya işaret ettiğini düşünüyoruz. Merkez Bankası’nın 18 Ocak toplantısında 
yapacağı enflasyon vurgusu önemli olacak ancak yeni yılın ilk yarısında baz 
etkisiyle tek haneye gerileme olasılığı göz önüne alındığında herhangi bir faiz 
adımı atılacağını düşünmüyoruz.  

Enflasyon

Ara-17 Kas-17 Ara-16

Aylık

TÜFE 0.69 1.49 1.64

ÜFE 1.37 2.02 2.98

Yıllık

TÜFE 11.92 12.98 8.53

ÜFE 15.47 17.30 9.94
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GENEL

GIDA VE ALKOLSÜZ İÇECEKLER

ALKOLLÜ İÇECEKLER VE TÜTÜN

GİYİM VE AYAKKABI

KONUT, SU, ELEKTRİK, GAZ…

MOBİLYA, EV ALETLERİ VE EV…

SAĞLIK

ULAŞTIRMA

HABERLEŞME

EĞLENCE VE KÜLTÜR

EĞİTİM

LOKANTA VE OTELLER

ÇEŞİTLİ MAL VE HİZMETLER

Yıllık Enflasyon (%)
2016 2017

TÜFE Alt Kalemler Aralık Katkı Yıllk Katkı

0.69 11.92

Gēda ve alkols¿z iecekler1.52 0.33 13.79 3.00

Alkoll¿ iecekler ve t¿t¿n-0.01 0.00 2.86 0.17

Giyim ve ayakkabē    -2.39 -0.18 11.48 0.84

Konut 0.77 0.11 9.62 1.43

Mobilya 1.18 0.09 12.74 0.98

Saĵlēk 0.23 0.01 11.90 0.31

Ulaĸtērma 1.69 0.28 18.24 2.97

Haberleĸme -0.17 -0.01 1.41 0.06

Eĵlence ve k¿lt¿r0.02 0.00 8.38 0.30

Eĵitim 0.03 0.00 10.48 0.28

Lokanta ve oteller 0.47 0.04 11.47 0.92

¢eĸitli mal ve hizmetler0.05 0.00 12.77 0.64
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Bu doküman Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.’nin yatırım bankacılığı faaliyetleri kapsamında, kişisel kullanıma yönelik olarak ve bilgi için 

hazırlanmıştır. Bu dokümana dayalı herhangi bir işlem yapılması tarafımızdan öngörülen bir husus değildir. Belirtilen görüşler sadece bizim güncel 

görüşlerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayalı olarak güncelleştirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diğer başka 

nedenlerle amaca uygunluk tam olarak sağlanamamış olabilir. 

 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları veya çalışanları, burada belirtilen senetleri ihraç edenlere ait menkul kıymetlerle 

ilgili olarak bir pozisyon almış olabilir veya alabilir; menkul kıymetler üzerinde opsiyonları olabilir veya  ilgili diğer bir yatırıma girebilir; bu menkul 

kıymetleri ihraç eden firmalara danışmanlık yapmış, hisselerinin halka arzına aracılık veya yüklenim taahhüdünde bulunmuş olabilir. 

 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları bu raporda belirtilen herhangi bir şirket için yatırım bankacılığı da dahil olmak üzere 

önemli tavsiyeler veya yatırım hizmetleri sağlıyor veya sağlamış olabilir. 

 

Bu raporun ilgili olduğu yatırım fiyatı veya değeri, direkt veya indirekt olarak, yatırımcıların menfaatlerine ters düşebilir. Döviz kurlarındaki 

herhangi bir değişmenin yatırımın değeri veya fiyatı veya bu yatırımdan sağlanan gelir üzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Geçmişteki performans 

her zaman gelecekteki performansın kılavuzu olacak demek değildir. Yatırım geliri dalgalanma gösterebilir. 

 

Bu rapor kamuya açık bilgilere dayalıdır. Doğru veya tamam olmayan hiçbir beyan yapılmamıştır. Bu rapor söz konusu menkul kıymetlerin 

alınması veya satılması için bir teklif, yorum ya da yatırım tavsiyesi değildir veya bu menkul kıymetlerin alınıp satılmasına yönelik bir teklif için de 

bir istek veya zorlama değildir. Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve kendisiyle bağlantılı olan diğerleri bahsedilen şirketlerin menkul 

kıymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kıymetlerle ilgili işlem yapabilirler, ayrıca bu şirketler için yatırım bankacılığı hizmetleri de 

verebilirler. 

 

Herhangi bir yatırım kararı yatırımcının tamamıyla kendi kişisel seçimine dayanmalıdır. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatırım tavsiyesi 

olmayıp, raporda yer alan firmalara yatırım yapılmasından ötürü Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. hiç bir sorumluluk kabul etmez.  


