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TUIK verilerine goére aralikta tiiketici fiyatlari %0,69, iretici fiyatlari %1,37
artth. Yillik enflasyon baz etkisiyle TUFE’'de %12,98'den %11,92’ye, UFE’de %
17,30’dan %15,47’ye geriledi. TUFE’deki %0,69’luk artis 2003-2016 dénemi
aralik aylari ortalamasi olan 0,25’e gore oldukga yuksek. Butin hedef ve tah-
minlerin izerinde olan %11,92 seviyesindeki yillik enflasyon ise 2003’ten beri
en yuksek yillik rakama isaret ediyor. OVP’de %6,5 olan hedef ekimde %9,5’e
¢ekilmis, Merkez Bankasi ise tahminini kademeli olarak %8 den %9,8’e yik-
seltmisti.

Aralik ayinda gida fiyatlar taze sebze meyve fiyatlarindaki %5,9 artisin et-
kisiyle %1,5 artig gosterdi. Bu artista Antalya’da kasim ortasinda izlenen
hortumun etkili oldugunu tahmin ediyoruz. Aylik rakamin 0,33 puani gidadan
geldi.

Giyimde ise mevsimsel olarak indirimlerin baglamasi fiyatlarin énceki yillar
paralelinde %2,39 gerilemesini sagladi.

Aralikta gida ve giyim disindaki diger kalemlerde de yiiksek artiglar izlendi.
Mobilya ve beyaz esyada KDV ve OTV indirimlerinin sona ermesinin ardindan
fiyat artisi devam etti. Bu artisin glicli i¢ talebin gostergesi oldugunu disi-
nlyoruz. Aralik ayinda Brent petroldeki %6 artisa ragmen benzin fiyatinda
TL'deki deger kazanimi sayesinde hafif bir diislis olsa da, mazot ve otomobil
fiyatindaki artis ulastirma kaleminde %1,69 artisa neden oldu ve aylik enflas-
yona 0,28 katki geldi.

Sonugta aralikta enflasyonun alt kalemlerinin geneline yayilan bir artis gos-
terdigini ve katiligin devam ettigini izliyoruz. Manset rakamda baz etkisiyle
hafifce dlists olsa da cekirdek enflasyon gostergeleri olan B'nin %12,17’den
%12,28’e, C'nin %12,08'den %12,30’a yilikselmesi enflasyonda ana egilimin
yukari yonli oldugunu gosteriyor.

Enflasyon 2017’de %8,53’ten %11,92’ye yiikseldi. Fiyatlar haberlesme ve
alkolll icecek hari¢ tim alt kalemlerde artt. Yillik enflasyon ulastirmada %
18,24’e, gidada %13,79’a yiikseldi ve yillik enflasyondaki 3,4 puanlik yikseli-
sin 1,3 puanlik kismi enerji fiyatlarindaki yikselisin etkisinin fazla oldugu bu
iki kalemden geldi. Gegen yil olumsuz etki yapan vergi ayarlamalari bu yil ya-
pilmazken, vergi tesviklerine ragmen, mobilya ve beyaz esyada fiyat artislari
izlendi. Yikselen enflasyon her ne kadar petrol fiyatlarindaki ve kurlardaki
artisla agiklansa da gigli i¢ talebin yansimasi oldugunu ve ekonomide isin-
maya isaret ettigini disinlyoruz. Merkez Bankas’'nin 18 Ocak toplantisinda
yapacagl enflasyon vurgusu 6nemli olacak ancak yeni yilin ilk yarisinda baz
etkisiyle tek haneye gerileme olasiligl géz 6nlne alindiginda herhangi bir faiz
adimi atilacagini disinmiyoruz.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim gtincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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