Dolar/TL'nin yeniden 3 , yepiKi yillik gosterge tahvil faizinin %1 1 ,yeyikseldi-
gi diin, hisse senetleri 89.500 direncini asarak glini %0,7 ylkselisle 89.934’ten
kapandi. En fazla yikselen endeksler %2,2’yle bilisim, %1,7’yle metal, %1,4’le gida
ve %1,1’le holding oldu. Yurtdisinda ise dolar endeksi Yellen konusmasi 6ncesinde
martta faiz artis beklentisinin gliclenmesiyle 102’yi asti. Tim gelisen tlke paralarina
deger kaybettiren bu gelisme TLl'ye Suriye’den gelen haber akisiyla daha fazla
olumsuz etki yapti. Yurtdisi borsalarda ise yataya yakin seyirler izlendi. S&P500 %
0,6, stoxx600 %0,02 distu. Bugin dolar/Tl'de hafif asag yonliu seyir olusurken,
acilis 3,7163’ten gerceklesti. Buglin 10:00°da agiklanacak yillik enflasyonun %10’a
dogru olasi yikselisinin fiyatlandigini, farkh bir veri gelmedikge etkisinin sinirh kala-
cagini diisiniyoruz. Din aksam ABD’de islem goren Tirkiye fonunun Suriye haber
akisi ve TL'deki deger kaybi nedeniyle sert bir disus kaydetmesi sonrasinda bugiin
hisse senetlerinde saticili bir agilis bekliyoruz.

TUIK subat enflasyon verilerini bugiin agikla- Enflasyon |Sub) TUFE (%)
yacak. Reuters anketine gore piyasa beklenti- Tahminler

si %0,47 (TSKB: %-0,14) seviyesinde bulunu- ME Beklenti Anketi 0.62
yor. Bu rakam gegen yilin subat ayindaki - Reuters Anketi 047
0,02’nin yerine gececegi icin yilhk rakami % Tskg 014
9,22’den %9,75’e (TSKB:%9,09) yiikseltiyor. agikianantar

Gidada ocakta goriilen %6’lik artisin ardindan 40y js (gida, Ankara) 157
daha imli bir artis beklerken, mobilya, beyaz jrq listanbul) 0.33
esya, giyim ve benzindeki indirimlerin bunu 7.k (Oca) 285

dengeleyecegini  disiiniiyoruz. indirimlerin
beklentimizden daha dusik oranda gerceklesmesi olasiligl tahminimizde yukari
yonlu risk olusturuyor. Piyasa beklentileri bu ay enflasyonun gift haneye ¢ikmaya-
cagl yoninde. Buna paralel bir verinin piyasa etkisinin olmayacagini, tersinin ise
olumsuz bir fiyatlama getirebilecegini dustiniiyoruz.

Fed Baskani Jannet Yellen'in Yoneticiler Kliibiinde yapacagi konusma gelecek
hafta igin kritik bir gbsterge olacak. Bu konusma 15 Mart Fed toplantisi 6ncesindeki
son konusma ve son ipuglari olacak. Hafta boyunca Fed Baskanlarinin konusmalari
ve Fed’in baz aldig tiketici harcamalarinin yillik artisinin %1,9’la %2’lik hedefe gok
yaklagmasiyla Martta faiz artis olasiligi %36’dan %70’e yiikseldi. Konusma TSI
21:00'e gerceklesecek.

TCMB verilerine gére 20 - 24 Subat haftasinda yabanci yerlesikler, kur ve fiyat
etkisinden arindirildiginda DiBS’te 258 milyon dolarlik, hisse senetlerinde ise 51
milyon dolarlik net alis yaptilar. Yilbasindan beri hissede 1 milyar dolar alis, DiBS'te
ise 354mn dolarlik net satis olustu.

BDDK verilerine gore bankacilik sektoriiniin toplam mevduati 17-24 Subat hafta-
sinda 6nceki haftaya gore %1,5 disusle 1,6 trilyon lira oldu. Sektériin TP mevdua-
1 %1,3 diserken, YP mevduati kurdan arindirilmig olarak %1,2 artis gosterdi. Hafta-
Ik YP mevduat artisi 2,4 milyar dolara yiikseldi. Haftalik artis 6nceki hafta 415mn
dolar seviyesindeydi. YP mevduat son yedi haftada kesintisiz artis sonucunda top-
lam 13,8 milyar dolar artis kaydetti.
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3-Mar TUIK, enflasyon, Sub

Fed, Fischer konusmasi
Fed, Yellen konusmasi

AB Liderler zirvesi, Valetta

6-Mar MB, reel efektif déviz kuru, Sub
Ihale: 5 yillik sabit kuponlu
Vade: 2 Mar 2022
Ihale: 9 yillik TUFE'ye endeksli
Vade: 14 Oca 2026
ABD, fabrika siparisleri, Oca
Cin ulusal kongresi

7-Mar Hazine, nakit gerg, Sub
Ihale: 2 yillik sabit kuponlu
Vade: 11 Tem 2018
Thale: 10 yillik sabit kuponlu
Vade: 24 Sub 2027
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Piyasa Ozeti 02-Mar  Giinliik (%) Aylik (%)

BiST-100 89,934 0.69 2.8

BIST-30 110,513 0.69 2.9

Dolar/TL (TCMB Alisg) 3.6313 0.65 1.2

Euro/TL (TCMB Alis) 3.8289 0.18 0.9

Euro/Dolar 1.0544 -0.47 -0.3

Dolar/IPY 112.18 0.16 0.8

En son Onceki

Gosterge tahvil (11 Tem 2018) 11.11 11.07

Eurobond (5 Mar 2038) 109.70 110.62

Altin ($/oz, uluslararasi borsalar) 1,231.15 1,241.63

Ham petrol (S/varil, BRENT) 55.16 56.69

TSKB Eurobondlari Kupon (%) Fiyat Getiri (%)

30 Ekim 2019 5.375 101.50 4.763

22 Nisan 2020 5.125 99.729 5.218
18 Mayis 2021 4.875 96.69 5.771

BIST-100 ve islem Hacmi
(mnTL)
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Yabanci Borsalar Kapanis Gunliik (%)
ABD (S&P500) 2,382 0.51
Almanya (DAX) 12,060 2.00
Fransa (CAC40) 4,964 2.45
Japonya (Nikkei225) 19,565 2.02
Cin (SSEC) 3,212 -0.68
Brezilya (Bovespa) 65,855 -1.21
Rusya (RTSI) 1,100 -1.56
Macaristan (BUX) 32,872 2.53
BiST Endeksler 02-Mar  Giinliik (%) Aylik (%)
BiST-100 89,934 0.69 2.8
BiST-100 (sent) 2.44 -0.69 0.7
BiST Mali 119,442 0.64 3.2
BiST Sinai 95,101 0.72 1.8
BiST Hizmetler 56,504 0.51 2.3
BiST-100 Ozet 02-Mar 01-Mar
islem Hacmi (mn TL) 4,419.5 5,013.6
Piyasa Degeri (mlyr$) 159.2 159.2
Halka agik (mlyr $) 52.6 52.6
En gok yiikselenler Kapanis Degisim (%)
Metro Holding 1.61 15.0
Tat Gida 7.45 7.2
Tekfen Holding 8.79 5.3
Hurriyet Gzt. 0.72 4.3
Dogan Holding 0.73 4.3
En gcok diisenler Kapanig Degisim (%)
Dogus Otomotiv 9.03 -3.6
Kartonsan 286.00 3.1
Turcas Petrol 1.66 -2.9
Timosan Motor ve Traktor 6.84 -2.6
Gozde Girigsim 2.09 -2.3
En cokislem gérenler Kapanig Hacim (mn TL)
Garanti Bankasi 8.96 761.6
Turk Hava Yollari 5.71 396.2
T. Halk Bankasi 11.55 349.3
Aselsan 15.77 232.2
is Bankasi (C) 6.75 227.7
Eurobond Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
15 Ocak 2030 11.88 152.06 6.00
5Mart 2038 7.25 109.70 6.40
14 Ocak 2041 6.00 95.29 6.39
VOB Uzl. Fiyati Giinluk (%) Hacim (TL)
BiST30
Nis-17 110.475 0.66 1,598,461,183
Haz-17 111.150 0.75 19,363,405
Dolar
Mar-17 3.6949 1.19 223,240,980
Nis-17 3.7239 1.19 937,029,302
Yabanci Takasi (%)
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Euro Bolgesinde subatta yillik enflasyon %1 ,déh dort yilin en yiiksek seviyesi olan
% 2ye vyiikseldi. Enflasyonun yikselisine enerji fiyatlarindaki artis etkili olurken,
yillik enflasyon hizmetlerde %1,3, eneriji disi sinai Urilinlerde %0,2 seviyesinde gergek-
lesti. Yiikselen enflasyon Avrupa Merkez Bankasi’nin 9 Mart’taki agiklamasinin 6ne-
mini artirdi.

Enflasyon (HICP, M/M-12, %)
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Merkez Bankasi yetkilisi bir haber kanalina yaptigi agiklamada tahvil alimlarinin

Carsamba glini sona erdigini, TCMB'nin tahvil portféylniin 15 milyar lira seviyesine
diisecegini, tahvil alimlarinin piyasa likiditesi tGzerinde etkisi olmadigini agikladi. Agik-
lamada Merkez Bankasi'nin politika durusunun degismedigi, 2017'de daha fazla tah-
vil alimi yapilamayacagi belirtildi.

Gumriik ve Ticaret Bakanhgi verilerine gore Subat ayinda ihracat %2 dusiisle 12,12
milyar dolar, ithalat %1,6 artisla 15,82 milyar dolar, dis ticaret agig1 %15 artisla 3,7
milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi diin 1,28 milyar dolar talep gelen doviz depo ihalesinde 1 milyar
dolarlik satis gergeklestirdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan (ASELS); Savunma Sanayii Mustesarligi (SSM) ile 20,3mn dolar ve 92,9 mil-
yon lira bedelli s6zlesme imzaladi. Teslimatlar 2017-2020 yillarinda gergeklestirilecek.

Migros (MGROS); Kipa satin almasini tamamlayan sirket gegen yil 11 milyar lira lan
cirosuna bu yil Kipa’dan 2 milyar liralik destek beklerken, 4 yillik vadede iki kat bliyi-
meyi planhyor.

Otomotiv sektorii; ODD verilerine gore subat ayinda otomobil ve hafif ticari arag
pazarinda satislar gegen yilin ayni ayina gére %11,09 azalsla 46.965 adede geriledi.
Yihin ilk iki ayinda ise otomobil ve hafif ticari arag satislari gegen yilin ayni ddnemine
gore %3,8 azalarak 82.288 adet oldu.

Bankacilik sektérii; BDDK kredi riski azaltim tekniklerine iliskin tebligin 20. Maddesi-
nin 7. Fikrasini su sekilde diizenledi.

"Finansal teminatlarin rehin veya temlik sureleri, hangi kredi karsihiginda rehinli ol-
duklari veya temlik alindiklari, kredi riski azaltimi hesaplamasinda kullanilirken hangi
risk tutarlarina iliskin olarak ve hangi tarihteki hesaplamalarda dikkate alindiklari sis-
temsel olarak kayit altina alinmali ve bu bilgiler denetime hazir bulundurulmahdir.

Risk agirlikl varlik tutari hesaplamasi amaciyla finansal teminatin belirli bir kredi karsi-
liginda alinmasi durumunda, yapilan eslestirme koruma siiresi boyunca veya 57. mad-
denin ikinci fikrasi hikimleri sakh kalmak kaydiyla korumanin siresiz veya alacagin
vadesinden daha uzun sireli alinmasi durumunda alacagin vadesine kalan sire bo-
yunca tutarli bir bigimde devam ettirilir.

Finansal teminatin misterinin birden gok riski icin sozlesme uyarinca hukuki koruma
sagliyor olmasi durumunda, kredi riskine esas tutar hesaplamasinda bir risk ile eslesti-
rilen teminatin bagka bir risk ile eslestirilmesi ancak teminatin daha énce kullanildig
herhangi bir hesaplamada geriye doniik vade uyumsuzlugu olusturmayacak sekilde
bankada tutulmasi sartiyla mimkidndir. Kredi tutarinin azalmasindan dolayi kredi
riski azaltimi hesabinda etkisiz kalan teminat tutan serbest birakilabilir veya tekrar
kredi riski azaltiminda kullanilabilir."
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Merkez Bankalari Faiz Oranlari
TR 8.00% EU 0% UK 0.25% SA 7.00% RUS 10.00%
USD  0.50-0.75% JPY -0.10% CHF -1.25--0.25% BR 12.25% CN 4.35%

Yilbasindan Yilbasindan beri
Son Ginliik Haftalk Ayhk Yilhk beri minimum  maksimum
USDTL 3.7288 1.99% 4.41% -1.16% 28.21% 5.58% 3.5287 3.9422
EURTL 3.9209 1.67% 3.67% -3.53% 22.93% 5.64% 3.7031 4.1804
SEPET 3.8249 1.82% 4.03% -2.39% 25.45% 5.61% 3.6185 4.0200
EURUSD 1.0507 -0.37% -0.71% -2.44% -4.10% -0.10% 1.0341 1.0829
usDJPY 114.39 0.65% 1.46% 1.06% 0.61% -2.19% 111.60 118.60
EURIPY 120.19 0.28% 0.74% -1.41% -3.50% -2.33% 118.24 123.73
GBPUSD 1.2265 -0.17% -2.27% -3.10% -13.48% -0.49% 1.1988 1.2706
AUDUSD 0.7571 -1.37% -1.84% -0.15% 2.98% 4.92% 0.7165 0.7741
USDCHF 1.0135 0.45% 0.71% 2.04% 2.15% -0.67% 0.9861 1.0335
NZDUSD 0.7067 -1.11% -2.23% -2.91% 5.11% 2.03% 0.6885 0.7375
DXY 102.20 0.41% 1.14% 2.57% 4.72% -0.47% 99.23 103.82
CNY(Cin) 6.9016 0.23% 0.47% 0.77% 5.82% -0.60% 6.8293 6.9640
HUF(Macar) 294.64 1.04% 1.13% 2.59% 4.14% 0.29% 275.85 298.40
PLN(Polonya) 4.0904 0.80% 0.63% 2.28% 3.28% -2.28% 3.9753 4.2432
RUB(Rusya) 58.8250 0.96% 1.84% -2.11% -19.39% -4.36% 56.5577 61.7093
ZAR(G. Afrika) 13.1623 1.11% 2.20% -2.26% -15.94% -4.16% 12.7917 13.9818
BRL(Brezilya) 3.1568 1.27% 3.10% 0.88% -16.91% -2.99% 3.0392 3.2929
Yilbasindan Yilbasindan beri
Son Giinlik Haftahk Aylik Yillik beri minimum  maksimum
DJI 21,003 -0.48% 0.93% 5.59% 23.96% 6.28% 19,678 21,169
S&P500 2,382 -0.32% 0.77% 4.49% 19.49% 6.39% 2,245 2,401
NASDAQ (Comp) 5,861 -0.44% 0.44% 3.87% 24.51% 8.88% 5,398 5,909
DAX 12,060 -0.07% 0.94% 3.43% 23.66% 5.04% 11,415 12,083
CAC40 4,964 0.07% 1.48% 3.53% 12.40% 2.09% 4,734 4,973
NIKKEI225 19,565 0.00% 1.46% 3.44% 14.99% 2.36% 18,650 19,668
VIX 11.81 -6.20% 0.85% 0.00% -29.28% -15.88% 9.97 14.07
BIST100 89,934 0.69% 0.89% 3.55% 17.06% 15.10% 75,657 90,043
RTSI(Rusya) 1,100 -0.34% -4.03% -5.80% 37.63% -4.56% 1,097 1,197
BOVESPA(Brezilya) 65,855 -0.87% -2.38% 1.57% 39.54% 9.34% 59,371 69,488
SHCOMP(Cin) 3,212 -0.56% -1.21% 1.68% 11.76% 3.49% 3,044 3,264
SENSEX(Hindistan)* 28,840 0.00% -0.18% 2.65% 17.06% 8.83% 26,447 29,146
Yilbasindan Yilbasindan beri
Son Giinlik Haftahk Aylik Yillik beri minimum  maksimum
ABD 10 Yillik 2.48 1.93% 4.16% 0.69% 35.67% 1.83% 1.39 2.57
Almanya 10 Yillik 0.32 20.08% 33.76% -30.94% 74.18% 50.24% -0.19 0.59
Turkiye 10 Yillik 0.00 -100.00% -100.00% -100.00% -100.00% -100.00% 0.00 11.61
Cin 10 Yilhk 3.17 0.73% 0.80% -2.22% 8.57% 7.83% 2.59 3.33
Endonezya 10 Yillik 7.58 0.29% 0.41% -0.68% -7.06% -3.59% 6.76 9.01
Guney Afrika 10 Yillik 8.29 -0.30% 0.67% -2.07% -10.19% -3.89% 8.07 9.68
Hindistan 10 Yilhik 7.21 -0.40% 0.42% 6.80% -10.84% 6.91% 6.38 8.30
ispanya 10 Yillik 1.76 5.59% -0.45% 4.15% 13.80% 28.83% 0.90 1.84
Macaristan 10 Yilhk 3.49 0.52% 0.52% -0.68% 3.65% 9.16% 2.81 3.71
Rusya 10 Yillik 8.25 -0.24% 0.36% 1.48% -11.95% -1.43% 7.93 10.98
LIBOR-3ay 1.0928 2.70% 3.68% 5.63% 72.13% 9.51% 0.9979 1.0928
LIBOR-6ay 1.4063 2.28% 3.18% 4.37% 58.19% 6.72% 1.3177 1.4063
LIBOR-1yil 1.7898 1.91% 2.53% 4.46% 49.71% 6.07% 1.6846 1.7898
EURIBOR-3ay -0.3564 1.01% 1.22% 3.74% 57.02% 6.17% -0.3564 -0.3357
EURIBOR-6ay -0.2471 0.00% 0.52% 2.18% 84.03% 9.08% -0.2494 -0.2266
EURIBOR-1yil -0.1189 4.39% 6.53% 16.69% 386.53% 38.90% -0.1189 -0.0863
Bakir 2.73 0.00% 2.44% 1.26% 23.85% 9.92% 248 2.79
Nikel 4.94 0.00% 2.71% 6.93% 21.59% 8.17% 421 5.03
Petrol 55.02 -2.19% -2.53% -2.72% 48.58% -3.37% 53.58 58.35
Cinko 1.29 0.00% 1.84% -0.64% 55.40% 13.81% 1.14 1.36
Altin 1232.90 -1.37% -1.48% 2.26% -2.01% 7.05% 1,146.50 1,264.90
Gumus 17.71 -4.00% -2.27% 1.46% 17.01% 10.73% 15.94 18.48
Bugday 452.75 -0.93% -0.17% 4.38% -0.11% 10.97% 404.75 477.00
Misir 379.50 -0.65% 1.88% 3.05% 7.28% 7.81% 351.50 387.25
Pamuk 76.78 -1.39% 0.89% 0.44% 31.43% 8.91% 71.14 79.18
Kahve 14435 -0.31% -3.73% -3.86% 24.87% 6.57% 134.40 156.95
Kakao 1928.00 1.63% -4.84% -8.58% -34.47% -10.95% 1,869.00 2,291.00
Soya fasulyesi 1037.25 -1.38% 1.44% 0.05% 21.14% 4.09% 984.00 1,080.00
Seker 19.66 0.92% -2.33% -5.66% 32.48% 0.87% 19.10 21.49

*9:00 degerlerine goredir.
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2017 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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