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Yurtici piyasalara enflasyon dopingi geldi. Aralikta tiiketici fiyatlarinin %
0,44 dusmesi ve yillik enflasyonun %8,17’ye gerilemesi i¢ piyasalarda Mer-
kez Bankasi’'ndan faiz indirimi beklentilerini artirdi. Tahvil faizi %7,93’e ge-
rilerken, dolar/TL diger paralardan ayrisarak 2,3285’e geriledi. BIST-100
endeksi glinli %1,17 yikselisle 86.463 seviyesinden tamamladi. Irak ve
Rusya’daki Gretimin tarihi rekora ¢ikmasi, ABD’de Carsamba agiklanacak
stoklarin yiksek gelecegi beklentisi petrolii 55 dolarin altina distrdi. Pet-
roliin dislisiini izleyen yurtdisi borsalarda enerji hisseleri énderliginde
sert disusler izlendi. Dow Jones %1,9 diserek 17 Araliktan beri en kotu
kapanisini gergeklestirdi. Avrupa borsalarinda %3 civari distsler olusur-
ken, buglin Asya borsalarinda satisin devam ettigini izliyoruz. Diinyada risk
alma istahi azalirken, tahvillere para akisiyla, ABD 10 yillik faizi %2,02’ye
geriledi. Dolar endeksi yatay 91,2 seviyesinde. Diinyada firtinalar kopar-
ken, icerde pozitif enflasyonun bizi ne kadar daha pozitif ayristirabilecegini
izleyecegiz. Bugtin dolar/TL 2,32’ye gerileyerek, butiin gelisen piyasalara
paralel dolardan ¢ikis egilimini yansitiyor. Sadece dolar/ruble bugiin %0,11
yiikselisle 60’a ulagsmis durumda. BIST-100’Un diin ulastig 86.800’de ciddi
bir direnci bulunuyor. Diinyada durum goz 6niine alindiginda bu direnc se-
viyesinden kar realizasyonlari gorilebilir.  GuUn ici destek 85.200 ve
84.000'de.

Hazine bugiin 3 ihale diizenleyecek. Bugiinkii ihalelerde 2 yillik sabit ku-
ponlu tahvil, 6 yilik degisken faizli tahvil ve 10 yillik sabit kuponlu tahvil ih-
raclari gerceklesecek.

TUIK verilerine gore aralikta tiiketici fiyatlari %0,44, iiretici fiyatlari %0,76
diistii. Yillk enflasyon TUFE’de %8,17, UFE’de %6,36 oldu. Aralikta yillik
artis H endeksinde %9.89'dan %9.55'e, | endeksi %9.03'den %8.73'e gerile-
di. Aralikta TUFE’nin gerilemesinde gidadaki fiyat artisinin durmasi, giyim-
de beklentinin Gzerinde indirim ve ulastirmadaki diists etkili oldu.

Enflasyon

Ara-14 Kas-14 Ara-13
Ayhk
UFE -0.76 -0.97 1.11
TUFE -0.44 0.18 0.495
Yillik
UFE 6.36 B.36 6.97
TUFE B8.17 9.15 7.40

Benzin fiyati 3 kurus zam yapildi. Kurdaki artigin petroliin distsinln
enflasyona etkisini dengeleyici bir faktor olarak izlemeye basladik.

Yiiksek Seg¢im Kurulu genel segimlerin 7 Haziran 2015’te yapilacagini agik-
lad1.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

6-Oca TCMB, Reel Efektif Doviz Kuru, Aralik
ihale:2 yillik sabit kuponlu tahvil,Vade:16/11/2016
ihale:6 yillik degisken faizli tahvil.Vade:19/05/2021
ihale:10 yillik sabit kuponlu tahvil,Vade:24/07/2024

7-Oca  EU, Enflasyon, Aralik
EU, Issizlik, Kasim
ABD, ADP, Aralik
ABD, FED Tutanaklari (17 Aralik toplantisi)
itfa: 8.9 milyar TL (7.7 milyar TL Piyasaya)

8-Oca TUIK, Sanayi Uretimi, Kasim
TUIK, Perakende Endeksi, Kasim
Hazine, Nakit Gerceklesmeleri, Aralik
ingiltere MB Toplantisi

9-Oca ABD, Issizlik, Aralik

Piyasa Ozeti 05-Oca  Giinliik (%) Aylik (%)
BIST-100 86,463 117 14
BiST-30 107,148 130 1.8
Dolar/TL (TCMB Alis) 2.3411 -0.16 4.7
Euro/TL (TCMB Alis) 2.7931 -1.16 1.1
Euro/Dolar 1.1931 -1.00 -34
Dolar/JPY 119.79 -0.15 -0.2

En son Onceki
Gosterge tahvil (16 Kas2016) 7.83 8.06
Eurobond (15 Jan 2030) 178.21 17841
Altin ($/0z, uluslararasi borsalar) 1,208.00 1,194.70
Ham petrol ($/varil, BRENT) 53.00 55.40
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Yabanci Borsalar Kapanis Guinlik (%)
ABD (DJInd.) 17,502 -1.86
ABD (Nasdag Comp.) 4,653 -1.57
Brezilya (Bovespa) 47,517 -2.05
Almanya (DAX) 9,473 -2.99
Fransa (CAC40) 4,111 -3.31
Londra (FTSE 100) 6,417 -2.00
Hong Kong (Heng Seng) 23,427 -1.24
Tokyo (Nikkei 225) 16,883 -3.02
BiST Endeksler 05-Oca  Giinliik (%) Aylik (%)
BiST-100 86,463 117 14
BIST-100 (sent) 3.69 134 3.1
BIST Mali 115,801 1.02 1.0
BiST Sinai 79,321 063 23
BiSTHizmetler 63,312 2.07 1.5
BIiST -100 Ozet 05-Oca 02-Oca
islem Hacmi (mn TL) 4,190.6 2,147.1
Piyasa Degeri (mlyr $) 227.7 225.1
Halka agik (mlyr $) 72.2 71.2
En cok yiikselenler Kapanig Degisim (%)
Kent Gida 101.95 20.7
Aslan Cimento 4425 18.5
iz Tarim 337 13.1
Avrasya Petrol ve Tur. 1.64 10.8
Adel Kalemcilik 53.20 106
En cok diigenler Kapanisg Degisim (%)
Eminis Ambalaj 215 -12.2
Mango Gida 0.24 -1
Genpower Holding 0.27 -10.0
Diriteks Dirilis Tekstil 1.14 -8.8
Yesil Yatirim 0.65 -8.5
En cok islem gorenler Kapanis Hacim (mn TL)
Garanti Bankasi 9.55 784.09
T.Halk Bankasi 14.10 367.61
Turk Hava Yollari 10.20 316.61
Vakiflar Bankasi 5.05 309.22
is Bankasi (C) 6.41 285.81
Eurobond Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
7 Kasim 2019 750 11843 334
15 Ocak 2030 11.88 178.21 460
14 Subat 2034 8.00 138.66 487
VOB Uzl. Fiyati Gunluk (%) Hacim (TL)
BiST30

Sub-15 107.925 1.12 1,549,860,528
Nis-15 107.575 1.18 11,453,793
Dolar

Sub-15 23642 -0.54 136,310,283
Nis-15 23966 -0.59 2,042,869

Yabanci Takasi (%)
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Kaynak: Merkezi?aylt Kurulusu

Veriler 10 giin gecikmelidir

Hazine'nin 10 Temmuz 2019 itfali 5 yillik gosterge tahvili yeniden ihracinda
bilesik faiz %7,94 ile, 18 Eylil 2024 itfal 10 yillik TUFE'ye endeksli tahvilin ye-
niden ihracinda ise %1,90 ile beklentilerin hafif altinda kaldi. Hazine gosterge
5 yillik tahvilde 2.96 milyar TL'si piyasadan 271 milyon TL'si kamudan toplam
3.23 milyar TL borglanma gerceklestirdi. Hazine TUFE'ye endeksli 10 yillik tah-
vilde ise 1.65 milyar TL'si piyasadan 640 milyon TL'si kamudan toplam 3.23
milyar TL borglanma gergeklestirdi.

Suudi Yonetimi, ABD ve Avrupa'ya ihrag ettigi petroliin fiyatinda indirime
giderken, Asya fiyatlarina ise zam karari aldi. Boylece kiresel pazar payini ko-
rumaya calisan Suudi Arabistan, ABD'ye yonelik fiyatlarini arka arkaya besinci
kez dislirmis oldu.

San Francisco Fed Bagkani John Williams, ABD'de faiz artiriminin 2015'in or-
tasinda giindeme gelecegini ve faiz artirim hizinin birkag yil boyunca kademeli
olmasi gerektigini sdyledi.

irket ve Sektor Haberleri

Altin; Altin ithalati Aralik'ta 11.8 ton oldu. 12 ayhk altin ithalati ise 130.9 ton
seviyesinde bulunuyor.

Cimento; Askale Cimento Sangim Bilecik Cimento'yu satin almak Ulzere Reka-
bet Kurulu'na basvurdu.

Akbank (AKBNK); 248.5 milyon liralik takipteki krediler portfoytini 40.3 mil-
yar liraya satt.

Migros (MGROS); 12 adet Migros, 20 adet Migros Jet, 1 adet Macrocenter ve
1 adet Ramstore formatinda toplam 34 adet satis magazasi Aralik ayinda hiz-
mete acildi. Sirketin 2014 yil sonu itibariyle magaza sayisi 1190'a ulasti.

Aksa Akrilik (AKSA); Yalova'daki 40.5 milyon dolarlik 505 Solvent Geri Kaza-
nim Unitesi'ni DowAksa'ya devretmesi isleminin aslen bir finansal kiralama
uygulamasi oldugunu agikladi.

is Bankasi (ISCTR); 75, 241 ve 383 giin vadeli bono ve tahvillerin talep topla-
masi 6-7-8 Ocak tarihleri arasinda gergeklestirecek. Halka arz miktari 1.6 mil-
yar liraya kadar artirilabilecektir. Ek getiri oranlari sirasiyla 35, 45 ve 55 baz
puan olacaktr.

Ziraat Bankasi (TCZB); 126 giin vadeli bonolarin nitelikli yatirnmcilara ihracini
7 Ocak'ta gerceklestirecektir. ihrag tutari 450 milyon liraya kadar artirilabile-
cektir.

Vakifbank (VAKBN); 119 gin vadeli bonolarin halka arzi icin SPK ve Borsa
istanbul'a basvurdu. Halka arz miktari 300 milyon liraya kadar artirilabilecek-
tir.

Fibabanka (FBBNK); 91 giin vadeli 40 milyon lira nominal degerli bonolarin
nitelikli yatirnmcilara ihracini 7 Ocak'ta gerceklestirecek.

Kordsa Global (KORDS); istiraklerinden Endonezya'da mukim PT Indo Kordsa
Tbk ve PT Indo Kordsa Polyester'in 100 milyon dolarlik yatirrminin agilisi 6
Ocak'ta gergeklestirilecektir. Bu yatirim ile Kordsa Global'in Endonezya'daki
kapasitesi 24 bin ton nylon 66 iplik, 39 bin ton yiksek mukavemetli polyester
iplik, 42 bin ton kord bezine ulagmistir.

Zorlu Enerji (ZOREN); Pakistan'da 10 bin PKR sermayeye sahip "Zorlu Wind
Pakistan" isimli bir sirket kurdu.

Orge Enerji (ORGE); Kartal-Kaynarca metro hatti elektrik isleri kapsaminda
637 bin euro'luk ilave siparis aldi.
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Policy Rates
TR  8.25% EU 0.05% UK 0.50% SA 5.75% RUS 17.00%
USD 0-0.25% JPY 0-0.10% CHF 0-0.25% BR 11.75% CN 5.60%
YTD

last daily weekly monthly annual YTD min max
USDTRY 2.3305 -0.60% 0.49% 3.06% 7.33% -0.02% 23214 2.3584
EURTRY 2.7813 -1.19% -1.37% 0.14% -6.04% -1.51% 2.7710 2.8421
BASKET 2.5559 -0.92% -0.53% 1.45% -0.38% -0.84% 2.5518 2.5965
EURUSD 1.1933 -0.58% -1.83% -2.84% -12.45% -1.42% 1.1876 1.2108
USDJPY 119.62 -0.72% -0.85% -1.50% 14.77% -0.08% 118.66 120.74
EURJPY 142.75 -1.29% -2.66% -4.35% 0.48% -1.50% 142.02 145.33
GBPUSD 1.5250 -0.50% -1.75% -2.12% -7.05% -2.14% 1.5178 1.5587
AUDUSD 0.8084 -0.08% -0.58% -2.79% -9.84% -1.17% 0.8036 0.8186
USDCHF 1.0069 0.53% 1.75% 2.86% 11.36% 1.36% 0.9930 1.0294
NZDUSD 0.7687 -0.18% -1.28% -0.37% -7.30% -1.44% 0.7619 0.7814
DXY 91.38 0.33% 1.32% 2.29% 13.30% 1.23% 90.27 91.78
CNY(China)* 6.2094 -0.17% 0.00% 0.79% 2.60% -0.08% 6.1962 6.2308
HUF(Hungary) 266.43 0.66% 2.95% 7.01% 21.27% 2.05% 258.15 268.40
PLN(Poland) 3.5947 0.44% 1.57% 6.18% 17.34% 1.51% 3.5325 3.6195
RUB(Russia) 60.4370 3.25% -0.60% 14.08% 82.09% 4.11% 56.9564 62.7520
ZAR(S. Africa) 11.7045 -0.14% 0.71% 3.09% 9.96% 1.38% 11.5450 11.7535
BRL(Brazil) 2.7065 0.48% 0.11% 4.58% 13.89% 1.82% 2.6550 2.7308

YTD

last daily weekly monthly annual YTD min max
DI 17,502 -1.86% -2.97% -2.55% 6.55% -1.80% 17,476 17,952
S&P500 2,021 -1.83% -3.35% -2.64% 10.61% -1.86% 2,017 2,072
NASDAQ (Comp) 4,653 -1.57% -3.21% -2.68% 13.10% -1.76% 4,641 4,806
DAX 9,473 -2.99% -4.57% -6.09% 0.48% -3.39% 9,469 9,880
CAC40 4,111 -3.31% -4.78% -6.97% -2.75% -3.78% 4,105 4,311
NIKKEI225 16,883 -3.02% -3.25% -5.87% 6.76% -3.25% 16,882 17,714
VIX 19.92 11.97% 32.27% 68.53% 47.01% 3.75% 17.05 21.29
BIST100 86,463 1.17% 2.81% 1.43% 27.11% 0.86% 84,941 86,796
BOVESPA(Brazil) 47,517 -2.05% -6.08% -8.61% -6.78% -4.98% 47,264 50,005
SHCOMP(China)* 3,349 -0.04% 5.79% 10.89% 63.58% 3.54% 3,157 3,394
SENSEX(India)* 27,262 -2.42% -0.28% -3.59% 31.70% -2.18% 27,213 28,064

YTD
last daily weekly monthly annual YTD min max
UsS 10Y 2.02 -4.22% -7.77% -13.43% -32.23% -7.77% 1.93 3.05
Germany 10Y 0.51 8.76% -7.12% -34.58% -73.21% -6.43% 0.47 2.03
Turkey 10Y 7.65 -2.80% -2.80% -1.54% -24.63% -2.80% 5.96 11.15
China 10Y 3.66 -0.33% 0.44% -3.71% -0.22% 3.53 4.73
Indonesia 10Y 7.89 0.60% 0.31% 0.42% -13.42% 0.20% 5.59 9.20
S. Africa 10Y 7.60 -3.12% -3.43% 0.93% -6.17% -3.00% 6.12 8.94
India 10Y 8.06 0.49% 0.46% 0.84% 0.80% 7.91 9.30
Spain 10Y 1.61 891% -4.33% -11.76% -58.10% -0.31% 1.48 5.38
Hungary 10Y 3.65 -1.51% -1.56% 0.30% -34.79% -1.54% 3.49 6.84
Russia 10Y 14.08 0.00% 2.33% 26.16% 83.57% 0.00% 6.41 16.24
LIBOR3M 0.2556 0.00% -0.39% 8.60% 6.79% 0.00% 0.2556 0.2556
LIBOR6M 0.3648 0.55% 2.07% 10.58% 5.89% 0.55% 0.3628 0.3648
LIBOR1Y 0.6328 0.64% 0.64% 10.05% 8.10% 0.64% 0.6328 0.6328
EURIBOR3M 0.0579 -1.21% 2.53% 2.53% -77.50% -1.21% 0.0579 0.0586
EURIBOR6M 0.1429 -1.96% 1.01% -2.91% -59.18% -1.96% 0.1429 0.1457
EURIBOR1Y 0.2914 -0.73% -1.45% -2.16% -43.36% -0.73% 0.2914 0.2936
Copper 2.82 -1.47% 45.78% -4.47% -15.41% -2.18% 2.81 2.88
Nickel 6.86 3.01% 0.94% -8.99% 12.13% 0.44% 6.60 6.86
Brent 53.06 -5.42% -8.47% -22.35% -50.41% -7.79% 52.41 58.51
Zinc 0.98 -0.67% 1.57% -2.34% 6.28% 0.54% 0.98 1.00
GOLD 1204.00 1.50% 1.87% 1.17% -2.75% 1.68% 1,167.30 1,210.60
Silver 16.21 2.82% 2.75% 0.10% -19.35% 3.94% 15.51 16.35
Wheat 591.75 0.51% -3.27% -1.50% -2.71% 0.38% 574.75 597.50
Corn 405.25 1.69% -1.64% 6.16% -5.15% 1.89% 391.50 406.75
Cotton 60.64 1.00% -2.41% 1.13% -28.21% 0.61% 59.47 61.14
Coffee 168.10 4.38% 1.79% -6.14% 36.17% 0.90% 160.10 168.65
Cocoa 2947.00 0.10% -0.64% 2.26% 10.29% 0.96% 2,896.00 2,954.00
Soybean 1035.25 2.58% -0.98% -0.14% -19.58% 1.64% 1,001.50 1,041.25
Sugar 14.26 0.64% -2.33% -5.81% -11.54% -1.79% 14.07 14.55

*9:00 values
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2015 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligl faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim gilincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhidinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tzere
6nemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.
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