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Biz tatildeyken, piyasalardaki gériinim biraktigimizin tersine bir gériinim aldi.  8-Tem ABD, tarim-disi ist. Haz,bek:175b, 6nceki:38b

Tahmin edildigi gibi Brexit referandumunun etkileri dalga dalga hissediliyor. ingilte- ABD, issizlik, Haz, bek: %4,8, dnceki: %4,7
re’de emlak fonlarinin kapanmaya baslamasi, Brexit'in mali agidan zayif olan italya TCMB, reel efektif doviz kuru, Haz
ve Portekiz bankalarinda batiklara neden olacagl endisesi ABD 10 yillik faizinin Cin, enflasyon, Haz, &nceki: %2 (10 Tem)

2012’den beri ilk kez 1,40'in altina gerilemesi bunun nedenleri oldu. Hafta basin-
dan beri S&PISOO %0',24, s"toxx6(_)0 %3, MSCI EM %1,5, Japonya %2,6 geriled_i. D_olar 11-Tem ihale: 2 yillik sabit kuponlu, vade: 11 Tem 2018
endeksi 95,6’dan 96’ya yukseldi. Bu sabah Asya borsalarinda ve ABD vadelilerinde . .

dolar endeksi hafifce geriledi. Bayram dncesinde 2,90’da biraktigimiz dolar/TL tatil- Thale: 10 yII|.k sabit kuponlu, vade: 11 Sub 2026
de yurtdisinda 2,94t gérse de bugiine 2,9270’ten basladi. BIST-100 endeksi yarim Euro B. Maliye bakanlari topl.

glin islem yapilan arefe giini %0,56 ylkselisle 78.388’den kapanmis ve 77.350’deki

200 giinliik hareketli ortalamasinin lizerinde kalmisti. Basbakan tarafindan arefe 12-Tem Hazine nakit gerg, Haz

glini agiklanan tegvik paketinin piyasalar izerinde pozitif etkisinin olacagini tahmin fhale: 5 yillik sabit kuponlu, vade: 17 Sub 2021
ediyoruz, ancak yurtiginde izinlerin devam etmesiyle disik hacimli bir seyir bekli- ihale:s yillik TUFE'ye endekslivade:21 Tem 2021
yoruz. Bugln yurtdisindaki satisin etkisiyle dusts yonlu bir agilis olacagini tahmin Fed, Kashkari konusmasi

etsek de 77.350 seviyesinin glgli bir destek olabilecegini distntyoruz. Yurtdisinda
dikkatler ABD tarim disi istihdam verisinde olurken, strpriz olmadik¢a ve 77.350

korundugu siirece pozitif gériniimin korunacagini dusiniyoruz. 13-Tem Itfa: 9,3mir TL (8,5mlr TL piyasaya)

Piyasalar bugiin ABD’den 15:30’da gelecek istihdam verilerini takip edecek. Hazi-  Piyasa Ozeti 04-Jul  Giinliik (%) Aylik (%)
randa tarim digi istthdamin 175.000 arthg), issizligin %4,7’den %4,8’e yiikseldigi  BiST-100 78,388 0.56 0.3
tahmin ediliyor. BiST-30 96,436 0.48 0.4

Dolar/TL (TCMB Alis) 2.8846 0.00 2.1

NATO Liderler Zirvesi bugiin Polonya’nin baskenti Varsova'da gergeklesecek. 2

. . . R N Euro/TL (TCMB Alig) 3.2044 0.00 -2.4
glin surecek zirveye Cumhurbaskani Tayyip Erdogan ve ABD Baskani Barack Oba- Euro/Dolar 1.1109 0.00 03
ma’nin yani sira toplam 28 iilkenin devlet ve hiikiimet baskanlari katilacak. Zirvenin Dolar/IPY 162 g6 0.66 _5'1
glindemi Karadeniz’in giivenligi ve Tirkiye sininndaki gelismeler olacak. ' En s'on 6nce.ki

GOsterge tahvil (14 Haz2017) 8.53 8.55

. N . . Altin ($/oz, uluslararasi borsalar) 1,358.20 1,351.36
TUIK verilerine gére haziranda tiiketici Enflasyon Ham petrol ($/varil, BRENT) 46.66 50.65
fiyatlar %0,47, iretici fiyatlarn %0,41 Haz-16 May-16 Haz-15 ’ ' '
?_"ﬂ"- Yillik enflasyon _TUFE'de %7,64, Ayhk TSKB Eurobondlari Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
UFE'de %3,41 oldu. TUFE'de giyim ve UFE 0.41 1.48 0,25  30Ekim 2019 5.38 104.74 3.83
eglence hari¢ tiim kalemler yukar etki TUFE 0.47 0.58  40.51 22 Nisan2020 5.13 103.44 4.13
yaparken, UFE’de ise en yiliksek artis willik
enerji Urtinlerinde oldu. UFE 2.41 3,25 5,73 BIST-100 ve islem Hacmi
Basbakan Binali Yildirim Bakanlar Kuru- TUFE 7.64 6,58 7.20 (mnTL)
lu toplantisinin ardindan yatirnm tesvik 10000 78,388 80000
paketi acikladi. 9.000 77,952

- i - e 76,929 76,712 76,817 T 78,000
e Damga vergisi kaldirlacak. Bir defaya mahsus hale getiriliyor. 8,000 -
e Tirkiye'yi bolgesel iis haline getiren sirketlere kurumlar vergisi muafiyeti geti- 7,000 7516 - 76,000
rilecek. 6,000
. . . . 5000 - =+ 74,000
e  Tarim yatirim tesvik kapsamindaki binalardan 5 yil, arazilerden de emlak vergi- ’
si alinmayacak 4,000 72 000
- 4 . 3,000 '
e  Tarimsal Urlinlere yilda iki kez destek verilecek.
. e 2,000 70,000
e  Yurtdigindaki varliklarin Turkiye’ye getirilmesi kolaylastirilacak. 1,000
e Otomotiv sektdriinde ticari araglarda yenilemede OTV kaldirilacak. 0 68,000
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Piyasalarda Bugiin

Yabanci Borsalar Kapanis Giinliik (%)
ABD (S&P500) 2,098 -0.10
Almanya (DAX) 9,419 0.49
Fransa (CAC 40) 4,118 0.80
Japonya (Nikkei225) 15,107 -1.11
Cin (SSEC) 2,994 -0.76
Brezilya (Bovespa) 52,015 0.22
Rusya (RTSI) 924 0.69
Macaristan (BUX) 26,970 1.81
BiST Endeksler 04-Jul  Giinliik (%) Aylik (%)
BIST-100 78,388 0.56 0.3
BIST-100 (sent) 2.72 0.56 2.5
BiST Mali 103,641 0.62 1.5
BISTSinai 79,934 0.51 -0.6
BIST Hizmetler 53,962 0.43 2.1
BiST-100 Ozet 04-Jul 01-Jul
islem Hacmi (mn TL) 823.1 2,439.3
Piyasa Degeri (mlyr $) 172.8 171.9
Halka acik (mlyr S) 57.4 57.1
En cokyiikselenler Kapanig Degisim (%)
Besiktas Futbol Yat. 4.12 17.0
T.S.K.B. 1.45 5.1
Sasa Polyester 3.97 4.7
Fenerbahge Futbol 37.46 3.8
Otokar 102.50 3.5
En cok diigenler Kapanig Degisim (%)
Net Turizm 1.48 9.2
Eczacibasiilag 3.42 2.3
Good-Year 3.56 -1.7
Zorlu Enerji 1.70 -1.2
Celebi 24.08 -1.0
En cokislem gorenler Kapanis Hacim (mn TL)
Garanti Bankasi 7.78 118.72
Besiktas Futbol Yat. 4.12 98.97
T. Halk Bankasi 8.55 47.17
Turk Hava Yollar 5.73 46.99
Akbank 8.43 43.50
Eurobond Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
7 Kasim 2019 7.50 114.71 2.82
15 Ocak 2030 11.88 176.55 4.33
14 Subat 2034 8.00 137.20 4.84
VOB Uzl. Fiyati Guinliik (%) Hacim (TL)
BIST30
Aug-16 97.500 0.41 234,699,855
Dec-16 100.075 0.18 1,001,160
Dolar
Aug-16 2.9376 0.34 63,057,442
Dec-16 3.0175 0.63 1,424,168
Yabanci Takasi (%)
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Kaynak : Matriks

e  Gayrimenkul disinda menkul kiymet ve tasinabilir varliklar teminat olarak goste-
rilebilecek.
e  Kalkinma bankasinin finansman yapisi giiglendirilecek.

Yatirim Ortaminin lyilestiriimesi Amaciyla Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun Tasarisi TBMM Plan ve Biit¢e Komisyonunda kabul edildi. Tasariya gére,
gercek ve tlzel kisilerce yurt disinda bulundurulan para, altin, déviz, menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araglarinin 31 Aralik 2016 tarihine kadar Turkiye'deki ban-
ka veya araci kurumlara bildirilmesi ve Tirk Lirasi cinsinden vergi dairelerine beyan
edilmesi durumunda, varliklarla ilgili vergi incelemesi, vergi tarhiyati, sorusturma ve
kovusturma yapilmayacak.

ABD'de Sali giinii agiklanan fabrika siparigleri Mayis ayinda %1ile beklentinin ize-
rinde daraldi. Beklenti %0,8 daralma yoniindeydi. Nisan igin %1,9 olan artis %1,8'e
revize edildi. Ote yandan ABD’de ADP’ye gére haziranda 159.000 artis beklenen istih-
dam 172.000 artis gosterdi.

ingiltere Merkez Bankasi ingiltere'ye iliskin riskler agisindan risk agirlikli varliklar
icin olan ek sermaye tamponunu %0,5'ten %0'a indirdi. Bunun tiiketici ve kurumsal
kredilerin kapasitesinde 150 milyar sterlinlik (197 milyar dolar) artis saglamasi bekle-
niyor.

Fed’in politika faizini oy birligiyle sabit tutma karari aldigi1 14-15 Haziran toplantisi-
nin tutanaklarina gore, lyeler gelecek faiz artinmi konusunda goris birligi olustura-
madi. Uyelerin ¢ogu, ciddi ekonomik ve finansal soklar yasanmamasi ve gelen verile-
rin blylimenin toparlandigini, istihdamin tam istihdam hedefine yonelik ilerlemeyi
surdirecek hizda arttigini ve enflasyonun orta vadede yiizde 2 hedefine ulasacagini
teyit etmesi durumunda faiz artisina gidilmesinin uygun olacagini 6ngordu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor’s ingiltere’deki alt
bankanin not gériniimUni duragandan negatife, bir bankaninkini poziiften duragana
dusardu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Halkbank (HALKB); uluslararasi piyasalardan 175mn dolar ve 476,5mn euro tutarin-
da, 367 gin vadeli iki ayri dilimden olusan sendikasyon kredisi sagladi. Dis ticaretin
finansmani amaciyla kullanilacak kredinin maliyetinin dolar kismi igin Libor arti %0,85
yillik ve euro kismi igin Euribor art1 %0,75 yillik olarak gergeklesti.

Aras Kargo Yonetim Kurulu Baskani ve CEQ'su Evrim Aras, Avusturyali ortaklari
Austrian Post'un POST.VI, sirketteki payini yiizde 25'ten ylizde 75'e ¢gikarmak igin sun-
duklari satin alma opsiyonunu reddettiklerini belirterek, mevcut ylizde 25 hisselerini
geri almaya da hazir olduklarini agikladi.

Turkcell (TCELL); yabanci para riskini yonetmek amaciyla China Development
Bank'tan kullandigi 10 yil vadeli ve Euribor art1 %2,20 faizli 500 milyon euro tutarinda
krediyi 5 yil vade igin ortalama %10,27 yillik faiz TL'ye donustirdi.

BIST-100 veislem Hacmi

(mn $) m j5lem Hacmi Kapanis (Sag Eksen) (sent)
3,000
+ 5.0
2,500
1 a5
2,000
1,500
1,000
500
0
wn wn wn wn n wn wn (o) (o) (o) o
— ) — — i =~ — — — = —
¥ ¥ & I ¥ @& o I F v v
g 8 % 8§ 588 8458



TSKB

Ekonomik Arastirmalar Mudiirliigi
research@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2016 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin yatinm bankacihgl faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi

beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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