
Merkez Bankası verilerine göre ocakta cari işlemler açığı geçen yılın aynı ayına 
göre %25 artışla 2,76 milyar dolar oldu. Cari açıktaki artış ödemeler dengesi ta-
nımlı dış ticaret açığının %16 artışla 2,7 milyar dolardan 3,1 milyar dolara yükselme-
sinden kaynaklandı. Dış ticaret açığındaki yükselişin sebebi emtia fiyatlarında yaşa-
nan yükselişti. Henüz terör olaylarının artmadığı ve Rusya krizinin etkisinin izlendiği 
geçen yılın ocak ayına göre turizm gelirlerinde %18 düşüş oldu ve hizmetler sonrası 
açık %35 artış gösterdi. Ocak ayında 1,6 milyar dolarlık portföy ve 360mn dolarlık 
doğrudan yatırım girişine karşılık bankalardan 1,3 milyar dolarlık çıkış nedeniyle 
finans hesabında oluşan 1,4 milyar dolarlık kaynak cari açığı kapatamadı. Ocak ayın-
daki portföy girişinde devletin yurtdışında 2 milyar dolarlık tahvil ihracı etkili oldu. 
Net hata&noksan kaleminde oluşan 687mn dolarlık çıkışla birlikte rezervler 2 mil-
yar dolarlık azalış gösterdi. Ocak ayındaki artış yıllık cari işlemler açığını 32,6 milyar 
dolardan 33,2 milyar dolara yükseltti. Yılın kalanında petrol bata olmak üzere emtia 
fiyatları ve turizm gelirlerinin belirleyici olacağını, cari açıkta risklerin yukarı yönlü 
olduğunu tahmin ediyoruz.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Takvim Bugün  

Fed toplantısı, Hollanda seçimleri, petrolün beklenmedik şekilde 51 dolara gerile-
mesi öncesinde küresel piyasalarda yatay seyirler izlenirken, Brezilya, Rusya ve 
Polonya’nın olduğu grupta para birimlerindeki değer kayıpları öne çıktı. Dolar/TL 
hafifçe 3,74’ün üzerine çıkarken,  BIST-100 endeksi kar realizasyonuyla 89.000’e 
kadar geriledi. Endeks günü %0,2 düşüşle 89.430 seviyesinden tamamladı. Endek-
sin 90.000’i aşabilmesi için güç toplaması ve yeni pozitif haberle ihtiyaç duyduğunu 
tahmin ediyoruz. Bu kapsamda bu hafta yaşanacak haber akışı kritik bir dönüm 
noktası olabilir. Yarın açıklanacak Fed kararı öncesinde yurtdışı piyasalar yatay se-
yirdeler. S&P500 %0,04,  Avrupa borsaları %0,1 yükselişle kapanırken, ABD 10 yıllık 
faizi faiz artış beklentisiyle %2,61’e kadar yükseldi.  Fed’in faizini artıracağına kesin 
gözüyle bakılırken, üyelerin yılın kalanında kaç artış bekledikleri konusu önemli dal-
galanma yaratabilir.  

Hazine bugün yoğun mart ihale programına bugün 5 yıllık değişken faizli tahvil 
ihracı ile devam edecek. Bu ihale mart ayının beşinci ihalesi olacak. Mart progra-
mı 21 Martta 13 aylık iskontolu tahville tamamlanacak.  

14 Mart 2017     Salı 

14-Mar TÜİK, tarım ÜFE, Şub 

 OPEC, aylık petrol raporu 

 İhale: 5 yıllık değişken faizli  

 Vade: 20 Nis 2022 

 

15-Mar Fed toplantısı&tahminler&basın toplantısı 

 ABD, TÜFE, Şub, önceki: %2,5 

 Hollanda Parlamento seçimleri 

 TÜİK, işsizlik, Ara 2016 

 MB, merkezi yönetim bütçe, Şub 

 MB, özel sektör yurtdışı borç, Oca 

 

16-Mar İngiltere MB toplantısı 

 Japonya MB toplantısı 

 Euro B. Enflasyon, Şub, revizyon 

Piyasa Özeti 13-Mar Günlük (%) Aylık (%)

BİST-100 89,430 -0.20 2.2

BİST-30 109,708 -0.23 2.1

Dolar/TL (TCMB Alış) 3.7464 -0.15 4.4

Euro/TL (TCMB Alış) 3.9728 0.35 4.6

Euro/Dolar 1.0604 0.50 0.2

Dolar/JPY 114.33 -0.65 2.8

En son Önceki

Gösterge tahvil (11 Tem 2018) 11.60 11.52

Eurobond (5 Mar 2038) 109.86 109.97

Altın ($/oz, uluslararası borsalar) 1,203.20 1,207.30

Ham petrol ($/varil, BRENT) 51.39 50.99
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TSKB Eurobondları Kupon (%) Fiyat Getiri (%)

30 Ekim 2019 5.375 101.56 4.735

22 Nisan 2020 5.125 99.728 5.219

18 Mayıs 2021 4.875 96.97 5.700
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TCMBΩnin ödemeler dengesi verilerine göre ocak ayında turist sayısı geçen yılın ay-
nı ayına göre %8,6 düşüşle 1,18 milyon oldu. Turist sayısında en yüksek düşüş Tu-
rizm gelirleri ise %24 ile BAE, Bah-
reyn, Katar, vb. ülkelerde olurken, 
onu %23 düşüşle Avrupa izledi. 
Rusya pazarında %91’lik artış iz-
lendi. Net turizm gelirleri ise %
17,5 düşüşle 589mn dolara geri-
lerken, yıllık turizm gelirlerinde iki 
yıl önce başlayan düşüş trendi 
devam etti ve 13,9 milyar dolarla 
bu sürede 10 milyar dolarlık kayıp 
oluştu.  

Merkez Bankasının mart ayı beklenti 
anketinde mart enflasyon beklentisi 
0,68 oldu, yılsonu enflasyon beklentisi 
ise %8,9’dan %9,1’e yükseldi. Ankette 
yılsonu büyüme beklentisi %2,9’da kalır-
ken, Merkez Bankası’nın politika faizinin 
uzun vadede 50 baz puan artacağı tah-
min edildi. 

Merkez Bankası dün 1 milyar dolar olarak açtığı döviz depo ihalesinde 500mn do-
larlık likidite sağladı. Banka Cumanın ardından dün de gecelik fonlama sağlamadı 
ve bankaların GLP’den 80 milyar lira kullanmasıyla AOFM %10,8 seviyesini korudu.  

Kalkınma Bakanı Elvan cazibe merkezleri projesi kapsamında 82 milyar liralık yatı-
rım başvurusu olduğunu, 357.182 istihdam öngörüldüğünü açıkladı. Elvan, ekono-
mide ciddi canlanma başladığını, Türkiye ekonomisinin 2016’da %2,5 büyüdüğünü 
tahmin ettiğini, 2017'de öncü göstergelerin oldukça pozitif olduğunu  belirtti.  

Avrupa Birliği, Rus ve Kırımlı şahıs ve şirketlere yönelik, Ukrayna'nın bütünlüğünü 
ve bağımsızlığını ihlal ettikleri gerekçesiyle yaptırımları 15 Eylül'e kadar altı aylığına 
uzattı. 

İskoçya Birinci Bakanı Nicola Sturgeon, İngiltere'nin Avrupa Birliği'nden (AB) ayrıl-
ma şartlarının netleşmesinin ardından 2018 sonu veya 2019 başlarında yeni bir ba-
ğımsızlık referandumunun yapılmasını talep edeceğini açıkladı. 

İngiltere Parlamentosunda Brexit yasa tasarısı kabul edildi. Yasanın Salı günü Krali-
çe’nin onayından geçmesi bekleniyor. Başbakan May büyük ihtimalle çarşambadan 
itibaren iki yıllık çıkış sürecini resmen başlatabilir hale gelecek. 

Şirket ve Sektör Haberleri 

Türk Telekom (TTKOM); Bağlı ortaklığı Avea tarafından Ulaştırma, Denizcilik ve Ha-
berleşme Bakanlığı tarafından düzenlenen mobil haberleşme altyapısı olmayan 1.472 
adet yerleşim yerine mobil haberleşme altyapı kurulması ve işletilmesini içeren proje 
kapsamında yapılacak işlere özgü olarak Avea %51, Vodafone %49 paya sahip olmak 
üzere bir iş ortaklığı kurulacak. 

TAV Havalimanları (TAVHL); Al Rakhi Holding Group’un oluşturduğu konsorsiyum, 
Suudi Arabistan’ın Yanbu şehrinde bulunan Yanbu Uluslararası Havalimanı’nın işletme 
ve geliştirme hakkını içeren imtiyaz sözleşmesini için yerel otorite olan Suudi Arabis-
tan Krallığı Sivil Havacılık Genel Müdürlüğü ile birebir görüşmelere başladı. 

 

 

Yabancı Borsalar Kapanış Günlük (%)

ABD (S&P500) 2,373 0.04

Almanya (DAX) 11,990 0.22

Fransa (CAC 40) 5,000 0.13

Japonya (Nikkei225) 19,625 0.01

Çin (SSEC) 3,241 0.28

Brezilya (Bovespa) 65,534 1.33

Rusya (RTSI) 1,069 1.25

Macaristan (BUX) 32,686 -0.13 

BİST Endeksler 13-Mar Günlük (%) Aylık (%)

BİST-100 89,430 -0.20 2.2

BİST-100 (sent) 2.39 -0.02 -1.4

BİST Mali 118,039 -0.11 2.0

BİST Sınai 94,991 -0.29 1.7

BİST Hizmetler 56,884 -0.35 3.0

BİST -100 Özet 13-Mar 10-Mar

İşlem Hacmi (mn TL) 3,036.9 3,341.9

Piyasa Değeri (mlyr $) 153.8 153.9

Halka açık (mlyr $) 50.7 50.7

En çok yükselenler Kapanış Değişim (%)

Gözde Girişim 2.28 5.1

Koza Altın 19.26 5.0

Metro Holding 1.43 4.4

Global Yat. Holding 2.68 3.1

Aselsan 17.32 3.0

En çok düşenler Kapanış Değişim (%)

Alarko Holding 4.80 -7.5

Afyon Çimento 9.22 -4.4

Ege Endüstri 268.00 -4.0

Sinpaş GMYO 0.57 -3.4

Tekfen Holding 8.86 -3.4

En çok işlem görenler Kapanış Hacim (mn TL)

Türk Hava Yolları 5.65 380.1

Garanti Bankası 8.91 348.3

T. Halk Bankası 11.20 253.4

Afyon Çimento 9.22 207.6

Petkim 4.66 188.5

Eurobond Kupon (%) Fiyat Getiri (%)

15 Ocak 2030 11.88 152.50 5.96

5 Mart 2038 7.25 109.86 6.39

14 Ocak 2041 6.00 95.82 6.34
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Merkez Bankaları Faiz Oranları

TR        8.00% EU    0% UK    0.25% SA    7.00% RUS 10.00%

USD     0.50-0.75% JPY -0.10% CHF  -1.25 - -0.25% BR    12.25% CN   4.35%

14/03/2017
Yılbaşından  

Son Günlük Haftalık Aylık Yıllık  beri minimum maksimum

USDTL 3.7408 0.29% 0.69% 1.28% 30.30% 5.92% 3.5287 3.9422

EURTL 3.9861 0.18% 1.36% 1.55% 25.03% 7.39% 3.7031 4.1804

SEPET 3.8635 0.23% 1.03% 1.42% 27.53% 6.68% 3.6185 4.0200

EURUSD 1.0653 -0.18% 0.67% 0.13% -4.04% 1.30% 1.0341 1.0829

USDJPY 114.88 0.08% 0.87% 1.47% 0.95% -1.77% 111.60 118.60

EURJPY 122.39 -0.15% 1.55% 1.59% -3.13% -0.54% 118.24 123.73

GBPUSD 1.2219 0.46% -0.12% -2.14% -14.56% -0.86% 1.1988 1.2706

AUDUSD 0.7572 0.38% -0.15% -1.38% 0.84% 4.92% 0.7165 0.7741

USDCHF 1.0073 -0.36% -0.46% 0.47% 2.02% -1.27% 0.9861 1.0335

NZDUSD 0.6923 0.03% -1.04% -3.88% 3.79% -0.05% 0.6885 0.7375

DXY 101.31 0.06% -0.32% 0.51% 4.85% -1.33% 99.23 103.82

CNY(Çin) 6.9188 0.16% 0.25% 0.47% 6.29% -0.35% 6.8293 6.9640

HUF(Macar) 292.93 0.00% 0.04% 1.19% 4.77% -0.30% 275.85 298.40

PLN(Polonya) 4.0627 0.10% -0.13% 0.60% 5.40% -2.94% 3.9753 4.2432

RUB(Rusya) 58.7368 -0.24% 0.89% 1.23% -16.03% -4.51% 56.5577 61.7093

ZAR(G. Afrika) 13.1282 -0.20% 1.00% -1.70% -15.51% -4.41% 12.7917 13.9818

BRL(Brezilya) 3.1528 0.45% 0.44% 1.20% -13.87% -3.11% 3.0392 3.2929

Yılbaşından

Son Günlük Haftalık Aylık Yıllık  beri minimum maksimum

DJI 20,881 -0.10% -0.35% 3.02% 21.20% 5.66% 19,678 21,169

S&P500 2,373 0.04% -0.08% 2.48% 17.52% 6.01% 2,245 2,401

NASDAQ (Comp) 5,876 0.24% 0.45% 2.47% 23.69% 9.15% 5,398 5,909

DAX 11,990 0.22% 0.26% 2.77% 20.02% 4.43% 11,415 12,083

CAC40 5,000 0.13% 0.55% 3.55% 10.94% 2.82% 4,734 5,022

NIKKEI225 19,620 -0.06% 1.54% 0.80% 14.62% 2.64% 18,650 19,668

VIX 11.35 -2.66% 0.98% 4.61% -32.92% -19.16% 9.97 14.07

BIST100 89,430 -0.20% -1.77% 2.24% 11.63% 14.45% 75,657 91,438

RTSI(Rusya) 1,069 1.25% -3.72% -8.17% 27.62% -7.22% 1,045 1,197

BOVESPA(Brezilya) 65,534 1.33% -1.22% -0.89% 34.11% 8.81% 59,371 69,488

SHCOMP(Çin) 3,241 0.27% 0.22% 0.83% 13.14% 4.42% 3,044 3,264

SENSEX(Hindistan)* 29,447 1.73% 1.53% 3.96% 19.66% 11.13% 26,447 29,562

Yılbaşından

Son Günlük Haftalık Aylık Yıllık  beri minimum maksimum

ABD 10 Yıl l ık 2.61 1.36% 4.69% 7.89% 34.48% 7.46% 1.39 2.61

Almanya 10 Yıl l ık 0.47 -3.31% 37.65% 48.10% 65.37% 121.80% -0.19 0.59

Türkiye 10 Yıl l ık 0.00 -100.00% #DIV/0! -100.00% -100.00% -100.00% 0.00 11.61

Çin 10 Yıl l ık 3.19 -0.16% 0.92% -0.41% 10.58% 8.51% 2.59 3.33

Endonezya 10 Yıl l ık 7.40 -0.92% -1.39% -2.44% -5.07% -5.82% 6.76 9.01

Güney Afrika 10 Yıl l ık 8.21 -0.24% 0.00% -2.21% -8.83% -4.81% 8.07 9.68

Hindistan 10 Yıl l ık 7.34 0.00% 0.76% 3.34% -8.37% 8.80% 6.38 8.30

İspanya 10 Yıl l ık 1.91 1.16% 7.17% 11.88% 29.36% 40.28% 0.90 1.89

Macaristan 10 Yıl l ık 3.63 -0.82% 4.64% 1.54% 10.36% 13.47% 2.81 3.71

Rusya 10 Yıl l ık 8.10 -0.37% -1.22% 0.25% -15.09% -3.23% 7.93 10.98

LIBOR-3ay 1.1212 0.15% 1.77% 8.46% 76.89% 12.36% 0.9979 1.1212

LIBOR-6ay 1.4260 -0.29% 0.23% 6.83% 57.48% 8.22% 1.3177 1.4302

LIBOR-1yıl 1.8184 0.23% 0.57% 7.35% 48.50% 7.77% 1.6846 1.8184

EURIBOR-3ay -0.3543 -0.80% 0.00% 1.52% 50.31% 5.53% -0.3571 -0.3357

EURIBOR-6ay -0.2451 -2.00% -0.87% -1.15% 98.16% 8.20% -0.2501 -0.2266

EURIBOR-1yıl -0.1110 -2.63% -3.84% 1.56% 1944.20% 29.72% -0.1189 -0.0863

Bakır 2.63 0.60% -1.22% -5.49% 16.69% 6.06% 2.48 2.79

Nikel 4.57 0.67% -7.61% -5.08% 17.49% 0.07% 4.21 5.03

Petrol 51.32 0.08% -8.24% -9.39% 29.27% -9.87% 50.83 58.35

Çinko 1.24 0.17% -0.06% -7.49% 52.88% 9.13% 1.14 1.36

Altın 1203.10 0.14% -1.83% -2.54% -3.37% 4.46% 1,146.50 1,264.90

Gümüş 16.94 0.31% -4.46% -5.57% 9.13% 5.92% 15.94 18.48

Buğday 430.50 -2.27% -6.11% -4.12% -10.08% 5.51% 404.75 477.00

Mısır 361.00 -0.89% -4.62% -3.60% -2.10% 2.56% 351.50 387.25

Pamuk 76.87 -0.54% -2.83% 1.38% 31.88% 9.04% 71.14 79.46

Kahve 142.35 0.71% 0.64% -2.33% 11.91% 5.09% 134.40 156.95

Kakao 2017.00 4.29% 4.24% 4.02% -34.53% -6.84% 1,869.00 2,291.00

Soya fasulyesi 1006.00 -0.05% -3.01% -5.00% 12.31% 0.95% 984.00 1,080.00

Şeker 18.18 -0.22% -5.07% -10.97% 17.90% -6.72% 17.96 21.49

*9:00 değerlerine göredir.

Yılbaşından beri

Yılbaşından beri

Yılbaşından beri
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2017 Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. her hakkı mahfuzdur. 

Bu doküman Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.’nin yatırım bankacılığı faaliyetleri kapsamında, kişisel kullanıma yönelik olarak ve bilgi için 

hazırlanmıştır. Bu dokümana dayalı herhangi bir işlem yapılması tarafımızdan öngörülen bir husus değildir. Belirtilen görüşler sadece bizim güncel 

görüşlerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayalı olarak güncelleştirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diğer başka 

nedenlerle amaca uygunluk tam olarak sağlanamamış olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları veya çalışanları, burada belirtilen senetleri ihraç edenlere ait menkul kıymetlerle 

ilgili olarak bir pozisyon almış olabilir veya alabilir; menkul kıymetler üzerinde opsiyonları olabilir veya  ilgili diğer bir yatırıma girebilir; bu menkul 

kıymetleri ihraç eden firmalara danışmanlık yapmış, hisselerinin halka arzına aracılık veya yüklenim taahhüdünde bulunmuş olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları bu raporda belirtilen herhangi bir şirket için yatırım bankacılığı da dahil olmak üzere 

önemli tavsiyeler veya yatırım hizmetleri sağlıyor veya sağlamış olabilir. 

Bu raporun ilgili olduğu yatırım fiyatı veya değeri, direkt veya indirekt olarak, yatırımcıların menfaatlerine ters düşebilir. Döviz kurlarındaki 

herhangi bir değişmenin yatırımın değeri veya fiyatı veya bu yatırımdan sağlanan gelir üzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Geçmişteki performans 

her zaman gelecekteki performansın kılavuzu olacak demek değildir. Yatırım geliri dalgalanma gösterebilir. 

Bu rapor kamuya açık bilgilere dayalıdır. Doğru veya tamam olmayan hiçbir beyan yapılmamıştır. Bu rapor söz konusu menkul kıymetlerin 

alınması veya satılması için bir teklif, yorum ya da yatırım tavsiyesi değildir veya bu menkul kıymetlerin alınıp satılmasına yönelik bir teklif için de 

bir istek veya zorlama değildir. Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve kendisiyle bağlantılı olan diğerleri bahsedilen şirketlerin menkul 

kıymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kıymetlerle ilgili işlem yapabilirler, ayrıca bu şirketler için yatırım bankacılığı hizmetleri de 

verebilirler. 

Herhangi bir yatırım kararı yatırımcının tamamıyla kendi kişisel seçimine dayanmalıdır. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatırım tavsiyesi 

olmayıp, raporda yer alan firmalara yatırım yapılmasından ötürü Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. hiç bir sorumluluk kabul etmez.  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından 

kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali 

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 


