Fed toplantisi, Hollanda segimleri, petroliin beklenmedik sekilde 51 dolara gerile-
mesi Oncesinde kiiresel piyasalarda yatay seyirler izlenirken, Brezilya, Rusya ve
Polonya’nin oldugu grupta para birimlerindeki deger kayiplari 6ne ¢ikti. Dolar/TL
hafifce 3,74’Un Uzerine gikarken, BIST-100 endeksi kar realizasyonuyla 89.000’e
kadar geriledi. Endeks giinii %0,2 diisusle 89.430 seviyesinden tamamladi. Endek-
sin 90.000’i asabilmesi icin glic toplamasi ve yeni pozitif haberle ihtiyag duydugunu
tahmin ediyoruz. Bu kapsamda bu hafta yasanacak haber akisi kritik bir donim
noktasi olabilir. Yarin agiklanacak Fed karari 6ncesinde yurtdisi piyasalar yatay se-
yirdeler. S&P500 %0,04, Avrupa borsalan %0,1 yikselisle kapanirken, ABD 10 yillik
faizi faiz artis beklentisiyle %2,61’e kadar yikseldi. Fed’in faizini artiracagina kesin
gozlyle bakilirken, tyelerin yilin kalaninda kag artis bekledikleri konusu 6nemli dal-
galanma yaratabilir.

Hazine bugiin yogun mart ihale programina bugiin 5 yillik degisken faizli tahvil
ihraci ile devam edecek. Bu ihale mart ayinin besinci ihalesi olacak. Mart progra-
mi 21 Martta 13 aylk iskontolu tahville tamamlanacak.

Merkez Bankasi verilerine gore ocakta cari islemler agigi gegcen yilin ayni ayina
gore %25 artigla 2,76 milyar dolar oldu. Cari agiktaki artis 6demeler dengesi ta-
nimli dis ticaret agiginin %16 artisla 2,7 milyar dolardan 3,1 milyar dolara yiikselme-
sinden kaynaklandi. Dis ticaret agigindaki yukselisin sebebi emtia fiyatlarinda yasa-
nan yukselisti. Heniiz teror olaylarinin artmadigi ve Rusya krizinin etkisinin izlendigi
gecen yilin ocak ayina goére turizm gelirlerinde %18 disiis oldu ve hizmetler sonrasi
actk %35 artis gosterdi. Ocak ayinda 1,6 milyar dolarlik portféy ve 360mn dolarhk
dogrudan yatinm girisine karsilik bankalardan 1,3 milyar dolarlik ¢ikis nedeniyle
finans hesabinda olusan 1,4 milyar dolarlik kaynak cari agig kapatamadi. Ocak ayin-
daki portfoy girisinde devletin yurtdisinda 2 milyar dolarlk tahvil ihraci etkili oldu.
Net hata&noksan kaleminde olusan 687mn dolarlik gikigla birlikte rezervler 2 mil-
yar dolarlk azahs gosterdi. Ocak ayindaki artis yillik cari islemler agigini 32,6 milyar
dolardan 33,2 milyar dolara yukseltti. Yilin kalaninda petrol bata olmak {izere emtia
fiyatlari ve turizm gelirlerinin belirleyici olacagini, cari agikta risklerin yukari yonli
oldugunu tahmin ediyoruz.
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Piyasa Ozeti 13-Mar  Giinliik (%) Aylik (%)
BiST-100 89,430 -0.20 2.2
BiST-30 109,708 -0.23 2.1
Dolar/TL (TCMB Alis) 3.7464 0.15 4.4
Euro/TL (TCMB Alis) 3.9728 0.35 4.6
Euro/Dolar 1.0604 0.50 0.2
Dolar/IPY 114.33 -0.65 2.8
En son Onceki
Gosterge tahvil (11 Tem 2018) 11.60 11.52
Eurobond (5 Mar 2038) 109.86 109.97
Altin ($/oz, uluslararasi borsalar) 1,203.20 1,207.30
Ham petrol (S/varil, BRENT) 51.39 50.99
TSKB Eurobondlari Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
30 Ekim 2019 5.375 101.56 4.735
22 Nisan 2020 5.125 99.728 5.219
18 Mayis 2021 4.875 96.97 5.700
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TCMBQin 6demeler dengesi verilerine gore ocak ayinda turist sayisi gegen yilin ay-
ni ayina gore %8,6 dusisle 1,18 milyon oldu. Turist sayisinda en yiksek distis Tu-

rizm gelirleri ise %24 ile BAE, Bah-
reyn, Katar, vb. llkelerde olurken,
onu %23 dugsusle Avrupa izledi.
Rusya pazarinda %91’lik artis iz-
lendi. Net turizm gelirleri ise %

Turizm gelirleri (yllik, kiimiilatif)
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17,5 disusle 589mn dolara geri-
lerken, yillik turizm gelirlerinde iki
yil énce baglayan dusls trendi

Yabanci Borsalar Kapanis Gunliik (%)
ABD (S&P500) 2,373 0.04
Almanya (DAX) 11,990 0.22
Fransa (CAC40) 5,000 0.13
Japonya (Nikkei225) 19,625 0.01
Gin (SSEC) 3,241 0.28
Brezilya (Bovespa) 65,534 1.33
Rusya (RTSI) 1,069 1.25
Macaristan (BUX) 32,686 -0.13
BiST Endeksler 13-Mar  Giinliik (%) Aylik (%)
BiST-100 89,430 -0.20 2.2
BiST-100 (sent) 2.39 -0.02 -1.4
BiST Mali 118,039 -0.11 2.0
BiST Sinai 94,991 -0.29 1.7
BiST Hizmetler 56,884 -0.35 3.0
BiST-100 Ozet 13-Mar 10-Mar
islem Hacmi (mn TL) 3,036.9 3,341.9
Piyasa Degeri (mlyr$) 153.8 153.9
Halka agik (mlyr $) 50.7 50.7
En ¢cok yiikselenler Kapanis Degisim (%)
Gozde Girigim 2.28 5.1
Koza Altin 19.26 5.0
Metro Holding 1.43 4.4
Global Yat. Holding 2.68 3.1
Aselsan 17.32 3.0
En gcok diisenler Kapanig Degisim (%)
Alarko Holding 4.80 -7.5
Afyon Cimento 9.22 -4.4
Ege Endustri 268.00 -4.0
Sinpas GMYO 0.57 -3.4
Tekfen Holding 8.86 -3.4
En cokislem gérenler Kapanig Hacim (mn TL)
Turk Hava Yollar 5.65 380.1
Garanti Bankasi 8.91 348.3
T. Halk Bankasi 11.20 253.4
Afyon Cimento 9.22 207.6
Petkim 4.66 188.5
Eurobond Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
15 Ocak 2030 11.88 152.50 5.96
5 Mart 2038 7.25 109.86 6.39
14 Ocak 2041 6.00 95.82 6.34
Yabanci Takasi (%)
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olustu.
Merkez Bankasinin mart ayi beklenti Mart Subat
anketinde mart enflasyon beklentisi TiiFe(anketay) 068 0.62
0,68 oldu, yilsonu enflasyon beklentisi TOFE (yilsonu) 9.1 2.3
ise %8,9°dan %9,1’e yukseldi. Ankette Biyims (3 2.9 2.9
yilsonu biyime beklentisi %2,9’da kalir- C=riAgik (mlyr 5} 35.80 35.80
ken, Merkez Bankasi’nin politika faizinin Belarkuru fnlseny, TL) 3.7537 3.7188
uzun vadede 50 baz puan artacagl tah- 122Vsenrs pelitikafaizi () BEL 8.0
AOFM [meveut ay) 10.81 10.37

min edildi.

Merkez Bankasi diin 1 milyar dolar olarak a¢tigi déviz depo ihalesinde 500mn do-
larhik likidite sagladi. Banka Cumanin ardindan diin de gecelik fonlama saglamadi
ve bankalarin GLP’den 80 milyar lira kullanmasiyla AOFM %10,8 seviyesini korudu.

Kalkinma Bakani Elvan cazibe merkezleri projesi kapsaminda 82 milyar liralik yati-
rim basvurusu oldugunu, 357.182 istihdam 6ngoéruldugini agikladi. Elvan, ekono-
mide ciddi canlanma basladigini, Tiirkiye ekonomisinin 2016’da %2,5 buylidugini
tahmin ettigini, 2017'de 6ncu gostergelerin oldukga pozitif oldugunu belirtti.

Avrupa Birligi, Rus ve Kirnmh sahis ve sirketlere yonelik, Ukrayna'nin biitinl{igiini
ve bagimsizligini ihlal ettikleri gerekgesiyle yaptirimlari 15 Eylil'e kadar alti ayligina
uzatti.

iskogya Birinci Bakani Nicola Sturgeon, ingiltere'nin Avrupa Birligi'nden (AB) ayril-
ma sartlarinin netlesmesinin ardindan 2018 sonu veya 2019 baslarinda yeni bir ba-
gimsizlik referandumunun yapilmasini talep edecegini agikladi.

ingiltere Parlamentosunda Brexit yasa tasarisi kabul edildi. Yasanin Sali giinii Krali-
¢e’nin onayindan ge¢mesi bekleniyor. Basbakan May biyik ihtimalle garsambadan
itibaren iki yillik ¢ikis stirecini resmen baslatabilir hale gelecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirk Telekom (TTKOM); Bagh ortakligi Avea tarafindan Ulastirma, Denizcilik ve Ha-
berlesme Bakanlig tarafindan diizenlenen mobil haberlesme altyapisi olmayan 1.472
adet yerlesim yerine mobil haberlesme altyapi kurulmasi ve isletilmesini iceren proje
kapsaminda yapilacak islere 6zgii olarak Avea %51, Vodafone %49 paya sahip olmak
Uizere bir is ortakhig kurulacak.

TAV Havalimanlari (TAVHL); Al Rakhi Holding Group’un olusturdugu konsorsiyum,
Suudi Arabistan’in Yanbu sehrinde bulunan Yanbu Uluslararasi Havalimani’nin isletme
ve gelistirme hakkini iceren imtiyaz sdzlesmesini igin yerel otorite olan Suudi Arabis-
tan Kralligi Sivil Havacilik Genel Mudiirliig ile birebir gériismelere basladi.
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Merkez Bankalari Faiz Oranlari
TR 8.00% EU 0% UK 0.25% SA 7.00% RUS 10.00%
USD  0.50-0.75% JPY -0.10% CHF -1.25--0.25% BR 12.25% CN 4.35%

Yilbasindan Yilbasindan beri
Son Ginliik Haftalk Ayhk Yilhk beri minimum  maksimum
USDTL 3.7408 0.29% 0.69% 1.28% 30.30% 5.92% 3.5287 3.9422
EURTL 3.9861 0.18% 1.36% 1.55% 25.03% 7.39% 3.7031 4.1804
SEPET 3.8635 0.23% 1.03% 1.42% 27.53% 6.68% 3.6185 4.0200
EURUSD 1.0653 -0.18% 0.67% 0.13% -4.04% 1.30% 1.0341 1.0829
usDJPY 114.88 0.08% 0.87% 1.47% 0.95% -1.77% 111.60 118.60
EURIPY 122.39 -0.15% 1.55% 1.59% -3.13% -0.54% 118.24 123.73
GBPUSD 1.2219 0.46% -0.12% -2.14% -14.56% -0.86% 1.1988 1.2706
AUDUSD 0.7572 0.38% -0.15% -1.38% 0.84% 4.92% 0.7165 0.7741
USDCHF 1.0073 -0.36% -0.46% 0.47% 2.02% -1.27% 0.9861 1.0335
NZDUSD 0.6923 0.03% -1.04% -3.88% 3.79% -0.05% 0.6885 0.7375
DXY 101.31 0.06% -0.32% 0.51% 4.85% -1.33% 99.23 103.82
CNY(Cin) 6.9188 0.16% 0.25% 0.47% 6.29% -0.35% 6.8293 6.9640
HUF(Macar) 292.93 0.00% 0.04% 1.19% 4.77% -0.30% 275.85 298.40
PLN(Polonya) 4.0627 0.10% -0.13% 0.60% 5.40% -2.94% 3.9753 4.2432
RUB(Rusya) 58.7368 -0.24% 0.89% 1.23% -16.03% -4.51% 56.5577 61.7093
ZAR(G. Afrika) 13.1282 -0.20% 1.00% -1.70% -15.51% -4.41% 12.7917 13.9818
BRL(Brezilya) 3.1528 0.45% 0.44% 1.20% -13.87% -3.11% 3.0392 3.2929
Yilbasindan Yilbasindan beri
Son Giinlik Haftahk Aylik Yillik beri minimum  maksimum
DJI 20,881 -0.10% -0.35% 3.02% 21.20% 5.66% 19,678 21,169
S&P500 2,373 0.04% -0.08% 2.48% 17.52% 6.01% 2,245 2,401
NASDAQ (Comp) 5,876 0.24% 0.45% 2.47% 23.69% 9.15% 5,398 5,909
DAX 11,990 0.22% 0.26% 2.77% 20.02% 4.43% 11,415 12,083
CAC40 5,000 0.13% 0.55% 3.55% 10.94% 2.82% 4,734 5,022
NIKKEI225 19,620 -0.06% 1.54% 0.80% 14.62% 2.64% 18,650 19,668
VIX 11.35 -2.66% 0.98% 4.61% -32.92% -19.16% 9.97 14.07
BIST100 89,430 -0.20% -1.77% 2.24% 11.63% 14.45% 75,657 91,438
RTSI(Rusya) 1,069 1.25% -3.72% -8.17% 27.62% -7.22% 1,045 1,197
BOVESPA(Brezilya) 65,534 1.33% -1.22% -0.89% 34.11% 8.81% 59,371 69,488
SHCOMP(Cin) 3,241 0.27% 0.22% 0.83% 13.14% 4.42% 3,044 3,264
SENSEX(Hindistan)* 29,447 1.73% 1.53% 3.96% 19.66% 11.13% 26,447 29,562
Yilbasindan Yilbasindan beri
Son Giinlik Haftahk Aylik Yillik beri minimum  maksimum
ABD 10 Yillik 2.61 1.36% 4.69% 7.89% 34.48% 7.46% 1.39 261
Almanya 10 Yillik 0.47 -3.31% 37.65% 48.10% 65.37% 121.80% -0.19 0.59
Turkiye 10 Yillik 0.00 -100.00%  #DIV/0! -100.00% -100.00% -100.00% 0.00 11.61
Cin 10 Yilhk 3.19 -0.16% 0.92% -0.41% 10.58% 8.51% 2.59 3.33
Endonezya 10 Yillik 7.40 -0.92% -1.39% -2.44% -5.07% -5.82% 6.76 9.01
Guney Afrika 10 Yillik 8.21 -0.24% 0.00% -2.21% -8.83% -4.81% 8.07 9.68
Hindistan 10 Yilhik 7.34 0.00% 0.76% 3.34% -8.37% 8.80% 6.38 8.30
ispanya 10 Yillik 191 1.16% 7.17% 11.88% 29.36% 40.28% 0.90 1.89
Macaristan 10 Yillik 3.63 -0.82% 4.64% 1.54% 10.36% 13.47% 2.81 3.71
Rusya 10 Yillik 8.10 -0.37% -1.22% 0.25% -15.09% -3.23% 7.93 10.98
LIBOR-3ay 1.1212 0.15% 1.77% 8.46% 76.89% 12.36% 0.9979 1.1212
LIBOR-6ay 1.4260 -0.29% 0.23% 6.83% 57.48% 8.22% 13177 1.4302
LIBOR-1yil 1.8184 0.23% 0.57% 7.35% 48.50% 7.77% 1.6846 1.8184
EURIBOR-3ay -0.3543 -0.80% 0.00% 1.52% 50.31% 5.53% -0.3571 -0.3357
EURIBOR-6ay -0.2451 -2.00% -0.87% -1.15% 98.16% 8.20% -0.2501 -0.2266
EURIBOR-1yil -0.1110 -2.63% -3.84% 1.56%  1944.20% 29.72% -0.1189 -0.0863
Bakir 2.63 0.60% -1.22% -5.49% 16.69% 6.06% 248 2.79
Nikel 4.57 0.67% -7.61% -5.08% 17.49% 0.07% 421 5.03
Petrol 51.32 0.08% -8.24% -9.39% 29.27% -9.87% 50.83 58.35
Cinko 1.24 0.17% -0.06% -7.49% 52.88% 9.13% 1.14 1.36
Altin 1203.10 0.14% -1.83% -2.54% -3.37% 4.46% 1,146.50 1,264.90
Gumus 16.94 0.31% -4.46% -5.57% 9.13% 5.92% 15.94 18.48
Bugday 430.50 -2.27% -6.11% -4.12% -10.08% 5.51% 404.75 477.00
Misir 361.00 -0.89% -4.62% -3.60% -2.10% 2.56% 351.50 387.25
Pamuk 76.87 -0.54% -2.83% 1.38% 31.88% 9.04% 71.14 79.46
Kahve 142.35 0.71% 0.64% -2.33% 11.91% 5.09% 134.40 156.95
Kakao 2017.00 4.29% 4.24% 4.02% -34.53% -6.84% 1,869.00 2,291.00
Soya fasulyesi 1006.00 -0.05% -3.01% -5.00% 12.31% 0.95% 984.00 1,080.00
Seker 18.18 -0.22% -5.07% -10.97% 17.90% -6.72% 17.96 21.49

*9:00 degerlerine goredir.
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2017 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi

beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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