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Gelismekte olan iilke kurlar lizerindeki kiiresel satig baskisi devam edi-
yor. DXY endeksi 93,4’e yaklasti. Diin italya’da koalisyon kurma ¢abasinda-
ki iki partinin 250 milyar euroluk borg silinmesi talebinde bulunacagi habe-
riyle EUR/USD paritesi 1,18 seviyesinin altina sarkti. Erken saatlerde parite-
deki deger kazanci yerini tekrar gevsemeye birakti. ABD 10 yillik faizlerinin
%3,12’yi agmasi dolara destek vermeye devam ediyor...

Din 6gle saatlerinde dolar/TL 4,5010'u test ettikten sonra Merkez Banka-
si'nin "gerekli adimlar atilacak" agiklamasiyla yonini asagi gevirdi. Kiiresel
piyasalardaki satis baskisinin bir parca zayiflamasi da kurdaki disiise des-
tek oldu. Dolar/TL bu sabah acilista 4,45’in Uzerinde seyrediyor. ABD'de
tahvil getirilerindeki yiikselis ABD'de faiz artirnmlarinin hizlanarak kiiresel
talebin sinirlanacagi endiselerini beraberinde getirirken; iceride Merkez
Bankasi'nin enflasyon dinamiklerindeki yeni bozulmalari engellemek adina
atabilecegi olasi adimlar izleniyor. TCMB diin “piyasalarda gozlenen saghk-
siz fiyat olusumlarinin yakindan takip edildigini, gerekli adimlarin atilacagi-
ni” agikladi. TL bu yil dolar karsisinda %17 deger kaybederek gelismekte
olan Ulke para birimleri arasinda (Arjantin’in ardindan) en ¢ok deger kay-
beden llke konumunda. Tahvil getirileri 6nceki giinki sert ylkselisin ardin-
dan din genel olarak asagi yonlu bir seyir izledi. Gosterge 10 yillik tahvil
getirisi 27 Nisan haftasini %12,60 seviyesinden kapadiktan sonra din en
yuksek %14,76 seviyesini test etmis, spot kapanista ortalama bilesik faiz %
14,31, valérde son islem %14,71 olmustu. Diin spot kapanista faiz %14,71
seviyesinde gercgeklesirken, valérde son islem %14,63 oldu. 27 Nisan hafta-
sinl %14,36 seviyesinden kapayan gosterge 2 yillik tahvilde diin spot kapa-
nista ortalama bilesik faiz %16,45, valorde son islem %16,80 olmustu. Bu-
glin spot ve valorli kapanista bilesik faiz %16,76 oldu. 30 Mayis 2040
(USD) Eurobond’unda glin icinde en yuksek %7,567 seviyesi gorildu.

Bakanlar Kurulu, benzin, motorin ve oto gazda, petrol fiyatlari ve déviz
kuruna bagl artis yasanmasi durumunda, bu mallara uygulanan o6zel tiike-
tim vergisinin (OTV), gerceklesen artis kadar azaltiimasina karar verdi. Res-
mi Gazete'nin buglinkl sayisinda yer alan Bakanlar Kurulu kararina gore,
akaryakit fiyatlarinda petrol fiyatlari ve doviz kuruna bagh artis olmasi ha-
linde, s6z konusu mallarin tabi oldugu OTV tutarlari, gerceklesen artis tuta-
ri kadar azalis yapilmak suretiyle uygulanacak. Akaryakit fiyatlarinda ulusla-
rarasi petrol fiyatlari ve déviz kurlarina baglh azalis durumunda ise OTV
tutarlari, 17 Mayis'taki OTV tutarlarini gegmeyecek sekilde uygulanacak.

TUIK verilerine gére Mart ayinda sanayi iliretimi gecen yilin ayni ayina
gbre %7,6 artt. Subat ayi icin yukar yonde %10,1'e revize edilen artigin
ardindan gelen bu veri ile sanayi Uretimi arka arkaya 13. ayda da %5'in
Uzerinde artis kaydederek ilk ¢ceyreklik donemde glicli seyrini strdirdd.
Mart ayinda imalat sanayi tUretimindeki %7,9'luk guiclu yiikselise madenci-
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17-May TCMB, konut fiyatlari, Mar
TCMB, 6zel sektor yurtdisi borg, Mar
TUIK, perakende satis endeksi, Mar
18-May TCMB, Beklenti Anketi
TUIK, konut satislari, Nis
Japonya, enflasyon, Nis
21-May Hazine merkezi yonetim borg stoku, Nis
22-May
23-May Fed tutanaklari, 2 May topl.
Euro B., PMI, May
ingiltere, enflasyon, Nis
Avrupa Parlamentosu segimleri (23-26 May)
Piyasa Ozeti 16-May  Giinliik (%) Aylik (%)
BiST-100 102,158 0.61 -7.7
BiST-30 125,867 0.78 -6.9
Dolar/TL (TCMB Alis) 4.3945 1.72 7.7
Euro/TL (TCMB Alis) 5.2365 1.21 4.1
Euro/Dolar 1.1808 -0.26 -4.6
Dolar/IPY 110.37 0.00 3.0
En son Onceki
Gosterge tahvil (13 Kasim 2019) 16.45 16.10
Eurobond (5 Mar 2038) 97.74 101.38
Altin (S/oz, uluslararasi borsalar) 1,292.59 1,311.53
Ham petrol ($/varil, BRENT) 79.45 78.21
TSKB Eurobondlari Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
30 Ekim 2019 5.375 99.25 5.923
22 Nisan 2020 5.125 97.428 6.57
18 Mayis 2021 4.875 94.62 6.898
BIST-100 ve islem Hacmi
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likteki %10,7'lik artis eslik etti. Ara mali ve sermaye mali iretiminde, sirasiyla, %7,2 ve %7,9'luk artislar 6ne cikarken, vergi tesvikle-
rinin sona ermesi ve ylksek baz etkisinin devreye girmesiyle dayanikl tiiketim mallar Gretiminde %2,8'lik kayip bu sektérdeki ya-
vaslamayi ikinci ayina tasidi. Enerji Gretiminde ise %2,5'lik artis s6z konusuydu.

ABD'nin iran yaptirnmlarini ihlal etmekten suglu bulunan Halkbank yetkilisi Mehmet Hakan Atilla, davaya bakan Yargig Richard
Berman'in din agikladigl karara gére 32 ay hapis cezasi aldi. Atilla gegen yil Mart ayinda New York'ta gozaltina alinmis, ve dort
hafta siiren durusmalarin ardindan ABD'nin iran yaptirimlarini ihlale yardimdan 3 Ocak tarihinde su¢lu bulunmustu. ABD'de savcilar
Atilla icin yaklasik 20 yil hapis cezasi verilmesini istemiglerdi. Atilla'nin avukatlarindan Victor Rocco, temyize gideceklerini belirtti.
Konuyla ilgili agiklama yapan Disigleri Bakanhgi, adil yargilama ilkesiyle bagdasmayan ve tamamen kurgudan ibaret bir siirecin so-
nucunda Atilla'nin sugsuz oldugu halde 32 ay hapis cezasina mahkum edildigini belirtti (Thomson Reuters’dan diizenlenmistir).

Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun Teklifi, TBMM Genel Kurulu'nda kabul edildi. TBMM'de kabul edilen torba
teklife gore, tim otoyollar ile erisme kontroliiniin uygulandig karayollarinda gegis tcreti 6demeden ¢ikis yapan arag sahiplerine,
gecis Ucreti 6demeden giris ¢ikis yaptigl mesafeye ait gegis Gcretinin 10 kat tutarinda uygulanan idari para cezasi 4 katina indirile-
cek.

Business HT internet sitesinde yayinlanan habere gére; AK Parti, kambiyo rejimi tartigmalarina yol a¢an, Tirk Parasi'nin Kiymeti-
ni Koruma Kanunu gergevesinde verilecek cezalari diizenleyen ve Hazine'ye gergek ve tiizel kisilerden her tiirli bilgi ve belgeyi iste-
me hakki getiren diizenlemelerden vazgecti. TBMM, 24 Haziran segimleri dncesinde son mesaisini Carsamba glini gergeklestirdi.
Genel Kurul'da, gegen hafta milletvekillerinin imzasiyla glindeme gelen torba teklif gérisildi. Gorlismeler sirasinda verilen 6 nerge-
lerle s6z konusu yasadan verilecek para cezalariyla ilgili dizenlemeler ayiklandi. Daha sonra yine AK Parti'nin dnergesiyle Hazine
Mustesarligi'na yasa kapsaminda istedigi her tirll bilgi ve belgeyi gercek ve tiizel kisilerden isteme yetkisi veren diizenleme de
teklif metninden ¢ikartildi. Onceki teklifte Hazine Miistesarligi ve denetim yetkisine sahip kisilerin, Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma
Kanunu gergevesinde ihtiyag duyulan her tirli bilgi ve belgeyi gercek ve tlzel kisilerden isteyebilecegi 6ngorilmusti.

Volvo 2019 yilindan itibaren yeni nesil tiim arabalarinda dizel motor secenegini kaldiracagini agikladi. isvegli sirket 2025 yilinda
satis gelirlerinin yarsini elektrikli arabalardan elde etmeyi planhyor.

Mardin ve Sirnak’ta yiiriitiilen petrol arama faaliyetleri gergevesinde yeni petrol alanlari kesfedildi. Bu alanlarda petrol isletme
ruhsati almak amaciyla 4 ayri pafta icin basvuruda bulunuldu. Gectigimiz hafta da Batman ili Sason ilgesinde 1.300 metre derinlikte
petrol bulunmustu.

GYODER, iNDER ve KONUTDER'in baslathg, pesin ve konut kredili satislarda %20 indirim ve %5 pesinat kampanyasina katilan
150 proje duyuruldu. Kampanya kapsamindaki projeler GYODER'in resmi internet sitesinde yayinlandi.

Diinya Bankasi kaynaklarindan, Hazine geri 6deme garantisi altinda, iller Bankasi A.S.'ye "Siirdiiriilebilir Sehirler Projesi-2" icin
73,5 milyon avroluk kredi saglandi. S6z konusu proje kapsaminda kredi, iller Bankasi A.S. tarafindan belediyelere aktarilarak altyapi
finansmani amaciyla kullanilacak.

iSRAIL Tarim Bakani Uri Ariel, Tiirkiye’den tarim iiriinleri ithalatini dondurduklarini agiklamasinin akabinde Gida, Tarim ve Hay-
vancilik Bakani Ahmet Esref Fakibaba, “ithalatt durdurmalari bizim igin hicbir anlam ifade etmiyor. Bizim gibi blylk bir Gl-
ke israil gibi kiiciik bir tilkeye ihracat yapsak ne olur yapmasak ne olur” seklinde aciklamada bulundu.

Sirket Sektor Haberleri

Dogan Holding (DOHOL) - Dogan Gazetecilik A.S., Hirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S., Dogan TV Holding A.S., Dogan Haber
Ajansi A.S., Dogan Dagitim Satis Pazarlama Matbaacilik Odeme Aracilik ve Tahsilat Sistemleri A.S., Dogan internet Yayinciligi ve Yat-
rim A.S. ve Dogan Media International GmbH (birlikte "Devre Konu Sirketler") ile dolayl bagh ortakligimiz Mozaik iletisim Hizmetleri
A.S.'de sahip oldugu pay senetlerinin tamaminin 893 milyon dolar karsiliginda Demiréren Medya Yatinmlari A.S.’ye satis ve devrinin
tamamlandigini agikladi.

Datagate (DGATE) — Geri alim programi uygulanmasina karar verildigini acikladi. Geri alim icin ayrilacak fon azami 5 milyon TL ola-
rak belirlendi.
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BiST Endeksler 16-May Giinluk (%) Aylik (%) YBB* (%) Son bir yil (%)
BiST-100 102,158 0.61 -7.7 -11.42 6.24
BiST-100 (sent) 2.32 -1.10 -14.3 -23.20 -14.03
BiST Mali 116,313 0.03 -8.4 -14.64 -7.32
BiST Sinai 123,891 1.20 -5.5 -4.27 21.05
BiST Hizmetler 73,919 0.71 -8.8 -11.13 21.13

*Yilbagindan Beri

BiST-100 Ozet 16-May 15-May BIST-100 ve islem Hacmi
islem Hacmi (mn TL) 6,808.7 6,971.2 (mn ) B islem Hacmi Kapanis (Sag Eksen) (sent)
Piyasa Degeri (mlyr$) 143.9 145.9 3,000
Halka agik (mlyr $) 50.8 51.4 2,500
En ¢okyiikselenler Kapanig Degisim (%) 2,000
Koza Madencilik 6.82 8.6 1,500
Ipek Dogal Enerji 4.81 4.8
Tesco Kipa 2.01 3.6 1,000
Koza Altin 43.30 3.1
Metro Holding 1.01 2.0 500
En ¢cok diisenler Kapanis Degisim (%) 0
Carrefoursa 5.10 -10.5 E S E S E E E 5 & g g
ICBC Turkey Bank 5.90 8.5 ] 3 s £ 2 &8 £ 8 § & 8
Yatas 25.64 5.2 o~ 0o © o < 9 oo T
Anadolu Cam 2.64 -5.0
Tiurk Telekom 5.63 -4.9 Yabanc| Takas| (%)
En ¢okislem gorenler Kapanig Hacim (mn TL)
Garanti Bankasi 8.96 879.0 65.9
T. Halk Bankasi 7.62 783.5
Kardemir (D) 4.93 697.1 049
Tirk Hava Yollari 16.70 594.3 63.9
Koza Madencilik 6.82 409.3
62.9 A ]
61.9
60.9
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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