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Petroliin 30 dolar altindaki seyrini siirdiirmesi diinya borsalarinda satis 19-Oca PPK toplantisi
baskisi yaratirken, PPK &ncesinde BIST'te sakin bir seyir olustu. Endeks gu-

ni %0,03 diisiisle 71.040 seviyesinde tamamladi. iran konusunu temmuzdan 20-Oca ABD, TUFE, Ara
beri fiyatlamakta olan petrol 29 dolar seviyesinde yatay seyir izliyor. Bugiin
petrol ve diinya piyasalarinin seyri acisindan IMF'nin aciklayacagi biylime
tahminleri etkili olabilir. Cin ekonomisinin hayal kirikligi yaratan biyime ve-
rilerinin Asya borsasinda etkisi olmadi. Cin %3, Japonya %0,6 yiikseliste. Ic
piyasalarda dolar/TL'nin 3,02'ye, euro/TL'nin 3,30'un altina gerilemesi hisse- Brezilya MB toplantisi
lerde pozitif bir baslangi¢ getirebilir. PPK'da degisiklik olmamasi biyik 6l¢i-
de fiyatlanmis gorinuyor. Herhangi bir faiz degisimine piyasa tepkisi pozitif
olabilir. Endeksin pozitif gorinimunin korunmasi éncelikle 71.500'tn asil-

Kanada Merkez Bankasi toplantisi

Diinya Ekonomik Forumu, Davos

Hazine, merkezi ydnetim borg, Ara

21-Oca Avrupa MB toplantisi
mas! gerektigini dlstiniyoruz.

IMF’'nin diinya ekonomik biiyiime tahminlerine iligskin revizyonlarini bu- EB, yabanai dogrudan yatinmlar, Kas

giin aciklamasi bekleniyor. Ekim 2015te diinya blyime tahminini 2015 22-Oca ABD, konut satislari, Ara
icin %3,1, 2016 icin %3,6 olarak aciklamisti.

Moody's Fransa'nin kredi notunu gézden gec.
IMF biiylime tahminleri

2015 2016 Piyasa Ozeti 18-Oca__ Giinliik (%) Aylik (%)
Global a1 Iy BiST-100 71,040 -0.03 2.0
Euro Bolgesi 15 16 BIST-30 87,067 0.13 -1.9
Geligmis Olkeler 20 . Dolar/TL (TCMB Alis) 3.0367 0.02 3.9
) . ’ ' Euro/TL (TCMB Alis) 3.3079 -0.06 4.4
Gelismekte olan Glkeler 40 45
, 06 10 Euro/Dolar 1.0893 -0.07 0.5
aponya : ' Dolar/IPY 116.83 -0.06 3.4
¢in &8 63 En son Onceki
UK 25 22 Gésterge tahvil (14 Haz 2017) 11.09 11.09
ABD 26 28 Eurobond (15 Jan 2030) 161.49 161.66
Para Politikasi Kurulu'nun bugiin yapacag toplantida %7,5 olan politi-  A't!" (/02 uluslararasi borsalar) 1,088.93 1,090.00
ka faizi ile %7,25-10,75 olan faiz koridorunu degistirmesi beklenmiyor. Ham petrol (5/varil, BRENT) 29.27 28.16
Banka aralik toplantisinda kiresel para politikalarindaki normallesmenin bas-
lamasi ile birlikte oynakliklarda gézlenen dususin kalici olmasi halinde bu BIST-100 ve lslem Hacmi
toplantidan itibaren para politikasindaki sadelesme adimlarina baslanabile- (mn TL) 73000
cegini belirtmisti. Oynaklik gostergesi olan VIX 117,8'den 26,2'ye, MOVE 10,000 - 72,509 ’
70,22den 73,6'ya yiikseldi. 3,000 72,500
8,000
7,000 72,000
6,000
4,000 71.000
Cin ekonomisi yilin dérdiincii ceyreginde beklentinin altinda %6,8 bii- 3,000 ’
yiidii. Beklenti %6,9 seviyesindeydi. Boylece Cin 2015 yilini hikimetin % 2,000 70,500
7,0 hedefinin altinda %6,9 biyimeyle tamamladi. Bu rakam 1990'dan beri en 1,000
distk blyumeye isaret ediyor. Cin ekonomisinin blyukligd 10,3 milyar do- 0 70,000
lar oldu 11/Oca 12/Oca 13/Oca 14/Oca 15/Oca 18/Oca
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Yabanci Borsalar Kapanig Giinluk (%)
ABD (S&P500) 1,880 0.00
Almanya (DAX) 9,522 -0.25
Fransa (CAC 40) 4,190 -0.49
Japonya (Nikkei225) 17,048 0.55
Cin (SSEC) 3,008 3.13
Brezilya (Bovespa) 37,937 -1.64
Rusya (RTSI) 647 -0.93
Macaristan (BUX) 23,179 -2.95
BiST Endeksler 18-Oca  Giinliik (%) Ayhk (%)
BiST-100 71,040 -0.03 -2.0
BiST-100 (sent) 2.34 -0.05 5.6
BIST Mali 93,909 0.12 0.5
BiST Sinai 71,999 0.07 2.1
BiST Hizmetler 50,771 -0.55 -4.2
BiST-100 Ozet 18-Oca 15-Oca
islem Hacmi (mn TL) 3,069.9 4,158.0
Piyasa Degeri (mlyr$) 147.7 148.0
Halka agik (mlyr $) 49.2 49.2
En cokyiikselenler Kapanis Degisim (%)
Glbre Fabrik. 5.85 16.5
Tlpras 75.35 2.8
Sabanci Holding 8.17 2.5
Zorlu Enerji 1.59 1.3
Torunlar GMYO 3.32 1.2
En cok diigenler Kapanig Degisim (%)
ipek Dogal Enerji 1.03 4.6
Koza Madencilik 1.03 -4.6
Anadolu Efes 17.03 -3.3
Koza Altin 11.80 -3.2
Metro Holding 0.62 -3.1
En cokiglem gorenler Kapanig Hacim (mn TL)
Garanti Bankasi 7.18 554.63
Tlrk Hava Yollar 7.16 378.24
T. Halk Bankasi 9.98 279.17
Glbre Fabrik. 5.85 264.60
Akbank 6.91 185.31
Eurobond Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
7 Kasim 2019 7.50 111.98 4.06
15 Ocak 2030 11.88 162.25 5.45
14 Subat 2034 8.00 123.00 5.91
VOB Uzl. Fiyati Ginliik (%) Hacim (TL)
BiST30

Sub-16 88.050 0.03 1,469,031,998
Nis-16 87.900 -0.09 21,141,640
Dolar

Sub-16 3.0687 -0.21 103,615,595
Nis-16 3.1224 -0.09 2,188,766

Yabanci Takasi (%)
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Diinya Bankasi, Tiirkiye'nin 2015 icin biiyiime tahminini yukan yonlii revi-
ze ederek %3,2'den %4,2'ye yikselttigini agikladi. Dinya Bankasi, 2016 ve 2017

icin bllyime tahminini %3,5'te sabit tuttu.

Maliye Bakani Mehmet Simsek reel bazda TL'de belirgin deger kaybi icin
sebep gormedigini belirtti. Gelismekte olan piyasalarda volatilitenin ve "zorlu"
bir dengelenme sirecinin bu yil da sirecegini dusindugind belirten Simsek,

"Manset enflasyon tahminleri Gizerindeki riskler dengeli" dedi. Simsek, iran'a d&-
nuk yaptirimlarin kaldirlmasi memnuniyet verici oldugunu kaydetti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Giibre fabrikalari (GUBRF); Yénetim Kurulu Baskani irfan Givendi, yaptirnmla-
rin kaldinimasiyla beraber Iran biriminde verimliligin artacagini belirtti. Givendi,
yaptinmlarin kaldirlmasiyla birlikte kapasite kullaniminda da artis dngérdukleri-

ni aktardi.

Turkcell (TCELL); CEO Kaan Terzioglu, bolge ulkelerinde biyime planlari kap-
saminda Iran'l incelediklerini belirterek, iran'daki sabit ve mobil oyuncularla ileti-
sim halinde olduklarini ve bu Ulkedeki yatirrm firsatlarini degerlendirmek iste-
diklerini sdyledi. Yurtdisi operasyonlarini biyitme planlari cercevesinde Fin-
tur'un kalan hisseleri icin Teliasonera'ya baglayici olmayan teklif verdiklerini
hatirlatan Terzioglu, diger yandan iyi bir alici ¢ikmasi halinde buradaki hisselerini

satabileceklerini de ifade etti.

Arcelik (ARCLK); sermayesinin %96,7'sine sahip oldugu Romanya'daki bagl
ortakhdi Arctic'in Romanya'da Romanya'da 1.1 milyon kapasiteli camasir maki-
nasi ve 500,000 kapasiteli bulagik makinasi tretimi yapacak toplam 105 milyon

euro tutarinda yeni bir fabrika yatinmini genel kurul onayina sunacak.
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‘

TR 7.50% EU 0.05% UK 0.50% SA 6.25% RUS 11.00%
USD  0.25-0.50% JPY 0-0.10% CHF -1.25--0.25% BR 14.25% CN 4.35%
YTD
last daily weekly monthly annual YTD min max
USDTRY 3.0361 -0.50% 0.36% 4.42% 30.50% 4.06% 2.9142 3.0526
EURTRY 3.3079 -0.52% 0.25% 4.71% 23.19% 4.38% 3.1625 3.3508
BASKET 3.1720 -0.51% 0.30% 4.57% 26.58% 4.23% 3.0555 3.1873
EURUSD 1.0892 -0.22% -0.27% 0.25% -5.75% 0.29% 1.0710 1.0985
usDJPY 117.34 0.33% 0.04% -3.15% -0.19% -2.39% 116.51 120.47
EURIPY 127.81 0.15% -0.24% -2.91% -6.00% -2.11% 126.79 130.82
GBPUSD 1.4243 -0.10% -1.94% -4.38% -6.00% -3.43% 1.4237 1.4812
AUDUSD 0.6866 0.08% -1.25% -4.29% -16.59% -5.85% 0.6827 0.7301
USDCHF 1.0054 0.40% 1.04% 1.34% 16.73% 0.50% 0.9881 1.0125
NzDUSD 0.6452 -0.15% -1.40% -4.09% -17.13% -5.56% 0.6382 0.6842
DXY 98.96 0.00% 0.42% 0.26% 6.96% 0.33% 98.05 99.63
CNY(China)* 6.5794 0.00% -0.15% 1.52% 5.81% 1.07% 6.4900 6.6067
HUF(Hungary) 289.52 0.23% -0.33% 0.14% 5.00% 1.00% 286.09 294.01
PLN(Poland) 4.0953 0.01% 2.31% 4.20% 9.83% 4.38% 39173 4.1275
RUB(Russia) 79.3905 2.13% 5.76% 12.21% 21.57% 8.12% 71.5500 80.6850
ZAR(S. Africa) 16.8754 0.53% 3.97% 11.88% 46.04% 9.08% 15.4661 17.8312
BRL(Brazil) 4.0575 0.22% 0.82% 1.90% 54.80% 2.44% 3.9550 4.0735
YTD
last daily weekly monthly annual YTD min max

DJI 15,988 0.00% -2.19% -6.66% -8.70% -8.25% 15,842 17,405
S&P500 1,880 0.00% -2.17% -6.24% -6.89% -8.00% 1,858 2,038
NASDAQ (Comp) 4,488 0.00% -3.34% -8.83% -3.15% -10.36% 4,419 5,058
DAX 9,522 -0.25% -3.32% -10.28% -6.35% -11.37% 9,458 10,486
CAC40 4,190 -0.49% -3.33% -9.42% -4.34% -9.65% 4,161 4,586
NIKKEI225 17,048 0.55% -3.67% -9.87% 0.20% -7.60% 16,665 18,951
VIX 27.02 0.00% 0.04% 30.53% 28.97% 48.38% 19.25 30.95
BIST100 71,040 -0.03% 0.60% -1.96% -18.73% -0.96% 69,396 73,011
RTSI(Russia) 657 3.30% -6.72% -13.68% -14.65% -13.44% 632 762
BOVESPA(Brazil) 37,937 -1.64% -6.59% -13.60% -22.60% -12.49% 37,937 43,349
SHCOMP(China)* 3,009 3.25% -0.27% -17.40% -3.46% -8.73% 2,845 3,581
SENSEX(India)* 24,408 0.36% -1.43% -4.93% -13.58% -5.18% 24,142 26,197

YTD
last daily weekly monthly annual YTD min max
us 10Y 2.08 2.06% -1.80% -6.10% 13.49% -9.30% 1.67 248
Germany 10Y 0.49 0.62% -5.07% -14.26% 2.74% -24.14% 0.07 1.00
Turkey 10Y 10.93 0.46% 0.09% 5.40% 52.65% 3.60% 6.83 11.04
China 10Y 2.81 0.46% -2.02% -6.43% -20.64% -0.81% 2.76 3.75
Indonesia 10Y 8.72 0.61% -2.78% -1.60% 15.01% -3.34% 6.88 9.71
S. Africa 10Y 9.67 0.05% 0.10% 4.71% 36.13% 1.47% 6.79 10.20
India 10Y 7.95 -0.01% 0.74% -0.51% 1.49% -0.11% 7.74 8.21
Spain 10Y 1.75 -0.46% 1.63% -2.94% 17.23% -4.84% 1.15 2.46
Hungary 10Y 3.37 1.90% -3.38% -3.49% 3.37% 0.33% 2.80 4.25
Russia 10Y 10.76 0.00% 9.68% 7.82% -24.49% 9.46% 9.60 16.14
LIBOR3M 0.6196 -0.24% 0.45% 8.80% 145.29% 1.13% 0.6117 0.6236
LIBOR6M 0.8491 -0.96% 0.50% 6.80% 138.23% 0.34% 0.8423 0.8597
LIBOR1Y 1.1451 -1.17% -0.17% 3.26% 86.23% -2.79% 1.1451 1.1780
EURIBOR3M -0.1471 0.48% 6.18% 19.07% -474.50% 15.08% -0.1471 -0.1279
EURIBOR6M -0.0650 0.00% 26.39% 106.81% -156.17% 68.52% -0.0650 -0.0386
EURIBOR1Y 0.0464 0.00% -1.51% -19.75% -82.38% -21.69% 0.0464 0.0593
Copper 1.96 0.00% -3.53% -7.48% -24.87% -7.59% 1.96 212
Nickel 3.78 0.00% -1.79% -4.14% -43.39% -4.46% 3.66 391
Brent 28.69 1.70% -13.95% -21.55% -42.51% -24.46% 27.69 38.95
Zinc 0.66 0.00% -2.30% -2.66% -29.39% -7.88% 0.65 0.72
GOLD 1090.70 0.00% -0.66% 2.41% -14.58% 2.88% 1,056.50 1,113.10
Silver 13.90 0.00% -0.16% -1.42% -21.71% 0.67% 13.73 14.39
Wheat 473.75 0.00% -0.99% -2.67% -10.95% 0.80% 456.00 484.25
Corn 363.25 0.00% 1.75% -3.00% -5.95% 1.25% 348.50 363.75
Cotton 61.41 -0.79% 0.02% -3.58% 3.68% -2.96% 61.15 63.55
Coffee 114.90 -0.86% -3.45% -3.45% -32.81% -9.31% 113.50 126.30
Cocoa 2905.00 1.68% -3.71% -10.67% -1.63% -9.53% 2,844.00 3,219.00
Soybean 879.00 0.00% 1.59% -1.54% -11.26% 1.71% 852.00 887.00
Sugar 14.92 0.27% 3.18% -1.19% -2.67% -2.10% 13.93 15.24

*9:00 values
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2015 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg@ kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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