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Ticaret savagslar siddetlendi ve piyasa etkisi belirginlesti. ABD'nin 60 mil-

R ' . 23-Mar  Rusya MB toplantisi & basin toplantisi
yar dolarlik Cin Grlnlne %25 vergi koyma planini ve planin 15 giin sonra Japonya, enflasyon, Sub
netlesecegini agiklamasindan sonra Cin’in de benzeri bir adimla cevap ve- Avrupa’da yaz saati bashyor (25 Mar)
recegini agiklamasiyla ABD ve Cin borsalarinda %3 disusler oldu, disis TUIK, issizlik, 2017
Japonya’da %4’e ulast. Ticaret savaslari dolar endeksini 89,6'ya, ABD 10 Beykoz Riva ozellestirme ihalesi, son teklif
yillik faizini %2,80’e disiirdii. ABD’de stoklarin diismesi ve dolarin deger Moody’s G. Afrika kredi notunu gozden gegiriyor
kaybi petro!'u "blr k{uguk a}/m zirvesi f)lan 69 dolara yukse!th. I¢ piyasadaise  5¢ nar AB-Tiirkiye zirve toplantisi
bu sabah bitiin gozler diin gece 4’U asan dolar/TL’de. Ticaret savaslarinin
diger gelismekte olan llke paralarindaki olumsuz etkisi sinirh olurken, Bre-  27-Mar
zilya ve Tiirkiye'nin olumsuz ayristigl izlendi. Jeopolitik risklerin de etkili . i _
oldugu Tl'deki deger kaybinin bu sabah devam etmedigini ve acilisin ~ 28-Mar }?D'lb;yll‘m;i rel‘"44cl' "Trl‘_ce_k" %2,5
3,96'dan oldugunu goruyoruz. Her giin rekor kiran Euro/TL ise 4,97’yi test 3: 1,7mir TL, (1,4mlr TL piyasaya)
ettikten sonra bu sabah 4,89 seviyesinde. Hem kiresel piyasalardaki bozul-  9_par ABD, kisisel gelir&harcama, sub
ma, hem de jeopolitik risklerle hisse senetlerinde saticili seyir bekliyoruz.
Bugiin dis piyasalar Rusya Merkez Bankasi toplantisini izlerken, i¢ piyasa-
da 2017 yili issizlik verileri agiklanacak. Hafta sonu Avrupa’'da yaz saati uy-  pjyaca 6zeti 22-Mar  Giinliik (%) Ayhik (%)
gulamasina gegilecegi icin 6nimuzdeki hafta Avrupa’yla saat farkimiz yeni-  Tgjst-100 117,110 0.46 0.2
den ikiye inecek. BiST-30 143,469 -0.54 0.1
Dolar/TL (TCMB Alis) 3.9276 0.20 3.8
Euro/TL (TCMB Alis) 4.8223 0.60 3.4
Diin aksam dolar/TL 4,03’e yiikselerek, tarihi zirvesi olan 3,98'i ast. Bu  Euro/Dolar 1.2302 -0.32 0.2
TL'deki sert satis, Japon perakende fonlarda TL karsisinda Yen short’larinin Dolar/IPY 105.28 0.72 . 13
kapatilma hareketidir. ) ) Enson Onceki
i . . . . .. Gostergetahvil (13 Kasim 2019) 13.81 13.88
ABD Bagkani Donald Trump, Cin'den ithal edilen uriinlere glimrik vergisi ¢, 1o 4 (5 Mar 2038) 107.96 107.55
getiren bagkanlik muhtirasini diin imzaladi. Muhtira, Cin'in ABD'nin fikri  atin ($/0z, uluslararasi borsalar) 1,338.42 1,328.21
milkiyet haklarini caldigi gerekgesiyle 1974 tarihli ticaret yasasinin  Ham petrol ($/varil, BRENT) 69.58 69.51
"Section 301" bashgi kapsaminda ABD Ticaret Temsilciligi tarafindan gecen
yil baglatilan sorusturma sonucunda alinacak kararlar gercevesinde Cin'den ~ TSKB Eurobondian Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
ithal edilen bircok Grind hedef aliyor. Muhtiraya gore gimriik vergisinin 30 Ekim 2019 5375 101.90 4.129
. e e . Ly . 22Nisan 2020 5.125 100.236 5.002
getirilecegi Urlinlerin blyldklGgi 60 milyar dolari bulacak. Gimriige tabi
S o . 18 Mayis 2021 4.875 98.83 5.280
Uriinlerin listesi yayinlandiktan sonra baslayacak 30 giinlik bir istisare do-
nemi bulunuyor. Trump'in bu kararinin ardindan Cin ticaret bakanhgi yapti- . .
o o ' . - .. . .. BIST-100 ve Islem Hacmi
g1 actklamada, "Cin, ABD'nin ugurumun esiginden geri donecegini, temkinli (mnTL)
kararlar alacagini ve ikili ticaret iligkilerini tehlikeli bir noktaya ¢cekmeyece- 15000 3,550,115 516 117,651 15 1, 119000
. . " . nes . H 14,000 116,432 ’
gini umuyor" dedi. Aciklamada, Bakanlik, "Cin ticaret savasina girmeyece- 13,000 115450 1 117000
gini umuyor, ancak boéyle bir savasa girmekten de korkmuyor" denildi. Bu ﬁg% ] '
ayin baslarinda Trump tarafindan agiklanan ve bugilin yururlige girecek 10000 4 T 115000
olan ithal gelik ve aliminyum glmrik vergilerine karsilik veren Cin, taze g%g ] + 113,000
meyve, sarap ve findik dahil olmak tzere ABD'den ithal edilen 3 milyar 7,000 - | 111000
dolara kadar iriine ilave giimrik vergileri koyma planlarini agikladi. Ote g%g ] 6,859 6,726 ’
yandan Trump Cin kontroliindeki sirketlerin ve fonlarin hassas teknolojile- PRl 084 15,579 - 109,000
re sahip ABD sirketlerini almasini engellemeye yonelik yatinm kisitlamalari ;%8 L 107,000
gelistirmek igin Hazine Bakanligi'na 60 giin siire verdi. 1,000
0 - 105,000
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ABD'de federal savcilar Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in Mayis 2017'deki Washington ziyareti sirasinda protestocular ve koru-
malar arasinda yasanan arbedede protestoculara saldirdiklari gerekgesiyle suglanan 15 korumadan 11'inin davalarinin distrilmesi-
ne karar verdi. ABD Bassavcilik idaresi dérdiine yonelik suglamalarin hala devam ettigini belirtti.

ABD’nin ¢elik ve aliiminyum ithalatinda uygulamaya baslayacagi giimriik vergisinden muaf olan iilke sayisi 2’den 34’e yiikseldi.
ABD Ticaret Temsilcisi, Kanada ve Meksika’nin disinda AB, Avustralya, Arjantin, Brezilya ve Gliney Kore'nin de so6z konusu vergiden
muaf tutulacagini agikladi. ABD’nin cgelik ithalat ettigi ilk 10 Glke arasinda AB’den sadece Almanya yer alirken, Brezilya’nin en biyik
ikinci tedarikgi oldugu dikkat ¢ekiyor.

TCMB'nin doviz rezervleri 9-16 Mart haftasinda 787mn dolar diisiisle 89,8 milyar dolara geriledi. Altin rezervleri ise 72mn dolar
diistl. Sonug olarak altin ve dévizden olusan uluslararasi rezervler 859mn dolar diistisle 114,9 milyar dolara geriledi.

TCMB verilerine gore 9-16 Mart haftasinda yabanci yerlesikler, kur ve fiyat etkisinden arindirildiginda DiBS’te 135mn dolarlik,
hissede 106mn dolarlik alim, sirket tahvillerinde 22mn dolarlik net satis yaptilar. Boylece
yabancilarin haftalik islemleri 219mn dolar net alim yoninde oldu. Yilbasindan beri ise 55y
hissede 191mn dolar, sirket tahvilinde 1mn dolar satig, tahvilde 541mn dolar alig olmak
Uzere toplamda 349mn dolarlik giris yasandi. 15%
TCMB verilerine gore 9-16 Mart haftasinda tiiketici kredileri dnceki haftaya gore 4,
383mn lira dustisle 420 milyar liraya geriledi. Tiiketici kredilerinin artig hizindaki yavasla- .o
ma devam etti ve yillik blylime %16,6’dan %16,2’ye geriledi. Bu rakam Eylil 2017'de % 0%
20,4’e kadar yikselmisti. CEEEEEEE R R g
TCMB verilerine gére imalat sanayi kapasite kullanim orani (KKO) 2018 yilinin Mart ~ 3385882:5558388838325938
ayinda gegen ay ile ayni seviyede gerceklesti. KKO gecen yilin ayni ayina goére ise %1,4
oraninda artis kaydetti. Reel Kesim Glven Endeksi (RKGE) Subat ayinda 111,9 seviyesinde
gercekleserek kritik esik olan 100 degerinin lizerindeki seyrini strdirdl. Bununla birlikte
endeks Subat ayina gére %1 oraninda yilkseldi. Gegen yilin ayni ayina gore artis orani ise %2,8
seviyesinde gercekleserek reel kesimin iyimser egiliminin devam ettigini gosterdi.

Tiiketici Kredileri (yillik degisim)
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Kaynak: TCMB

Uluslararasi Dogrudan Yatirimlar
mn$ Oca' 18
imalat sanayi 77
Enerji 14
Gayrimenkul 371
Ticaret 53
Mali kuruluglar 84
Diger 7
Toplam 606
Kaynak: Ekonomi Bakanligi

Ekonomi Bakanhgi verilerine gore ocak ayinda yabanci dogrudan yatirnmlar gecen yilin ayni
ayina gore %10 dislsle 606mn dolar oldu. Bu tutarin yarisindan fazlasina denk gelen 371mn
dolarn gayrimenkul sektoriine gitti.

AB Liderleri diin tamamladiklari zirve toplantida ABD’nin muafiyet tanimasindan sonra bu
konuda karar almayi iptal ederken, Macron Euro Bolgesinde kapsamli bir reform programi uygu-
lanmasini 6nerdi. Zirve toplantisinda Tirkiye ile iliskiler ele alindi.

ingiltere Merkez Bankasi politika faizini %0,50’de degistirmeden birakti. Karar 2’ye karsi 7 oyla
alindi. Agiklamada gelecek faiz artislarinin kademeli olacagi vurgulandi.

Diinya’nin haberine goére Yerlilestirme Yiiriitme Komitesi (YYK), cari acigi kapatmak ve ithal iiriin sayisini azaltmak icin 7 sektor-
de 43 Uriane yonelik tesvik belirledi. Sanayiciler, tesviklerin 5 yil icinde var olan tabloyu degistirecegini disliniiyor ancak
‘verlilestirme’ tesvikinin ithal hammadde ve ara malindan kaynakli cari agig1 yikseltmemesi icin tesvikin ‘yerli katmadeger’e gore
verilmesini talep ediyor. 7 sektoriin temsilcileri yerlilesme hamlesi icinde diger iki 6nemli adimin enerji ve nitelikli insan kaynagi
oldugunu belirtti.

Sirket Sektor Haberleri

Anadolu Efes (AEFES) - Belgika merkezli bira sirketi AB InBev ile sirketlerin Rusya ve Ukrayna'daki mevcut operasyonlarinin tek bir
yonetim altinda toplanmasina yonelik baglayici anlasmalari imzaladiklarini agikladi. Agiklamada Rusya ve Ukrayna'daki diizenleyici
makamlardan gerekli tim onaylarin alindigini, Mart ayi icinde slirecin tamamlanmasinin beklendigi belirtildi. Stirecin tamamlanma-
sinin ardindan, yeni sirket AB Inbev Efes, Anadolu Efes'in finansal sonuglarina tam konsolidasyon yontemiyle konsolide edilecek.
Yeni yapilanmanin yillik 80-100 milyon USD civarinda bir maliyet sinerjisi yaratmasi bekleniyor.



BiST Endeksler 22-Mar Ginliik (%) Aylik (%) YBB* (%) Son bir yil (%)
BiST-100 117,110 -0.46 0.2 1.54 30.40
BiST-100 (sent) 2.98 -0.26 -3.4 -1.49 19.87
BiST Mali 135,915 -0.77 -2.7 -0.25 15.38
BiST Sinai 136,264 0.12 3.8 5.29 41.48
BiST Hizmetler 86,067 -0.46 2.4 3.48 51.07
*Yilbasindan Beri
FIST-IOO 024et 22-Mar 21-Mar (mn$) ] isleﬂsl-il;éln(:? - I§I?(?p;|r?|;r(glag Eksen) (sent)
Islem Hacmi (mn TL) 6,613.4 6,726.0 3,000 35
Piyasa Degeri (mlyr $) 186.9 187.4
Halka agik (mlyr $) 65.4 65.5 2,500 3.0
2,000 25
En ¢ok yiikselenler Kapanis Degisim (%) 2.0
Dogan Holding 1.04 19.5 1500 15
Sekerbank 1.68 7.0 1000 '
Galatasaray Sportif 2.30 5.0 10
Vestel 11.41 4.4 500 0.5
Yatas 36.50 2.9 0 0.0
En ¢cok diisenler Kapanig Degisim (%) 9 N N N N N N N N ® ]
~ ~ ~ > ~ b ~ ~ S~ ~ =~
Bizim Magazalari 8.26 2.8 & g E g 8 g S s 9 E N
Kardemir (D) 4.04 2.4 g o = © g 9 -
Ulker Biskiivi 22.70 2.4
Karsan Otomotiv 2.17 -2.3 Yabanci Takasi (%)
GSD Holding 0.88 2.2
En ¢cokislem gérenler Kapanig Hacim (mn TL) 65.9
Turk Hava Yollari 18.80 950.7 64.9
Garanti Bankasi 10.97 583.1
Vestel 11.41 373.8 639 ¥t — —
Petkim 8.08 321.8
Koza Altin 39.90 2886 6297
61.9
60.9
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Kaynak : Matriks
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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