Piyasalar reflasyon fiyatlamasini geri almaya hazirlaniyor. ABD'de saglik
reformunun geri ¢ekilmesi, vergi tesvik beklentilerinin azalmasi hayal kirik-
lig1 yaratarak, kar realizasyonuna neden olabilir. Gegen hafta hem icerde
hem disarda piyasalar glindem yoklugunda yatay ve sikisik seyir izlediler.
Kisa vadeli Fed endiselerinin azalmasiyla yasanan rahatlama, ABD'de
Trump’in politikalarinin desteginin 6l¢lilmesini saglayacak olan saglk refor-
mu oylamasini glindemin ilk sirasina tasinmasiyla yerini endiseli bekleyise
birakti. Ayrica vergi indirim planina yonelik yasal diizenlemelerin bu yila
yetismeyebilecegi endisesi bliyiime fiyatlamalarini kismen geri ¢evirdi. Ki-
resel borsa endeksi haftayr %0,8, S&P500 %1,4 diistsle tamamladi, ABD 10
yillik faizi %2,50’den %2,37’ye geriledi. Saglik reformunun geri ¢ekilmesinin
Cuma giini ABD kapanisina dogru gerceklesmis olmasi tim giin fiyatlama-
nin bugilin izlenmesine neden olabilir. Bu sabah dolar endeksi 99,2’ye sert
bir dislis gosterdi. ABD vadelisi %0,6 diserken, Almanya vadelisi %0,6 dii-
susle acildi. Hafta sonunda Avrupa’da saatlerin ileri ¢ekilmesiyle Avrupa
borsalarinda agilis erken gerceklesiyor. i¢c piyasalarda Moody’s tarafindan
gecen haftanin sonunda yapilan not gérinidm indirimine piyasa tepkisi si-
nirh kaldi. 3,61'den 3,63'e yiikselen dolar/TL, ABD'de saglik reformunun
gecmemesi ve vergi tesviklerine dair beklentini azalmasiyla gerileyen dola-
ri izleyerek 3,60'a geriledi. Yurtdisinda dolarin deger kaybi bugiin dolar/
TLl'yi 3,59’a ¢ekti. Kiresel bliyiime beklentilerindeki bozulmanin yansimasi
olan bu disls, hisselere agilista olumsuz yansiyabilir. BIST-100 endeksinde
90.000 seviyesi referans olarak izlenebilir.

Haftanin ilk giiniinde AB liderlerinin Roma’da yapmakta olduklari toplan-
t1 izlenecek. Piyasalari etkileyecek bir agiklama beklenmiyor.

Rusya Merkez Bankasi politika faizini %10’dan %9,75’e indirdi ve bu yil
indirimlerin devam edebilecegini acikladi. Anketlerde faizin sabit birakil-
masi beklentisi olussa da islemciler arasinda 25-50 baz puan indirim olasili-
g1 konusuluyordu. Enflasyonun iki yilda %17’den %4,3’e gerilemesiyle faiz
indirimlerinin yolu agildi. Analistlerin beklentisi faizin %8’e kadar indirilme-
si yoniinde. Merkez Bankasi Baskani Nabiullina orta vadede faizin kademeli
indirilecegini, her toplantida faizin indirilmesinin olasi oldugunu, canlanan
ekonominin enflasyon baskisi yaratmadigini acikladi.

TUIK verilerine gore subatta toplam konut satislari gegen yilin ayni ayina
gore %0,2 geriledi. Bu rakam temmuz 2016’dan beri ilk aylik yavaslama.
Satis dislstnin bir kismi subat ayinin kisa olmasindan kaynaklandi. Su-
batta toplam konut satislari 235 adet disisle 101.468 adet oldu. Yeni ko-
nut satislari 2194 adet distd, ikinci el konut satislar 1959 adet artti.
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Piyasa Ozeti 24-Mar  Giinliik (%) Aylik (%)
BiST-100 90,383 0.69 3.3
BIST-30 110,907 0.79 3.3
Dolar/TL (TCMB Alisg) 3.6134 -0.34 0.7
Euro/TL (TCMB Alis) 3.8973 -0.43 2.7
Euro/Dolar 1.0786 -0.09 1.9
Dolar/JPY 110.55 -0.42 0.6
En son Onceki
Gosterge tahvil (11 Tem 2018) 11.46 11.44
Eurobond (5 Mar 2038) 113.71 113.42
Altin ($/oz, uluslararasi borsalar) 1,257.34 1,246.19
Ham petrol (S/varil, BRENT) 50.38 50.98
TSKB Eurobondlari Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
30 Ekim 2019 5.375 101.94 4.57
22 Nisan 2020 5.125 100.343 5.002
18 Mayis 2021 4.875 97.43 5.578
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Yabanci Borsalar Kapanis Gunliik (%)
ABD (S&P500) 2,344 -0.08
Almanya (DAX) 12,064 0.20
Fransa (CAC40) 5,021 -0.24
Japonya (Nikkei225) 18,986 -1.41
Cin (SSEC) 3,265 0.36
Brezilya (Bovespa) 63,854 0.51
Rusya (RTSI) 1,125 0.03
Macaristan (BUX) 32,097 -0.10
BiST Endeksler 24-Mar  Giinliik (%) Aylik (%)
BiST-100 90,383 0.69 3.3
BiST-100 (sent) 2.50 0.55 3.0
BiST Mali 118,909 1.05 2.7
BiST Sinai 96,222 0.04 3.0
BiST Hizmetler 57,625 0.62 4.4
BiST-100 Ozet 24-Mar 23-Mar
islem Hacmi (mn TL) 3,051.6 3,412.3
Piyasa Degeri (mlyr $) 161.3 159.7
Halka agik (mlyr $) 53.2 52.6
En ¢cok yiikselenler Kapanig Degisim (%)
Sasa Polyester 3.41 6.2
Global Yat. Holding 3.03 4.8
Alkim Kimya 25.50 4.4
Bizim Magazalari 12.20 3.0
Yazicilar Holding 20.50 2.3
En gcok diisenler Kapanig Degisim (%)
Alcatel Lucent Teletas 8.60 -13.6
Metro Holding 1.28 -3.8
Turcas Petrol 1.87 -2.1
Tat Gida 7.78 -2.0
Sinpas GMYO 0.60 -1.6
En cokislem gérenler Kapanig Hacim (mn TL)
Garanti Bankasi 8.93 545.1
Turk Hava Yollari 5.53 520.1
Akbank 8.89 159.4
T. Halk Bankasi 11.36 128.8
Yapi ve Kredi Bank. 3.83 110.5
Eurobond Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
15 Ocak 2030 11.88 156.34 5.63
5Mart 2038 7.25 113.71 6.08
14 Ocak 2041 6.00 99.43 6.04

Yabanci Takasi (%)
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Kaynak : Matriks

Eylal 15

Kasim 15
Ocak 16
Mart 16

Mayis 16

Temmuz 16

Eyliil 16

Kasim 16

Ocak 17
Mart 17

adet Sub-16  Sub-17 Degisim Degisim| Oca-Sub16 Oca-Sub17 Degisim Degisim
Toplam 101703 101 468 - 235 -0.2% 186 259 196 857 10 598 5.7%
Yeni 47409 45215 -2194 -4.6% 87486 89450 1964 2.2%
ikinci E| 54 254 56 253 1959 3.6% 98773 107 407 8634 8.7%
ipotekli 30 455 38676 8221 27.0% 57039 74 669 17630 30.9%
Yeni 13212 16 399 3187 24.1% 25047 32333 7286 29.1%
ikinci E 17243 22 277 3034 29.2% 31992 42336 10 344 32.3%
Diger 71248 62792 -8 456 -11.9% 129220 122 188 -7032 -5.4%
Yeni 34197 28816 -5381 -15.7% 62439 37117 -3322 -8.5%
ikinci EI 37051 33976 -3075 -8.3% 66 781 65 071 -1710 -2.6%
Kaynak: TUiK

Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek, Tiirkiye'nin orta ve uzun vadede
gliclii ekonomik biiyliimeyi saglayacak niteliklere sahip oldugunu ve belir-
sizlikler azalr azalmaz ylksek blylime patikasina girecegini sdyledi.

Motorinin litre fiyatinda 7 kurus indirim yapildi. Motorinin litre fiyati An-
kara'da 4,55 liradan 4,48 liraya, istanbul'da 4,49 liradan 4,42 liraya, izmir'de
ise 4,52 liradan 4,45 liraya gerileyecek. Petrol fiyatindaki distise bagh olarak
bu ay lglinci kez indirim yapildi.

St. Louis Fed Bagkani James Bullard yeniden resesyon olursa, ilk etapta faiz
indirimi yapilabilecegini, sonrasinda tahvil alimlarina karar verilebilecegini,
su anda ekonomide konut ya da dot.com benzeri bir balon izlenmedigini, bu
yil faizin bir kez daha artirilmasinin yeterli olacagini, go¢ yasasinin ABD’de
niifus yaslanmasinin ¢6ziimi olabilecegini agikladi.

ABD Bagkani Donald Trump, yeterli destegi bulamayan yeni saglik sigortasi
tasarisinin yeterli "evet" oyuna ulasamayacagl uyarisiyla geri gekildigini
acikladu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Kordsa (KORDS); bu yil satis gelirlerinde %25 ile 35 arasi, faiz amortisman
ve vergi oncesi karinda ise %20 ile 30 arasi bliylime bekledigini agikladi.
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Piyasalarda Bugiin _

Merkez Bankalari Faiz Oranlari
TR 8.00% EU 0% UK 0.25% SA 7.00% RUS 9.75%
USD  0.75%-1% JPY -0.10% CHF -1.25--0.25% BR 12.25% CN 4.35%

Yilbasindan Yilbasindan beri
Son Ginliik Haftalk Ayhk Yilhk beri minimum  maksimum
USDTL 3.6075 -0.76% -0.78% 1.02% 25.42% 2.15% 3.5287 3.9422
EURTL 3.9078 -0.37% -0.03% 3.32% 21.69% 5.28% 3.7031 4.1804
SEPET 3.7576 -0.56% -0.39% 2.20% 23.45% 3.75% 3.6185 4.0200
EURUSD 1.0798 0.14% 0.57% 2.04% -3.29% 2.67% 1.0341 1.0869
usDJPY 111.37 0.38% -1.20% -1.22% -1.52% -4.78% 110.15 118.60
EURIPY 120.23 0.50% -0.65% 0.77% -4.78% -2.29% 118.24 123.73
GBPUSD 1.2495 -0.21% 0.78% -0.44% -11.61% 1.39% 1.1988 1.2706
AUDUSD 0.7623 -0.06% -1.08% -1.18% 1.53% 5.63% 0.7165 0.7749
USDCHF 0.9915 -0.18% -0.70% -1.47% 1.46% -2.81% 0.9843 1.0335
NZDUSD 0.7025 -0.06% 0.17% -2.81% 4.94% 1.42% 0.6885 0.7375
DXY 99.63 -0.13% -0.67% -1.41% 3.62% -2.97% 99.13 103.82
CNY(Cin) 6.8731 -0.34% -0.48% 0.05% 5.43% -1.01% 6.8293 6.9640
HUF(Macar) 286.86 0.14% -0.07% -1.54% 2.35% -2.36% 275.85 298.40
PLN(Polonya) 3.9498 -0.15% -0.87% -2.83% 3.40% -5.64% 3.9243 4.2432
RUB(Rusya) 56.5035 -1.51% -1.10% -2.18% -17.61% -8.14% 56.5577 61.7093
ZAR(G. Afrika) 12.4513 -0.03% -2.08% -3.32% -19.26% -9.34% 12.3232 13.9818
BRL(Brezilya) 3.1083 -1.03% 0.52% 1.51% -15.72% -4.48% 3.0392 3.2929
Yilbasindan Yilbasindan beri
Son Giinlik Haftahk Aylik Yillik beri minimum  maksimum
DJI 20,597 -0.29% -1.52% -1.03% 17.59% 4.22% 19,678 21,169
S&P500 2,344 -0.08% -1.44% -0.84% 15.13% 4.70% 2,245 2,401
NASDAQ (Comp) 5,829 0.19% -1.22% -0.12% 22.11% 8.28% 5,398 5,928
DAX 12,064 0.20% -0.26% 0.97% 22.46% 5.08% 11,415 12,156
CAC40 5,021 -0.24% -0.17% 2.65% 15.96% 3.26% 4,734 5,055
NIKKEI225 18,986 -1.44% -2.75% -1.55% 10.80% -0.67% 18,650 19,668
VIX 12.96 -1.22% 14.89% 10.67% -12.08% -7.69% 9.97 14.16
BIST100 90,383 0.69% -0.12% 1.40% 11.09% 15.67% 75,657 91,497
RTSI(Rusya) 1,125 0.03% 1.15% -1.86% 30.44% -2.40% 1,045 1,197
BOVESPA(Brezilya) 63,854 0.51% -0.55% -5.35% 28.59% 6.02% 59,371 69,488
SHCOMP(Cin) 3,267 0.20% 1.18% 0.48% 10.17% 5.26% 3,044 3,283
SENSEX(Hindistan)* 29,216 -0.82% -0.96% 1.12% 15.96% 10.25% 26,447 29,825
Yilbasindan Yilbasindan beri
Son Giinlik Haftahk Aylik Yillik beri minimum  maksimum
ABD 10 Yillik 2.36 -3.12% -5.62% -0.72% 22.47% -2.94% 1.39 261
Almanya 10 Yillik 0.38 -11.83% -13.04% 60.34% 113.48% 80.09% -0.19 0.59
Turkiye 10 Yillik 10.50 -0.66% -2.23% 0.48% 5.11% -5.15% 8.88 11.61
Cin 10 Yilhk 3.14 -1.51% -0.57% -0.22% 11.37% 6.74% 2.59 3.33
Endonezya 10 Yillik 7.09 0.57% -2.66% -6.06% -9.34% -9.80% 6.76 9.01
Guney Afrika 10 Yillik 7.85 -0.76% -2.42% -4.62% -14.91% -8.93% 7.86 9.68
Hindistan 10 Yilhik 7.06 -0.65% -2.43% -1.63% -10.13% 4.73% 6.38 8.30
ispanya 10 Yillik 1.71 -1.21% -8.73% -2.83% 10.94% 25.75% 0.90 191
Macaristan 10 Yilhk 3.45 -0.95% -4.80% -0.63% 15.10% 7.91% 2.81 3.71
Rusya 10 Yillik 8.00 -0.12% 0.38% -2.68% -13.14% -4.42% 7.93 10.98
LIBOR-3ay 1.1529 -0.34% 0.10% 9.38% 83.41% 15.53% 0.9979 1.1568
LIBOR-6ay 1.4279 -0.23% -0.21% 4.77% 56.76% 8.37% 13177 1.4382
LIBOR-1yil 1.8037 -0.17% -0.58% 3.33% 46.51% 6.90% 1.6846 1.8276
EURIBOR-3ay -0.3557 0.00% 0.40% 1.01% 42.94% 5.96% -0.3571 -0.3357
EURIBOR-6ay -0.2473 0.00% 0.00% 0.58% 77.54% 9.15% -0.2501 -0.2266
EURIBOR-1yil -0.1100 -0.64% -4.11% -1.41% 541.77% 28.55% -0.1189 -0.0863
Bakir 2.62 0.00% -1.51% -1.38% 15.70% 5.83% 248 2.79
Nikel 4.49 0.00% -2.95% -6.66% 14.81% -1.70% 421 5.03
Petrol 50.98 1.01% -1.45% -9.69% 25.97% -10.47% 49.70 58.35
Cinko 1.27 0.00% -1.89% -0.05% 51.96% 11.70% 1.14 1.36
Altin 1248.50 0.10% 1.49% -0.23% 2.20% 8.40% 1,146.50 1,264.90
Gumus 17.72 0.89% 1.96% -2.19% 16.59% 10.83% 15.94 18.48
Bugday 424.75 0.89% -2.64% -6.34% -8.26% 4.11% 404.75 477.00
Misir 356.25 -0.14% -3.06% -4.36% -3.72% 1.21% 351.50 387.25
Pamuk 77.47 0.26% -1.14% 1.80% 34.22% 9.89% 71.14 79.46
Kahve 137.60 -2.06% -3.13% -8.24% 7.88% 1.59% 134.40 156.95
Kakao 2131.00 -2.07% 5.86% 5.18% -28.06% -1.57% 1,869.00 2,291.00
Soya fasulyesi 975.75 -1.54% -2.43% -4.57% 7.17% -2.08% 972.25 1,080.00
Seker 17.71 0.62% -2.53% -12.02% 11.59% -9.13% 17.02 21.49

*9:00 degerlerine goredir.
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2017 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatetrk m Banubkmahar
kisilerin risk ve getiri tercihleri di kkate alinarak kiegiykt&diet. sBumut
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun ol mayabimkamrar Buv enre
beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.
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