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Fed toplantisi, Hollanda secimleri ve Brexit siirecinin resmen baglamasi gibi kiiresel gelis-
melerin izlendigi, icerde referandum bekleyisleri ve Merkez Bankasi’'nin sikilagma adimlari-
nin izlendigi mart ayinda kiiresel borsalarda pozitif gériiniimler olustu. Gelisen Ulkeler endek-
si Brezilya ve Macaristan’daki disiisler nedeniyle aylik bazda %1,4 gerilemis olsa da diger geli-
sen Ulke borsalarinda yikselisler hakimdi. Avrupa borsalari %3 yukseldi, S& P500 yatay kapan-
di. ispanya, Misir, italya en ¢ok yiikselen borsalar oldu. Gegen haftanin son giiniinde diinya-
nin iki buyik bolgesinin enflasyon verileri izlendi. ABD’de enflasyonun Fed’in hedefini asar-
ken, Euro Bolgesinde enflasyon beklentiden de ylksek oranda geriledi. Veriler sonrasinda
dolar ve euroda 6nemli bir degisim izlenmemesi verilerin son birkag glinde fiyatlandigini gos-
terdi. icerde ise beklentinin iizerinde gelen biiylime verisinin piyasalar {izerinde 6nemli bir
etkisi olmadi. Bugiinden itibaren Avrupa Merkez Bankasi’'nin tahvil alimlari aylik 80 milyar
eurodan 60 milyar euroya disecek. Yeni ayin en énemli gindem maddelerinden birisi Avrupa
Merkez Bankasi toplantisi olacak gibi duruyor. Gegen toplantida olusan sikilasma beklentileri-
nin giderilmesi igin adim atilmazsa, euroda giiclenme izlenebilir. Ote yandan Fed dyelerinin
ikiden daha fazla faiz artisini destekleyici konugmalari dolarda yukari yonli riskleri artirabilir.
Gelisen ulkelerin para birimlerinin baski altinda kalabilecegini dustniyoruz. Ayrica Gliney
Afrika, Brezilya’daki siyasi gelismeler ve Turkiye'deki segcim ortami gelisen Ulkelere risk istahi-

ni azaltabilir. BIST-100 endeksi Cumayi %0,4, hafta-
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yi1 1,6 diists, mart ayini %1,7 yikselisle 88.947 sevi- sonu  Dedisim  Degisim
yesinden tamamladi. Tahvil faizi Cuma glnu gerile- BIST 100 88947 A 17% £13.8%
mis olsa da Mart ayinda %11,09’dan %11,30’a yik-
selmis oldu. Dolar/TL’de yatay seyir izleniyor. Piya- Tahvil 130 4 0.2 a067
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yor. BIST-100 endeksinde 88.500-89.500 bandinda- sepet 17607 WAS%  Ad0%

ki yatay ve sikisik seyir korunabilir. ¥BB: Yilbagindan Beri

TUIK mart enflasyon verilerini bugiin agiklayacak. Reuters anketine gére piyasa beklentisi %
0,60 (TSKB: %0,66) seviyesinde bulunuyor. Bu rakam gegen yilin mart ayindaki-0,04’tn yerine
gegecegiigin yillik rakami %10,13’ten %10,83’e (TSKB:%10,90) yikseltiyor.

TUIK verilerine gore Tiirkiye ekonomisi 2016’nin son geyreginde beklentinin iistiinde %3,5
buyudu. Piyasa beklentisi %1,5 - %4,1 araliginda ortalama %2,3 (TSKB: %2,4) seviyesindeydi.
Boylece Turkiye ekonomisi 2016 yilini beklentinin Gizerinde %2,9 biuyumeyle tamamladi. Bek-
lentiler %2 - %2,8 araliginda, ortalama %2,2 (TSKB: %2,2) seviyesindeydi. TUIK biiyiime verile-
rinde geriye donuk revizyonlar yapti. 2016 2C verisi %4,5ten %5,3’e, 2016 3C verisi %-1,8’den
%-1,3’e revize edildi. Son ¢eyrekte ig talep %5,7 buyudu. Sektorler bazinda sanayide %5 gibi
yuksek blyume izlendi. 2016’nin tamaminda ise devletin harcamalarindaki %7,3 artis, sektor-
ler tarafinda insaattaki %7,2 artis biiyimede etkili oldu. 2016 sonu itibariyla Turkiye ekonomi-
sinin byuklugu 857 milyar dolar, kisi bagina milli gelir 10.807 dolar olarak gergeklesti.

TUIK verilerine gore subat ayinda ihracat %1,9 diisiisle 12,1 milyar dolar, ithalat %1,6 artigla
15,8 milyar dolar oldu. Dis ticaret acigl gegen yilin ayni ayina gére %15 artigla 3,7 milyar
dolar olarak gergeklesti. ihracatta izlenen diisiis altin ihracatindaki gerilemeden kaynaklandi.
Altin harig bakildiginda ihracatta %5,7 artis olustugu goruliyor. Ayni sekilde ithalat artiginda
da altinin etkisi oldu. Altin harig ithalat %2,2 geriledi. Altin ithalati gegen yilin ayni ayina gore
dis ticaret agigini 229mn dolar artirdi. Subat ayinda AB’ye ihracatta %3,2’lik dusUs izlenirken,
Rusya’ya ihracat %26 artti. Yillik dis ticaret agig1 57 milyar dolarla son sekiz ayin en yiiksegine
¢kt
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Piyasa Ozeti 31-Mar  Giinliik (%) Aylik (%)
BiST-100 88,947 -0.38 1.7
BIST-30 109,014 -0.45 1.5
Dolar/TL (TCMB Alisg) 3.6386 -0.08 1.4
Euro/TL (TCMB Alis) 3.9083 -0.47 3.0
Euro/Dolar 1.0741 -0.39 1.5
Dolar/JPY 111.45 0.63 0.2
En son Onceki
Gosterge tahvil (11 Tem 2018) 11.39 11.37
Eurobond (5 Mar 2038) 113.48 113.83
Altin ($/oz, uluslararasi borsalar) 1,245.90 1,242.01
Ham petrol (S/varil, BRENT) 53.56 52.64
TSKB Eurobondlari Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
30 Ekim 2019 5.375 102.13 4.489
22 Nisan 2020 5.125 100.382 4.987
18 Mayis 2021 4.875 97.73 5.497
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(mnTL)
90,383 - 93,000
10,000 - 89,695 90182 89 570 o4 55,88,947
9,000 -
8,000 - —+ 88,000
7,000 -
6,000 - ~+ 83,000
5,000 A
4,000 78,000
3,000
2,000 73,000
1,000
0 68,000

24/Mar 27 /Mar 28/Mar 29/Mar 30/Mar 31/Mar

T:+90 212334 50 50 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr

E: info@tskb.com.tr [J[EM



Piyasalarda Bugiin

Yabanci Borsalar Kapanis Gunliik (%)
ABD (S&P500) 2,363 -0.23
Almanya (DAX) 12,313 0.46
Fransa (CAC40) 5,123 0.65
Japonya (Nikkei225) 18,983 0.07
Cin (SSEC) 3,223 0.09
Brezilya (Bovespa) 64,984 -0.43
Rusya (RTSI) 1,114 2.07
Macaristan (BUX) 31,634 -1.59
BiST Endeksler 31-Mar  Giinliik (%) Aylik (%)
BiST-100 88,947 -0.38 1.7
BiST-100 (sent) 2.45 -0.31 0.9
BiST Mali 115,954 -0.42 0.2
BIST Sinai 95,959 -0.02 2.7
BiST Hizmetler 56,872 -0.75 3.0
BiST-100 Ozet 31-Mar 30-Mar
islem Hacmi (mn TL) 3,395.2 2,882.3
Piyasa Degeri (mlyr $) 157.9 158.4
Halka agik (mlyr $) 52.0 52.1
En ¢cok yiikselenler Kapanig Degisim (%)
Sasa Polyester 4.00 5.8
Global Yat. Holding 2.94 5.8
Vakif GMYO 2.83 5.6
Ulker Biskuvi 18.46 4.0
Park Elek. Madencilik 2.68 3.9
En gcok diisenler Kapanig Degisim (%)
ihlas Holding 0.41 -6.8
Yazicilar Holding 20.22 -3.3
Koza Madencilik 1.95 -2.5
Ford Otosan 35.60 2.3
Bim Magazalar 55.90 -1.9
En cokislem gérenler Kapanig Hacim (mn TL)
T. Halk Bankasi 10.37 677.8
Garanti Bankasi 8.86 385.3
Turk Hava Yollar 5.47 228.8
Park Elek. Madencilik 2.68 156.5
Petkim 5.07 152.9
Eurobond Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
15 Ocak 2030 11.88 155.80 5.67
5Mart 2038 7.25 113.48 6.10
14 Ocak 2041 6.00 99.28 6.06

Yabanci Takasi (%)
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Eylil 15
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Ocak 16
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g Ticaret (mn §) 2016 217 Dedigim
Subat 2ayhk| Subat 2ayhk| SJubat 2ayhk

inracat 12,367 21913] 12,127 23387 -15% 6.7

ithalat 15,578 29,031] 15820 31406] 16% 82%

Dig Ticaret Acidi -3211 -7 118 -3,693 -B0M9| 15.0% 12.7%

Karsilama oram %784 %755 %767 %745

Kaynak : TUIK

Tiirkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) verilerine gore, martta ihracat gegen yilin ayni ayina gére %
19 artarak 13,6 milyar dolara yiikseldi. Son 12 aylik dénemde ise ihracat, gegen yilin ayni déne-
mine gore %2,4 artisla 144,8 milyar dolar oldu.

Gumrik ve Ticaret Bakanhgi verilerine gore mart ayinda gegen yilin ayni ayina gore ihracat %
13,68 artarak 14,5 milyar dolar, ithalat %7 artarak 19 milyar dolar oldu.

Hazine verilerine gore 2016 sonu itibariyla Tirkiye’nin toplam dis borg stoku eyliil sonuna
gore 9,6 milyar dolar dusisle 404 milyar dolara geriledi. Bu disusin 7,8 milyar dolari 6zel
sektdriin borcundaki diisiisten kaynaklandi. Ozel sektériin yurtdisi borcu 284 milyar dolar oldu.
Dis borg stoku/GSYH orani %48,4’ten %47,2’ye geriledi.

Euro Bolgesinde martta yillik enflasyon %2’den %1,5’e geriledi. Beklenti enflasyonun 1,8’e
gerilemesiydi. Yillik enflasyon enerjide %9,3’ten %7,3’e, gidada %2,5’ten %1,8’e geriledi.
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ABD’de Fed’in izledigi enflasyon gostergesi olan kisisel tiiketim harcamalarinin yillik artigi
subatta %1,9’dan %2,1’e yukseldi, gekirdek harcamalarin artisi %1,8’de kaldi. Fed’in hedefi
enflasyonu %2 civarina yikseltmekti. Bu seviyenin asilmasi halinde Fed’in daha fazla sikilasma
adimi atmasi beklenebilir.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Denizbank (DENIZ); kanuni takip hesaplarinda izlenen tahsili gecikmis 150,8mn lira tutarindaki
bireysel kredi portfoyiini 12,9mn liraya ve 100,7mn lira tutarindaki isletme kredisi portféyunu
5,4mn lira bedelle Guven Varlik Yonetim A.S.'ye sath.

Akis GYO (AKSGY); Akasya AVM ve Akbati AVM’de yilin ikinci geyregi igin kira 6demelerinde
dolar kurunu 3,20 lira, euro kurunu 3,45 lira olarak sabitledi.

Otomotiv sektorii; Otomotiv Endiistrisi ihracatcilari Birligi verilerine gére mart ayinda otomo-
tiv ihracati gegen yilin ayni ayina gore %32 artigla 2,7 milyar dolar oldu ve aylik otomotiv ihracat
acisindan rekor kirdi.
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Merkez Bankalari Faiz Oranlari
TR 8.00% EU 0% UK 0.25% SA 7.00% RUS 9.75%
USD  0.75%-1% JPY -0.10% CHF -1.25--0.25% BR 12.25% CN 4.35%

Yilbasindan Yilbasindan beri
Son Ginliik Haftalk Ayhk Yilhk beri minimum  maksimum
USDTL 3.6353 -0.45% 0.77% -2.51% 28.83% 2.93% 3.5287 3.9422
EURTL 3.8787 -0.57% -0.74% -1.08% 20.59% 4.50% 3.7031 4.1804
SEPET 3.7570 -0.51% -0.02% -1.78% 24.44% 3.74% 3.6185 4.0200
EURUSD 1.0666 -0.09% -1.22% 1.51% -6.36% 1.42% 1.0341 1.0905
usDJPY 111.39 -0.47% 0.03% -2.62% -0.24% -4.75% 110.11 118.60
EURIPY 118.81 -0.56% -1.18% -1.14% -6.65% -3.45% 118.24 123.73
GBPUSD 1.2545 0.62% 0.40% 2.29% -11.81% 1.79% 1.1988 1.2706
AUDUSD 0.7629 -0.16% 0.08% 0.76% -0.66% 5.71% 0.7165 0.7749
USDCHF 1.0033 0.19% 1.18% -1.01% 4.72% -1.67% 0.9814 1.0335
NZDUSD 0.7006 0.16% -0.28% -0.87% 1.42% 1.14% 0.6885 0.7375
DXY 100.35 -0.06% 0.73% -1.81% 6.06% -2.27% 98.86 103.82
CNY(Cin) 6.8836 -0.17% 0.15% -0.26% 6.20% -0.86% 6.8293 6.9640
HUF(Macar) 289.51 0.15% 0.92% -1.74% 5.22% -1.46% 275.85 298.40
PLN(Polonya) 3.9636 0.44% 0.35% -3.10% 6.09% -5.31% 3.8923 4.2432
RUB(Rusya) 56.2120 0.18% -0.52% -4.44% -17.21% -8.61% 55.8531 61.7093
ZAR(G. Afrika) 13.4245 1.02% 7.82% 1.99% -8.63% -2.26% 12.3107 13.9818
BRL(Brezilya) 3.1228 -0.85% 0.47% -1.08% -12.18% -4.03% 3.0392 3.2929
Yilbasindan Yilbasindan beri
Son Giinlik Haftahk Aylik Yillik beri minimum  maksimum
DJI 20,663 -0.31% 0.32% -1.62% 16.13% 4.56% 19,678 21,169
S&P500 2,363 -0.23% 0.80% -0.81% 13.99% 5.53% 2,245 2,401
NASDAQ (Comp) 5,912 -0.04% 1.42% 0.86% 20.29% 9.82% 5,398 5,928
DAX 12,358 0.83% 2.43% 2.47% 26.17% 7.64% 11,415 12,376
CAC40 5,131 0.82% 2.20% 3.37% 18.72% 5.53% 4,734 5,133
NIKKEI225 18,983 0.39% -0.01% -2.97% 17.74% -0.69% 18,650 19,668
VIX 12.37 7.19% -4.55% 4.74% -5.57% -11.89% 9.97 15.11
BIST100 88,947 -0.38% -1.59% -1.10% 8.00% 13.83% 75,657 91,497
RTSI(Rusya) 1,122 -1.33% -0.23% 2.03% 30.18% -2.62% 1,045 1,197
BOVESPA(Brezilya) 64,984 -0.43% 1.77% -1.32% 28.52% 7.90% 59,371 69,488
SHCOMP(Cin) 3,223 0.18% -1.36% 0.32% 7.08% 3.83% 3,044 3,283
SENSEX(Hindistan)* 29,832 0.84% 2.11% 3.44% 17.82% 12.58% 26,447 29,832
Yilbasindan Yilbasindan beri
Son Giinlik Haftahk Aylik Yillik beri minimum  maksimum
ABD 10 Yillik 2.40 -0.58% 1.78% -2.99% 36.48% -1.21% 1.39 261
Almanya 10 Yillik 0.33 -0.90% -13.16% 4.10% 177.31% 56.40% -0.19 0.59
Turkiye 10 Yillik 10.67 -0.56% 1.62% -2.29% 9.44% -3.61% 8.88 11.61
Cin 10 Yilhk 3.18 0.63% 1.28% 0.25% 13.47% 8.10% 2.59 3.33
Endonezya 10 Yillik 7.03 0.14% -0.85% -7.23% -8.81% -10.56% 6.76 9.01
Guney Afrika 10 Yillik 8.36 -1.47% 6.43% 0.84% -6.70% -3.07% 7.85 9.68
Hindistan 10 Yilhik 7.10 1.66% 0.59% -1.46% -8.40% 5.35% 6.38 8.30
ispanya 10 Yillik 1.68 2.01% -2.10% -4.44% 16.37% 23.11% 0.90 191
Macaristan 10 Yillik 3.31 0.00% -4.03% -5.12% 9.37% 3.56% 2.81 3.71
Rusya 10 Yillik 7.92 0.38% -1.00% -4.00% -13.63% -5.38% 7.89 10.98
LIBOR-3ay 1.1476 0.07% -0.46% 5.02% 82.57% 15.00% 0.9979 1.1568
LIBOR-6ay 1.4188 -0.08% -0.64% 0.89% 57.69% 7.67% 13177 1.4382
LIBOR-1yil 1.7934 -0.03% -0.57% 0.20% 48.17% 6.29% 1.6846 1.8276
EURIBOR-3ay -0.3557 -0.60% 0.00% -0.20% 42.86% 5.96% -0.3579 -0.3357
EURIBOR-6ay -0.2494 -0.28% 0.87% 0.93% 82.45% 10.09% -0.2501 -0.2266
EURIBOR-1yil -0.1211 1.80% 10.13% 1.92% 657.13% 41.57% -0.1219 -0.0863
Bakir 2.63 -0.80% 0.42% -3.32% 19.25% 6.28% 248 2.79
Nikel 4.50 0.16% 0.30% -8.85% 20.22% -1.40% 421 5.03
Petrol 53.67 1.17% 5.28% -2.45% 38.99% -5.74% 49.70 58.35
Cinko 1.24 -1.50% -2.11% -3.93% 46.52% 9.34% 1.14 1.36
Altin 1247.30 0.18% -0.10% 1.17% 2.05% 8.30% 1,146.50 1,264.90
Gumus 18.26 0.27% 3.02% 3.11% 21.33% 14.18% 15.94 18.48
Bugday 426.50 1.31% 0.41% -5.80% -10.35% 4.53% 404.75 477.00
Misir 364.25 1.89% 2.25% -4.02% 2.90% 3.48% 351.50 387.25
Pamuk 77.33 1.44% -0.18% 0.72% 30.63% 9.69% 71.14 79.46
Kahve 139.30 0.00% 1.24% -3.50% 9.47% 2.84% 134.40 156.95
Kakao 2095.00 -0.05% -1.69% 8.66% -27.28% -3.23% 1,869.00 2,291.00
Soya fasulyesi 946.00 -1.77% -3.05% -8.80% 3.02% -5.07% 944.25 1,080.00
Seker 16.76 -0.30% -5.36% -14.75% 10.41% -14.01% 16.58 21.49

*9:00 degerlerine goredir.
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2017 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatetrk m Banubkmahar
kisilerin risk ve getiri tercihleri di kkate alinarak kiegiykt&diet. sBumut
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun ol mayabimkamrar Buv enre
beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.
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