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Piyasalarda Bugiin

Yeni Ekonomi Programi kapsaminda, siirdiiriilebilir kalkinma ve finansal istikrari
saglamak amaciyla, Finansal istikrar Komitesi (FiK) yerine kurulacag agiklanan
Finansal istikrar ve Kalkinma Komitesi (FIKKO) diin ilk toplantisini gergeklestirdi.
Hazine ve Maliye Bakanligi'ndan yapilan agiklamaya gore; Hazine ve Maliye Bakan-
hg'nin ilgili Bakan Yardimcisi ile TCMB, BDDK, SPK, TMSF Baskanlari, Borsa istanbul
Genel Muduri ve Turkiye Bankalar Birligi Baskani'nin katildigi toplantida makroe-
konomik gelismelere iliskin kiiresel piyasalardaki gériinim degerlendirildi. Ozellikle
Avrupa ve ABD merkez bankalarinin attgi sikilastirici para politikasi adimlar ve
uluslararasi piyasalarda yasanabilecek dalgalanmalar ve bunlara karsi kur, likidite
ve doviz rezervlerine iliskin alinabilecek tedbirlerin ele alindigl toplantida, bankala-
rin sermaye ve likidite yeterliliklerine iliskin ylratilen galismalar ile ilgili de bilgi
alindig) belirtildi. Hazine ve Maliye Bakani Albayrak Persembe aksami Twitterdan
gerceklestirdigi paylasimda FIKKO’'nun finansal sistemin koordinasyonunda daha

aktif bir rol Ustlenecegini belirtti.

Tiirkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) toplantisinda Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan,
Ekim ihracat istatistiklerini agikladi. Buna gore; Ekim ayinda ihracat %13,1 artisla
15 milyar 732 milyon dolar olurken, ithalat %23,5 disusle 16 milyar 261 milyon
dolar oldu. Ekim ayinda dis ticaret acig bir dnceki yilin ayni dénemine goére %92,8
diizeyinde azalarak 529 milyon dolara geriledi. Ekim ayinda dis ticaret hacmi ise %
9,1 azalarak 32 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. 12 aylik yilliklandiriimig ihracat
tutari ise %7,9 artigla 166 milyar 809 milyon dolar oldu. Bakan, Ekim ayinda cum-
huriyet tarihinin en yiksek aylik ihracat rakamina ulagildigini belirtti. Ayrica Pekcan,
Yeni Ekonomi Programi kapsaminda ihracatin yil sonunda 170 milyar dolara ulasa-
cagini 6ngordiklerini bildirerek, "Hedef Ulke pazarlarina da ihracatimiz hizla art-
maktadir. Meksika'ya %14, Hindistan'a %16, Latin Amerika'ya %41. Afrika Ulkeleri-
ne stratejik olarak bakiyoruz ve Ekim ayi ihracatimiz gegen yilin ekim ayi ihracatimi-

za gore Afrika'ya %25 artmis bulunmaktadir.” dedi.

Cumhurbagkanhg Strateji ve Biitce Bagkani Naci Agbal, verimlilik artisi ile biyi-
meye vurgu yapt. Agbal, "Ortalama bliyimenin %5,8 oldugu 2002-2017 déne-
minde toplam faktor verimliliginin blylimeye katkisi 1,3 oldu. Yani, biylimenin %
22'si verimlilik artisindan gelmis. 2002-2007 déneminde ise ortalama biiylime %7,1
iken toplam faktor verimliliginin buylimeye etkisi 2,8 puan oldu. Yani biylimenin %

40" toplam faktor verimliligindeki artistan gelmis.” dedi. Agbal, Tirkiye'de biylime
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BiST-100 92,387 2.42% -4.94% -19.90%
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XUSIN 113,839 0.19% -9.11% -12.03%
XBANK 113,829 5.93% 5.35% -33.58%
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Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.5075 -1.29% -7.70% 45.35%
Euro/TL 6.2991 -0.24% -9.00% 38.51%
Sepet Kur* 5.8992 -0.87% -8.43% 41.52%
Euro/Dolar 1.1407 0.86% -1.45% -4.91%
Dolar/JIPY 112.70 -0.20% -1.40% 0.03%
DXY 96.2770 0.02% 0.55% 4.53%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 24.24% 24.42%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.59% 18.46%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.58% 7.63%
ABD -10 yillik tahvil 3.17% 3.15%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 96.00 9.725%
22 Nisan 2020 5.125% 93.35 10.123%
18 Mayis 2021 4.875% 87.38 10.687%
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Altin (Dolar/ons) 1232.80 1.54% 2.80% -5.35%
Reuters/Jefferies CRB* 197.10 0.36% -3.43% 0.43%
Brent (Dolar/varil) 72.89 -3.42% -13.82% 9.00%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.24 -0.09% 3.95% 9.52%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

hikayesinin faktér verimliligi artisina dayandirilmasi gerektigini ifade etti. Bu nokta, devlet, sivil toplum kuruluslari ve 6zel sektor olarak igsel ve

digsal faktorlerin biylimeye, verimlilik artisina katkisini saglayacak politikalari bir bir hayata gegireceklerini de vurguladi.

ABD Baskani Donald Trump Venezuela'nin altin ihracatini sekteye ugratmayi amaglayan yeni yaptirimlarla iilkenin Cumhurbagskani Nicolas Ma-
duro uzerindeki ekonomik baskiyi artirdi. ABD ulusal glivenlik danismani John Bolton yaptigi konugsmada Trump'in, ABD'deki herhangi bir kisi-
nin Venezuela'dan "yolsuz veya aldatici" sekilde altin satiglariyla ugrasan kurum ve bireylerle islemlerini yasaklayan baskanlik kararnamesi imzala-
digini soyledi. Kararin Turkiye ile altin ticaretini de etkilemesi de s6z konusu. Bu yil iki tlke altin ve kémiir arama konusunda ortak girisim grubu
kurmustu. Turkiye'nin resmi verilerine gére, Venezuela yilin ilk dokuz ayinda Tirkiye'ye 900 milyon dolar degerinde 23,6 ton altin ihrag ederek,

dolar ve euro cinsi para birimi ihtiyacini giderme yontemi olarak altina yoéneldi. Bu rakam, gegen yilin ayni déneminde sifirdi.

ABD Bagkani Donald Trump'in Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile ticaret ve Kuzey Kore iizerine uzun ve iyi bir gériisme yaptigini aciklamasinin
ardindan gelismekte olan piyasalarda artan risk istahi Asya hisselerini H /1 Man 8u yana en hizli yiikselise hazirlarken TL varliklari da haber aki-
sindan destek buldu. BIST-100'de yiikselis %2,4'l asarken, bankacilik endeksi %6'nin tizerinde primli kapandi. Dolara karsi deger kaybeden liraya
da bu kanaldan destek geldi. A¢ciklama 6ncesi 5,56 seviyesinde islem goren dolar/TL ise bugtin 5,49'in altinda islem gérmekte. Gelismekte olan
Ulke para birimleri genelinde %0,7 ila %2 civari deger kazanci yasanirken TL'deki deger kazanci diin ve buglin %1,5'i asti. Bu sabah ise Trump’in Cin
ile olasi bir anlasmanin taslaginin hazirlanmasi icin Kabine’ye talimat verdigi haberi GOU kurlarini destekliyor. Bugiin saat 15.30'da ABD Ekim ayi
tarim digi istihdam verisi agiklanacak. Ekim ayi igin 200 bin tarim disi istihdam artisi bekleniyor. ABD’de ayrica dayanikli mal siparis Eylul ayi verile-

ri, Euro Bdlgesi'nde ise Almanya, Fransa ve italya’ya dair imalat PMI verileri yayimlanacak.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

TOKi, miiteahhitlerin s6zlesme geregi ilave teminat olarak verdikleri %5'lik oranin TOKi tarafindan iade edilecegini duyurdu. TOKI tarafindan
yapilan agiklamada, "Toplu Konut Kanunu kapsaminda yapilacak sdzlesmelerde uygulanacak esaslar 31 Ekim 2018 tarihli ve 30581 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanarak yeniden belirlendi. S6z konusu karar ile TOKi miiteahhitlere nakit imkani saglayacak. Miiteahhitlerin sdzlesme geregi ilave

teminat olarak verdikleri %5'lik oran TOKI tarafindan iade edilecek. " denildi.

Nef, Ocak H /1 ¢/ y@rtdigi yatirimlari i¢in hayata gegirdigi Nef Global ile diinyaya agiliyor. Nef Global ilk projesini Brentford Londra’da hayata
gegirecek. Oniimiizdeki 5 yil icerisinde Amerika ve Avrupa basta olmak lizere diinyanin énde gelen 10 metropoliinde Nef markali projeler gelistir-

meyi hedefliyor.

TUIK, 2017 yilina iliskin bolgesel bazda Hanehalki Tiiketim Harcama-

Ana Harcama Gruplarinin Tiiketim Sepetinden Aldigi Pay

si istatistiklerini agikladi. Konut ve kira harcamalarina en yiiksek payi (Gelir Gruplarina Gére, %)

ayiran bélge %30,7 oraniyla TR1 istanbul Bélgesi iken en disiik pay!

ayiran bélge %21,8 ile TR9 Dogu Karadeniz Bélgesi oldu. istanbul, gida
ve alkolsiiz igecek harcamalarinin tiiketim harcamalarinda en disilik
paya sahip oldugu bolge iken, egitim harcamalarinin %3,3 ile en yik-
sek paya sahip oldugu bdlge. Turkiye’deki toplam tiiketim harcamala-
rinin %24,8'i istanbul’da oturan hanehalklari tarafindan yapildi. Gra-

fikte ana harcama gruplarinin tiikketim sepetinden aldigi payin zaman 2003-2004 2015-2017 2003-2004 2015-2017

- e - . . . . En Diisiik %20 En Yiiksek %20

icindeki degisimi, en dlstk ve en yiiksek %20’lik gelir gruplarina gore ¥
H Gida ve Alkolsiiz icecekler M Konut ve Kira

sunulmaktadir. Gida ve alkolsiiz igeceklerin tiiketim sepetinden aldig Kaynak: TOIK, TSKB Ekonomik Arastrmalar

payin her iki gelir grubunda da geriledigi goriilmekte. Konut ve kiranin payi ise diisik gelir grubunda yikselirken, yiksek gelir grubunda ise disis

gostermis durumda.
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Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

Tiirkiye Kalkinma ve Yatiim Bankasi (KLNMA) — 2018 yili 3. ceyregine iliskin finansal sonuclarini agikladi. Uglincii ceyrekte 1,9 milyon lira net kar
elde eden bankanin yilin ilk 9 ayindaki toplam net kari ise 28,7 milyon lira oldu. Kalkinma bankasi gegtigimiz yilin 3. ceyreginde 38 milyon lira net

kar agtklamig, 2017 yilhini 128,.3 milyon lira toplam net kar rakami ile tamamlamisti.

Petkim (PETKM) — 2018 yili 3. geyrek bilangosunu agikladi. Bu ¢eyrekte 412,7 milyon lira net kar elde eden sirketin yilin ilk 9 ayindaki toplam net
kari 915,4 milyon liraya ulasti. Petkim, gectigimiz yilin Gglincl ¢eyreginde 374,1 milyon lira net kar agiklamis, 2017 yilini 1,4 milyar lira toplam net

kar ile tamamlamisti.

Karabiik Demir ve Celik Fabrikalari@in (KARDEMIR), 9 aylik satis gelirleri, bir nceki yilin aymi dénemine goére %40 artti. KARDEMIR, bu yilin
Uglincii geyreginde 47,5 milyon lira net kar elde etti. Fabrikadan yapilan agiklamada, fabrikanin yogun kur hareketlerinin yasandigi 2018 yilinin 3.
ceyregini de karli bir sekilde geride biraktigi belirtildi. FAVOK tutarinin %214 artisla 1 milyon 375 TL ve net karliligin %169 artisla 486 milyon liraya
ulastigi ifade edilirken FAVOK marjinin %34,8 olarak gergeklestigi aktarildi.

Kiigiik ve Orta Olgekli isletmeleri Gelistirme ve Destekleme idaresi (KOSGEB) Baskani Cevahir Uzkurt, "Bugiine kadar lokanta agmak isteyene
de imalat sanayisinde yiiksek teknoloji liretmek izere girisimde bulunmak isteyenlere de destek veriyorduk. KOSGEB'in rotasini biraz daha
katma degerli, yiiksek teknolojili ve 6zellikle imalat sanayisi alanlarina dogru yonelttik." dedi. Sanayi sektoriindeki katma degerli alanlarda
Ozellikle teknoloji tiretimini desteklemeye yonelik programlar yapacaklarini séyleyen Uzkurt, yilbasindan sonra yurirliige koyacaklari yeni model-
de bugline kadar verilen 100-150 bin liralik destegi imalat sanayisindeki bir spin-off ya da start-up sirketi kurarak imalat, teknolojik Gretim yapmak

isteyen girisimcilere 360 bin liraya kadar ¢ekirdek sermaye gibi destek saglayacaklarini kaydetti .

Sberbank, sahibi oldugu Denizbank@h satisinin 2018 sonu veya 2019 basinda tamamlanacagini duyurdu. Rusya’nin en buyiik bankasi Sber-
bank’tan bir slire 6nce yapilan agiklamada, Denizbank'in, Sberbank'a ait hisselerinin Emirates NBD'ye 14,6 milyar liraya satildigi belirtilmisti. Sber-

bank’tan bir siire 6nce yapilan agiklamada, anlasmanin 2018’de tamamlanmasinin beklendigi kaydedilmisti.

Sanayi ve Teknoloji Bakanhginca hazirlanan Organize Sanayi Bolgelerinde (OSB) bedelsiz arsa tahsisinin kapsaminin genisletilmesine iligkin
karar, Resmi Gazete'de yayimlandi. OSB’lerde yer alan parsellerin tamamen veya kismen bedelsiz olarak tahsisi hakkinda Bakanlar Kurulu Karari-
nin ilgili maddesinin birinci fikrasi degistirildi. Buna gore; OSB’lerde yer alan parsellerin ekli listede belirtilen kademelendirme g¢ergevesinde; birinci
kademe gelismis ilgelerde indirimsiz, ikinci kademe gelismis ilcelerde %60 indirimli, liciincli kademe gelismis ilcelerde %80 indirimli, dordiinc,

besinci ve altinci kademe gelismis ilgelerde ise %100 indirimli olarak tahsis edilmesi kararlastirildi.

Cargill Tiirkiye Genel Miidiirii Murat Tarakgioglu, TiirkiyeQe daha ileri teknoloji getirecek yatinmlari degerlendirdiklerini, Ortadogu ve Afri-
ka@in yénetim merkezi olan Turkiye@e biiylimeye devam edeceklerini séyledi. Kakao - gikolata, kivam artiricilar, tatlandiricilar ve yaglar alanin-
da faaliyet gosteren Cargill’in TUrkiye’de yag ve nisasta tatlandiricilari alaninda Gretim yaptigini belirten Tarakgioglu, bolgesel Us olan Tiirkiye'nin
50 llke ve 1 milyar nifusa hitap ettigini syledi. 2013 yilinda Suudi Arabistan’da nisasta tatlandirici Giretimine basladiklarini, 2014 yilinda da Tirki-
ye’de bitkisel endistriyel yaglar alaninda iki tesis satin aldiklarini ifade eden Tarakgioglu, “Stratejik olarak gérdiigliimuz 8 ulke var. 4 ana iskolunda

bu llkelerdeki yatinm imkanlarini da inceliyoruz. Bir kismi satin alma, bir kismi organik biiylime. Firsatlar kovaliyoruz” dedi.

iplikleri pet siselerden geri doniistiiren diinyadaki tek entegre tesis olduklarini belirten Gama Recycle Yonetim Kurulu Baskani Zafer Kaplan,
2020 yilina kadar Avrupa'nin en biiyiik recycle polyester elyaf iireticisi olmayi hedeflediklerini séyledi. 2019 yili sonuna kadar yapacaklari yat-
rimlar ile ayda 6 bin ton pet siseyi polyester elyafa dénUstiireceklerini ifade eden Kaplan, “Dlnyanin en biylk regenere iplik kapasitesine sahibiz.
Recycle polyester elyaf kapasitemiz ile de 2019 sonunda dlinyada ilk 10 Uretici arasinda olmayi hedefliyoruz. Aylik 3 bin 500 ton rejenere elyaf
Gretimi, 3 bin 500 ton rejenere open end iplik Uretimi, bin ton rejenere recycle ring iplik Gretimi, bin 500 ton recycle (pet siselerden) polyester

elyaf Gretim kapasitesine sahibiz "dedi.
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Diinya gida fiyatlari; et, siit iiriinleri ve yag fiyatlarindaki diisiisiin etkisiyle Ekim@e bir 6nceki aya kiyasla %0,9 geriledi. BM Gida ve Tarim Or-
gty (FAO) tarafindan derlenen diinya gida fiyatlari endeksi, tahillar, yagh tohumlar, sit trlnleri, et ve seker fiyatlarindaki aylik degisimleri izliyor.
FAO, 2018 diinya hububat tretim tahminini yaklasik 10 milyon ton artirarak 2,601 milyar tona yikseltti. Buna gore diinya hububat Gretimi
2018'de %2,1 azalacak.

Makina Miihendisleri Odasi, riizgar enerjisine dayali 6nlisans basvurularinda, EPDK'ya sunulan Riizgar Ol¢iim istasyonu Kurulum Raporu ve
Riizgar Olglim Sonug Raporu@u onaylamaya basladi. TMMOB Makina Miihendisleri Odasi (MMO) Kalibrasyon Laboratuvari ve Metroloji Egitim
Merkezi (KALMEM) olarak riizgar enerjisi alaninda riizgar 6lglim istasyonlarinin kontrolleri, riizgar 6lglim verilerinin dizenlenmesi, analizi ve de-

gerlendirilmesi konusunda hizmet vermeye basladiklarini agikladi.

Balikesir@e rezerv madenciligi ve enerji teknolojileri alaninda kalifiye eleman yetistirilmesi amaciyla mesleki ve teknik liseleri aciliyor. Enerji
ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez ile Milli Egitim Bakani Ziya Selguk’un katiimiyla gerceklesen Dogal Kaynaklar Mesleki ve Teknik Anadolu
Lisesi ile Altin Madeni Temel Atma Toreni’nde konusan Dénmez “Okullarimiz hem rezerv madenciligimizin hem de enerji teknolojilerinin gelistiril-

mesi anlaminda 6nemli bir ihtiyaci karsilayacak.” sozlerini sarf etti.

Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi (EPGIS), litre fiyatinda 17 kurus, otogazda (LPG) ise 8 kurus indirime gidildigini, ancak
indirimin pompaya yansilmayacagimi belirtti. indirimle ilgili yapilan agiklamada su ifadelere yer verildi : “Akaryakit Griinlerinde OTV diizenle-
mesi 01/11/2018 tarihinden gegerli olmak lizere Benzinde 17, Otogazda 8 krs/It indirim gergeklesmistir. Mevcut Uygulama olan Esel Mobil Sistemi
geregi indirim orani kadar OTV’de artis gerceklestiginden pompa fiyatlarinda degisiklik olmayacaktir.” Habertiirk’iin haberine gére devletin, ben-

zinde zam ihtiyacini OTV’den karsiladigi tutar, 5 ay sonra ilk kez 3 kurusa kadar distd.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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