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Dolardaki degerlenmenin yaninda jeopolitik gelismelerin neticesinde
TL deger kaybetti. Diin sabah gtine 5,22'li seviyelerde baslayan dolar/
TL glin iginde genel olarak yukari yonlu bir seyir izledi. Dolar/TL haftanin
en yiksegi olan 5,2935'e kadar yukselirken, TL'nin dolar karsisinda giin-
lik deger kaybi %1,5'i ast1. Brezilya ve G. Afrika gibi GOU para birimleri-
nin de deger kaybettigi glinde, diine kadar TCMB'nin 'siki durus' mesa-
jindan destek alan TL, diin negatif ayrist.. BIST-100 islem hacminin 6,7
milyar TL oldugu giini %0,19 artis ile 102.784 puandan tamamladi. Cum-
hurbaskani Tayyip Erdogan bugtin saat 14.00'te Sivas mitinginde konusa-

cak.

Diinyada risk istahi zayiflarken dolar degerleniyor. ABD Baskani Do-
nald Trump'in Cin lideri Xi Jinping ile 1 Mart 6ncesi gériisme olmayacagi-
ni agiklamasi, yatirnmcilarda ABD-Cin ticaret anlasmasinin tehlikeye girdi-
gi algisina yol agti. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu'nun biyime tahminle-
rini distrmesi de riskli varliklara satis getiren bir diger faktor oldu. Zira
AB'den gelen biyime tahmininde diisiis aciklamasi, degerlemeler tize-
rinde baski yarath. Avrupa Komisyonu Euro Bolgesi'nin en biyuk tlkele-
rinde beklenen ekonomik yavaslama nedeniyle bu yil ve gelecek yila ilis-
kin bliyime tahminlerini sert sekilde distrmista. Bilango dénemi kapa-
nirken ticaret kaygilarinin geri dénmesi ile ABD'de Dow Jones Industrial
%0,9 gerileyerek son 2 ayin zirvesinden geri gekildi. Asya-Pasifik'te ise
MSCI Asya Pasifik Endeksi %1,1 disls ile 4 Ocak’tan bu yana en sert giin-
|Uk disistini kaydediyor. Japonya, Hong Kong ve Giiney Kore hisse piya-
salari %0,8 ile %1,6 arasinda deger kaybetti. Baski bugiin de devam ede-
cektir. Dolar giivenli liman varliklara olan talebin artmasi sonucunda iki
haftanin zirvesine yakin seyrediyor. Dolar endeksi DXY son 6 islem gi-
niinde de aralksiz yikseldi, 96,57 seviyesinde. Euro dolar karsisinda
diinki distsle 1,1337'ye geriledi. Euro, bolgeye dair gelen biylime pro-
jeksiyonlarindaki sert diistis ve ECB'nin bu yil destekleyici para politikasi-
ni siirdlrecegi beklentileriyle deger kaybediyor. Givenli liman devlet
tahvilleri, kiresel gorinime yoénelik artan endiselerden destek buldu.
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Py — Seviye Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 102,784 0.19% 12.71% -10.88%
BiST-30 129,138 0.21% 12.83% -9.13%
XUSIN 119,154 0.98% 10.74% -7.93%
XBANK 134,232 0.03% 17.24% -21.68%

Giinliik Ayhk Yil Sonuna

Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.2633 1.06% -4.84% 38.91%
Euro/TL 5.9716 1.01% -6.46% 31.31%
Sepet Kur* 5.6175 0.93% -5.74% 34.87%
Euro/Dolar 1.1340 -0.18% -1.57% -5.47%
Dolar/JIPY 109.80 -0.15% 1.66% -2.55%
DXY 96.5070 0.07% 1.01% 4.83%
*9%50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.40% 18.40%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 14.62% 14.51%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 6.72% 6.85%
ABD -10 yillik tahvil 2.65% 2.70%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 99.58 5.976%
22 Nisan 2020 5.125% 98.91 6.075%
18 Mayis 2021 4.875% 96.88 6.371%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Gunlik Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1310.03 0.30% 1.84% 0.58%

Reuters/Jefferies CRB* 187.57 -1.35% -0.33% -6.05%

Brent (Dolar/varil) 61.63 -0.63% 1.26% -8.42%

Dogalgaz (TL/stdm3) 2.55 1.37% 4.38% -12.43%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

dan uzun sirenin en dislk seviyesine indi. Alimlar neticesinde ABD 10 yilliklari %2,645'e indi. Buglin Rusya Merkez Bankasi faiz karari

13.30’da gelecek; %7,75 seviyesindeki faizde degisim beklenmiyor. Fitch ise Yunanistan’in kredi notunu agiklayacak.

e  Politico'nun bildirdigine gére ABD Baskani Donald Trump 'in 6niimiizdeki hafta Cin telekomiinikasyon ekipmanlarinin ABD'deki kablo-

suz aglardan yasaklanmasini 6ngéren bir kararname imzalamasi bekleniyor.

e  Wall Street Journal (WSJ) gazetesi ABD ordusunun Nisan ayi sonuna kadar Suriye'den biitiin giiclerini cekmeye hazirlandigini belirtti.
Diin aksam saatlerinde ABD Ticaret Odasi ve Amerikan Tirk Konseyi Uyelerini kabul eden Cumhurbaskani Tayyip Erdogan, Tiirkiye'nin
Suriye'de Amerika Birlesik Devletleri'nin ¢ekilecegi alanlarda terérle miicadele sorumlulugunu devralmaya hazir oldugunu séyledi.

Merkez BankasiRezervleri

e 25 Ocak - 01 Subat haftasinda Merkez Bankasi'nin altin rezervleri 704 milyon 130000 (Déviz ve Altin Toplami, milyon $)

dolar artisla 20,6 milyar dolara yiikseldi. Ayni donemde Merkez Bankasi'nin 120,000

doviz rezervleri 3,6 milyar dolar artisla 77,1 milyar dolara yukseldi. Boylece top- 110,000

lam rezervler 4,3 milyar dolar artigla 97,7 milyar dolara yikseldi. Doviz rezervle- | =

rinde 18 Ekim haftasinda baslayan ytikselis toplamda 13,8 milyar dolara ulast.
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seviyesinde gerceklesti. Kredi artisinin egilimindeki toparlanmanin devam etti- " onomicArastrmalar sonvert:13ub

gi goruluyor. Yabanci para krediler ise bir 6nceki haftaya gore 0,3 milyar dolar artis kaydederken, gegen yilin ayni haftasina gére %4,5

oraninda azalma kaydedildigi dikkat ¢ekiyor.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

e Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank, otomobil sektorii temsilcileri ve akademisyenlerle 2 0 Méyapilan bir analiz galismasina

gore Turk halkinin elektrikli araglara sicak baktigini belirterek, Tiirkiye'de 2022 yilinda 140 bin elektrikli aracin ve 14 bin ticari sarj tini-
tesinin aktif olarak kullanimda olmasinin 6ngériildiigiinii soyledi. Turkiye'nin ilk elektrikli otobisleri de gesitli yerli firmalar tarafindan
gelistiriimeye baslandigini ifade eden Varank, Yerli Elektrikli Ara¢ Gelistiriimesi Projesi’nde yeni bir elektrik tahrikli aracin gelistirilmesi

¢alismalarinin basladigini séyledi. Varank, kamuda ve belediyelerde ¢evre dostu arag olarak adlandirilan hibrit ve elektrikle ¢alisan aragla-

rin kullanimi glinbegiin arttigini da ekledi.

e Tofas (TOASO) - 2018 son geyregine iliskin finansal sonuglari agikladi. Tofas'in net kar %23 dislisle 327 milyon TL oldu. Adet bazinda sa-

tislarin %32 geriledigi bu donemde net satiglar %6 gerileyerek 4,8 milyar TL olarak gerceklesti. Gerilemede net satislarin %27'sini olustu-
ran yurt ici pazardaki zayiflik etken oldu. Bu dénemde sirket FAVOK'li %6 azalarak 603 milyon TL olurken FAVOK marji 10 baz puan dii-
susle %12,6 olarak gercgeklesti. Sirket ayrica 2019 yilina iliskin beklentilerini agikladi. Beklentiler asagidaki gibidir:

-Yurt ici hafif arag pazari: 380 bin — 400 bin adet (2018: 621 bin)

-Tofas yurt igi pazar satiglari: 40 bin — 45 bin adet (2018: 68 bin)

-Tofas ihracat adetleri: 200 bin — 220 bin (2018: 244 bin)

-2019 yili yatirimi: 140 milyon Euro (95 milyon Euro)

Eregli Demir-Celik (EREGL) - 2018 son geyregine iliskin finansal sonuglar agikladi. Son geyrekte satis miktari %9 azalan sirketin net satig-
lart %5 gerileyerek 1.373 milyon dolar oldu. FAVOK %22 diisiisle 356 milyon dolar olurken FAVOK marji 580 baz puan daralma ile %26

oldu. Net kar ise yillik bazda %3 geriledi ve 308 milyon dolar olarak gergeklesti. Sirketin net kar marji 50 baz puan iyileserek %22,5'e ulas-
f.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

e  Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilar Birligi'nin (OiB), Tiirkiye ihracatcilar Meclisi (TiM) verilerine dayanarak yaptigi yazili agikla-
maya gore, gegen yil toplam 31,6 milyar dolar ihracata imza atan otomotiv sektériinde zirvede Ford yer aldi. Otomotivde en ¢ok ihra-
cat gerceklestiren firmalar siralamasinda ikinci Toyota, {glincii ise Tofas oldu. ilk {i¢ sirketi sirasiyla Kibar Dis Ticaret, Oyak Renault, TGS
Dis Ticaret, Mercedes-Benz Tiirk, Bosch Sanayi ve Ticaret, Man Truck & Bus ile Tirsan Treyler Sanayi ve Ticaret takip etti. OiB \erilerine
gore, Turkiye ihracatinin 13 yildir Gst Uste lider sektori olan otomotiv endistrisinin Ocak ayi ihracati da gegen senenin ayni dénemine

gore %1,9 artarak 2 milyar 330 milyon dolara ulasti. Endustrinin Tlrkiye ihracatindan aldigi pay ise %17,7 olarak gergeklesti.

e  Savunma Sanayii Bagkani ismail Demir, savunma sanayi sirketlerinin Kirikkale Silah ihtisas Organize Sanayi Bélgesi'nde yapilanmasini
tesvik edeceklerini bildirdi. Demir, biiyiik savunma sanayi sirketlerinin Silah ihtisas OSB'de yapilanmasinin gekim alani olusturacagini

belirtirken savunma sanayi alaninda teknik personel yetistirilmesi igin de ¢alisma yuruttiklerini ifade etti.

e Hasilat Esash Vergilendirme Usulii Uygulanacak Sektor ve Vergi Orani Hakkinda Cumhurbagkani Karari, Resmi Gazete'de yayimlandi.
Karara gore, otobiis isletmelerinin toplu tagima faaliyetlerine iliskin hasilat esasl vergilendirme usuliine gére uygulayacaklari vergi
orani %1,5 olarak belirlendi. Mikelleflerin, bu kapsamda vergilendirilmeleri icin miinhasiran kararda tanimlanan faaliyetle istigal et-
mesi gerekecek. Bu faaliyetlerin yaninda, kapsama girmeyen baska faaliyetleri de bulunan mikellefler uygulamadan faydalanamayacak.

Karar, 1 Mart itibariyla yirurlGge girecek.

e  Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) tarafindan derlenen, tahillar, yagh tohumlar, siit iiriinleri, et ve seker fiyatlarindaki
aylk degisimleri izleyen diinya gida fiyatlari endeksi Ocak ayinda Aralik'taki 161,8 seviyesinden 164,8'e cikt. Sit ve siit Urtnleri fiyat
endeksi 7 aydir siiregelen dislisiin ardindan Ocak'ta bir 6nceki aya gore %7,2 yiikselirken, FAO ig talebin arttigi Avrupa'dan ihracatin si-
nirli kalmasi nedeniyle sit Grinleri fiyatlarinin arthigini belirtti. Bitkisel yaglar fiyat endeksi Ocak'ta bir 6nceki aya gére %4,3, seker %1,3

yukseldi. Hububat fiyatlari sinirh artis kaydederken, et fiyatlar degismedi.

e TUIK 2 O Z 8iskin hayvansal iiretim istatistiklerini agikladi. Biiyiikbas hayvan sayisi 2018'de énceki yila gére %6,9 artarak 17,2 milyon
olarak gergeklesti. Kiiglikbas hayvan sayisi ise bir dnceki yila gore %4,1 artarak 46,1 milyon olarak kayitlara gecti. Toplam siit liretimi ise

2018’de %6,9 artarak 22,1 milyon ton oldu.

e  Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak'in agikladigi belediyelerin diisiik fiyatla sebze-meyve satacagi tanzim satis noktalarina iligkin
uygulamanin gelecek hafta Ankara ve istanbul'da baslamasi planlaniyor. Sebze-meyve fiyatlarindaki yiikselisle miicadeleye yonelik ola-
rak belediyelerin, gelecek haftadan itibaren belirledikleri noktalarda tanzim satis yerleri kuracagi ifade ediliyor. Belediyeler tarafindan
Uretici hallerinden satin alinan meyve ve sebzelerin dusik karla satilmasi, bdylece komisyoncularin ve aracilarin devre digi kalmasi he-
defleniyor. Habertiirk’e gére, ilk etapta Ankara ve istanbul Biiyiiksehir Belediyeleri tarafindan uygulanmaya baglanacak ve 6zellikle fiya-

tinda regiilasyona ihtiyag duyulan sebze meyvelere 6ncelik verilecek.

e  Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, Tiirkiye'nin elektrikli traktoriiniin Mart ayinda tanitilacagini belirtti. Tarimin makinesiz ola-
mayacagini ve mekanizasyonun ¢ok dnemli oldugunu vurgulayan Pakdemirli, bununla birlikte diinyaya daha az karbon gazi salinacagini

ve Ureticilerin mazottan kurtulacagini ifade etti. Pakdemirli ayrica Tarim 4.0 uygulamalarinin hayata gecirilmesi gerektigine degindi.

e  Tiirkiye Sigorta Birligi (TSB) Bagkani Can Akin Caglar, sigortacilik sektoriiniin 2018'i 54,2 milyar TL'lik bir prim iiretimiyle tamamladigini
ve Bireysel Emeklilik Sistemi'nin (BES) ise 95 milyar TL'ye ulagsan bir fon birikimine ulagtigini séyledi. Caglar, gegen sene sektoriin 35
milyar TL’lik hasar ddemesi yaptigini da ifade etti. Yabanci firmalarin Tirkiye'ye 2007'den beri sigorta sektoriine 7,9 milyar dolar kaynak

veya sermaye transfer ettigini kaydeden Caglar, sektoriin %72'sinin yabana sigorta sirketlerinden olustugunu soyledi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tiirkiye'de girisim ekosisteminin performansina iliskin verileri sunan startups.watch 2018 yil verilerini yayinladi. Yerli girisimlere ya-
pilan yatirimlar bir 6nceki yila gore %46 diiserek 59 milyon dolar seviyesinde gergeklesti. Béylece Turkiye startup’lara yapilan yatinmlar-
da Avrupa’da 16'nci siradan 21’nci siraya gerilemis oldu. Yatirim tarafindaki gerilemeye karsin birlesme ve satin alma islemlerinde rekor
kirildi. 2018 yilinda 30 yerli girisim 1,4 milyar dolara satildi. Satig tutarinin rekor kirmasinda Trendyol’un %82’sinin 728 milyon dolara,
OpsGenie’nin 295 milyon dolara ve Gram Games’in 250 milyon dolara satilmasi etkili oldu. En ¢ok yatirim alanlarda 11,7 milyon dolar (10
girisim) ile Fintech, 10,9 milyon dolar (10 girisim) ile SaaS (Software as a service) ve 8,5 milyon dolar (2 girisim) ile Pazarlama Teknolojileri

on plana gikiyor. Yatirimin gogunlukla tohum asamasinda gergeklestigi goriltyor.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumunca (EPDK) elektrik, dogal gaz, petrol ve Sivilagtirilmig Petrol Gazi (LPG) piyasalarinin bildirim yii-
kimliilik tablolarinda degisiklige gidildigi bildirildi. Resmi Gazete’de yayimlanan karara gore, elektrik piyasasindaki dagitim sirketleri-
nin EPDK’ya yapacagi kesinti bildirimi sikhig1 aylik olarak degistirildi. Uzun donemli dogalgaz ithalat lisansi sahibi olan sirketler, dogalgaz
ithalat bildirimini aylk olarak yapacak. Petrol rafinerici lisansi sahipleri akaryakit toptan fiyati degisikligi bildirimini EPDK’ye yeni fiyatin
uygulanmasindan 6nceki gliniin sonuna kadar iletmis olacak. LPG piyasasi bildirim ylUkimldlik tablosunda yapilan degisiklige gore ise

rafinerici lisans sahipleri daha 6nce yillik olarak yaptiklari gelir bildirimlerini aylik olarak yapacak.

Rusya’nin petrol ihracati %38,2 artti. Rusya’nin petrol ihracati gelirleri 2018’de bir 6nceki yila kiyasla %38,2, dogalgaz ihracati gelirleri de

%28,8 artarak toplamda 178,1 milyar dolara ulast.

Elektrik destegi 15 Subat’ta basliyor. Diizenli sosyal yardim alan 2,5 milyon haneye verilecek 80 TLlik elektrik destegi, 15 Subat’ta bas-

liyor. Aile Bakanhgi, PTT’ye kontor yilkleyecek. Elektrik faturasi gelen dar gelirli vatandas PTT’ye giderek destekten kalan tutari 6deyecek.

SOCAR, 2 milyar dolar yatirnm yapacagi yeni petrokimya tesisi ile yillik 6 milyar dolarlik cari acig: bitirecegini agikladi. SOCAR Turkiye
CEQ'su Gahramanov’un yaklasik 2 milyar dolara mal olacagini sdyledigi tesis BP-SOCAR ortakliginda yapilacak ve diinya standartlarinda
PTA, P-Ksilen ve aromatik trlinler tretecek. Gahramanov, yatinm igin bir finansal ortak alma konusunda ¢alismalar yaptiklarini v géris-

melerin stirdiglinl de agikladi.
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2019 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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