GUndem

TSKB Ekonomik Arastirmalar
8 Ekim 2018 Pazartesi

Piyasalarda Bugiin

Cin Merkez Bankasi (PBoC) bu yil dordiincii kez, {i¢ ay iginde ise ikinci kez banka-
larin zorunlu karsilik oranlarinda indirim yapti. 15 Ekim tarihinden gegerli karar
ile halen biyuk bankalarin %15,5 ve kiglik bankalarin %13,5 olan zorunlu karsilk
oranlari 100 baz puan dusirildi. Bu kararla bankacilik sistemine net 1,2 trilyon
yuan (175 milyar dolar) daha aktariimis oldu. Bu adim ABD glimrik vergileri disu-
niildigiinde beklentilerle uyumlu ve gelismekte olan iilke (GOU) piyasalari adina
olumlu. Ancak Cin’in bu hamlesine ragmen GOU kurlari giine iyi baslayamadi. Sa-
bah seansinda Cin yuani dolara karsi %0,4'lik disls ile basi c¢ekiyor. Yuan
6,8957’ye sabitlendi ancak Hong Kong'daki denizasiri piyasada 6,9092'den islem
go6riyor. Hint ve Endonezya para birimleri deger kaybina devam ediyor. Dolar/TL
ise %0,42 yikselisle 6,15 seviyesine yakin. Cin hisse senetleri piyasalari tatil sonrasi
acilisi ise diists yonunde oldu. Avustralya ve Glney Kore hisseleri de haftanin ilk
gliniinde ekside. Japonya bugtin tatil nedeni ile kapali. Columbus glinii sebebiyle
ABD’de hazine tahvilleri islem gérmeyecek, hisse piyasalari agik. ABD vadeli hisse
senetleri yiikseliste, ingiltere’de ise vadeli hisseler diisiiste. Bu arada yeni devlet
baskanini se¢mek icin Pazar giini sandik basina giden Brezilya'da sagci aday Jair
Bolsonaro oylarin gogunlugunu aldi, ancak segilebilmek igin gereken %50 barajini
asamadi. Devlet baskanligi segimlerinin ikinci turu 28 Ekim'de yapilacak. Sagci lider
karsisinda eski Cumhurbagkani Lula Da Silva'nin adayliginin diismesi izerine isci
Partisi'nden aday olan Fernando Haddad ikinci turda halkin destegini arayacak. Oy-
larin %99'undan fazlasi sayildi. Buna gore, Bolsonaro %46, Haddad %29 oraninda

oy aldi.

ABD Digsigleri Bakani Mike Pompeo, Asya turu kapsaminda Kuzey Kore Devlet
Baskani Kim Jong Un ile baskent Pyongyang'da bir araya geldi. Ardindan Giiney
Kore'ye gecen Pompeo Seul'de Gliney Kore lideri Moon Jae-in ile bulustu. Disisleri
Bakani'nin, Washington'un talep ettigi nikleer silahsizlanma adimlarini ve bunlarin
nasil teftis edilecegini Kim ile miizakere ettigi kaydedildi. Agiklamada ayrica, ABD ve
Kuzey Kore'nin nikleer silahsizlanma konusunda bir ¢alisma grubu olusturulmasi
ve ABD Bagkani Donald Trump ile Kuzey Kore lideri Kim Jong Un arasinda "mumkiin
olan en yakin tarihte" ikinci bir zirve diizenlenmesi konusunda mutabik kaldigi be-
lirtildi. ABD'li bakan bugiin Cin’i ziyaret edecek. Bu arada ABD Yiiksek Mahkemesi
yargighigi icin Bagkan Donald Trump tarafindan aday gosterilen ve bu adayhgi ABD

kamuoyunda son bir haftadir yogun olarak tartisilan Brett Kavanaugh'nun Gyeligi

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

8-Ekm  Almanya, Sanayi Uretim endeksi, Agustos
Japonya, Saglik ve Spor Gln{, tatil

11-Ekm TCMB, Odemeler Dengesi, Agustos
ABD, TUFE, Eylil

15-Ekm  TUIK, isgiici istatistikleri, Temmuz
Maliye Bakanligi, Merkezi bltge dengesi, Eylul
ABD, Perakende satislar, Eylil

16-Ekm  TUIK, Sanayi iiretimi, Agustos

TCMB, Ozel sektér yurtdisindan saglanan krediler, Agustos
TCMB, Konut fiyat endeksi, Agustos
ABD, Sanayi Uretimi, Eylul

Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 94,883 0.41% 1.73% -17.73%
BiST-30 117,537 0.33% 2.57% -17.29%
XUSIN 124,358 0.15% -0.65% -3.91%
XBANK 103,734 2.93% 5.27% -39.47%
Gy Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 6.1323 -0.40% -6.18% 61.84%
Euro/TL 7.0648 -0.65% -7.03% 55.35%
Sepet Kur* 6.5986 -0.43% -6.81% 58.29%
Euro/Dolar 1.1523 0.09% -0.93% -3.94%
Dolar/JIPY 113.70 -0.18% 2.85% 0.91%
DXY 95.6240 0.14% 0.27% 3.94%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 26.38% 26.38%
TR -10 yillik tahvil (TRT080328T15) 20.60% 20.46%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.62% 7.63%

ABD -10 yillik tahvil 3.23% 3.19%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri

30 Ekim 2019 5.375% 92.25 13.488%
22 Nisan 2020 5.125% 91.25 11.509%
18 Mayis 2021 4.875% 84.88 11.779%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Gunlik Ayhk

Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1202.45 0.27% 0.59% -7.68%
Reuters/Jefferies CRB* 204.82 0.13% 4.73% 4.13%
Brent (Dolar/varil) 84.16 -0.50% 9.54% 25.86%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.14 1.40% 0.86% 7.92%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

Senato'da onaylandi. ABD Kongresi'nin Ust kamarasi 100 sandalyeli Senato'da yapilan oylamada Kavanaugh'nun Yiksek Mahkeme (yeligi, 50'ye
karsi 48 oyla kabul edildi. Boylelikle Kavanaugh emekli olana kadar yiriitecegi bu gorevi Ustlenmesi kesinlesti. Bu haftanin en kritik verisi ABD ti-
ketici enflasyonu olacak. Beklentiler Eylul ayinda ABD’de manset ve gekirdek gostergedeki artisin aylik bazda %0,2 olmasi yoninde. Enflasyonda
beklentileri asan bir artis gerceklesmesi halinde dolarda kuvvetlenme gérilebilir. Bu durumda 96 seviyesinde bulunan DXY endeksinde yukari yon-

de hareket gorilebilir.

Cumhurbagskani Recep Tayyip Erdogan Pazar giinii AK Parti 27. istisare ve Degerlendirme Toplantisi’nin kapanis konusmasinda Tiirkiye'nin IMF
defterini tekrar agmamak lizere kapadigini belirtti. Danismanlik firmasi McKinsey tartismalarina da nokta koyan Erdogan "Biitiin Bakan arka-
daslarima, 'Bunlardan fikri danismanlik hizmeti de almayacaksiniz’ dedim" diye konustu. Erdogan bugiin Macaristan Cumhurbagkani Janos Ader ve

Basbakani Viktor Orban ile Budapeste’de gorisecek.

Tiirkiye'de yerlesik kisilerin dovize endeksli gayrimenkul, menkul, is, hizmet sozlesmeleri yapmasinin 6niine gegen ve mevcuttaki s6zlesmele-
rin TL'ye ¢evrilmesine iliskin esaslar belirlendi. Resmi Gazete'nin 6 Ekim tarihli sayisinda yer alan ve Tirk parasi kiymetini koruma hakkinda 32
sayili karara iliskin tebligde degisiklik yapan teblige gore, Turkiye'de yerlesik kisiler; kendi aralarinda akdedecekleri, konusu serbest bolgeler dahil
yurt icinde yer alan gayrimenkuller olan, konut ve ¢atili is yeri dahil gayrimenkul satis s6zlesmeleri ile danismanlik, aracilik ve tasimacilik dahil hiz-
met sozlesmeleri de dahil olmak Uzere is sdzlesmeleri 6deme yikimliliklerini déviz cinsinden veya dovize endeksli olarak kararlastiramayacak.
Yurt disinda ifa edilecek projelerin sdzlesmeleri kapsam disinda tutuldu. Tirkiye'de yerlesik kisiler, is makineleri dahil tasit satis sozlesmeleri digin-
da kalan menkul satis sézlesmeleri, bilisim teknolojileri kapsaminda yurt disinda Uretilen yazilimlara iliskin satis sézlesmeleri ile donanim ve yazi-
limlara iliskin lisans ve hizmet sozlesmeleri, gemilere iliskin finansal kiralama (leasing) s6zlesmelerinde, s6zlesme bedelini ve bu s6zlesmelerden
kaynaklanan diger 6deme ylkimlillklerini doviz cinsinden veya dovize endeksli olarak kararlastirabilecekler. S6zlesmelerde yer alan bedellerin
Turk parasi olarak taraflarca yeniden belirlenmesinde mutabakata varilamazsa; 2 Ocak tarihli Merkez Bankasi efektif satis kuru esas alinacak. Be-
deller, bu kurun TL karsiliginin 2 Ocak tarihinden bedellerin yeniden belirlendigi tarihe kadar TUFE aylik degisim oranlari esas alinarak artirilmasi

suretiyle belirlenecek.

TBMM bu hafta Kalkinma Bankasinin yeniden yapilandirilmasi ve Meclis ig Tiiziik degisikligi icin mesai harcayacak. Genel Kurul yarindan itiba-
ren yapacagi oturumlarda Tiirkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankasi Anonim Sirketinin yeniden yapilandirilmasi teklifini ele almaya baslayacak.
Plan ve Biitce Komisyonu'nda gecen hafta kabul edilen teklifle, Tirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi 6zerk bir sekilde yeniden yapilandiriliyor ve
banka biinyesinde Tiirkiye Kalkinma Fonu kuruluyor. Meclis Genel Kurulu bu teklifin yani sira anayasada yapilan degisikliklere uyum saglama ama-
cini tastyan TBMM i¢ Tlziglinde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifini ele alacak. i¢ tiiziik degisikligiyle komisyon toplantilar, TBMM (yeleri-
ne, Cumhurbagkani yardimcilarina, bakanlara, bakan yardimcilarina ve tist kademe kamu yoneticilerine agik olacak. Komisyonlarda TBMM Uyeleri,
yuriitme adina Cumhurbagskani yardimcilari, bakanlar ve bakan yardimcilari s6z alabilecek ancak komisyon tyeleri disinda kimse degisiklik 6nerge-
leri veremeyecek ve oy kullanamayacak. Biitge sunus konusmasini yiriitme adina cumhurbaskani yardimcisi veya bir bakan yapacak. Bitge ve ke-
sin hesap kanun tekliflerinin gorlsildigi Genel Kurul oturumlarina, ylritme adina cumhurbaskani yardimcilari ve bakanlar katilabilecek, goriis

bildirebilecek.

Alman Ekonomi Bakani Peter Altmaier, “Otomobiller {izerindeki diisiik ve esit tarifleri goriismeye haziriz. Bu herkes igin en iyi ¢6ziim olur" ifa-

delerini kullanarak, ABD ile ticaret gerilimlerini hafifletmek icin istekli olduklarini belirtti.

Suudi Arabistan veliaht prensi Muhammed bin Selman, kralligin, ABD'nin yaptirimlar yoluyla kaybedilen iran ham petrol kaynaklarini telafi

etmek icin Washington'a verdigi s6zii yerine getirdigini soyledi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Toplu Konut idaresi (TOKI) tarafindan uygulanan %24 indirim kampanyasina ilk 11 giinde katilan vatandaglarin % 95'i, 217 milyon liralik borgla-
rini kisisel tasarruflar ile kapatti. TOKi'den yapilan agiklamaya gére, 11 giinde 4 bin 955 konut ve is yer alicisi, 212 milyon 35 bin liralik borglari-
ni kapatarak tapularini almaya hak kazandi. Ayrica, borcunun belli bir kismini 6deyen 527 kisi de 16 milyon 455 bin liralik borg¢ kapatarak, %24
indirim kampanyasindan yararlandi. TOKi Baskani Ergiin Turan, kampanyadan yararlanmak isteyen konut ve is yeri alicilarinin 19 Ekim 2018 tarihi-
ne kadar ilgili bankaya basvurabilecegine isaret ederek, kampanyadan, satislari 2017 yili Haziran ayi sonuna kadar gergeklestirilmis ve geri 6deme
taksiti 2017 yili Haziran ayi sonuna kadar baslamis konut ve is yerleri sahiplerinin yararlanacagini vurguladi. Turan, vadesi 12 ay ve daha az kalan

projelerin indirim kampanyasina dahil edilmedigini de kaydetti.

Bu yilin ilk 9 aylik doneminde %26,1 daralan otomotiv pazarinda birgok markanin satis siralamasindaki yeri degisti. Otomobil ve hafif ticari
arag toplam pazarinda Renault liderligi birakmasa da pazardaki daralmaya paralel satislari %22,3 azalarak 66 bin 517'ye indi. Gegen yilin 9 ayinda
siralamada dérdiinci olan Ford, bu yil 50 bin 489 satisla ikincilige yiikseldi. 50 bin 435 satis yapan Volkswagen ise Uglnculigini korudu. Fiat 49
bin 745 adetle doérdiincilige gerilerken, Hyundai ise 27 bin 639 adetle besinci siradaki yerini korudu. Satiglarini gegen yilin ilk 9 ayina gore en ¢ok

artiran marka % 55,7 ile Volvo oldu. Volvo, bu yilin ilgili doneminde 4 bin 175 satis gerceklestirdi.

Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi’'nin Agustos 2018 donemi yatirim tesvik belgesi listesi Resmi Gazete'de yayimlandi. Agustos’ta 330 yatirim tesvik
belgesi diizenlenirken, belge alan projelerin sabit yatirim tutari 10 milyar 706 milyon 840 bin 386 lira olarak hesaplandi. Bu yatinmlarin gercekles-
tirilmesiyle 16 bin 982 kisinin istihdam edilmesi planlaniyor. Agustos ayinda enerji alaninda ise 33 projeye yatirim igin tesvik belgesi verildi. Ma-
dencilikte de 15 proje tesvik belgesi almaya hak kazanirken, enerji sektériinde ise tesvik belgesi verilen projeler arasinda yatirim tutari en yuksek
olan proje, yaklasik 1,675 milyar TL ile Sirnak Elektrik Uretim A.S.’nin, 137,75MW kapasiteli, komple yeni yatinm nitelikli, yerli asfaltite dayali ter-
mik santral projesi oldu. Madencilik sektoriinde yatirim tesvik belgesi alan projelerden en yiiksek yatinm tutari olani, 142,24 milyon TL ile Koza
Altin isletmeleri A.$./nin 7.465.000 ton kapasiteli, genisletme projesi oldu. Madencilikte tesvik belgesi almaya hak kazanan projelerin toplam de-
geri yaklasik 290 milyon TL iken enerji sektoriinde tesvik belgesi almaya hak kazanan projelerin toplam degeri ise yaklasik 3 milyar TL civarinda
oldu. Ayrica bu dénemde sabit yatirim tutari 93 milyon 504 bin 10 lira olan ve 491 kisinin istihdam edilmesi dngoriilen 26 yatirim tesvik belgesi

iptal edildi.

Turizm databank internet sitesinde yayinlanan habere goére; TL bazinda; Temmuz'da gerileyen konaklama sektori kredi kullanimi, Agustos
ayinda yiiksek bir artis gosterdi. Ozellikle orta ve uzun vadeli kredilerde yasanan bu artista; faizlerin cok yiikselecegi yoniindeki beklenti etkili
oldu. Otellerin kredi kullanimi Agustos'ta % 24 artarken, takibe diisen kredilerdeki biiyiime % 2 ile sinirli kaldi. Béylece kredi takip orani % 4,3'ten

% 3,5'e gerilemis oldu.
Halkbank (HALKB) - Takipteki krediler portféyuniin 76,7 milyon TL tutarindaki kismini olusturan alacaklarini 4,5 milyon TL karsiliginda satti.

Emlak Konut (EKGYO) — Portfoytinde bulunan, toplam muhammen bedeli KDV dahil 1,42 milyar TL olan 26 adet gayrimenkult 15 Ekim tarihinde

acik arttirma usuli ile satisa sunacagini agikladi.

A101 CEO'su Erhan Bostan, bu yili 20,1 milyar TL'nin Gzerinde bir ciro ile kapatacaklarini, bunun da yaklasik %41'lik biiyiimeye denk geldigini
belirtti. A101’in gegen yili 14,1 milyar TL ciroyla kapadigini, bu yil %41 civari biiyidUklerini belirten Bostan, A101’in dniimizdeki yil en az 500 yeni

magaza agacagini ve 8.500 magazaya ulagacagini, cirosunu da %25-30 bandinda artirarak 26 milyar TL bandinda bir sirket olacagini ifade etti.
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Bilgi Teknolojileri ve iletisim kurumu (BTK) ii¢ aylik pazar verileri raporunu yayinladi. Haziran sonu itibariyla elektronik haberlesme sektériinde
faaliyet gosteren isletmeci sayisi 452 iken, bu isletmecilere verilen yetkilendirme sayisi 798. Bu isletmeciler yetkilendirme sayisi bakimindan inter-
net servis saglayiciligi hizmeti, sabit telefon hizmeti, altyapi isletmeciligi hizmeti seklinde siralaniyor. Raporda yer alan verilere gore, 2017 yil ikinci
ceyrekte 11,0 milyon olan sabit telefon abone sayisi %4,8 artisla 2018 yili ikinci geyrekte 11,5 milyon olarak gergeklesti. Gegen yilin ikinci ¢eyregin-
de 76,6 milyon olan mobil telefon abone sayisi ise %3,8 artisla bu yilin ikinci ceyreginde 79,5 milyona ¢ikmis durumda. 2018 yili ikinci ¢eyregi itiba-
riyla toplam internet aboneliginde bir dnceki yilin ayni donemine gore %8,0 artis gergeklesmis olup, dzellikle mobil, fiber, kablo ve xdsl internet
abonelerinin artmasiyla birlikte internet abone sayisindaki genel artis egiliminin devam ettigi goriiliiyor. Ote yandan bu yilin ilk yarisinda 3G abo-

ne sayisi 8 milyon 635 bin 877'ye diiserken 4.5G abone sayisi 68 milyon 115 bin 199'a ylkseldi.

Agustos ayinda enerji alaninda 33 projeye yatirim igin tesvik belgesi verildi. Madencilikte de 15 proje tesvik belgesi almaya hak kazandi. Sanayi
ve Teknoloji Bakanligl, Agustos ayinda gesitli sektorlerde toplam 330 projenin yatirim tesvik belgesi almaya hak kazandigini duyurdu. Yatirim tes-
vik belgesi alan projelerin toplam yatirim tutari ise yaklasik 10,7 milyar TL oldu. Bu projelerin toplam 16.982 kisi i¢in yeni istihdam imkani yarat-
mas! hedefleniyor. Enerji sektoriinde ise tesvik belgesi verilen projeler arasinda yatirim tutari en yiiksek olan proje, yaklasik 1,675 milyar TL ile
Sirnak Elektrik Uretim A.S.’nin, 137,75MW kapasiteli, komple yeni yatirim nitelikli, yerli asfaltite dayal termik santral projesi oldu. Madencilik
sektdriinde yatirim tesvik belgesi alan projelerden en yiiksek yatirim tutari olani, 142,24 milyon TL ile Koza Altin isletmeleri A.S.'nin 7.465.000 ton

kapasiteli, genisletme projesi oldu.

13. PICARD Konferansi, 9-11 Ekim tarihlerinde Ticaret Bakanhgi ve Diinya Giimriik Orgiitii (DGO) is birligiyle Tiirkiye'nin ev sahipliginde gercek-
lestirilecek. DGO Uyesi tilkelerin glimriik calisanlarinin profesyonel bilgilerinin artirilmasi, giimriik egitimi ve arastirma alanlarinda ilkekr ara-
sinda is birliginin gelistirilmesi, glimriik kariyeri gelisimi stratejilerinin akademik camianin da katkilariyla uzun vadeli bir planlamaya kavusturulma-
st amaciyla gelistirilen PICARD, lye ulkelerden yaklasik 200 kisiyi bir araya getirecek. PICARD Konferansi'nin giindeminde, sinir asan ticaretin ko-
laylastiriimasi, e-ticaret, uluslararasi e-ticaretin diizenlenmesinde izlenebilecek politikalar, gimriklerde yenilikgi yaklagsimlar ve uygulamalar, gim-
riiklerde dijital verinin kullaniminda yenilikgi yontemler, glivenlik ve istihbarat saglamada veri kullanimi, catisma bdlgelerinde sinir yonetimi, gim-

riklerde yolsuzlugun 6nlenmesi ve performans gelistirme g¢alismalari gibi konular yer alacak.

Fransa Ekonomi Bakani Bruno Le Maire; Google, Amazon, Facebook ve Apple gibi internet devlerinin Avrupa Birligi (AB) uyesi lilkelerde elde
ettikleri gelir Gizerinden vergilendirilmesine iliskin Almanya ile yil sonuna kadar bir ¢6ziim bulacaklarini belirtti. Le Maire, bu konunun yeni
Avrupa bitgesi konusundan daha acil olduguna dikkati ¢ekti. Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, gecen yil Eyliilde yaptigi agiklamada,
uluslararasi internet sirketlerinin AB Uyesi Ulkelerde elde ettikleri gelir Gizerinden vergilendirilmesi gerektigine isaret ederek, "Oyunun kurallarina

uymayan internet devleri ile ilgili daha etkili diizenlemeler istiyoruz." demisti.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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