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Cinli telekom ekipmani uireticisi Huawei sirketinin finans yetkilisi Meng Wanzhou,
10 giin 6nce Amerikan makamlarinin talebiyle tutuklandigi Kanada'da kefalete
baglh olarak serbest birakildi. Meng'in, ABD yaptirimlarina ragmen iran ile is bag-
lantilarini stirdird gl ve ¢alistigi uluslararasi bankalara bilgi vermeyerek bu kurum-
lari da yaptirim ihlali riskine maruz biraktigi iddia ediliyor. ABD Baskani Donald
Trump diin Reuters ile yaptigi soyleside, eger ABD Adalet Bakanliginin Meng aley-
hindeki suglamasi tlkesinin guvenlik ¢ikarlarina deginiyorsa ya da Cin ile ABD ara-
sinda bir ticaret anlagsmasina varilmasini kolaylastiracaksa, konuya mudahil olacagi-
ni sdyledi. Ote yandan Trump, Reuters ile sdylesisinde, Cin ile ticaret miizakereleri-
nin telefon tzerinde yurituldiguni ve iki Glke arasindaki ticaret anlagsmasina vari-
lacagindan emin olana kadar Cin Urinlerinden alinan gimriik vergisini ylkseltme-
yecegini ifade etti. Asya borsalari ABD Baskani Donald Trump'in Cin ile ticaret go-
rismeleri hakkinda iyimser ifadeler kullanmasinin ardindan ylikseldi, Asya-Pasifik
borsalarini izleyen MSCI endeksi %1 yukarida. Nikkei endeksi %1,9, Cin'deki blyik
sirketler endeksi Shenzen 300 %0,4, ABD'nin S&P 500 vadeli kontratlari ise bu sa-
bah %0,4 primli. ABD Hazine tahvil getirileri yukari yonde hareket ederken dolar
endeksi DXY 97,36'ya ytikseldi. Dolar, Brexit belirsizligi ile deger yitiren sterlin ve
Fransa'da olaylarin maliyetli bir sekilde yatismasi sebebiyle zayiflayan eurodan des-
tek buldu. ingiltere'de artik ana giindem giivenoyu igin yeterli imza toplayamama
ihtimali bulunan Basbakan May'in konumu. Din 1,2480 dolara kadar gerileyerek
Nisan 2017'den bu yana en disik seviyeyi géren ve hafta basindan bu yana %1,7
deger yitiren sterlin Asya piyasalarinda %0,2 artida 1,2511 dolardan islem goriyor.
Diin %0,3 deger yitiren euro ise hafif artida ve 1,1332 dolardan igslem goriyor. Ku-
resel piyasalarda giiniin beklenen verisi ABD'de aciklanacak Kasim ayi TUFE rakam-
lari. Ekim’de %0,3 aylik artis ile yillik bazda %2,5’e yiikselen ABD enflasyonunun
Kasim’da yatay seyretmis oldugu ve bdylece %2,5’luk yillik artis oraninin korunaca-

g1 6ngoruliyor.

Ekim ayinda cari islemler hesabi piyasa ve TSKB beklentisinin iizerinde 2,8 milyar
dolar fazla olarak agiklandi. Agustos ayindan sonra cari dengede Ust Uste Ug ay
fazla verilirken, yihin ilk on ayinda agik pozisyonu 27,2 milyar dolara inerek bir ev-
velki sene ayni déneme kiyasla 8 milyar dolarlik dists kaydetti. Boylece 12 ay top-
lamda cari agik 39,4 milyar dolara geriledi. Bu ayda cari fazlanin temel nedeni ge-

¢en senenin ayni donemine kiyasla 6,4 milyar dolar kapanan dis ticaret agigi oldu.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

12-Ara  ABD, TUFE, Kasim
13-Ara  TCMB faiz karari

Almanya, TUFE, Kasim

Avrupa Merkez Bankasi faiz karari
14-Ara  Fitch Turkiye degerlendirmesi

Euro Bélgesi, imalat PMI, Aralik
ABD, Sanayi lretimi, Kasim
ABD, Perakende satislar, Kasim

Hisse Senetleri Seviye Giinlik Ayhk Yil Sonuna

Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 91,801 -0.46% -0.98% -20.40%
BiST-30 114,577 -0.39% -1.42% -19.38%
XUSIN 108,234 -0.52% -2.90% -16.36%
XBANK 115,333 -0.49% -1.80% -32.70%

e Giinliik Ayhk Yil Sonuna

Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.3643 0.83% -2.57% 41.58%
Euro/TL 6.0688 0.39% -1.40% 33.44%
Sepet Kur* 5.7166 0.25% -1.97% 36.79%
Euro/Dolar 1.1314 -0.36% 1.23% -5.69%
Dolar/JPY 113.37 0.04% -0.44% 0.62%
DXY 97.3880 -0.03% 0.09% 5.69%
*9%50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR -2 yilliktahvil (TRT131119T19) 21.37% 20.31%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.54% 17.40%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.55% 7.63%
ABD - 10 yillik tahvil 2.89% 2.86%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 98.13 7.606%
22 Nisan 2020 5.125% 95.85 8.413%
18 Mayis 2021 4.875% 90.13 9.518%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Giinliik Aylik

Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1242.85 -0.13% 3.40% -4.58%
Reuters/Jefferies CRB* 187.97 0.09% -3.11% -4.47%
Brent (Dolar/varil) 60.20 0.38% -8.05% -9.97%
Dogalgaz (TL/stdm3) 4.41 -0.59% 17.95% 48.36%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

Ekim ayinda, bir sene evveline kiyasla, Brent petrol fiyatinda kaydedilen 23 dolarlik artis enerji ithalatini %16 yikseltti. Altin ve enerji harig
(cekirdek) cari islemler hesabi bu ayda 6,2 milyar dolar fazla ile rekor tazelerken ekonomideki dengelenme hareketinin her bir ay kuvvetleniyor
olduguna isaret etti. i¢ talepteki (6zel harcamalar + yatirimlar) daralmayi géstermesi agisindan Ekim ayinda tiiketim mallari ithalatinda %50'lik,
yatirim mallar ithalatinda ise %35’lik dususler dikkat gekiciydi. Bu klasmanda yer alan binek otomobiller ve sanayi ile ilgili tasimacilik arag ve ge-
regleri toplam ithalatinda gerileme %75’in lizerindeydi. ilk on ay sonunda dis ticaret agigi %13,8 gerilerken, toplam mal ihracati %6, ithalat ise %
1’lik sinirl artig kaydetti. Ote yandan, net seyahat gelirlerinden kaynaklanan girisler bir dnceki yilin ayni ayina gére 0,5 milyar dolar arth ve hizmet
dengesi 3,0 milyar dolara ylkseldi. Yil sonunda 39,3 milyona ulasmasini 6ngérdiigimiz ¢ikis yapan yabanci ziyaretgi sayisi neticesinde seyahat
gelirlerinin 25,6 milyar dolara yikselecegini tahmin ediyoruz. Ticaret Bakanligl tarafindan agiklanan Kasim ayina iliskin 6nct dis ticaret verilerine
bakilirsa Kasim ayinda da cari dengenin fazla verme ihtimali yliksek. Kasim'da petrol fiyatlarinda ortalama 65-66 dolar seviyelerinin goérildigind
ve enerji ithalatinin da yaklasik %4 geriledigini hatirlatiriz. Ekim ay! verisi sonrasinda, talepteki hizli dengelenme ve turizm gelirlerinde giiclu seyir
yardimiyla 2018 sene sonunda cari agigin 30,0 milyar dolar (milli gelire oran olarak %3,8) seviyesine kadar gerileyecegini tahmin ediyoruz. Odeme-
ler dengesinin finansman tarafinda ise bozulma devam ediyor. 12 ay birikimli bakildiginda, dogrudan yatinmlar, yurtdisi kaynakli uzun vadeli kredi
ve mevduat kanaliyla 13,2 milyar dolarlik kaynak saglandi. Ekim itibariyla 12 aylik toplamda 4,7 milyar dolarlik kisa vadeli kaynak girisi s6z konusu
oldu. 2018 yilinda finansman ihtiyacinin 15 milyar dolari resmi rezervlerden karsilanirken net hata noksan kalemindeki girisler ise 18,4 milyar do-

lara ylikseldi.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak devlet destekli alacak sistemi ile 6zellikle KOBi'lerin alacaklarinin garanti altina alinacagi bir modeli
2019 baslarinda devreye alacaklarini séyledi. Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB) genel kurulunda yaptigi konusmada Albayrak ayrica si-
gortacilik sektériinde yasanan teminat sorunlarina daha etkin ve proaktif bir bicimde katkida bulunmak tizere kamu sermayeli reaslirans sirketini
¢ok yakin siire icinde devreye alacaklarini da duyurdu. Albayrak konusmasinda hala ¢alismalari devam eden devlet destekli alacak sisteminde
dzellikle KOBI'lerin alacaklarini garanti altina alacak bir modeli hayata gegirdiklerini belirterek, "Kurulacak olan devlet destekli alacak sigortasi ha-
vuzu, KOBI'lerin alacaklarini tahsil edememesi durumunda alacaklarin nemli bir kismi havuz tarafindan karsilanacagi bir yapi... Sistemi 2019 bas-
larinda devreye alacagiz" dedi. Albayrak Tiirkiye reastirans havuzunun olusturulmasinin da 6nemine dikkat ¢ekerek, sigortacilik sektériinde yasa-
nan teminat sorunlarina daha etkin ve proaktif bir bigcimde katkida bulunmak Gizere kamu sermayeli reasiirans sirketini cok yakin siire icinde dev-
reye alacaklarini kaydetti. Sirketlerin bankacilik sektoriine bagimliliginin azaltilmasi gerektigine dikkat ¢ceken Albayrak ayrica menkul kiymetlestir-
me islemlerinin dayanak varligin kalitesine dikkat edildigi siirece faydali islemler oldugunu soyledi. Albayrak dniimiizdeki dénemde VDMK ve iTMK
gibi islemlerin yayginlastirimasinin ¢cok daha énemli adimlarla devam edecegini kaydetti. Tiirkiye Kalkinma Bankasi'nin genisleyen yetkilerle daha
glcli bir banka olmasi i¢in Hazine ve Maliye Bakanligi olarak gli¢lii destek vereceklerini de kaydeden Albayrak sunlari soyledi: "Ayrica Emlak Ban-
kasi'nin gayrimenkul finansmanini yénlendirecek kapasitede bir banka olacak sekilde yeniden yapilandirma siirecini baslattik. Emlak Bankasi ile
ilgili stireg yil sonuna yetisirse yilsonunda gikacak." Albayrak kitle fonlamasi ve fintech'lerin de yakindan takip ettigimiz konular arasinda yer aldigi-

ni ifade etti.

Yapi Kredi dolar cinsi ilave ana sermayeye dahil edilebilir bor¢glanma araci ihraci igin ¢alisma yiiriittiigiinii, ancak ihrag biiyiikliigii ve ne zaman
yapilacaginin heniiz belirlenmedigini agikladi. Bankanin diin aksam KAP'a yaptigi agiklamada sermaye pozisyonunun gliglendirilmesi plani ger-
cevesinde hakim hissedarlar Kog Holding ve UniCredit'in de muhtemel katilimini igerebilecek, "ilave ana sermaye ihraci igin firsatlar arastiriimak-
tadir" denildi. Agiklamada ihracin buytkligi, ana sermayedar katiim oranlari ve ne zaman yapilacaginin heniiz net olmadigi ve piyasa kosullarina
gore belirlenecegi ifade etti. Yapi Kredi Nisan ayinda 1 milyar dolar veya muadili tutara kadar ilave ana sermayeye dahil edilebilir borglanma araci

ihracina karar vermis ve bunun igin Citi, BofA Merrill Lynch, UniCredit, JP Morgan ve Societe Generale'i yetkilendirmisti.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank, Ankara 1. OSB'de kurulan ve temel amaci sanayide dijital teknolojilerin kullanilarak saglanan fay-
dalarin uygulamali olarak gosterildigi “yetkinlik ve dijital donilisiim merkezinin" agihgini yapti. Kamuoyunda “model fabrika" olarak adlandirilan
ve Birlesmis Milletler (BM) Kalkinma Programi destegiyle kurulan merkezin agilisinda konusan Varank, “Bu merkezle birlikte, yalin Gretim ve sana-
yinin dijital dontstimune iliskin duydugumuz pek ¢ok teorik kavram pratige dokiliir hale gelecek. Sanayicilerimiz, yaparak ve uygulayarak 6gren-
me sansina sahip olacak; kendi fabrikalarina dondiklerinde burada edindikleri tecriibeleri is siireglerine yansitabilecekler" dedi. Merkezin 6gren-
donis programlari, tniversite-sanayi isbirligi projeleri, aragtirma, Uriin ve sistem gelistirme egitimlerine de ev sahipligi yapacagini bildiren Varank,
“Cok 6nemsedigim bir konu da sanayideki ara eleman ihtiyacinin karsilanmasi. Merkezde OSB'de bulunan meslek lisesi ve meslek ylksekokulu
Ogrencileri egitim gorecekler" ifadesini kullandi. Sanayi ve Teknoloji Bakani Varank, Bursa'da gelecek hafta bir merkez daha agilacagini, 2020'ye

kadar 10 merkeze ulagsmayi amagladiklarini duyurdu.

Posta ve Telgraf Tegkilatr (PTT) Anonim Sirketinin sermayesinde bulunan Hazineye ait hisselerin tamami Tiirkiye Varlik Fonuna aktarildi. Turki-
ye Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan imzasiyla yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile PTT Anonim Sirketinin sermayesinde bulunan Hazineye

ait hisselerin tamaminin Tirkiye Varlik Fonuna aktariimasina karar verildi.

Aligveris Merkezleri ve Yatinmcilari Dernegi (AYD) tarafindan yayinlanan AVM Perakende Ciro Endeksi Ekim ayi sonuglari agiklandi. Ekim ayin-
da AVM cirolari bir dnceki yilin ayni ayina gére %16,9 oraninda artis kaydetti. Boylece AVM ciro endeksinde Ekim ayinda yasanan artis, %25,2
seviyesindeki TUFE artisinin altinda kaldi. Metrekare verimliligi agisindan en yiiksek artis yasayan kategori hipermarketler iken en diisiik artisin
teknoloji kategorisinde yasandigi gérildi. AYD baskani Hulusi Belgti, hipermarketlerin en yiksek artis kaydedilen kategori olmasinin, Ekim ayinda

zorunlu ihtiyaglara 6ncelik tanindigina isaret ettigini belirtti.

Dogan Grubu istiraki Hiirriyet Emlak, Goldman Sachs ile ortaklik gergeklestirdi. Buna gére, Goldman Sachs sermaye katiimi saglayarak Hurri-

yet Emlak'in azinlik ortagi oldu. islemler Rekabet Kurulu'nun onayina bagli olarak tamamlanacak.

Karsan, miinhasir iiretim ve satis anlasmasi olan italyan otobiis sirketi Industria Italiana Autobus SpA'daki (I1A) payini 3,6 milyon euro karsili-
ginda %5'ten %70'e yiikseltti. Hali hazirda sirkette %5 payi bulunan Karsan, lisans gergevesinde IlA'ya ait olan Menarinibus markali araglarin
Turkiye'de Gretim ve satisini yapiyor. Karsan, gece saatlerinde KAP'a yaptigi agiklamaya gore paylari sermaye artinmi yoluyla edindi. Agiklamada

ayrica, lIIA'nin Ug kisilik Yonetim Kurulunun ikisinin Karsan tarafindan atandig bilgisine yer verildi.

ETS Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi Suat Ozbek, otel fiyatlarinda déviz kurundan bagimsiz olarak ilerleyen bir artis oldugunu belirtti. ETS’nin
acikladigi ilk donem erken rezervasyon sonuglarina gore gegen yil 7 gece konaklayan yerli turist, bu yil 5 gece satin aldi. Ortalama geceleme ise 4,5
geceden 4 geceye diistii. Otel fiyatlarinda déviz kurundan bagimsiz olarak ilerleyen bir artis oldugunu vurgulayan Ozbek, konuyla ilgili sunlan pay-
lasti: "2019 sezonunda yurtdisindan yogun talep bekleyen oteller, yerli misafire ayirdiklari payr %5-10'lara dlstrdi. En yiksek indirimlerin sunul-
dugu erken rezervasyon kampanyasinin ilk doneminde bile yerli turistlerden yiiksek fiyatlar ile ilgili cok ciddi elestiriler geldi. Gegen yil bugiin, bu
yil bugiin karsilagtirildiginda %40 kur farki var. Otellerin fiyatlarinda ise Antalya'da %60 ile %80 arasinda, Ege'de %30 ile %45 arasinda fiyat artislari

var. Bu artiglarin neden kaynaklandigini misafirlerimize izah edemiyoruz.”

Tur Operatorleri Platformu Sozciisii Cem Polatoglu, erken rezervasyon kampanyasinin basladigi 1 Aralik'tan bugiine kadar gegen 10 giinliik
slirede Tiirk tatilcilere taninan kontenjanlarin %40'inin satisinin gergeklestigini duyurdu. Yurtdisindan gelen talep ve turizmde yasanan olumlu
gelismeler dogrultusunda yerli tatilcilerin kontenjaninin %60’lara indigini belirten Polatoglu, euro bazinda fiyatlarda gegen yila kiyasla %10 ile %15
diizeyinde artis yasandigini, eurodaki yiikselisin de etkisiyle gegen seneye gore otellerimiz Tirk Lirasi bazinda %70 daha pahali olacagini sézlerine

ekledi.
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Pegasus (PGSUS) — Kasim ayi trafik verilerini agikladi. Buna gore, sirket Kasim ayinda 2,20 milyon yolcu tasidi. Bu rakam bir dnceki yilin ayni
ayina gore %3,7 gerilemeyi ifade ediyor. Yolcu sayisindaki degisim i¢ hatlarda %10,3 azalma, dis hatlarda %8,7 artis olarak gergeklesti. Agustos
ayinda doluluk orani yillik bazda 340 baz puan geriledi ve %83,7 oldu. Ocak-Kasim dénemi baz alindiginda, yolcu sayisi yillik bazda %8,8 artarak
27,78 milyon olarak gergeklesirken, doluluk orani 120 baz puan artigla %85,9 oldu.

OPEC ve OPEC iiyesi olmayan petrol ireticisi lilkeler (OPEC+) Uretim kisintisi anlagmasi 3 ay i¢inde imzalanacak. Birlesik Arap Emirlikleri Enerji

Bakani Suheyl el-Mezrui, OPEC+ arasinda varilan iretimi kisma anlagsmasinin 3 ay iginde Suudi Arabistan'da imzalanacagini séyledi.

Tiirkiye, diinyada en ¢ok linyit tiiketen dérdiincii iilke olarak kaydedildi. Birlesmis Milletler 24. iklim Degisikligi Konferansi (COP24) ikinci hafta-
sina girerken HEAL yeni arastirmasinda Tirkiye’nin diinyada en ¢ok linyit tiketen dordiinci tlke oldugunu agikladi. HEAL Saglik ve Cevre Birligi,
yayimlanan “Linyit kdmiri: Saghk etkileri ve saghk sektoriinden tavsiyeler" isimli yeni raporunda halk saghginin korunmasi ve hava kirliliginin
onlenmesi igin bltlin termik santrallerin kapatiimasi ve Turkiye’nin linyit tiketiminden vazgegmesi ¢agrisinda bulundu. Rapora goére, Turkiye'de
2016 yilinda 70,2 milyon ton linyit Gretildi ve Uretilen linyitin yarisindan fazlasi komurli termik santrallerde kullanildi. Turkiye’de isletmedeki 27

komurla termik santralin 11’inde linyit kullanihyor.

Rusya petrol iiretimini azaltacak. Rusya Enerji Bakani Aleksandr Novak, OPEC toplantisinda alinan kisinti karari kapsaminda Ocak ayinda petrol
Uretimlerini kademeli bir sekilde azaltacaklarini belirterek, "Tahminlerimize gore Uretimimizi Ekim 2018 seviyesine kiyasla glinliik 50 ila 60 bin
varil arasinda dislrme yolunda ilerliyoruz." dedi. Gelecek ay yapilacak tiretim kisintisinin iklim ve teknik imkanlara bagl olacagini belirten Novak,

"Sirketlerden tekliflerini alacagiz.” ifadesini kulland.

BOTAS tan, yeni yilda dogal gazda indirim sinyali geldi. BOTAS yonetimi, 2018 gaz satis ve fiyat politikasi hakkinda Ankara’da 6nemli bir toplan-
t gerceklestirdi. Toplantiya, Turkiye'nin 6nde gelen dogalgazla elektrik tireten 6zel sektor santrallerinin Ust yonetimi katildi. BOTAS, gaz tarifele-
rinde yeni bir yonteme gegilecegini agikladi. Buna gore dogal gaz santrallerine dnce 3 ay, sonra 6 ay gegerli olacak bigimde tarife agiklayacak.
Santraller, fiyat slirpriziyle karsi karsiya kalmayacak ve elektrik tGretim planlamasi yapabilecek. Bu hafta icinde agiklanmasi beklenen ilk tarife, 1
Ocak-31 Mart arasinda uygulanacak ve gaz fiyati bu donemin sonuna kadar sabit olacak. Santraller ihtiya¢ duydugu gazin %70’ini satin alirsa, birin-
ci kademe ve daha ucuz fiyattan gaz temin edecek. Kalan bolim, ikinci kademeye girecek ve biraz daha pahali olacak. Bu sekilde santrallerin 6zel

gaz ithalatgilari ya da toptancilarindan da dogal gaz almasi hedefleniyor.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor so6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglanti olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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