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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalar ABD hisse endekslerindeki sert deger kayiplari nedeniyle giine
endiseli basliyor. ABD'de endekslerin yonii {izerinde iki faktor etkili oldu. Oncelik-
le yatinnmcilar FED Baskani Powell'in birka¢ hafta evvel verdigi glivercin mesajin
altini doldurmamis olmasiyla hayal kirikligi yasiyorlar. ikinci sebep ise ABD Baskani
Donald Trump'in federal hilkiimetin yarin gece yarisi itibariyla kismen kapanmasini
onleyecek yasa tasarisini, Meksika duvari igin finansman icermedigi i¢in imzalama-
yacagini Temsilciler Meclisi'ne bildirmesi. Diin Dow Jones Endeksi %2,0, Standard &
Poor's 500 Endeksi %1,6, Nasdaq ise %1,6 diisus kaydetti. S&P 500 simdiye kadar %
15 diisusle 2008 sonlarindan bu yana en kotu ¢eyrek donemini kaydetmeye hazir-
laniyor. Nasdaq, Agustos ayinda goérdigi zirveden %19,5 geriledi. S&P 500 endeksi-
nin vadeli islemleri bugiin de ekside. Asya borsalari ABD'de hikiimetin kapatiimasi
riski ve faiz oranlarinda daha fazla artirnm tehdidinin yatirimcilarin ekonomik gori-
nime yonelik endiselerini artirmasiyla geriledi. Petrol fiyatlari da diin %4'ten fazla
geriledi. Bu sabah 55 dolarin altinda islem géren Brent ham petrolde kayiplar Ekim
ayindan bu yana %37'ye ulast. Dolar, ABD faiz oranlari ve ekonomiye yonelik zayif
gorinimun baskisiyla baslica para birimleri karsisinda bir ayin dip seviyesine yakin
seviyede seyrederken, piyasa genelindeki riskten kaginma Japon yenini destekledi.
Dolar/TL bu hafta, ABD'nin Suriye'den ¢ekilme karari ve FED'in kiresel biylimeye
yonelik artan risklere ragmen faiz oranlarini yiikseltme planlarini stirdiirmesi ile
dalgali bir seyir izliyor. Kur her iki yonli sert dalgalanmalarin ardindan bu sabah ise
Aralik bagindan beri en diisiik seviye olan 5,25-5,26 civarinda gline baglarken piya-

sada kiresel risk istahi, jeopolitik gelismeler ve dis veri glindemi takip ediliyor.

ABD Savunma Bakani Jim Mattis, Baskan Donald Trump ile Suriye'den ABD birlik-
lerini gekme ve Afganistan'da ¢ekilmeyi planlamaya baslama gibi kararlar1 da da-
hil olmak iizere dis politika konularinda goriis ayrihig yasamasinin ardindan istifa
ettigini acikladi. Mattis, Trump'a sundugu istifa mektubunda Trump ile aralarin-
daki artan fikir ayriliklarini ortaya koydu. Trump Carsamba giinii yaptigi agiklama-

da, ABD'nin Suriye'deki askeri birliklerinin gekilecegini duyurmustu.

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan, iran Cumhurbaskani Hasan Ruhani'nin katildig
toplantida yaptigi konusmada iran ile ikili ticari iliskilerin alt yapisini olusturan
tercihli ticaret anlagmasina (TTA) iliskin miizakereleri olumlu gordiigiinii, ticaret
hacminin 30 milyar dolar seviyesine yiikseltilmesini arzu ettigini, ABD'nin yapti-

rim kararinin bu hedefe ulasmayi engellememesi gerektigini ifade etti. Erdogan

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

21-Ara  TUIK, Tiiketici giiven endeksi, Aralik
ABD, Dayanikh mal siparisleri, Kasim
ABD, GSYH blytimesi, 3¢18

Tiirk-is, Ankara gida enflasyonu, Aralik
Japonya, tatil

ABD, yarim giin tatil

TUIK, Sektérel giiven endeksleri, Aralik
TCMB, Reel kesim gliven endeksi, Aralik
TCMB, Kapasite kullanim orani, Aralik
ABD, Yeni konut satislari, Kasim

ABD, Conference Board tiiketici gliveni, Aralik
TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Aralik
KTB, Sinir giris istatistikleri, Kasim

ABD, Chicago PMI, Aralik

24-Ara

26-Ara

27-Ara

28-Ara

Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 91,854 -0.75% -0.84% -20.36%
BiST-30 115,122 -0.82% -0.83% -18.99%
XUSIN 106,904 -1.09% -2.33% -17.39%
XBANK 117,494 -0.77% -0.84% -31.44%
Gy Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.2554 -0.53% -0.39% 38.70%
Euro/TL 6.0244 0.21% -0.31% 32.47%
Sepet Kur* 5.6399 -0.20% -0.30% 35.36%
Euro/Dolar 1.1444 0.61% -0.07% -4.60%
Dolar/JIPY 111.28 -1.06% -0.51% -1.23%
DXY 96.2760 0.19% -0.45% 4.71%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 20.63% 20.71%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 16.66% 16.87%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.20% 7.33%
ABD -10 yillik tahvil 2.81% 2.76%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 98.50 7.231%
22 Nisan 2020 5.125% 96.55 7.904%
18 Mayis 2021 4.875% 91.25 9.006%

Giinliik Yil Sonuna

Gore Degisim

Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1259.76 1.35% 2.70% -3.28%
Reuters/Jefferies CRB* 182.45 -2.01% -6.49% -9.22%
Brent (Dolar/varil) 54.35 -5.05% -13.18% -18.72%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.58 1.73% -1.39% 23.43%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

"ABD'nin iran yaptinmlarinin bankacilik sisteminde bazi belirsizliklere yol actginin farkindayiz, bu sorunlarin ¢éziime kavusturulabilecegini diisi-
niiyoruz, bu konuda karsilikli dayanisma ile galisma ve yol haritasi olusturma konusunda karara vardik." dedi. Bu yilin 11 aylik déneminde iran ile

ticaret hacmi %11,5 azalarak 8,8 milyar dolar oldu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tiirkiye i¢in 2019 yilinda 2 planh degerlendirme yapacagini agikladi. Fitch'in 2019 yilina iliskin
acikladig takvime gore, Tirkiye igin ilk degerlendirme 3 Mayis'ta, ikinci degerlendirme ise 1 Kasim tarihinde olacak. Fitch Rating en son gegen
hafta yaptigl agiklamada Tirkiye'nin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu 'negatif' gériiniim ile 'BB' olarak teyit etmisti. Moody's, son

iki yilda oldugu gibi 2019 yilinda da takviminde Tirkiye'ye yer vermedi.

Yiiksek Seg¢im Kurulu (YSK), 31 Mart'ta yapilacak mahalli idareler segimlerinde oy verme saatlerini; dogu ve giineydogu bolgelerinde bulunan
yerlerde 07.00-16.00, diger yerlerde 08.00-17.00 olarak belirledi. Adaylar, 1 Ocak'tan itibaren 30 Mart saat 18.00'e kadar yazili basinda veya
internet sitesi yoluyla s6zll ve goriintili propaganda yapabilecekler. Oy verme giiniinden 6nceki 10 giin iginde yazili, sézli ve gorsel basinda ka-

muoyu arastirmalari, anketler, tahminler ile bilgi ve iletisim telefonlari yoluyla mini referandum yapilamayacak.

Merkezi yonetim briit borg stoku 30 Kasim itibariyla 1,049 milyar TL olarak gerceklesti. Hazine tarafindan yapilan yazili agiklamada borg stoku-

nun 579 milyar TL tutarindaki kisminin Turk Lirasi cinsi, 470 milyar TL tutarindaki kisminin doviz cinsi borglardan olustugu belirtildi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Yapi Kredi Bankasi'nin toplam 23 milyar liralik borglanma araci ihrag basvurusunu onayladi. SPK'nin haftalik bul-
teninde yer alan bilgiye gére, s6z konusu onay 15 milyar liralik tahvil/finansman bonosu, 5 milyar liralik sermaye benzeri borglanma araci ve 3 mil-

yar liralik yapilandiriimis borglanma araci ihracini kapsiyor.

Son giinlerde kamu bankalari tarafindan konut kredi faizlerine yonelik baslatilan kampanyalara is Bankasi da katldi. is Bankasi'ndan yapilan
aciklamaya gore, anlagsmali konut projelerinden yapilacak kredi kullanimlarinda faiz orani aylik %1,78'e inerken, kampanyaya dahil olan miteah-

hitler tarafindan verilecek destek ile bu oran musteriye %0,98 olarak yansitilacak.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), gayrimenkul yatirnm fonlarina iliskin esaslarin belirlendigi tebliginde degisiklige gitti. Yapilan degisiklik ile gayri-
menkul yatirim fonlari faaliyet ve yatirrmlarinin katilim finans ilkelerine uygun olarak yerine getirileceginin ig tliziik ve ihrag belgesinde belirtiimesi

durumunda, fon unvaninda "katilim" ibaresi kullanilabilecek.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

TUIK verilerine gore Kasim ayinda konut satislari gegen yilin ayni ayina gére
Konut Satiglari - ipotekli ve Diger

%27 oraninda azalarak 89,6 bin seviyesine geriledi. Béylece yillik konut sa- (gecen yilin ayni ayina gére degisim)
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%64.3
tislari yeniden 1,4 milyon seviyesinin altina gerilemis oldu. Kasim ayinda ipo- %60
%35.3
tekli konut satislar gegen yilin ayni ayina gore %85,71 oraninda azalarak 5,3 7440 51 %209 . yi63
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bin seviyesinde gerceklesti. ipotekli olmayan (diger) konut satislari ise %1,4 %0 [
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oraninda azalis gostererek 84,3 bin seviyesine geriledi. ipotekli satiglarin top- 212

-%40

lam satiglardaki payl %5,9 seviyesinde gergeklesti. Yabancilara gergeklestirilen  -%e0 s e

. . -%80 ® ipotekli ® Diger -%67.1
satislar gecen yila gore %117 artarken, son bir yilda yabancilara satilan konut - HT2O 791 ey

sayisi Kasim ayi itibariyle 37 bin seviyesini asmis oldu. ipotekli konut satislari Mar-18  Nis-18 May-18 Haz-18 Tem-18 Agu-18 Eyl-18 EK-18  Kas-l8

konut kredi faizlerindeki artis neticesinde siddetli sekilde gerilemeye devam  X2vakiTUI TsK8 EkonomikArastrmalar
ediyor. Bununla birlikte son giinlerde bankalarinin konut kredi faizlerinde yeni kampanyalar agiklamasinin ipotekli konut satislari Gizerinde yarata-

cag etkiler 6nlimiizdeki glinlerde takip edilecek.



Pivasalarda Bugin | 21 Aralic 2018

Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

7-14 Aralik haftasinda Merkez Bankasi'nin altin rezervleri 257 milyon dolar ar- Para Birimine Gére Kredi Artisi (yillik)
%30

tisla 19,6 milyar dolara yiikseldi. Ayni donemde Merkez Bankasi'nin déviz re- o5
zervleri 1,5 milyar dolar yiikselerek 72,9 milyar dolara seviyesinde gerceklesti. %%
%15
Boylece toplam rezervler 1,8 milyar dolar artigla 92,5 milyar dolara ulasti. %10
%5

7-14 Aralik haftasinda TL krediler bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %2,4 ora- %0

ninda artis kaydederken yabanci para krediler yillik %1,5 oraninda azalis kay- %5
~ ~ ~ ~ ~ ~ 0 0 ] 0 0 0
e - - - - -
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detti. TL kredilerin toplam krediler igindeki payi %62 olurken, toplam kredilerin s £ ¢ f & e g & & E T8
o . . . . e Y P Kredi (S Karsiligi) TL Krediler
TL karsilig 2,3 trilyon TL seviyesinde gergeklesti. _
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar Son Veri: 14 Ara

Yapi denetim sistemi diizenlemesi. Cevre ve Sehircilik Bakanlig tarafindan hazirlanan yapi denetim sistemi diizenlemesine gore, yapi denetim
firmalari elektronik ortamda belirlenip bakanlik tarafindan gérevlendirilecek. Konuyu degerlendiren Yapi Denetim ve Deprem Muhendisleri Der-
negi Baskani Nazmi Sahin bu diizenlemeyle yapi denetim sisteminde yap! sahipleri ile yapi denetgilerinin arasindaki iliskinin kesildigini belirtti. il-
lerde faaliyet gosterebilecek yapi denetim kuruluslarinin her bir yapi grubu igin puani sifir kabul edilerek, noter huzurunda gekilecek kura ile sira-
lanacagini ifade eden Nazmi Sahin, hizmet bedelinin sabitlenmesi ile gegmiste yasanan problemlerin de 6ntine gegilecegini dile getirdi. Yine di-
zenlemeyle birlikte, betonun igine ¢ip yerlestirilerek beton kalitesinin elektronik ortamda takip edilmesine imkan saglanacagini séyleyen Nazmi
Sahin “Cip sayesinde betonun kiriminin ne zaman yapildigi, hangi kalitede dékim yapildigi, hangi mihendis tarafindan kontrol edildigi, hangi la-

boratuvarda beton kalitesi denetimi yapildigi elektronik ortamda kayit altina alinacak." dedi. Diizenleme 1 Ocak 2 0 W®ylrirlige girecek.

Kii¢iik ve Orta Olgekli isletmeleri Gelistirme ve Destekleme idaresi (KOSGEB) Baskani Cevahir Uzkurt, 2019 yilinda Tiirkiye'nin ithal ettigi iiriin-
lere yonelik yerli iiretim yapan KOBi'lere dncelik taninacagini séyledi. KOSGEB'in destek biitgesinin %18-19'a varan oranlarda artirildigina dikka-
ti geken Uzkurt, 2019 yil igin 2 milyar 250 milyona yakin bir KOSGEB biit¢esi onaylandigini belirtti. Yakin zamanda diizenlenecek lansmanla yeni
KOSGEB destek programlarini agiklayacaklarini belirten Uzkurt, "Teknolojik gelisimini tamamlamis, Ar-Ge galismalari bitmis teknolojik Griinlerin
Uretimi icin de KOSGEB olarak yeni bir destek programi kurguladik. Yakin zamanda birinci ¢agrinin sonuglarini agikladik. Simdi yeni dénemde ikinci

cagriya cikacagiz.” ifadesini kullandi.

MediaMarkt'in ana sirketi Ceconomy, Teknosa'ya yatirimdan vazgecti. Sabanci Holding'den yapilan agiklamada gortismelerin 13 Ekim'de son-
landinldigi belirtildi. Agiklamada, Teknosa'da stratejik opsiyonlarin gerceklesip gerceklesmeyecegi belli olmadigindan, yapilacak bir agiklamanin
hisse degerini etkileyebilecegi diisiincesiyle konunun daha 6nceden kamuya agiklanmasinin ertelendigi belirtildi. Reuters'ta 29 Agustos'ta kaynak-
lara dayandirilan haberde, Almanya merkezli elektronik perakendecisi MediaMarkt'in Teknosa hisselerini satin alma planini déviz kurlarinda son

doénemde yasanan oynaklik nedeniyle askiya aldigi belirtilmisti.

Tasucu Limani ve Gokgeada Kuzu Limani'nin 6zellestirme ihalelerinde son teklif verme tarihi 15 Nisan 2019'a uzatildi. Resmi Gazete'nin bugiin-
kii sayisinda yer alan Ozellestirme idaresi Baskanligi (OiB) ilanina gore; TDi'ye ait Tasucu Limani dzellestirmesi, liman sahasindaki "Sanayi Tesis
Alani Tasinmazi"nin satisi, "Tasucu Limani ve Lojistik Tesis Alani Tasinmazi'nin ise 36 yil siireyle isletme hakkinin devrini iceriyor. Gokgeada Kuzu
Limani 6zellestirmesi ise; limanin 36 yil streyle isletme hakkinin verilmesi yontemiyle 6zellestirilmesi islemini kapsiyor. Tasucu Limani 6zellestir-

mesinde son teklif tarihi daha 6nce 24 Aralik'a uzatilmis; Gokgeada Kuzu Limani'nda ise son teklif tarihi 21 Aralik olarak belirlenmisti.

Avrupa Birligi'nin (AB) Tiirkiye'deki miilteciler icin sagladigi ikinci 3 milyar euroluk mali yardim paketi gergevesindeki 400 milyon euroluk ilk
isbirligi icin imzalarin atilacagi aciklandi. Avrupa Komisyonu Tiirkiye Delegasyonu'nun konu hakkindaki bilteninde, “ 4 @nillyon euro, dogrudan
hibe seklinde Milli Egitim Bakanligi'na aktarilacak" denildi. 29 Haziran'da AB Uye devletleri ikinci 3 milyar euroluk dilimin nasil finanse edilecegine
karar vermis, bu ¢ergevede s6z konusu tutarin 2 milyar euroluk kisminin AB biitgesinden karsilanmasina, kalan 1 milyar euronun ise lye devlet
katkilarindan karsilanmasina karar verilmisti. Mart 2016'da Tlrkiye ve AB arasinda yapilan go¢ anlasmasi ile; Turkiye'deki milteciler igin AB'nin

Turkiye'ye ilk etapta 3 milyar euro mali destek saglamasi, 2018 sonuna kadar da ikinci t¢ milyar euroluk destegi tahsis etmesi 6ngoriliyordu.
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Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli: Ekilmeyen tarim arazisi kalmayacak. Pakdemirli, "Bugiine kadar toplam 6,1 milyon hektar alanda top-
lulastirma ¢alismalarini tamamladik. 2018 sonu itibariyla 496 bin hektar alanda daha toplulastirma ¢alismasini tamamlayacagiz. 2023'e kadar 8,5
milyon hektar alandan toplulastirma galismalarini tamamlamis olacagiz. Atil tarim arazilerinin envanter tamamlama galismalarini baslatiyoruz.
Boylelikle islenmeyen tarim arazimiz kalmayacak. Altyapi reformlari ve hukuki reformlar hayata gececek. Cesitli nedenlerle ekilemeyen 2 milyon

hektar tarim arazisi, tarimsal Uretime kazandirlacak. Béylelikle 13 milyar lira gelir artisi saglanacak" ifadesini kullandi.

Dogtas Kelebek (DGLKB) —2 O JyiBna iliskin beklentilerini paylasti. Buna gore, sirket 2019 yilinda konsolide satis gelirlerinde %25 blylime 6ngo-
rilyor. FAVOK marjinin ise %1 & lizerinde olmasi bekleniyor. Sirket Tiirkiye'de 53, yurtdisinda ise 19 yeni perakende magaza aclilisi planhyor. Eyliil

ayi sonu itibariyle 4 Q yurtdisinda olmak lzere Dogtas Kelebek’in toplam 355 magazasi bulunuyordu.

Uluslararasi Enerji Ajansi Bagkani Fatih Birol, Avrupa lilkelerine LNG almayacak olsalar bile, LNG terminalleri kurmalari tavsiyesinde bulundu.
Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Diinya Enerji Gériiniimii 2018 Tiirkiye Sunumu, Sabanci Universitesi Enerji ve iklim Merkezi (IICEC) tarafindan dii-
zenlenen Enerji Konferansi kapsaminda gergeklestirildi. IEA Bagkani Fatih Birol, sunumunda dogalgaz alanindaki kiiresel gelismelere degindi. Fatih
Birol sunlari soyledi: “LNG ithalatgisi Ulke sayisi 5 ten 4 @ Yikseldi. Bunlar LNG fiyatlari dlserse istifade edeyim diyen firsat alicisi tlkeler. Birgok
Avrupali’ya tavsiyem, LNG almayacak olsaniz bile LNG terminaliniz bulunmasi, boru hatti tedarikgileriyle pazarliklarda biyik bir koz olur. Fatih
Birol ayrica, mevcut kiiresel eneriji altyapisiyla Paris Anlagsmasi kapsamindaki iklim hedeflerine ulasmanin mimkin olmadigini bu yapinin hedefle-

rin %9 Mi'yok ettigini ve mevcut sistemin gelistiriimesi gerektigini soyledi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakan Fatih D6nmez{en petrol ve dogal gaz aramaya davet. Bakan Dénmez'in, IICEC tarafindan diizenlenen konferan-
sa gonderdigi mektubunda, gelecekte tim ulastirma talebinin elektrikli hale gelmesi halinde bile buglinkii petrol Gretiminin iki katina ¢ikmasi ge-
rektigine isaret ederken tim is insanlarini Turkiye'de petrol ve dogal gaz arama sektériine yatirim yapmaya davet etti. Tiirkiye'nin ener;ji ticaretini
gelistirme konusunda da adimlar athigina deginen Bakan Donmez soyle devam etti: “Bu sene dogal gaz da organize toptan satis piyasalarini devre-
ye aldik. 2019 yili igerisinde ileri tarihli fiziksel kontrat miktarlari devreye girecek. Kontrat miktari arttikga piyasa derinligi de artacak. Hem elektrik
hem dogal gazda hedefimiz, piyasa katiimcilarinin kendi risklerini kendileri yonetmeleri ve kendi piyasa 6ngorulerini piyasa araglaryla baglayabil-

dikleri derinlikli bir piyasa olusturmaktir.”

Rekabetgi bir enerji ekosistemi icin finansal siirdiiriilebilirlik sart. Sabanci Holding Yonetim Kurulu Baskani Giler Sabanci, IICEC tarafindan di-
zenlenen konferansin agilisinda yaptigi konusmada, elektrik sektoriinde son donemde son kaynak tedarik tarifesiyle ilgili atilan adimlarin rekabet-
ciligi saglamak bakimindan énemli rol Gstlendigini sdyledi. Teknolojinin donustirici etkisinin de sektore essiz firsatlar sunmaya basladigini kayde-
den Sabanci, “Ancak bu sektériin, daha verimli islemesi ve tum paydaslar icin daha fazla deger yaratilabilmesi i¢in ¢cok 6nemli bir sart var. O da,
finansal strdurilebilirligin temin edilebilmesidir. Bunun igin dncelikle, sektériin sermaye yapisinin yeniden gézden gegcirilmesine ve yapilandiril-
masina ihtiyag vardir.” dedi. Diger pek ¢ok alanda oldugu gibi enerjide de sanayi-liniversite isbirliklerini gok énemsediklerini sdyleyen Sabanci,
sozlerine sdyle devam etti: “Eneriji sektériinde kadinlarin roliinii de cok 6nemsiyoruz. Bu cercevede Universitemizde; IICEC ve Toplumsal Cinsiyet
ve Kadin Galismalari Mikemmeliyet Merkezimiz (SU Gender) arasinda gok 6nemli bir isbirligi gelisiyor. IEA’in de destekledigi bu 6nemli platform;

enerji alaninda ¢alisan kadinlarin kiresel anlamda desteklenmesini hedefleniyor.”

Enerji sektériinde 2019 yili para cezalari belirlendi. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), elektrik, dogal gaz ve petrol piyasalarinda 2019
yilinda mevzuata aykiri durumlar igin uygulanacak para cezalarini %23,73 oraninda artirdi. 6446 Sayil Elektrik Piyasasi Kanununun 1 ¢ Maddesi
Uyarinca 2019 Yilinda Uygulanacak Para Cezalari Hakkinda Teblig’e gore elektrik piyasasinda lisans kapsami disinda faaliyet gosterildiginin saptan-
masi halinde, yazili ihtar sonrasi 1.776.799 TL idari para cezasi verilecek. LPG piyasasinda ise lisans almaksizin lisansa tabi faaliyetlerin yapilmasi-
nin cezasl 1.301.750 TL iken, bu maddenin dogal gaz piyasasindaki cezasi 1.562.103 TL ve petrol piyasasindaki cezasi 1.776.799 TL olarak belirlen-
di.
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Tiirkiye Giines Enerjisi Sanayicileri ve Endiistrisi Dernegi (GENSED) ve Smart Energy Bagkani Halil Demirdag, 2019 yilinda giines enerjisi sektorii
olarak ahm tesviki degil, sadece yeni kapasite istediklerini kaydetti. Glines enerjisi sektériiniin 2 0 h 8air beklentilerini paylasan Demirdag,
sozlerine sdyle devam etti: “Yatirimlarin siirmesi ve lilkemize daha fazla GES kurulabilmesi icin yeni kapasiteler yaratilarak uretici desteklenmeli.
Bu sayede, sektor olarak 6niimiz agilabilir ve 2019 yili ve sonrasinda da glines enerijisi sektoriinde kaliteli isler yapmaya devam edebiliriz. Sektori-
muizde, ¢ati yatirnmlarinin artmasi, yeni kapasitelerin artmasi, YEKA (Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari) projelerinin devam etmesi beklentisi

var.” dedi.

SOCAR ve BPWen ortak petrokimya yatirimi. Azerbaycan devlet petrol sirketi SOCAR, Tlrkiye'de dinya standartlarinda yeni bir petrokimya
kompleksi kurmak ve isletmek amaciyla diinya enerji devlerinden BP ile ortaklik kurmak lzere gériismelere basladi. SOCAR Turkiye ve BP, Turki-
ye'de diinya standartlarinda bir petrokimya kompleksi kurmak ve isletmek amaciyla is ortakhigi kurma imkanlarini degerlendirmek lizere bir Cerge-
ve Anlasmasi (HoA) imzaladiklarini duyurdular. Aliaga’da kurulmasi degerlendirilen tesis, yilda 1,25 milyon ton saflastirilmis tereftalik asit (PTA),
840 bin ton P-Ksilen (PX) ve 340 bin ton benzen lretecek. Burada planlanan tesisin yakininda yer alan ve her ikisi de SOCAR Tirkiye'ye ait yeni
STAR Rafineri’den ve Petkim’den hammaddelerin entegre bir sekilde kullanimina izin verecek bir tasarim s6z konusu olacak. Muhtemel bir ortak
yatirim konusunda 2 0 M®késin bir karara varmak lzere ¢alismalarini siirdiren BP ve SOCAR'In boyle bir karar almalari halinde 2 0 2e3/éni tesi-

sin devreye alinmasi s6z konusu olacak.

Isi yalitminin yayginlagsmasiyla cari agikta 7 milyar dolar tasarruf. Yapilarda Enerji Verimliligi Dernegi (VERIMDER) icra Kurulu Baskani Prof. Dr.
Emre Alkin, yapilarda isi yalitiminin yayginlagsmasi sayesinde Turkiye'nin cari islemler agiginda her yil 7 milyar dolar tasarruf saglanabilecegini kay-
detti. Enerjiyle ilgili hem 1sitma hem sogutmada ciddi bir tiiketim oldugunu ve yaliilamayan her bina ve konutun cari agik olarak geri donduguni
anlatan Alkin, “Amacimiz Turkiye’'nin diplomasisini de ¢ok yakindan etkileyen, enerji tedarikini daha makul seviyelerde yasamak. Boylece diploma-
simizi de daha diizglin seviyeye getirmek. Cari islemler agigimizda 4,5 milyon dolardan 7 milyar dolara her sene tasarruf etmek. Bunun igin de var

glicimuzle galisiyoruz. Uzun vadeli bir hareket ama bir gtin baslamak lazimdi” diye konustu.

Ronesans Holding ve Saipem sivilagtirilmis dogal gaza 2,2 milyar euroluk yatirim. Rénesans grup sirketlerinden Rénesans Endustri Tesisleri
(RHI), italyan eneriji sirketi Saipem ile kurdugu ortak girisimle, Rusya’nin “Arktik LNG-2" projesi kapsaminda bazi tesislerinin tasarim ve insaatini

birlikte yapmak tizere anlagsmaya vardigini agikladi. Roma’da imzalanan 2,2 milyar euroluk projenin toplam yatirm bedeli 25,5 milyar dolar.



B L

TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
28% 24% : ‘ -
- s s s
24% L 2% ; ; ;
22% L
20% | 20% : :
18% L '
18%
16% L -
14% r16% 1
12% L !
10% I 14% ;
8% L :
6% L 12% ‘
4% L Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz !
2% 10% : : :
S ’ ’ ' ! | ! ik 2 Villik 3 Yillik 5 Yillik 10 Villik
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 v
1 Haftalik Repo Faizi — GLP Faizi —— AOFM e Diin === Onceki Giin 1Hafta Once —— 1 Ay Once 2017 Sonu
GOU ParaBirimleri / USD Hisse Endeksleri
01/01/2018 =100 210,000
230
190,000
210
170,000
190
150,000
170
130,000
150
110,000
130 90,000
110 My e o
70,000 ,ﬁ ’/"
o e Y A\ s
% . . . . . . — | - . . 50,000 : ' ' ' '
Oca 18 $Sub 18 Mar 18 Nis18 May 18 Haz18 Tem 18 A3u 18 Eyl18 Ekil8 Kas 18 Ara18 2013 2014 2015 2016 2017 2018
e====TRY ——ZAR ——BRL ——RUB INR —IND ——ARS — X U100 ———XU030 ——— XBANK —— XUSIN
Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi 105 Dolar Endeksi ve 10 Yillik ABD Hazine Tahvil Faizi s
baz puan X
600
560 100 3.2%
520
480 95 2.8%
440
400 9 2.4%
360
320 85 2.0%
280
240 80 1.6%
200
160 75 T T T T T 1.2%
120 . . . . , , , 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Ocal7  Nisl7  Tem17  Ekil7  Ocal8  Nis18  Tem18  Eki18 ———DXY Endeksi (sol eksen) == ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (sag eksen)
MSCI Hisse Endeksleri Kiresel Gosterge Faizler
ABD dolari cinsinden, 01/01/2013 =100 3.5%
180
3.0%
160
2.5%
140
2.0%
120
1.5%
100
1.0%
80
60 0.5%
20 0.0% , , —— . .
20 -0.5%
. i i . . . -1.0%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
= MSCI - Dilinya  =====MSCIl- GOU == MSCI - Tiirkiye s LiboT - 3 Aylik Libor - 6 Aylik === Euribor - 3 Aylik Euribor - 6 Ayhk

Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK



TSKB

Ekonomik Arastirmalar Mudiirliigi
arastirma@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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