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Biotrend Cevre ve Enerji Yatirnmlar: A.S.

Basvuru izahnamesi

Taslak niteligindeki bu Izahname yayimlanma tarihi itibariyla Sermaye Piyasasi Kurulu 'na
yvapilan basvurusu ¢ergevesinde incelenmekte olup heniiz onaylanmamigstir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onayim takiben kesinlesen Izahname ayrica Sirket 'in internet sitesinde, Halka
Arza Aracilik Eden Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
A.S. 'nin internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda (www.kap.org.tr)
vayimlanacaktir. Halka arz kapsaminda herhangi bir yatirim karari Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onayini miiteakip verilmeli ve yatirimcilar bu kararlarini nihai Izahname’de
yaptiklari incelemelere dayandirmalidir.



Biotrend Cevre ve Enerji Yatirimlar Anonim Sirketi

Basvuru izahnamesi

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ...... | /2021 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhfimizin - ¢ikarilmis  sermayesinin - 128.000.000 TL’den 150.000.000 TL'ye
cikariimas) nedeniyle artirilacak 22.000.000 TL nominal degerli 22.000.000 adet pay ve
meveut ortaklardan Doganlar Yatirim Holding A.S.'ye ait 7.333.333 TL nominal degerli
7.333.333 adet pay ile Maven Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'ye ait
7.333.333 TL nominal de@erli 7.333.333 adet pay olmak iizere toplam 36.666.666 TL
nominal degerli 36.666.666 adet paymn halka arzina iligkin izahname’dir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde, meveut
ortaklardan Doganlar Yatirnm Holding A.S.'ye ait 2.500.000 TL nominal degerli ile
Maven Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ye ait 2.500.000 TL nominal degerli
olmak iizere toplamda 5.000.000 TL nominal degerli ve toplamda halka arz edilecek
paylarim %13,64’iine tekabiil eden paylarin dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina
eklenmesi planlanmaktadr.

izahname’nin onaylanmasi, izahname’de yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fivatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm kararlari izahname’nin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin (www.biotrendenerji.com.tr) ve halka arzda satiga aracilik
edecek Deniz Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi’nin (www.denizvatirim.com)
adresli ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi Anonim Sirketi'nin (www.tskb.com.tr) adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmeca, izahname’de ve
Izahname’nin eklerinde yer alan yanhs, yamltin ve eksik bilgilerden kaynaklanan

% <% o zararlardan ihrager sorumludur. Zararm ihra¢eidan tazmin edilememesi veya
:;‘ = edilemeyece@inin agik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
éﬂ:‘ﬁ.ﬁ 22 yetkili kurulus, varsa garantir ve ihra¢emmin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
.‘;-":"Eg-';‘-fi?: durumu_n gereklerine giire zararlar Kendilerine yiikletilebildigi Glgiide sorumludur.
HE%%%@___} Ancak, lzahname’nin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde Gzetin yamiltici, hatah
E;igggg ~.yveya tutarsiz olmasy durumu_hari¢ olmak iizere, sadece tzete bagh olarak ilgililere
s T erhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
s degerleme kuruluslar gibi Izahname’yi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan

raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hanirladiklar raporlarda yer alan yanhs,
yaniltie: ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Isbu Izahname, “disliniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir’, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahname’nin yayim
tarihindeki tngdriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor, ihragginin gelecege yonelik
agiklamalarinin dngoriilenden ¢ok daha farkh sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR
AS. Anonim Sirketi
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolan / USD Amerika Birlesik Devletleri Dolan
Afyon Yenilenebilir Afyon Yenilenebilir Enerji Elektrik Uretim A.S.
Aksaray ili Merkez ilgesinde bulunan, Aksaray Kaun Atk
Aksaray Tesisi Bertaraf ve Diizenli Depolama Tesisi ve Aksaray Cop Gaz
Elektrik Uretim Tesisini igeren atik yonetimi ve elekirik
liretim tesisi
18.01.2021 tarihinde imzalanan Halka Arza Aracilik
Halka Arza Aracilik ve Yetkilendirme Sézlesmesi ve [+] tarihinde imzalanan “Halka
Konsorsiyum Arza Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi”
Sozlesmesi
Atik Yonetimi 02.04.2015 tarithli ve 29314 sayih Resmi Gazete'de
Yénetmeligi yayimlanan Atik Yonetimi Yonetmeligi
£ ATM Otomatik Para Cekme Makinesi (dwomated Teller Machine)
ATY Atiktan tiiretilmis vakit
Avro /| EUR Avrupa Birligi para birimi
Aydin Tesisi (Enerji Aydm ili Cine ilgesinde bulunan, Cine Biyokiitle Enerji
Santrali) Santralini iceren elektrik {iretim tesisi
Aydin Tesisi (Yakat Aydmn ili Cine ilgesinde bulunan, Ulubey biyolojik atik ve
Hazirlama) hammadde hazirlama/iiretimi tesisi
Aydin Tesisleri Aydin Tesisi (Enerji Santrali) ve Aydin Tesisi (Yakt
Hazirlama)
BAGYAS Balikesir Gayrimenkul Yatirim ve Gida A.S.
% o3 o o Balikesir ili Altieyliil ilgesinde bulunan, Balikesir Kati Atk
3%%% Balikesir Tesisi Diizenli Depolama Tesisi ve Balkesir Cop Gaz Elektrik
&E‘E* ¥ a3 Uretim Tesisini igeren atik yonetimi ve elektrik iiretim tesisi
s ,
ﬁ%ﬁ;& o Izmir ili Bergama ilgesinde bulunan, Bergama Kat Atk
%E‘égégﬁ Bergama Tesisi Diizenli Depolama Tesisi ve Bergama Cop Gaz Elektrik
CEXED Uretim Tesisini i¢eren atik yonetimi ve elektrik tiretim tesisi
= el B
gs BES Biyokiltle elektrik santrali
BIAS / Borsa / Borsa )
[stanbul / BIST Borsa Istanbul AS.
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DENIZ YATIRIM

Biotrend / Thragei /

Halka Arz Eden / Biotrend Cevre ve Enerji Yatinmlan A.S.

Sirket

Bivomek Biyomek Elektrik Enerjisi Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S.
Bogazkdy Bogazkoy Enerji Elektrik Uretim Ticaret A.S.

Bursa Tesisleri Inegdl-1 Tesisi ve Inegdl-2 Tesisi

COVID-19 Koronaviriis hastalig 2019

1 ABD Dolan cent 1 ABD Dolarn’mn 11100’ {ine esit olan para birimi

CED Cevresel etki degerlendirmesi

CED Raporu Cevresel etki degerlendirmesi raporu

Camlibel EDAS Camlibel Elektrik Dagitim A.S.

Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi

10.09.2014 tarihli ve 29115 sayih Resmi Gazete'de

vayimlanan Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

Cevre Kanunu

11.08.1983 tarihli ve 18132 sayii Resmi Gazete'de

yayimlanan 2872 sayih Cevre Kanunu

(Coruh EDAS

Coruh Elektrik Dagitim A.S.

Denizbank

Denizbank A.S.

DenizYatirim /
Konsorsiyum Es Lideri

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Dod-Yap

Dog-Yap insaat Turizm Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Dogan Ailesi

Davut Dogan, Adnan Dogan, Sadan Dogan, Murat Dogan,
Ismail Dogan ve {lhan Dogan

Doganlar Yatirim

Holding / Halka Arz . .

Eden / Halka Arz Eden Doganlar Yatirnm Holding A.S.

Ortak

Dogu Star Dogu Star Elektrik Uretim A.S.

Elektrik Piyasasi 02.11.2013 tarihli ve 28809 sayii Resmi Gazete'de

Lisans Yonetmeligi vayimlanan Elekirik Piyasasi Lisans Ydnetmeligi

Broitians Envitec Cevre Teknolojileri isletme Insaat Ithalat [hracat
Nakliye Makina Imalat ve Ticaret Sanayi A.S.

EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu

EPIAS Enerji Pivasalan Isletme A.S.

EPKn 30.03.2013 tarihli ve 28603 sayih Resmi Gazete'de

yvayimlanan 6446 sayih Elektrik Piyasasy Kanunp—" )

Esas Sozlesme

Biotrend esas soZlasmesi
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ETKB Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlii
EUAS Elektrik Uretim A.S.
Ezine Tesisi Canakk.a}_e‘ ili, Ezine il-;esinde‘hulmtal"j, Ezine Biyokiitle Enerji
Santralini iceren elektrik {iretim tesisi
FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar
FEDAS Firat Elektrik Dagitim A.S.
GDZ EDA§ GDZ Elektrik Dagitim A.S.
GES Giines elektrik santrali
; - Giresun ili, Gorele ilgesinde bulunan, Cavuslu Kati Atk
Giresun Tesisi Diizenli Depolama Tesisi ve Giresun Cop Gaz Elektrik Uretim
Tesisini iceren atik yonetimi ve elektrik {iretim tesisi
GVK 06.01.1961 tarihli ve 10700 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
Halka Arz Edenler Ihrage1, Doganlar Yatirim Holding ve Maven Enerji
Halka Arz Eden Ortaklar Doganlar Yatiim Holding ve Maven Enerji
. Yeni Paylar ve Mevcut Paylardan olmak iizere toplam
Hatiey stz Edlen Payla 36.666.666 TL nominal degerli 36.666.666 adet pay ve ek
satisa konu olabilecek 5.000.000 TL nominal degerli
5.000.000 adet pay
Halkbank

Tiirkiye Halk Bankasi A.S.

Harmandali Tesisi

izmir ili, Harmandali ilcesinde bulunan, Harmandali E{]‘lzenli
Atk Depolama Tesisi ve lzmir Qop Gaz Elektrik Uretim
Tesisini igeren atik yénetimi ve elektrik iiretim tesisi

HES Hidroelektrik santrali

[KS Enetji [LK.S. Enerji Turizm Otelcilik Insaat Taahhiit Insaat
Malzemeleri Gida Ticaret ve Sanayi Ltd. Sti.

ilda {ida Elektrik Uretim A.S.

inegdl-1 Tesisi

Bursa ili, Inegdl ilgesinde bulunan, Inegdl Kau Atk Diizenli
Depolama Tesisi ve Inegél Cép Gaz Elektrik Uretim Tesisini
iceren atik vénetimi ve elektrik iiretim tesisi

]
L=
=
s
=

DENIZ YATIRIM

Inegdl-2 Tesisi

Bursa ili, Inegél ilgesinde bulunan, inegsl Kati Atk Diizenli
Depolama Tesisi ve Inegdl Biyogaz Elektrik Uretim Tesisini
iceren atik yonetimi ve elektrik tiretim tesisi

Biyikenre Cad.

mﬂiﬁnﬂﬂnﬂ
2010110783

MENKUL KIYMETL

Iskenderun Tesisi

Hatay ili, Iskenderun ilgesinde bulunan, {skenderun Cevre ilge
ve Beldeleri K&y wve Belediyeler Kat Atklarin
Degerlendirme Birligi Kati Auk Degerlendirme ve Bertaraf
Tesisi ve Iskenderun Cop Gaz Elektrik Uretim Tesisini igeren
atik yénetimi ve elektrik tretim tesisi

{zmir Dogu Star

[zmir Dogu Star Elektrik Uretim A.S. m
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ENERJI YATIRIMLAS: 2

L

[zmir Novtek Izmir Novtek Enerji Elekirik Uretim A.S.
[zmir Tesisleri Bergama Tesisi, Harmandal Tesisi ve Menderes Tesisi
JES Jeotermal elektrik santrali
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Malatya ili, Battalgazi ilgesi, Kapikaya mevkiinde bulunan,
Kapikaya Tesisi Malatya Entegre Cevre Projesi kapsaminda Orduzu Tesisleri
ile entegre faaliyet gosteren Malatya-2 Cop Gaz Elektrik
Uretim Tesisini igeren auk ydnetimi ve enerji iretim tesisi
v Karya Gii¢ Sistemleri Enerji Mithendislik Elektrik Insaat
Imalat Damismanlik ve Taahhiit Sanayi Ticaret Ltd. Sti.
KDV Katma Deger Vergisi
Konsorsiyum Es Liderleri Deniz Yatiim Menkul Kiymetler A.§. ve Tirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S.
Kurul / SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
KVK 21.06.2006 tarihli ve 26205 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
kWh Kilowatt saat
Landfill Enerji Landfill Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Ltd. Sti. Limited Sirketi
Malatya Tesisleri Orduzu Tesisleri ve Kapikaya Tesisi
Maven Enerji / Halka
Arz Eden / Halka Arz Maven Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Eden Ortak
Maven Tarim Maven Tarim Seracilik ve Hayvancihik Sanayi ve Ticaret A.S.
MD Bivokiitle MD Biyokiitle Enerji Uretim A.S.
N lzmir ili, Menderes ilgesinde bulunan, Giiney 2 Bélgesi
Menderes Tesisi Entegre Kati Atk Yonetim Tesisi ve [zmir Biogaz Elektrik
, Uretim Tesisini iceren atik yinetim ve elektrik tiretim tesisi
=
E Mersin Elektrik Mersin Elektrik Uretim ve Enerji Yatirimlar: A.S.
";E Mevcut Paylar Mevcut ortaklardan Doganlar Yatinm Holding ve Maven
= Enerji'nin sahip oldugu toplam 128.000.000 TL nominal
a degerli 128.000.000 adet pay
Mimsan Mimsan Endiistri Kazanlarn Sanayi ve Ticaret A.S.
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MWe Megawatt elektrik
MWh Megawatt saat
MWm Megawatt mekanik 2
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Nov Enerji Nov Enerji Elektrik Uretim A.S.

Novas Novas Enerji Elektrik Uretim A.S.

Novtek Enerji Novtek Enerji Elektrik Uretim A.S.

Oddobank Oddo BHF Aktiengesellschaft

OEDAS Osmangazi Elektrik Dagitim A.S.

Ordu Yenilenebilir Ordu Yenilenebilir Enerji Elektrik Uretim San.Ve Tic.A.S.
Malatya ili, Battalgazi ilcesi, Orduzu mevkiinde bu!una:nr

O e o S e Sl Mg (ke

Malatya-1 Cép Gaz Elektrik Uretim Tesisini iceren atik
yonetimi ve elektrik {iretim tesisleri

Orduzu Tesisi
(Lisanssiz)

Malatya ili, Battalgazi ilgesi, Orduzu mevkiinde bulunan,
Malatya Entegre Cevre Projesi kapsamunda Orduzu Tesisi
(Lisansli) ve Kapikaya Tesisi ile entegre faaliyet gésteren,
Malatya Belediyesi Kati Atk Sahasi C6p Gaz Elektrik Uretim
Tesisi iceren atik yonetimi ve elektrik iiretim tesisleri

Orduzu Tesisleri

Orduzu Tesisi (Lisansh) ve Orduzu Tesisi (Lisanssiz)

PTF

Pivasa takas fiyat

PwC Sektdr Raporu PwC Yonetim Damgsmanhg A.§. tarafindan hazirlanan
“Biyokiitle ve Biyoenerji Sektorlerine Genel Bakis” raporu
RES Riizgar elektrik santrali
Serenti Serenti Enerji A.S.
) o Sivas ili Merkez ilgesinde bulunan, Sivas Kati Atik Diizenli
Sivas Tesisi Depolama Tesisi ve Sivas Cop Gaz Elektrik Uretim Tesisini
iceren atik yinetimi ve elektrik liretim tesisi
SPKn 10.12.2012 tarihli ve 28513 sayii Resmi Gazete'de
vayimlanan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
T.C: Tiirkiye Cumhuriyeti
<R % Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
EE 3 Tas Maden Tas Maden Grup Yapi A.S.
T
;E Sg TCMB Tiirkive Cumhurivet Merkez Bankasi
=
A3 TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.
=
g TEIAS Tiirkiye Elektrik iletim A.S.
TEK Tirkiye Elektrik Kurumu
Istanbul Teknik Universitesi “ITU” Insaat Fakiiltesi Cevre
Teknik Giivence Mithendisligi Baolimii'nden akademisyen Prof. Dr. lzzet
Raporu Oztiirk ve Dog.Dr. Mahmut Altinbas tarafindan hazirlanan [+]

tarjhli Teknik Giivenc oru
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Malatya Tesisleri, [zmir Tesisleri, Bursa Tesisleri, Aydin

Tesisler Tesisleri, Aksaray Tesisi, Balikesir Tesisi, Ezine Tesisi,
Giresun Tesisi, Iskenderun Tesisi, Sivas Tesisi ve Usak Tesisi

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

TL Tiirk Liras

TMS Tiirkive Muhasebe Standartlan

Toroslar EDAS Toroslar Elektrik Dagitim A.S.

TSE Tiirk Standartlan Enstitiisii

TSKB / Konsorsiyum Eg o .

Lider Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

TTK 14.02.2011 tarihli ve 27846 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

UEDAS Uludag Elektrik Dagitim A.S.

Ulubey Ulubey Elektrik Uretim ve Enerji Yatirimlari A.S.

o Usak ili Merkez ilgesinde bulunan, Usak Kati Atk Diizenli

Usak Tesisi Depolama Tesisi ve Usak Biyogaz Elektrik Uretim Tesisini
iceren atik ydnetimi ve elektrik iiretim tesisi

Usak Yenilenebilir Usak Yenilenebilir Enerji Elektrik Uretim A.S.

UFE

Uretici Fiyat Endeksi

Uretim Sirketleri

Tesisleri igleten ve/veya isletecek olan Biyomek, Dogu Star,
lzmir Dogu Star, lzmir Novtek, Karya, Landfill Enerji, MD
Biyokiitle, Mersin Elektrik, Nov Enerji, Novtek Enerji,
Serenti, Usak Yenilenebilir, Ulubey ve Yilbatu

Yarcan Yarcan Elektrik Uretim A.S.

YEK Y enilenebilir enerji kaynaklan

YEKDEM Yenilenebilir enerji kaynaklan destekleme mekanizmas:

) N - 18.05.2005 tarihli ve 25819 sayili Resmi Gazete’de

Yenilenebilir Enerji Kanunu yayimlanan 5346 sayih Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Elekitrik Enerjisi Uretimi Amach Kullanimina Iliskin Kanun

Yeni Paylar $ir_kf_:t’in isbu Izahname kiapsammda_sennaye artinmuyla ihrag
ettigi 22.000.000 TL nominal degerli 22.000.000 adet pay

Yilbatu Yilbatu Elektrik Uretim A.S.

Yi Yap-Islet

YiD

Yap-Islet-Devret
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L. BORSA GORUSU:
[BORSA GORUSU EKLENECEKTIR.]

Mﬂfsls No . 017604148
A



1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
[EPDK GORUSU EKLENECEKTIR.]




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gercevesinde,
gergefie uygun oldugunu ve Izahname’de bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas: igin her tiirlit makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhraga

Biotrend Cevre ve Enerji Sorumlu Oldugu Kisim:
Yatirimlar: A.S.

Tarih: 03.03.2021
Adi Soyad: ilhan Dogan
Girevi: Yinetim Kurulu Baskani

Tarih: 03.03.2021 IZAHNAMENIN TAMAMI

Adh Soyadr: Murat Dogan

Girevi: Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili

Halka Arz Eden Ortak

Doganlar Yatinm Holding A.S. Serumln Oldvey Ksim:
Tarih: 03.03.2021
Adi Soyadi: Murat Dogan
Girevi: Yonetim Kurulu Uyesi
IZAHNAMENIN TAMAMI

Tarih: 03.03.2021
Adi Soyadi: Salih Tuncer Mutlucan
Giorevi: Yonetim Kurulu Uyesi

; BIOTREND
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YR

Halka Arz Eden Ortak

Maven Enerji Elektrik Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 03.03.2021
Adi Soyadi: Ogiin Dogan
Gorevi: Yonetim Kurulu Uyesi

Tarih: 03.03.2021
Adi Soyadi: Salih Tuncer Mutlucan

Gorevi: Yonetim Kurulu Uyesi

iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili
Kurulus

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler
AS:

Sorumlu Oldufu Kisim:

Tarih: 03.03.2021
Adi Soyadi: Nurullah Erdogan

Girevi: Genel Miidiir Yardimcis:

Tarih: 03.03.2021
Adi Soyads: [hsan Engindeniz
Girevi: Boliim Miidiirii

IZAHNAMENIN TAMAMI

BIOTREND
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili
Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim:
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
Tarih: 03.03.2021
Adi Soyadi: Onur Aksoy
Giirevi: Miidiir

IZAHNAMENIN TAMAMI
Tarih: 03.03.2021

Adi Soyadi: Gozde Civici

Girevi: Grup Yoneticisi

[zahname'nin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
gercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas: igin her tiirlii makul §zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzal1 sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

flgili Bagimsiz Denetim Raporunu

Hazirlayan Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz
Denetim A.S.
Ad1 Soyadi: Eray Yanbol iLGiLi BAGIMSIZ DENETIM
Girevi: Sorumlu Denetci RAPORU
tlgi]i Teknik Giivence Raporunu :
Hazirlayan Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim:

Istanbul Teknik Universitesi ingaat
) Fakiiltesi Cevre Miihendisligi Boliimii

Ad1 Soyadi: Prof. Dr. izzet Oztiirk
Girevi: Akademisyen

Adi Soyadi: Dog. Dr. Mahmut Altinbas
| Girevi: Akademisyen

DENIZ YATIRIM

TEKNIK GUVENCE RAPORU

BIOTREND 14
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Baghk Aaiklama Yiikiimliiliigii
A.l | Girig ve uyarlar . Bu o6zet Izahname'ye giris olarak
okunmalidir,
. Sermaye piyasas! araglarina iliskin yatirum
kararlann  lzahname’nin  bir  biitiin  olarak

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o [zahname'de yer alan bilgilere iliskin
iddialarin  mahkemeye tasinmasi durumunda,
davaci yatinmei, halka arzin gergeklestigi {ilkenin
vasal diizenlemeleri cercevesinde, [zahname’nin
gevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baglatilmadan énce katlanmak zorunda kalabilir.

. Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
tizere) ilgililerin hukuki sorumlulufuna ancak
izetin Izahname'nin diger kisimlan ile birlikte
okundugu takdirde vamltic:, hatali veya tutarsiz
olmasi veya yatinmcilann yatmm Kkaranm
vermesine yardimc: olacak onemli  bilgileri
saglamamas) durumunda gidilir.

A.2 | Izahnamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullamlmayacaktir,

kullamimina iliskin bilgi

B—IiHRACCI

B.1 | Ihraggimin ticaret unvam ve
isletme adi

B.2 | ihraggimin hukuki statiisii, tabi

Biotrend Cevre ve Enerji Yatinmlan Anonim
Sirketi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

. Eldugu i karuidngy Tabi oldugu mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti
= iilke ve adresi
[rd Kanunlan
=
i Kuruldugu iilke: Tirkiye Cumhuriyeti
E Adn_asi: Kavacik Mahallesi,_Erti]Ik Sokak, No:
3/1, I¢ Kap No: 1, Beykoz, Istanbul
B.3 | Anaiiriin/hizmet kategorilerini | Sirket, Tiirkiye genelinde; biyokiitle, evsel kati
de igerecek sekilde ihraggumin | atik ayirma, gazlastirma — yakma ve ATY
meveut  faaliyetlerinin  ve | {iretimi, biyometanizasyon, atik sahas: isletimi,
faaliyetlerine etki eden énemli | biyokiitle yakma tesisi ve atik 1s1, biyolojik atik
Lintacs Sfaktirlerin tanim ile faalivet w

)
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gisterilen sektirler/pazarlar
hakkinda bilgi

yakit ve tedarik tesisleri yatimmlarinda
bulunmaktadr.

Sirket, Tiirkiye genelinde faalivette olan ve
ingaati devam eden toplam 118,4 MWe lisansh,
24 MWe lisanssiz biyokiitle/biyogaz enerji
santrali ile faaliyette bulunmaktadir, 31.12.2020
itibariyla isletmede olan Sirket santrallerinin
kurulu giicti 55,8 MWe olup bunun 54,4 MWe'i
biyogaz santrallerinden ve 1,4 MWe'i biyokiitle
santrallerinden olugmaktadir,

B.4a

ihraceiy1 ve faaliyet gosterdigi
sektirii etkileyen Gnemli en son
egilimler hakkinda bilgi

2020 y1l sonu itibariyle faaliyette olan 55,8
MWe kapasiteye ilaveten, 2021 yil sonu
itibarniyla Sirket’in toplam 17 tesiste 12.000
Ton/Giin evsel atk isleme ve 700 Ton/Giin
tarimsal ve ormansal atk isleme kapasitesine
ulagmasi  hedeflenmektedir. 2021 yilsonu
itibariyla toplam kurulu gii¢ 90 MWe
yaklasirken toplam lisans giiciiniin de 180 MW
seviyesine ulagmasi hedeflenmektedir.

Benzer sekilde 3 tesiste yapim devam eden
ayirma tesislerinin devreye alinmasi ve gerekli
yasal izinlerinin tamamlanmasimi miiteakip
ayirma gelirlerinin artmas: hedeflenmektedir.

Kurulmakta olan biyokiitle santrallerine yakit
hazirlamak {izerine Sirket biinyesinde kurulmus
ve kurulacak olan biyolojik yakit hazirlama
tesisleri santral kapasiteleri ile orantih olarak
hammadde stok tutmaya baslamuslardir ve bu
egilim devam edecektir.

Sirket’in  beklentilerini  6nemli  derecede
etkileyebilecek egilimler, Sirket’in stratcjisini
etkileyebilecek  hususlar, satis  yapilan
yurtigi/yurtdisi pazarlarin Gzellikle ekonomik,
sivasi krizler ve COVID-19 pandemisi
nedeniyle daralma  egilimi, mevzuattan ve
ozellikle YEKDEM tarifesinden kaynaklanan
belirsizlikler, atik tedarikinde gerceklesebilecek
degigiklikler ve Sirket'in borgluluk durumu
olarak siralanabilir.

B.5

ihrageinin dahil oldugu grup
ve grup igindeki yeri

Sirket paylanmn %50'lik kismuna dogrudan
%47'lik kismina dolayh olarak Doganlar
Yatinm Holding sahip olup, Sirket Doganlar
Yatirim Holding  tarafindan  kontrol
edilmektedir.

Doganlar Yatinm Holding, Dogan Ailesi
tarafindan  kontrol edi Mobilva

Kavakiidera V.0. 013 (us 67



alaninda Dogtag, Kelebek, Kelebek Mutfak-
Banyo, Lova Yatak ve Ruum Store markalan ile
faaliyetleri, ingaat alaninda Dog-Yap markas ile
faaliyetleri ve gayrimenkul alaminda Troypark
Aligveris Merkezi ile faaliyetleri bulunmaktadir.

Doganlar Yatnim Holding'in enerji sektéiriinde
faaliyet gosteren istiraklerinden biri olan
Biotrend, yenilenebilir enerji liretimi konusunda
yatinmlar yapma ve teknolojik olarak {iretim ve
uygulama merkezi olma hedefiyle 2017 yilinda
kurulmustur,

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakk icindeki paylan
dogrudan veya dolayh olarak
%5 wve fazlasi olan Kkisilerin
isimleri/unvanlan  ile  her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

ihracoimn hakim ortaklarmn
farkh oy haklarina sahip olup
olmadiklar hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak  ihraggimin  ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya
da ihra¢¢iyi kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar1  ile  bu
kontroliin kayna@ hakkinda
bilgi

Sirket’in paylarina %50 - %50 ortakhik orani ile
Doganlar Yatinm Holding ve Maven Enerji
sahip bulunmaktadir. Ayrica Maven Enerji'nin
de %94 oramindaki payma Doganlar Yatirim
Holding sahiptir. Hakim ortak olan Doganlar
Yatinm Holding, Sirket’te imtiyazh oy hakkina
sahip degildir.

isbu Izahname tarihi itibariyla Doganlar Yatirim
Holding’in ortaklari her biri %16,66’ ik payla
Davut Dogan, Adnan Dogan, Sadan Dogan,
[Than Dogan, Ismail Dogan ve Murat Dogan’dir.
Ortaklann  Doganlar Yatinm Holding'de
imtiyazh oy hakki mevecut degildir.

Sirket’in dolayli olarak yénetim hakimiyetine
sahip olan ortak Doganlar Yatinm Holding dir.
So6z konusu sirketin Thraggi’da  yénetim
hakimiyetine sahip olmasinin sebebi [hraggi’nin
%50 oranindaki payma dofrudan ve %47
oramindaki paymma dolayll olarak sahip
olmasidir. Hékim ortak Doganlar Yatinm
Holding’in ise herhangi bir hakim ortag yoktur.

B.7

(Pl =1
=

Secilmiy finansal bilgiler ile
ihraceinin finansal durumunda

ve faaliyet sonug¢larinda
meydana gelen onemli
degisiklikler

RE

Gelirler, (1) 31.12.2020 tarihinde sona eren 1
yillik dénem igin, 31.12.2019 tarihinde sona
eren 1 yillik déneme kiyasla 153,2 milyon TL
tutarinda ve %166 oraminda artig gostererek, 92
milyon TL’den 245,3 milyon TL’ye yiikselmis
ve (ii) 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik
dénem igin, 31.12.2018 tarihinde sona eren 1
yillik déneme kiyasla 42,8 milyon TL tutarinda
ve %87 oraninda artig gdstererek, 49,2 milyon
TL'den 92 milyon TL ye yiikselmistir.

31.12.2019 tarihinde sona eren 1 y1llik dénemde
64,6 milyon TL olan satis maliveti, 1.12.2020
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tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 112,9
milyon TL tutarinda ve %175 oraminda artarak,
177,5 milyon TL'ye yiikselmistir. 31.12.2018
tarthinde sona eren 1 wilhk dénemde 31,5
milyon TL olan satis maliyeti, 31.12,2019
tarihinde sona eren 1 wyillik dénemde 33,1
milyon TL tutarinda ve %105 oraninda artarak,
64,6 milyon TL’ ye yiikselmistir.

31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde
8,4 milyon TL olan genel yinetim giderleri,
31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde
12,4 milyon TL tutarinda ve %148 oraninda
artarak, 20,8 milyon TL'ye yiikselmigtir.
31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde
6,7 milyon TL olan genel ydnetim giderleri,
31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde
1,6 milyon TL tutarinda ve %24 oramnda
artarak, yaklasik 8,4 milyon TL ye yiikselmistir.

31.12.2019 tarihinde sona eren |1 y1llik donemde
184 bin TL olan pazarlama giderleri, 31.12.2020
tarihinde sona eren 1 yilhik dénemde 932 bin TL
tutarinda ve %505 oraminda artarak, 1,1 milyon
TL'ye yiikselmistir. 31.12.2018 tarihinde sona
eren | yillik dénemde 33 bin TL olan pazarlama
giderleri, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 villik
donemde 150 bin TL tutarinda wve %449
oraninda artarak, 184 bin TL ye yiikselmistir.

31.12.2019 tarihinde sona eren | villik donemde
2,5 milyon TL olan yatinm faaliyetlerinden
gelirler, 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yilhik
dénemde 24,6 milyon TL tutarninda ve %981
oraninda  artarak, 27,1 milyon TL’ye
yiikselmistir. 31.12.2018 tarihinde sona eren 1
vilik dénemde 17 bin TL olan yatinm
faaliyetlerinden kaynaklanan gelirler,
31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yilhik dénemde
2,49 milyon TL tutarinda ve %14228 oraninda
artarak, 2.5 milyon TL ye yiikselmistir.

31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik donemde
2,7 milyon TL olan finansman geliri, 31.12.2020
tarihinde sona eren 1 yillhik dénemde 13,5
milyon TL tutarinda ve %498 oraninda artarak,
16,2 milyon TL’ye yiikselmistir. 31.12.2018
tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 5.8 milyon
TL olan finansman geliri, 31.12.2019 tarihinde
sona eren | vilhk dénemde 3,1 milvon TL

DENIZ YATIRIM
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tutarinda ve %353 oraninda azalarak, 2,7 milyon
TL’ye gerilemistir.

31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde
22,5 milyon TL olan finansman gideri,
31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde
41,2 milyon TL tutarinda ve %183 oraminda
artarak, 63,7 milyon TL’ye yiikselmistir.
31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde
21,6 milyon TL olan finansman gideri.
31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde
915 bin TL tutarinda ve %4 oraninda artarak,
22,5 milyon TL ye yiikselmistir.

Yukarida agiklanan faktérlerin bir sonucu olarak
31.12.2019 tarthinde sona eren 1 yillik dénemde
2,7 milyon TL olan net dénem kar1, 31.12.2020
tarihinde sona eren 1 yilhk dénemde 47.1
milyon TL tutarinda ve %1.717 oraminda
artarak, 49,9 milyon TL'ye yiikselmistir.
31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde
1.4 milyon TL olan net dénem zarar,
31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik donemde
2.7 milyon TL tutarinda kér tutarina dénmiistiir.

B.8 | Secilmis ©onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.

B.10 | Izahnamede yer alan finansal | Denetim raporlarinda olumlu goriis diginda
tablolara  iliskin  denetim | gérils bulunmamaktadir.
raporlarindaki olumlu goriis
disindaki hususlarin icerigi

B.11 | ihrageimn isletme | Thraggimn isletme  sermayesi  mevcut
sermayesinin meveut | yitkiimliiliiklerini kargilamaya yeterlidir.
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

il

DENIZ YATIRIM

Ihra¢  edilecek  ve/veya
borsada islem  girecek
sermaye piyasasi aracimn
menkul kiyvmet tammmlama
numarasi (ISIN) dahil tiir ve
gruplarna iligkin bilgi

[hrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek
sermaye piyasasi araci Sirket’in paylandir.

Stz konusu paylann ISIN numarasi isbu Izahname
tarihi  itibartyla  belirlenmemistir.  Sirket’in
sermayesini temsil eden paylar bakimindan farkl
pay gruplan bulunmamaktadir.

C.2

TR
T Y

Sermaye piyasasi aracimin
ihrac edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.
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ihra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen tdenmis pay sayisi

Sirket’in ¢ikanlmig sermayesi 128.000.000,00 TL
kiymetinde olup, tamami muvazaadan ari bir

ile wvarsa bedeli tam | sekilde tamamen Gdenmistir.
ddenmemis pay sayisi Bu sermaye her biri 1,00 TL itibari kiymetinde
nama yazili 128.000.000 adet hisseye ayrilmigtir.
Her bir paym nominal
degeri
C.4 | Sermaye piyasasi aracinin | Satigt vapilacak paylar, pay sahiplerine agagidaki
sagladim haklar hakkinda | ilgili mevzuat  uyarnca  gesitli  haklar
bilgi saglamaktadir:
» Kardan Pay Alma Hakki
= Oy Hakk
* Yeni Pay Alma Hakk:
« Tasfive Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim
Hakk1
* Bilgi Alma ve Inceleme Hakki
* Bedelsiz Pay Edinme Hakk:
+ Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk:
» [ptal Davasi A¢gma Hakki
« Ortakliktan Ayrilma Hakk:
+ Satma Hakk:
« Azinhik Haklan
« Ozel Denetim Isteme Hakki
« [tfa/Geri Satma Hakki
C.5 | Sermaye piyasasi aracimn | Yoktur.
devir ve tedaviiliinii
kasitlayier hususlar
hakkinda bilgi
=§
&
= 4
= Halka arz edilen sermaye | Paylanin halka arz sonrasinda Borsa Istanbul un
2 pivasas: araclarimin borsada | ilgili pazarinda islem gérmesi icin Borsa Istanbul’a
a islem gormesi icin basvuru | [+] tarihinde Yildiz Pazarda islem gérmek iizere
yvapilip  yapilmadifi  veya | basvuru yapilnus olup; Borsa Istanbul’un gériisil
yapilip yapilmayaca@ | isbu [zahnamenin “I-Borsa Goriigii” kisminda yer

hususu ile islem goriilecek | almaktadir.

pazara iliskin bilgi

C.7 |Kar dagitim politikas: | Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020
haklanda bilgi tarihinde sona eren mali donemler igin ilgili genel
e kurullarda kar dagitim karan ahnmamlsnr
o™ -~
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DENIZ YATIRIM
MENKUL KIYMETL

Sirket’in ~ halka apk  ortaklik  statiisiini
kazanmasindan sonra, kdr dagitimi yapihip
vaptimayacai ve yapilacak ise hangi miktarda
yapilacagi hususu Esas Sozlesme'nin “Karin
Tespiti ve Dagitinu™ baghikli 17. maddesi
kapsaminda belirlenecektir.

D—RISKLER

D.1

ihracciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire
iliskin 6nemli risk faktiorleri
hakkinda bilgi

ihraceiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

e Santrallerin isletilmesi, bakim ve yenilenmesi,
beklenmedik enerji kesintileri, diisiik verim ve
beklenmedik yatinm  harcamalarina  yol
agabilecek dnemli riskler tasir.

e Onemli santrallerden birinin veya birkaginin
devre dis1 kalmasi veya zarar gérmesi, Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

o Sirket, mevecut ve gelecekteki faaliyetleri igin
ihtiyag duydugu techizat ve hizmetlerin temini
ve stirdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir.

o Uretim Sirketleri’nin taraf oldugu ve Tesisler’in
yapm ve isletme hakkina iliskin stzlegmeler
sona erebilir veya Uretim Sirketleri’nin bu
sozlesmelere herhangi bir sekilde uymamasi,
ilgili  idarelerin  tedbir almasma wveya
sozlesmeden dogan yapim ve isletme haklarinin
iptaline, amlan sozlesmelerin tek tarafli
feshedilmesine neden olabilir.

e Sirket'in tedarik =zincirinde aksamalar soz
konusu olabilir.

e Sirket'in gelecekteki olasi satin almalan
tamamlanamayabilir veya tamamlanmig ise,
ilgili satin alma beklenen  yaran
gistermeyebilir. Séz konusu satin almalarin
basarisiz olmasi durumu, $irket’in karlihgin
azaltabilir.

o Sirket, yeni enerji santrallerinin
gelistirilmesiyle ilgili dnemli belirsizliklerle
karsilasabilir. Yeni projeler verimli olmayabilir,
hi¢ tamamlanamayabilir yva da beklenen sekilde
performans gisteremeyebilir.

e Sirket’in faaliyetleri, santrallerinin igletmesi
icin gereken lisans, izin ve diizenlemelerin ve
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anlasmalarin  imzalanmasina ve  bunlarn
gecerliligini korumasina baghdr.

o Dogal cevreye wverilen herhangi bir zararin
santrallerin insa edilmesi veya isletilmesinden
kaynaklandigimin ileri siiriilmesi dolayisiyla
uygulanan yasal islem, uyumluluk ¢ahgmalan
ve/veya santrallerde {iretim  faaliyetinin
durdurulmas:, maliyetlerin artmasina yol
acabilecektir.

o Elektrik iiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen
islemler ve baz dogal veva toplumsal olaylar,
santrallerin faaliyetleri bakimindan tehlike arz
edebilir, kazalara yol acabilir, maddi zarara
sebep olabilir ve tiretimin duraklamasina yol
acabilir.

o Meveut sigorta poligeleri, tiim potansiyel
zararlan  karsilama  noktasinda  veterli
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda
veya basgkaca bir sekilde olusabilecek tiim
riskleri kapsayacak gekilde sigorta yaptirllmas:
miimkiin degildir.

o Sirket, calisanlarinin, tedarikeilerinin,
acentelerinin veya diger iigiincii kisilerin olasi
etik olmayan davraniglani veya hukuka aykin
davranislar dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

o Sirket, diger iligkili taraflarin yam sira, dolayh
hakim ortag ile iligkili taraf islemleri yapmmgtir
ve yapmaya devam edecektir.

e Kilit personelin kaybedilmesi wveya kilit
personel ve nitelikli g¢ahganlann girket
biinyesine  dahil edilememesi, Sirket’in
bilytimesini simirlandirabilir ve faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

¢ Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlarindaki artiglar veya
vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

o Sirket, alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve
yénetmeliklere aykiri hareketlerinden
miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Alt
yiiklenicilerin faaliyetleri sonucu Sirket'e
sorumluluk dogabilir veya Sirket yasal takibe
maruz kalabilir.

o Sirket'in borglulugu ve mali yitkiimlalikleri,
Sirket'in faaliyetlerini, mali durumunu ve
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faaliyet sonuglarini olumsuz yonde
etkileyebilir.

Uretim  Sirketleri’'nin  proje  finansmani
sozlesmeleri kapsaminda Sirket'in ve Uretim
Sirketleri'nin  belirli taahhiitlere uymas
gereklidir, Proje finansmanmi sézlesmelerine
aykinbklar temerriit hali meydana getirebilir,
Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin birbirleri igin
sagladiklan capraz kefaletlere bagvurulmasina
sebep olabilir, Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin
malvarliklan {izerindeki teminatlarin paraya
gevrilmesine yol agabilir.

Fon temin etme ve vade uyumsuzlufuna dair
riskler stz konusu olabilir.

Davalara iliskin riskler s6z konusu olabilir.

Doganlar Yatinm Holding'in (i) $irket
sermayesinin  %50'sini temsil eden paylan
izerinde ve aynca (ii) Maven Enerji
sermayesinin  %94'inii temsil eden paylan
iizerinde,  Do@anlar  Yatinnm  Holding
kreditbrleri lehine pay rehni ve intifa hakki tesis
edilmistir. lgili kredi anlasmalan kapsanminda
temerriit halinin meydana gelmesi kontrol
degisikligine yol agabilir.

Sirket ana hissedan Doganlar Yatinm Holding
tarafindan y&netilmekte olup; Doganlar Yatinm
Holding'in ve Dogan Ailesinin menfaatleri,
Sirket menfaatleri veya halka arz edilen pay
sahiplerinin menfaatleri ile bagdasmayabilir.

COVID-19 salgimi da dahil olmak iizere kamu
saghg ile ilgili yaygin endiselerin dogurdugu
aksakliklar, Sirket'in faaliyetlerini, faaliyet
sonuglarini, gelecege yonelik beklentilerini
veya mali durumunu  olumsuz  yonde
etkileyebilir.

ihrager’nim icinde bulundugu sektire iliskin
riskler:

Elektrige olan talep azalabilir.

Elektrik pivasas: fiyatlart ve tahmini fiyatlar,
onemli 6lgiide degiskenlik gosterebilecektir.

YEKDEM mekanizmas: dahil olmak iizere,
yenilenebilir enerji igin saflanan devlet
desteginin azaltlmas1 veya kesilmesi ya da
devletin enerji politikasindaki7 ve enerji
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mevzuatindaki diger degisiklikler, Sirket’in
gelecekteki yatirnm wve biiylime planlarim
olumsuz etkileyebilecektir.

e Sirket, YEKDEM tegviki kapsamindaki
Tamamlama Odemelerinde olasi kur riskine
tabidir ve Sirket’in santralleri i¢in YEKDEM
donemi sona erdiginde, Sirket’in kur riski
artacaktir.

e Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirket'in iginde
bulundugu sekttr ve faaliyeti icin Onem arz
etmektedir, Sirket'in bilgi teknolojileri sistem
ve aglanndaki gecikmeler, kesintiler veya bu
sistem ve aglara yapilabilecek siber-saldirilar
Sirket’in  faalivetlerini olumsuz  yonde
etkileyebilir,

e Dagium sebekesine baglanmadaki operasyonel
zorluklar, Uretim Sirketleri'nin rettikleri
elektrigi =~ satma  kabiliyetini  olumsuz
etkileyehilir.

D.3 | Sermaye piyasasi aracina | [hrag edilecek paylara iliskin riskler:

;};ﬁi d‘;nt?it:ig] : tisk Falcthrler o [hrag edilen paylar halka agik bir piyasada islem

girecedinden fivat ve hacim dalgalanmalan
yaganabilir.

e Sirket'in halka agiklik oram siurhdir ve
paylarin likiditesi ve pay fiyati {izerinde bunun
olumsuz ctkisi olabilecektir.

¢ Halka Arz Edilen Paylar icin tek alim-satim
piyasasi, diinyamn dnde gelen borsalarina gore
daha kiiciik ve daha az likit olan Borsa [stanbul
olacaktir, Bu durum halka arz kapsaminda satin
alman paylarn ahm satimma olumsuz etki
yaratabilir.

o fhraggi'nmin paylan ikincil piyasada islem
gdrmeye basladiktan sonra, Thrag¢i'min ana pay
sahipleri Sirket sermayesinin  dnemli bir
béliimiine sahip olmaya devam edecedinden,
ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil
pivasada yatinm yapan pay sahiplerinin
menfaatleri ile ¢atisabilir. Ayrica ileride Sirket
paylanmn énemli kismumin satis1 veya boyle bir
satisin gerceklesecegi yoniinde algi, Halka Arz
Edilecek Paylar’in piyasa degeri tizerinde esash
olumsuz etkisi olusturabilir.
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e« Halka Arz Edilecek Paylar igin aktif, likit ve
diizenli iglem yapilan bir pivasa gelismeyebilir.

o Tiirk Lirasi'min degerindeki dalgalanmalar ve
ckonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini énemli
lgiide etkileyebilir.

o Uretim Sirketleri ve/veya Sirket, pay
sahiplerine kir pay: ddememeye karar verebilir
ya da gelecekte kér pay1 dagitamayabilir.

¢ Halka arz edilecek paylar tiim yatinmeilar igin

uygun bir yatirim olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.l Halka arza iliskin
ihraccimin/halka arz edenin
elde edece@i net gelir ile
katlanacag tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

yvatirnmellardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Sirket, halka arzdan [+] TL ile [+] TL aralifinda briit
gelir elde edecektir. Halka Arz Eden Ortaklar ise
halka arzdan toplam [*] milyon TL ila [*] milyon
TL (ek satis dahil [+] milyon TL ila [*] milyon TL)
aralifinda briit gelir elde edecektir.

Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu
paylardan bir kismumin satisi hem de sermaye
artirimn - suretiyle gergeklestirilmesinden dolay:
aracilik komisyonu, damsmanhik malivetleri, halka
arz edilecek paylarm nominal degeri ile ihrag
degeri arasindaki fark fizerinden alinacak Kurul
iicreti ve Borsa Istanbul Islem Gorme Basvuru
Ucreti Halka Arz Edilen Paylar'im birbirine olan
oram gozetilerek Halka Arz Eden Ortaklar ve
Sirket  tarafindan  karsilanacaktir,  Sirket'in
sermayesinin tamaminin nominal degeri iizerinden
alinan Kurul dcreti ile diger giderler Sirket
tarafindan kargilanacaktir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin ek satig harig [+]
TL ile [+] TL arahginda, ek satis dahil [+] TL ile []
TL aralifinda olacafi tahmin edilmektedir. Sirket
payina diisecek maliyetin ise minimum [+] TL ile
maksimum [(] TL  arahfinda  olmas
beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde
edecedi net gelirin de [+] TL ile [+] TL araliinda
olmas: tahmin edilmektedir.

E.2a | Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin  kullanim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda

bilgi

ERJI YATIRIMLARI A5
& Sk, Ho3 1 lgap b

Sermaye artinmi araciliftyla [hragc1’ya sagilanacak
net nakit girisinin [*] milyon TL - [+] milyon TL
aralifinda olmas: beklenmektedir.

Sirket'in halka arzi ile kaynak elde edilmesi,

I kur

umsallasma, Sirket degerinin ortaya
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Sirket'e degfer waratacak vyatmm firsatlanmn
fonlanmasi, bilinirlik ve tammirliim pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha
giiclii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal
kimliginin gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket tarafindan sermaye artinmu  yoluyla
gergeklestirilecek halka arzdan saglanacak net
gelirin; asafnida detaylann  verilen sekilde
kullanilmasi planlanmaktadir.

Kullanim Alam Kullanim Yiizdesi

Kapasite ve  Altyapr | %50 - %60
Yatinmlari, Potansiyel
Inorganik Biiyiime

Isletme Sermayesi %20 - %30

Kredilerin Kapatilmas: %20 - %30

E.3 | Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullar:

Halka arzin baslamasi dncesinde, Kurul'un yam
sira, halka arz edilen ve ihra¢ edilen Sirket
paylarimn borsada islem gorebilmesi igin Borsa
[stanbul’un gériigiiniin alinmasi gerekmektedir.
Sirket’in EPDK tarafindan kendisine saglanan bir
lisans1 veya onlisansi olmadigindan, EPDK’nin
halka arza iliskin onaymn gerekli olmadifi
yoniinde EPDK goriisii temin edilecektir.

Sirket'in  gikanlmis  sermayesinin  128.000.000
TL’den 150.000.000 TL'ye g¢ikanlmas: nedeniyle
artinlacak  22.000.000 TL nominal degerli
22.000.000 adet pay ve mevcut ortaklardan
Doganlar Yaturnim Holding’e ait 7.333.333 TL
nominal degerli 7.333.333 adet pay ile Maven
Enerji'ye ait 7.333.333 TL nominal degerli
7.333.333 adet pay olmak iizere toplam 36.666.666
TL nominal degerli 36.666.666 adet pay halka arz
edilecektir.

Mevcut Paylar ile Yeni Paylar’in toplam nominal
degeri 150.000.000 TL'dir. Bu paylarin toplam
128.000.000 TL nominal degerli kismu Halka Arz
Eden Ortaklar’a ait Mevcut Paylar iken toplam
22.000.000 TL nominal degerli kismu sermaye
artist  sonucu ihra¢ edilecek Yeni Paylar’dan
ibarettir. Meveut Paylar’dan Halka Arz Eden
Ortaklar tarafindan, ek satig hari¢ olmak iizere,
halka arz edilecek paylarm meveut ¢ikarlmsg

IDTHEND

ymarsis No: 05135915!390
Kavakiidere V.0, 613 084 5734




artisi sonrasinda %9,78 olacaktir. Yeni Paylar'in
halka arz sonrasi sermayeye oram %14,67
olacaktir.

Ek satiga konu paylarin nominal degeri 5.000.000
TL olup, ek satisa konu paylarn temsil ettigi
sermayenin  Sirket’'in @ meveut  ¢ikanlmig
sermayesine oram %3,91 iken, bu oran sermaye
artigt sonrasinda %3,33 olacaktir, Ek satisa konu
paylarn tamaminin ek satis kapsaminda satilmasi
halinde halka arz edilecek paylann nominal degeri
olan toplam 41.666.666 TL’'nin sermaye artisi
sonrasi ¢ikarlmig sermayeye orami ise %27,78
olacaktir.

Satis, DenizYatirnm ve TSKB es liderliginde
olusturulan konsorsiyum tarafindan 11-5.2 sayihi
Sermaye Piyvasasi Araclarnimn Satisi Tebligi’nde
tanimlanan “Fiyat Arah@ ile Talep Toplama
Yoluyla Satig” ydntemi kullamlarak
gergeklestirilecektir.

Halka arz edilecek paylar igin 3 (ii¢) is giinii
boyunca talep toplanmas: planlanmaktadir. Bu
siirenin baslangig ve bitis tarihleri ilan edilecek
tasarruf  sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir,

Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar igin oransal dagitim
yontemi kullanilacaktir.

Satisa sunulan pay miktanimin (izerinde talep
gelmesi halinde; her bir yatnmen igin, talep
edilecek azami pay miktart [+] adet olarak
belirlenmistir. S6z konusu simrlamaya iliskin
uygulama isbu [zahname'nin 25.1.6 béliimiinde
detayr agiklanmig olup: halka arz edilen pay
adedinin lizerinde talep gelmesi halinde her bir
Yurt i¢i Bireysel Yatirimen igin azami talep miktar:
[*] adet olarak kabul edilecektir. Ancak, yatirimei
bazinda talep edilecek azami pay miktan
sinirlamasimin uygulanmas: sonrast hesaplanacak
toplam talep miktarimn halka arz edilen pay
miktarindan az olmasi durumunda; yatinme
bazinda talep edilecck azami pay miktan
sinirlamas: iptal edilerek yatinmetlara ait talepler
azami pay simrlamasina tabi olmaksizin dagitim
asamasina dahil edilecektir.

Oransal dagiimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla)
her bir yatinmeiya birer adetlik pay verilecektir.
Daha sonra; Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar igin
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geriye kalan tahsisat miktaninin, kalan talep
miktarina bdliinmesiyle “arzin ralebi kargilama
orani” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi karsilama
oramt her bir yatinmeiva iliskin  birer pay
dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile garpilacak
ve paylar dagitilacaktir.

Her bir Yurt i¢i Kurumsal Yatinimei'ya verilecek
pay miktarina DenizYatirim ve TSKB nin énerileri
de dikkate almarak Ihraggi ve Halka Arz Eden
Ortaklar tarafindan karar verilecektir.

ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar
cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki
teslimi yapilmayacaktir.

Talebi karsilanan yatirimcilarin paylan, kaydi
sistem esaslan gergevesinde, dagitim listesinin
kesinlestiginin konsorsiyum iiyelerine bildirimini
takip eden en geg 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay
bedellerinin ddenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim
edilecektir.

Halka arz sonuglan, Kurul'un sermaye piyasasi
araclanimin satisina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi glinii takip eden 2 (iki) is giinii
icerisinde Kurul'un &zel durumlann kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

E.4 | Catisan menfaatler de dahil | [hraggi’min paylarinin halka arzindan Halka Arz
olmak iizere halka arza | Eden Ortaklar pay satis geliri, halka arza aracilik
iliskin ilgili kisilerin énemli | eden DenizYatinm ve TSKB ise halka arza aracilik
menfaatleri komisyonu elde edeceklerdir. DenizYatirim,
TSKB, Sirket ve Halka Arz Eden Ortaklar arasinda
18.01.2021 tarihinde Halka Arza Aracihik
Yetkilendirme Sozlesmesi imzalanmistir,
DenizYatinm, TSKB, Sirket, Halka Arz Eden
£ Ortaklar ve Konsorsiyum Uyeleri arasinda [*]
& tarihinde Halka Arza Aracilik ve Konsorsiyum
Sozlesmesi imzalanmstir.

2
JBLL

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Es Liderleri
olarak girev alan DenizYatimm ve TSKB arasinda
¢ikar catigmasi veya herhangi bir menfaat catigmasi
bulunmamaktadir. Konsorsiyum Es Liderleri ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
Konsorsiyum Es Liderleri'nin halka arz islemi
nedenivle elde edecefi aracibk komisyonu
| bintpesdn B\ haricinde dggsydan veya dolayh olara
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basarisina  baglanmis  bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukg¢u raporunu hazirlayan
Akol Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir g¢ikar
veya menfaat catismasi bulunmamaktadir. Akol
Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi bulunmamaktadir. Akol Hukuk
Biirosu dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basansina  baglannis  bir  ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Akol Hukuk Biirosu halka arza
iliskin sunulan hukuki damsmanhk hizmetleri igin
damismanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ile finansal tablolann bagimsiz denetimini
yapan Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim
AS. (Member of JPA International) arasinda
herhangi bir ¢ikar wveya menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Arkan Ergin  Uluslararas:
Bagimsiz Denetim A.S. (Member of JPA
International) ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi bulunmamaktadir. Arkan Ergin
Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S. (Member of
JPA International) dogrudan va da dolayh olarak
halka arzin basarisina baglanmms bir ekonomik
¢ikart bulunmamaktadir. Arkan Ergin Uluslararas:
Bagimsiz Denetim  A.S. (Member of JPA
International) Sirket’e sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda ficret elde etmektedir.

Sirket ile Fiyat Tespil Raporu'ndaki varsayimlarda
kullamlan Sirket'in faalivet giisterdigi tesislere
Teknik Giivence Raporunu hazirlayan Istanbul
Teknik Universitesi Ingaat Fakiiltesi Cevre
Mithendisligi Béliimii akademisyenlerinden 1zzet
Oztiirk ve Mahmut Altnbas arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat catismasi bulunmamaktadir.
[zzet Ogztirk ve Mahmut Altinbas ve Sirket
arasinda  herhangi  bir  sermaye  iliskisi
2 bulunmamaktadir. Izzet Oztirk ve Mahmut
2 Altinbas dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
bagarisina baglanmug bir ekonomik ¢ikan

DENIZ YATIRIM

z bulunmamaktadir. Istanbul Teknik Universitesi

_EJ E';'e,‘,i doner sermayesi sdz konusu rapor kapsaminda

218 sabit iicret elde etmektedir.

3

%i' E.5 | Sermaye piyasasi aracim | Halka arz eden ortaklar olarak Doganlar Yatirim
halka arz eden | Holding ve Maven Enerji ile ihraggi olarak
kiginin/ihrac¢imin Biotrend, Sirket paylarini halka arz etmektedir.
ismi/unvam

Sirket, paylarinin Borsa [stanbul’da islem ﬁrmeye

RIOTREND bagladifn tarihten itibaren bir
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Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin
artirllmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Arz Edilen Paylar disinda kalan Sirket paylarimn
dolasimdaki pay miktanimin artmasina yol acacak
sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegini,
bu dogrultuda bir karar alinmayacagimi ve/veya
Borsa Istanbul’a veya SPK’va veya vurt disindaki
herhangi bir menkul kivmetlere iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacag: ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
agiklama yapilmayacagim taahhiit etmistir.

Doganlar Yatinm Holding ve Maven Enerji, Sirket
paylanmin Borsa Istanbul'da islem gdrmeye
bagladig tarihten itibaren bir y1l boyunca Halka
Arz Edilen Paylar diginda kalan Sirket paylarinin,
dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegini,
bu dogrultuda bir karar alinmayacagun ve/veya
Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
aciklama vapilmayacagim taahhiit etmislerdir.
Siipheye mahal vermemek adina Ginlik Alm
Emri Taahhtidii kapsaminda Ortaklar tarafindan
alinan paylar isbu taahhiit kapsamunda degildir.

Aynica, Doganlar Yatinm Holding ve Maven
Enerji, Gilinliikk Alim Emri Taahhiidii kapsaminda
Borsa'dan geri alinabilecek paylar haric olmak
{izere, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
girmeye basladig: tarihten itibaren bir y1l boyunca
maliki olduklan Sirket paylarim halka arz fivatimin
altindaki bir fiyattan borsada satmayacafimi, bu
paylarin halka arz fiyatimn altinda borsada
satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagum taahhiit etmistir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktar: ve
yiizdesi

Yeni pay alma haklka
kullammmm sidz konusu
olmasi durumunda, meveut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalar durumunda
sulanma etkisinin miktar ve
yiizdesi

llerleyen agamalarda tamamlanacaktr
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E.7 | Talepte bulunan | Halka arza talepte bulunan yatirnmeilardan talepte
yatirnmeilardan talep | bulunmak igin Gzel bir ficret alinmayacaktir, Ancak
edilecek tahmini maliyetler | yatinmcilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
hakkinda bilgi paylarn  baska yetkili kurulusun  hesabina

virmanlamak wveya para iadesine iliskin EFT
yapmak istemeleri durumunda araci kuruluglar
arasinda farkhlhik gosteren c¢esiti maliyetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihrac¢inin bagimsiz denetim
kuruluglarimin ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

Sirket'in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillarimin hesap
denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusunun bilgileri asagida verilmektedir.

Unvam Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim. A.S.
(Member of JPA International)
Eray Yanbol

Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas

Sorumlu Denetci

Uyesi Oldugu Meslek
Kuruluslar

Adresi

Maslak, Maslak Office Building Siimer Sokak No:4
Kat:2 34485 Sariyer, Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimm/sorumlu ortak bas denef¢inin gorevden alinmasi,
girevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Arkan Ergin Uluslararasi Bafimsiz Denetim. A.S.'nin ve sorumlu ortak bas denet¢inin
gorevden alinmasi, gorevden ¢ekilmesi ya da degismesi durumlari olusmamistir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31,12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillarina iliskin
konsolide bilangosu asagida yer almaktadir.

TR |

L8 ':
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s Denetimden Denetimden Denetimden
L= Gegmis Gegmis Geemis
;;:.‘Fgﬁé, VARLIKLAR (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
- by E:é B
& =]
a2k 53 DONEN VARLIKLAR
Eﬁ = Makit ve Nakit Benzerleri 9.577.366 %4.7 18.340.368 %54 101.809.923 %125
Ticari Alacaklar 10.249.030 %5,1 14.576.897 %ot,3 30.201.571 %3,7
[ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - %a0,0 - %00 - 90,0
liskili Olmayan Taraflardan Ticari
Alacaklar 10.249,030 %35,1 14.576.897 %ed, 3 30.201.571 %37
Diger Alacaklar 3478309 %L7  11.328.949 wayeddenat e A Herin %10
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iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 2.673.291 %13 9.704.387 %%2.9 7.157.310 %09
Higkili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklar 805.018 %a0,4 1.624.562 20,5 1.215.021  %0.,1
Stoklar 1.108.058 %60.5 - %all,0 4.416.684  %0.5
Pegin f}dcnmiﬁ Giderler £.191.444 Yed 0 11.084.644 %3,3 63.881.558 Yo T.8
_ ligkili Olmayan Taraflara Pesin
Odenmis Giderler B.101.444 24,0 11.084.644 %63.3 63.881.558 %78
Cari Dénem Vergisiyle [lgili Varliklar 755 90,0 53.242 90,0 76.427 %00
Diger Dinen Varliklar 4.252.811 2.1 10.099.412 93,0 28.088.933 %34
ARA TOPLAM 36.857.773 %182 65.483.512 %193 236.847.427  %29,1
Satis Amagh Simiflandirilan Duran
Varliklar - %a0.0 -- %60,0 - %00
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 36.857.773 %I82 65.483.512 %193 236.847.427  %29.1
DURAN VARLIKLAR
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 1.810.156 %0,9 2.585.468 20,8 3201856 %04
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlar 5.700.000 %42,8 12.314.744 %3,6 25.302.630 %31
Maddi Duran Varliklar 83.310.799  %41,1 174.522.680 %513 436.083.099 %535
Kullamm Hakk: Varhklan - %00 16.008.422 %ed,7 37442918 %46
Maddi Olmayan Duran Varliklar 75244133 %371 69.259.138 %204 64.908.793 %80
Serefiye 6.532.000 %63.2 6.532.000 %1.9 6.532.000 %08
Diger Maddi Olmayan Duran
WVarhklar 68.712.133 $033,9 62.727.138 %184 58.376.793 %l,2
Diger Duran Varliklar -- Ye0,0 - %00 10.873.509 %13
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 166.065.088 81,8 274.690.452  80.7% 577.902.805 %709
TOPLAM VARLIKLAR 202.922.861 %100,0  340.173.964 % 100,0 814.750.232  %:100,0
KAYNAKLAR (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
KISA VADELI
YOKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar 582882 20,3 5.805 20,0 105.756 %00
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlan 18.627.666 %9,2 32.195.657 %69.5 85.744.700 %105
Banka Kredileri 18.627.666 29,2 31.779.220 %93 84.700.942 %104
i Kiralama Islemlerinden Borglar - %a0,0 416.437 %%0,1 1.043.758  %0.1
<L a Diger Finansal Yiilkimliliikler - %a0,0 - %0.,0 - %00
gﬁq Ticari Borglar 13.831.272 %0,8 44.903.333 %132 §8.427.858 %109
EE N iligkili Taraflara Ticari Borglar - %0.,0 - %0,0 - %00
=g Hligkili Olmayan Taraflara Ticari
%g‘ = Borglar 13.831.272 ER 44903333 %132 §8.427.858 %109
E-:-.j Calisanlara Saglanan Faydalar
z Kapsaminda Borglar 873.609 %04 2.132,063 %06 2.725.157 %03
g Diger Borglar 13.693.877 %67 28.717.569 Yol .4 27.085.824 %33
lligkili Taraflara Diger Borglar 9,869,584 %49 20.076.981 %5,9 16.792.445  %3,1
Iliskili Olmayan Taraflara Diger
Borglar 3.824.293 %19 8.640.588 242,5 10.203.370 %13
Ertelenmis Gelirler - 20,0 4.266.191 %13 7.662.158 %09
Dinem Kari Vergi ¥ ikimlilogo 745963 %04 1.297.380 %0.4 5.032.308 Yol 6
. i%éi?r‘?““ Kargihklar 336.151?“& b0, 1 4.693.291]
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(alisanlara Saglanan Faydalara

[liskin Kisa Vadeli Karsihklar -- 50,0 336.640 %a0,1 439,184  %0,1
Diger Kisa Vadeli Karsihiklar -- %al,0 -- 5600 4.254.107 %0.5
ARA TOPLAM 48.355.269  9%23.8 113.854.638 %335 221.477.052 %272
Satis Amagh Suiflandiritan Varlik
Gruplarina liskin Y tktimlilikler - %00 - 0.0 = %00
TOPLAM KISA VADELI
YUKUMLOLUKLER 48.355.269  %23.8 113.854.638  %33,5  221.477.052 %272
UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Borglanmalar 56.730.872 %280 112.039.266 %329 368.405.893 %4572
Banka Kredilen 56.730.872 %280 96.110.381 %0283 331985322 %407
Kiralama Islemlerinden Borglar -~ %0,0 15.928. 885 Yok, 7 36.420.571 %d,5
Ertelenmis Gelirler = %60,0 4.968.263 %1,5 2.484.132 %03
Diger Borglar = %50,0 .- o50,0 5.302.867 %07
Uzun Vadeli Karsiliklar 218.456 60,1 450.249 %40, 1 764.132  %0.,1
Cahisanlara Saglanan Faydalara
iliskin Uzun Vadeli Karsihiklar 218456 %al.1 459.249 %40,1 764.132 %01
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 15.777.955 %78 14.397.646 o542 16.330.801 %20
TOPLAM UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 72.727.283 %358 131.864.424 %388 393.287.825 %483
TOPLAM YUKUMLULUKLER 121.082.552  %59,7 245719062 %722  614.764.877 %755
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 77.121.129 %380 82.261.356 %242 200.158.964 “%24,6
Odenmis Sermaye 1.150,000 %l 6 1.150.000 %0,3 128.000.000 %15,7
Paylara [liskin Primler (iskontolar) 43.387.800 %214 43.387.800 %128 - 0.0
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi (B.899.258)  -%udd (8.970.144)  -%42,6  (21.579.143) -%2.6
Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varlik Yeniden Degerleme Artislan
{Azalislan) 40.905.630 %20,2 40.707.050 %%12,0 37.786.461 %46
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden
Olgiim Kazanglan (Kayiplar) — %00 (160.547) 20,0 (284.644) %00
Gegmis Yillar Karlarn veya Zararlan 1.782.683 %09 464 960 %0,1 5.761.975 %0,7
Net Diinem Kan veya Zarari (1.205.726)  -%0.6 5.682.237 %61,7 50474315 %62
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 4.719.180 %23 12.193.546 %3,6 (173.609) %00
TOPLAM OZKAYNAKLAR 81.840.309 %40.3 94.454.902  %27.8 199.985.355 %245
E TOPLAM KAYNAKLAR 202.922.861 o100 J40.173.964 %100 814.750.232 %100
<
4 Sirket’in, 31.12.2018,31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren y1llik konsolide kar veya
a zarar tablolan asagida yer almaktadur.
Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmiy Gegmis
01.01- 01.01- 01.01-
* Gelir Tablosu (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Hasilat 49220930 %1000 92.055.030 %1000 245.301.281 %100,0
Satislarin Maliyeti (31.459.093) -%639 (64.616.858) -%70.2 (177.515.049) -%724
BRUT KAR (ZARAR) 17.761.837  %36,1 27438172 %298 67.786.232 %276
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Genel Yonetim Giderleri (6.740.677) -%13,7  (8.387457) -%9.1 (20.820.895) -%R.5

Pazarlama Giderleri (33.600) -%0,1 (184.492) -%460,2 (1.116.736) -%40,5

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16.399.292 %333 15492.680 %168 67.111.494 %274

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (11.859.894) -%24.1  (9.215.566) -%10,0 (43.704.412) -%17.8

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 15526958 %31,5  25.143.337 %273 69,255.683 %5282

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 17.523 %0,0 2.510.707 %27 27.144.000 %111

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (340.939)  -%0.7 (1.881) %0,0 (684.983)  -%03

Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen

Yatrimlarin Karlarindan

(Zararlarindan) Paylar = %00 (1.435.256) -%l.b 11.140.428 %od.5

FINANSMAN GELIRI (GIDERI)

ONCESI FAALIYET KARI

{ZARARI) 15.203.542 Y030,9 26.216.907 %285 106.856.118 %436

Finansman Gelirleri 5820804 %118 2.721.465 %3,0 16.262.250 Yo, 6

Finansman Giderleri (21.590.033) %439 (22.505418) -%u24.4 (63.699.371)  -%26,0

"SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI (ZARARI) (565.687)  -%l,1 6.432.954 %70 59.418.997 %242

Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)

Geliri (896.928) -%1.8 (3.684.848) -%4.0 (9.497.624)  -%%3.9
Dénem Vergi (Gideri) Geliri (2.210405) %45  (4.974.625) -%5.4 (7.358470) %30
Ertelenmis Verei (Gideri) Geliri 1.313.477 %27 1.289.777 21,4 (2.139.154) %09

SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI (ZARARI) (1.462.615)  -%3,0 2.748.106 %%e3,0 49.921.373 %204

DURDURULAN FAALIYETLER

DONEM KARI (ZARARI) - S, 0 -- %60,0 - a0

DONEM KARI (ZARARI) (1.462.615) -%3.0 2.748.106 53,0 49.921.373 %204

Dinem Karmin (Zararmin) Dagilimi
Kontrol Giicli Olmayan Paylar (256.889) %05  (2.934.131)  -%3.2 (552942) %02
Ana Ortaklik Paylan {1.205.726) -%24 5.682.237 %66,2 50.474315 %20,6

= Hisse Basina Kazang/Zarar (1,048) 4,941 0,394

Yatirimel, yatinm kararnimi vermeden once ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iligkin ayrintili bilgilerin yer aldig1 isbu Izahname’nin 10 ve 23 numaral béliimlerini de dikkate

almahidir.

isbu Izahname'de sunulan mali bilgiler Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020
tarihlerinde sona eren mali yillarina iligkin bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarindan

almmastir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar'a yonelik yatirim yapmak gesitli riskler baridirmaktadir. Yatirim
karari almmadan once agagida belirtilen risk faktorlerinin isbu Izahname nin biitinii
kapsanunda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin igbu lzahname 'nin tarihi itibariyla Sirket'i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek
Paylar'a yapilacak herhangi bir yatirimi esash bigimde etkileyebilecegini dngordiigii
risklerdir. Soz konusu risklerden herhangi birinin ger¢eklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek
Paylar in degeri diisebilir ve yatirvmin tamaminin veya bir kismimn kaybedilmesi séz konusu
olabilir.

DEMIZ YATIRIM
ENKUL HL‘:LAETLEH

Asagida belirtilen riskler karsiulasilabilecek tim riskleri kapsamamakiadir. Hélihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi, anmﬁagggge* neleri, halinde
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Sirket'in faaliyetlerine, faalivet sonuglarna, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yinelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktirleri mevecut olabilir. Risk faktirierinin
asagidaki sunum siralamasi Sirket yénetiminin s6z konusu risklerin gerceklesme olasiligr veya
onemi bakimindan yaptug bir dederlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak
diistiniilmemelidir.

5.1. ihra{;q;lya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

1. Santrallerin isletilmesi, bakim ve yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, diigiik
verim ve beklenmedik yatirim harcamalarina yol acabilecek dnemli riskler tagir.

Santrallerin isletimi, ekipmanlarin anzalanmasi, performansin beklenen verim diizeylerinin
alinda kalmasi ve Uretim Sirketleri'nin kapasite eksikligi veya altyapi sorunlar nedeniyle
tiretmis olduklar: elektrigi sebekeye etkili bir sekilde aktaramamasi gibi riskleri beraberinde
getirir.

Uretim finitelerinde, planlanmamus kesintilerin mekanik arizalar veya santrallerle ilgili diger
sorunlar nedeniyle uzamasi gibi zaman zaman beklenmedik kesintiler meydana gelebilir.
Bunlar, Uretim Sirketleri’nin faalivetlerinin dogasi geregi bulunan bir risktir. Uretim
Sirketleri'nin enerji tiretim {initelerindeki plansiz kesintiler, genel olarak Uretim Sirketleri'nin
azalan elektrik satisindan dolay1 Uretim Sirketleri’nin ve Sirket’in gelirlerini azaltabilmekte ya
da fiyatlara yansitilamayan isletme ve bakim giderlerini arttirmak suretiyle birim maliyetlerinin
artmasina yol agabilmektedir. Onemli ekipman veya pargalarin ihtiyag duyuldupu zamanda
kullanilabilir vaziyette olmamasi, santrallerin emre amadeligini olumsuz etkileyebilir.

Uretim Sirketleri'nin enerji santrallerindeki amzalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik
yatirim harcamalan gibi aksakhiklar, kdarlilifin azalmasina neden olabilir.

Bu durum Sirket'in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim 6nemli Glgiide
olumsuz etkileyebilir.

2. Onemli santrallerden birinin veya birkacimn devre dist kalmas: veyva zarar girmesi,
Sirket'in faalivetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirketin ¢pgaz tesislerinin ¢ogunlugu tek bir tiretim {initesinden olusmamakta, 1,2 MWe - 1,4
MWe birim kapasitedeki birden fazla tiretim {initesinden olugsmaktadir. Buna ragmen teknik
ariza basta olmak fizere iiretim prosesinde yasanabilecek aksakliklar Uretim Sirketleri’nin
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini énemli dlglide olumsuz etkileme
ihtimali vardir.

Sirket’in yeni yatinmlan kapsaminda, ayirma tesislerinden elde edilen organik atiklarla
beslenen biyometanizasyon tanklan veya ormansal ve tanimsal atiklarla beslenen kazan ve
tiirbin sistemleri bulunacaktir ve biyometanizasyon tanklarimin, anzalar sebebiyle devre disi
kalmasi halinde bu tanklar, ¢6pgaz iinitelerine nazaran, daha uzun siirelerde tekrar devreye
alinabilmektedir. Bazi hallerde biyometanizasyon tanklarinda yaganan anzalann ve
aksakliklarin giderilmesi, 8 haftaya kadar uzayan bir siireve ulasabilmektedir. Bu sebeple, isbu
|zahname tarihi itibariyla yatinm siiregleri devam eden biyokiitle tesisleri olan, 13.6 MWe
kurulu giiclinde olmas1 hedeflenen Aydin Tesisi (Enerji Santrali) ve 1+16.5 MWe kurulu
‘ giiciinde olmasi hedeflenen Ezine Tesisi nezdinde yasanabilecek plansiz devre disi kalmalarin,
ilgili Uretim Sirketleri’nin faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarint énemli
Gletide olumsuz etkileme ihtimali vardir.

DENIZ YATIRIM

Bunlara ilave olarak, dogal afetler ve/veya dagitim sirketi kaynakh sorunlar gibi birtakim
sebeplerle bir Tesis'in elekirik {iretiminin kesintiye ugramasi, {irettigi elcklrlgl dabmm
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DENIZ YATIRIM

IYMETLER

MENKUL K

sonucunda bazi Tesisler’in de belirli bir siire devre dig1 kalmast riski s6z konusu olabilir. Béyle
bir durum, devre dis1 kalan, elektrik iretemeyen ve/veya firettigi elektrigi dagitim sistemine
veremeyen ilgili Tesis’in biiyiikliigiine ve kapasitesine ba@li olarak, (Harmandali Tesisi,
Menderes Tesisi, Aydin Tesisi (Enerji Santrali), Balikesir Tesisi ve Ezine Tesisi gibi biiyiik
kapasiteli santraller) Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim énemli
dlglide olumsuz etkileyebilir.

3. Sirket, meveut ve gelecekteki faaliyetleri icin ihtiyac duydugu techizat ve hizmetlerin
temini ve siirdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir.

Tim santrallerde, ingaat malzemelerinin, bakim ekipmanlarinin, iiniteler i¢in gerekli vedek
malzemelerin ve teknik servis hizmetinin saglanmasi gerekmektedir. Uretim Sirketleri’nin
faaliyetleri igin gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve kalitede ve makul ticari
sartlar {izerinden temin edilememesi, meveut santrallerin iiretimini verimsiz hale getirebilir
veya igletmede sorunlar yaganmasina neden olabilir. Buna ek olarak, Sirket’in ve/veya Uretim
Sirketleri’nin satin aldifi ekipmanlarda, satin alma isleminden tnce Sirket ve/veya ilgili Uretim
Sirketleri tarafindan fark edilmeyen teknik anzalar olabilir. Ekipmanlardaki bir kusur,
elektromekanik ariza veya santrallerin igletme performansinda kesintiye veya azalmaya sebep
olan bir kaza, santrallerin gelirlerini ve karliligim dogrudan etkileyebilir,

Ayrica ingaat malzemelerinin, ekipmanlarin ve teknik servisin tedarikinde karsilasilan herhangi
bir zorluk, (i) Sirket’in yeni yatirim projelerini yiirlitmesini engelleyebilir, (ii) bu yatinm
projelerini ekonomik acidan daha az cazip kilabilir, (iii) gecikmelere sebep olabilir, (iv)
Gngoriilen maliyetlerin agilmasina yol agabilir ve (v) mevcut santrallerin faaliyvetlerini ve
bakimim olumsuz etkileyebilir. Sirket, faaliyetleri igin ihtiyag duydugu ekipman ve hizmetlerin
ticari agidan uygun sartlarla, yatinm projeleri veya firsatlariyla ilgili olanlar dahil, gerekli
zaman dilimleri i¢inde herhangi bir sekilde temin edebilecegini garanti edememektedir.

Ayrica santrallerin igletilmesinde kullamilan ekipmanlardaki ariza veya kusurlarin etkisi,
Sirket'in  ve/veya Uretim Sirketleri'nin garanti veya performans garantllcnnden
faydalanabildigi 6l¢tide azaltilabilecek olmasina ragmen; bunlar genellikle simrli kosullarda ve
sinirh bir siireyle gegerli olmaktadir. Ayrica stz konusu performans garantilerinin verilmesi
ekipman tedarikgisinin proje igin bakim hizmetlerini saglamakla gorevlendirilmesi sartina bagh
olabilecektir. Ekipmanlarin garanti veya performans garantisi siiresinin sona ermesinden sonra
arizalanmas: veya gereken sekilde performans géstermemesi ve sigorta poligelerinin zararlan
veya faaliyetlerin kesintiye ugramas: nedeniyle ugranilan zararlar: karstlamamas: durumunda;
Sirket veya ilgili Uretim Sirketi, ilgili ekipmanlarin onarim veya yenileme maliyetini
kargilamak zorunda kalabilir. Ayrica ekipman garantileri, ekipman anza veya kusurlarindan
kaynaklanabilecek gelir kayb1 gibi dolayl zararlan kapsamamaktadir. Buna ek olarak,
garantiler ve performans garantileri uyarinca yapilmas: gereken ddemelerin zamanlamasi,
Sirket'in veya ilgili Uretim Sirketi’nin nakit akisin1 olumsuz etkileyebilir.

Bu durum §irket’in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini énemli dlciide
olumsuz etkileyebilir.

4. Uretim Sirketleri’nin taraf oldugu ve Tesisler’in yapim ve isletme hakkina iliskin
sizlesmeler sona erebilir veya Uretim Sirketleri’nin bu sézlesmelere herhangi bir sekilde
uymamast, ilgili idarelerin tedbir almasina veya sizlesmeden dogan yapim ve isletme
haklarimmn iptaline, andan sézlesmelerin tek tarafli feshedilmesine neden olabilir.

Isbu Izahname’nin 22. bolimiinde detaylari belirtildigi tizere, Uretim Sirketleri'nin bilyiik bir
b6liimil, atik ybnetimi ve/veya elektrik iiretimi faaliyetlerini, belediyeler ya da mahalli idare

birlikleri ile akdedilen yapim ve isletne hakk: stzlesmelerine istinaden gergeklestirmektedir.
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Atk yonetimine yonelik faaliyetlerin verine getirilmesi, belediyeler verine, ilgili mevzuat
uyarinca en fazla 49 yil siire icin 6zel hukuk kisilerine birakilabildiginden, Uretim Sirketleri
tarafindan akdedilen stézlesmelerin tamamu, belirli bir tarihte kendiliginden sona erecegine
iligkin hiitkiimler icermektedir. Bununla birlikte, s6z konusu stzlesmelerin bir kisminin ise, ilgili
idarenin uygun bulmas: ve bazi kosullarin saglanmasi durumunda, amlan idare tarafindan
belirlenecek bir siire igin uzatilabilmesi miimkiindiir. Her bir stzlesmenin siiresi sona erdiginde
ilgili idare sozlesme siiresini uzatmayabilir; bu durum, ilgili Uretim Sirketi'nin isletmekte
oldugu Tesis’i isletememesine sebep olabilecedi igin, Tesis’in 6nemine ve kag Tesis’in benzer
durumdan etkilendigine goére, Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarim 6nemli dl¢ilide olumsuz etkileyebilir.

Anilan sozlesmeler kapsaminda her bir ilgili Uretim Sirketi birtakim taahhiitlerde
bulunmaktadir. Bu kapsamda, her bir Tesis, ilgili s6zlesmenin siiresi boyunca ilgili Uretim
Sirketi tarafindan, mevzuata, stzlesmeye ve teknik sartnamelere uygun olarak kurulacak
ve/veya isletilecektir. Tesisler’in faaliyetleri i¢in gerekli tiim izin ve ruhsatlar, sézlesme ile bir
siire belirlenmigse bu siireler igerisinde olmak kaydiyla, ilgili kurum ve kuruluglardan temin
edilecektir. Tesisler’in faaliyetleri sirasinda tiim is saghgi ve giivenligi tedbirlerine uygun
davranilacak; Tesisler'in kurulumunda ve isletiminde gevreye zarar verilmeyecek ve Tesisler’in
giivenli bir sekilde faaliyet gistermesi ve gevrenin korunmasi amaglariyla gerekli tiim tedbirler
ilgili Uretim Sirketi'nce alinacaktir. $6z konusu sézlesmeler tahtinda, (i) miicbir sebepler harig
olmak tizere, Uretim Sirketi'nce iistlenilen islerin, mevzuata, sozlesme kosullarina ve teknik
sartnamelere ve ayrica, idarelere verilen ve idarelerce onaylanan is programlarina/isletme
planlarina uygun yapilmamasi, (ii) sozlesmeler uyarinca ilgili Uretim Sirketi tarafindan idareye
Gdenmesi gereken kira (kullanim) bedellerinin ve/veya hasilat (katki) paylarimin ilgili idareye
zamaninda ve tam olarak Sdenmemesi, (iii) ilgili Uretim Sirketi tarafindan sozlesme ile
iistlenilen islerin yerine getirilmesinden vazgegilmesi veya soz konusu islere hi¢ baslanmamas:
gibi hallerde, bu ihlaller siiresinde giderilmezse, idare ilgili stzlesmeyi tek tarafli olarak
feshedebilecektir ve/veya ilgili Uretim Sirketi’ne para cezalar uygulanabilecektir. Bu durum,
Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim énemli dlgiide olumsuz
etkileyebilir.

Tirkye Siai Kalkmma Bépkast A

: 'ﬁ Bazi Tesisler agisindan Uretim Sirketleri’nin diger tigtincii kisiler ile ortakhklan (Orduzu Tesisi
i" (Lisansl) ve Kapikaya Tesisi) ve ayrica bazi Tesisler’in de (Iskenderun Tesisi ve Balikesir
Tesisi) dogrudan ilgili Uretim Sirketi ile idareler arasinda akdedilen stzlesmelere istinaden
degil; idareler ile sbzlesmeleri akdeden figiincii kisiler ile vapilan sbzlesmelere istinaden
isletilmesi sz konusudur. Bu tip durumlarda ilgili Uretim Sirketi, Tesisler’in isletimine iligkin
@ kendi yiikiimliiliiklerini yerine getirse bile ortakhik yapilan veya idare ile dogrudan sézlesme
3 yapmg olan liglincti kisilerin yiiktimliiliiklerini yerine getirmeme durumuyla karsilasilabilir.
Aynica, Uretim Sirketleri’nin taraf olduklar: szlesmelerin kars: taraflan olan belediveler ya da
mahalli idare birliklerinin de yiikiimliiliiklerini verine getirememesi veya ihlal etmesi ile de
kargilagiimasi olasi bir durumdur. Bu sebeplerle, Uretim Sirketleri tarafindan, tarafi olunan ilgili
sozlesmeye tamamen uygun faaliyet gtsterilse bile, bazi durumlarda, ilgili Uretim Sirketi’nin
kusurundan kaynaklanmayan sebeplerle de idareler ile akdedilen stzlegmelerin idarelerce
feshedilmesi s6z konusu olabilir, Bu durumda ilgili Uretim Sirketi hukuki haklarn
savunacaktir; ancak bu tip bir siirecin uzun siirmesi ve gegecek siire i¢erisinde, kargilagilacak
ihlale ve Tesis’in kapasitesi ve bu siiregten etkilenme durumuna gére Sirket'in faaliyetinin,
finansal durumunun ve operasyonel sonuclarmin @inemli élgiide olumsuz etkilenmesi sz
konusu olabilir,
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Isbu izahname tarihi itibariyla Uretim Sirketleri'nden Dogu Star ile Malatya Bilyilksehir
B l%]rixgﬁiaarasmda, Malatya Tesisld§ ne iliskin olarak {iretim taahhiidii ve buna bal olarak
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ddenecek bedel tizerinde gdzillmeye galigilan bir uyusmazhk séz konusudur ve Dogu Star,
Malatya Biiyiiksehir Belediyesi’'ne, ilave bir bedel ddemesi yapmak durumunda kalabilir.

5. Sirket’in tedarik zincirinde aksamalar séz konusu olabilir.

Sirket’in biyokiitle santralleri ormansal ve tarimsal atiklann yakilmas: suretivle enerji ve 1s1
tiretimi yapmak fizere tasarlanmig olup bu hammadelerin tedarikinde yaganabilecek aksamalar
veya artan maliyetler biyokiitle santrallerinin faaliyetlerini ve finansal sonuglarim olumsuz
yonde etkileyebilir.

Belediyeler tarafindan taahhiit edilen/Gngoriillen miktarda tedarik {irlinii (belediye atiklar) veya
diger tedarik¢ilerden temin edilecek organik atiklarin miktarindaki azalmalar veya kalitesindeki
degisiklikler elektrik {iretim miktarim etkileyebilir.

Belediye atiklarmin belediyelerce Tesisler'e getirilmesi bakimindan, Uretim Sirketleri ile
Tesisler'in yapim ve igletimine iligkin akdedilmis olan sozlesmelerden bazilar, ilgili
belediyelere bu hususta yiikiimliiliikler getirmektedir. Bu kapsamda, Aksaray Tesisi, Sivas
Tesisi, Iskenderun Tesisi, Usak Tesisi, Giresun Tesisi ve Inagﬁl-z Tesisi’'ne iliskin yapim ve
isletme hakki stzlesmeleri, yvillik belirli meblagda veya bilgesel olarak, belirli alanlarda
toplanan belediye atigimn, belediye tarafindan amilan Tesis’e getirilmesi hususunda, belirli
sartlara bagh olarak veya herhangi bir sarta bagh olmaksizin, belediyelerin birtakim
taahhiitlerini igermektedir, Buna karsilik, belediyelerin taahhiit ettikleri meblagda veya
alanlardaki belediye atiklarni ilgili Tesisler’e getirmemesi, ilgili Uretim Sirketi'nin atik
yonetimi ve elektrik iiretimi faaliyetlerinden elde etmeyi hedefledigi geliri elde etmesine
olumsuz etki edebilecektir. Bu durumda ilgili Uretim Sirketi hukuki haklarm savunacaktir;
ancak bu tip bir siirecin uzun siirmesi ve gegecek siire igerisinde, kargilasilacak ihlale ve
Tesis’in kapasitesi ve etkilenme durumuna gore Sirket’in faaliyetinin, finansal durumunun ve
operasyonel sonuclarimn dnemli Slglide olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilir.

Buna ek olarak, Tesisler’in yapim ve igletme hakkina iligkin stzlesmelerin biiyiik bir kisminda
ise, ilgili idarenin belirli bir meblagda ya da belirli bir bélgeden toplanan belediye atiklarini
anilan Tesisler’e getirme yiikiimliiliigli bulunmamakta; ayrica Harmandah Tesisi agisindan
[zmir Bilyiiksehir Belediyesi’nin yeni bir tesisin igletmeye alinmasi durumunda ya da gerekli
gordiigii takdirde belirledigi tarihten itibaren tesise evsel atik almini durdurmak ya da azaltmak
yetkisine sahip oldugu da diizenleme altina alinmaktadir. Bununla birlikte, isbu [zahname tarihi
itibariyla Izmir Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan ihalesi tamamlanmis olan 3 bilyilk atik
yonetimi ve elektrik firetimi tesisinin @igiiniin de, Biotrend tarafindan sahip olunan Uretim
Sirketleri tarafindan isletilmekte/isletilecek olmasi, stz konusu Tesisler arasindaki belediye
¢Opil aktanimlan sonucu olusabilecek kayip risklerini [zmir bolgesi agisindan Gnemli dlgiide
azaltmaktadir. Belediyelerin, ilgili bélgelerde yeni tesisleri isletmeye almasi veya yeni ihaleler
agmak suretiyle Uretim Sirketleri’nin ilgili Tesisler kapsamindaki faaliyetlerinin alanina giren
islemleri tigiincii kisilere ihale etmesi gibi hallerde, ilgili Uretim Sirketi’nin atik yénetimi ve
elektrik diretimi faalivetlerinden elde etmeyi hedefledigi gelirin elde edilmesi olumsuz
etkilenebilecektir. Bu durumda da ilgili Tesis'in kapasitesine ve Onemine gbre Sirket’in
faalivetinin, finansal durumunun ve operasyonel sonuglarimin Snemli 6Slciide olumsuz
etkilenmesi s6z konusu olabilir.

6. Sirket’in gelecekteki olast satin almalart tamamlanamayabilir veya tamamlannus ise,
ilgili satin alma beklenen yarar: gastermeyebilir. Soz konusu satin almalarin basarisiz
olmast durumu, Sirket'in karliligun azaltabilir.

Sirket yakin gelecekte degerini etkileyebilecek dnemli bir satin alma planlamamakla birlikte;
j isi tijrde beklenen knmnhdasy-:}ndan ( ir diger degisle,
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birkag biiyilk grubun birlesmesi veya birden fazla santralin devralinmasi gibi) yeterli fayda
gbrmeyebilir, satin almalar istedigi gibi sonuglanmayabilir veya satin alma basaniyla
tamamlansa bile finansal sonuglara istenen katkiy1 saglamayabilir. Tamamlanan satin almalar
neticesinde ilgili satici taraflar ile Sirket arasinda birtakim uyugmazlhiklar gliindeme gelebilir ve
hukuki siiregler baslatilabilir. isbu izahname tarihi itibariyla Izmir Novtek bakimndan bu
kapsamda agilmis bir dava soz konusudur. Izmir Novtek’in Sirket tarafindan satin alinmas:
sonrasinda, alim bedelinin miizakereler ile mutabik kalinan meblag olarak belirlenmesi ve bu
bedelin tamaminin Sirket tarafindan eksiksiz t6denmesine ragmen, séz konusu dava, [zmir
Novtek hisselerini Sirket’e satan eski hissedarlar tarafindan agilmig, alim bedelinin meblagina
ve miizakere siirecine iliskin mesnetsiz bir davadir ve her ne kadar, s6z konusu davanin Sirket
aleyhinde sonu¢lanmas: Sirket tarafindan beklenmese ve Sirket tarafindan séz konusu davanin,
mesnetsiz oldugu degerlendirilse de, amlan davanin Sirket alevhinde sonuglanmas: durumunda
Sirket ilave maliyetlere katlanmak durumunda kalabilir. Bu durumlar Sirket’in biiylime
hedeflerini ve uzun vadeli faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.

7. Sirket, yeni enerji santrallerinin gelistirilmesiyle ilgili dénemli belirsizliklerle
kargsilagabilir. Yeni projeler verimli olmayabilir, hi¢ tamamlanamayabilir ya da beklenen
sekilde performans gisteremeyebilir.

Sirket’in atik yonetimi faaliyetleri ve ¢dp gazindan elektrik {iretim faaliyetleri gergevesinde
gelecekteki biiytime planlar, yeni projeler icin yapilacak olan ihalelerin kazamilmasina baglh
olabilmektedir. §irket, ilgili belediyelerce agilacak olan ihalelerde yeni yatinm projeleri igin
bagaril1 teklifler sunulmasi, gerekli proje haklarinin ve lisanslarinin alinmasi ve bu projelerin
geligtirilmesi sirasinda bazi zorluklarla kargilasabilir. Sirket tarafindan, atik y&netimi
faaliyetleri ve ¢bp gazindan elektrik {iretim faaliyetlerine iliskin olarak yeni projeler
bakimindan, belediyelerce gelecekte agilabilecek ihale ve agik arttirmalann kazamlamamas:
veya proje haklanmin basgkaca bir sekilde elde edilememesi Sirket’in bilylimesini yavaslatabilir.
== Sirket, ihalesini kazandifn projeleri ve bu projelerin ingaatlarimi planlanan sekilde veya hig
bitiremeyebilir. Bu durumlar Sirket’in biiyiime hedeflerini ve uzun vadeli faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

SinaiKalkmma

ve kamu Kurumlariyla yapilan zorunlu anlagmalarin imzalanmasina ve bunlarin
gegerliligini korumasina baghdur.

E 8. Sirket'in faaliyetleri, santrallerinin isletmesi icin gereken lisans, izin ve diizenlemelerin
=

Tiirkiye
Meclsi

Uretim Sirketleri’nin faaliyetleri, kapsamh mevzuat diizenlemelerine, cesitli diizenleyici ve
denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine ve anilan otoritelerden temin edilen izin ve
lisanslarin varhigina ve gegerliligine tabiidir.

ER A.

Tesislerde gergeklestirilen atik yénetimi faaliyetleri Cevre Kanunu’na ve ilgili ikincil mevzuata
tabidir. Tesislerin faaliyetleri i¢in ayrica, Cevre ve Sehircilik Bakanhgi'ndan ilgili ¢cevre izin ve
lisanslarinin temin edilmesi gerekmektedir. S6z konusu ¢evre izin ve lisanslari belirli stireler
icin gegerlidir, flgili ¢evre izin ve lisansinin siiresi sona ermeden dnce yenilenmemesi halinde
s0z konusu izin ve lisanslar sona erebilecek veya gevre izin ve lisansimn yiiriirliikte olmasina
ragmen, ilgili mevzuat uyarnca ¢evre izin ve lisansimin iptaline yol acabilecek ihlallerin stz

konusu olmasi halinde, amlan izin ve lisanslar Cevre ve Sehircilik Bakanhg: tarafindan iptal
edilebilecektir.

Tesislerde gerceklestirilen elektrik liretimi faaliyetleri, EPKn’na ve ilgili ikincil mevzuata
tabidir. Tesislerin faalivetleri i¢in ayrica, EPDK dan ilgili elektrik {iretim lisanslarinin temin

edilmesi gerekmektedir. Elektrik tiretim lisanslari, her bir ilgili lisans tizerinde.belirtilen belirli
BIOTREND
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siireler i¢in gegerlidir. llgili lisansin siiresi sona ermeden &énce venilenmemesi halinde 56z
konusu lisans kendiliginden sona erecektir. Benzer sekilde 6nlisans sahibi olan Uretim
Sirketleri, ilgili onlisans flizerinde belirtilen siire igerisinde lisans alma kriterlerini yerine
getiremeyebilir ve bu durumda, ilgili Uretim Sirketi'ne verilmis olan 6nlisans iptal edilebilir.
Ingaat dénemindeki Tesisler bakimindan, ingaat dénemleri ilgili lisanslarda belirtilen siirelerde
tamamlanamayabilir. Amlan lisans ya da 6nlisansin meveut ve yiirlirliikte olmasina ragmen,
ilgili mevzuat uyarinca bunlarin iptaline yol acabilecek ciddi ihlallerin stz konusu olmasi
halinde, amlan lisanslar veya tnlisanslar EPDK tarafindan iptal edilebilir.

Tesisleri igleten ilgili Uretim Sirketleri tarafindan ilgili mevzuata aykin faaliyetler, EPDK veya
Cevre ve Sehircilik Bakanh tarafindan s6z konusu Uretim Sirketleri’ne veya Tesisler’e iliskin
gesitli idari para cezalanmin uygulanmasina, Uretim Sirketleri tarafindan amilan kurumlara
verilmig olan teminat mektuplarinin gelir olarak kaydedilmesine veya ihlalin ciddiyetine bagh
olarak, ilgili Tesisler'deki faaliyetlerin durdurulmasina ve anilan izin veya lisanslarin iptaline
sebep olabilir. Elektrik iiretim lisanslari veya gevre izin ve lisanslan gegerli sekilde yiiriirliikte
olmaksizin Tesisler’de atik yénetimi veya elektrik tiretimi faaliyetleri verine getirilemeyecektir.

Bunlara ek olarak, Uretim Sirketleri’nin sahip oldugu lisans ve izinlerin sartlarina uymasimna
engel olabilecek mevzuatsal degisiklikler yapilmasi veya idari makamlarin Uretim
Sirketleri'nin lisans veya izinlerinde yer alan hiikiimlerin sartlanm uygulamamasi veya
beklenmeyen sekilde uygulamasi, Uretim Sirketleri’nin idari para cezasi ve/veya yaptinmlarla
kargilagmasina veya faaliyetlerini gegici veya kahicr olarak durdurmasina yol agabilir.

Mevzuat kapsaminda yapilabilecek degisiklikler cergevesinde “CED Gerekli Degildir”
kararlarinin kogullar1 ve kapsamu degisebilir ve bu durumda Tesisler’e iliskin olarak temin
edilmis olan CED e iligkin kararlarin iptaline iligkin davalar agilabilir. Béyle bir durumda Sirket
faaliyetleri bu durumdan olumsuz olarak etkilenebilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini Snemli lgiide olumsuz etkileyebilir.

Ayneca Uretim Sirketleri'nin ilgili dagitim sirketleriyle yaptiklar baglanti anlasmalarinin
sartlarina uymamalari ya da sistem kullanim bedellerini 6dememeleri, para cezalarinin
uygulanmasina neden olabilir, S8z konusu ihlallerin tekrarlanmasi, ilgili anlasmalarin feshine
veya ilgili baglanti noktasindaki baglantinin kesilmesine yol acabilir. Baglanti noktasindaki
baglantimin kesilmesi durumunda, ilgili santral elektrik iletim ve dagitim sebekesine elektrik
=S i*‘ aktaramayacaktir. Buna ek olarak, sistem kullanim bedeli, gegmiste de oldugu gibi, gelecekte
enflasyon oramindan daha hizh artis gsterebilir,

Sirket, yeni santraller igin gerekli onay, izin, ruhsat ve lisanslarim alirken, imar izninin alinmasu,

ingaat ve isletme onaylarimin alinmasi veya meveut onay, izin, ruhsat ve lisanslarindaki
§ kosullara uyumun saglanmasi gibi siire¢lerde giicliik gekebilir. Ilgili Uretim Sirketi’nin bu

Zaz=  lisanslan zamaninda yenilemek igin gereken islemleri veya faaliyetlerini yiiriitmek i¢in gereken
&
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lisans, izin ve ruhsatlan almamas: veya bunlarin gegerliligini korumamas: durumunda; Sirket’e,
idari para cezasi verilmesi ve/veya ilgili Uretim Sirketi’ne verilmis izin, ruhsat veya lisanslarin
iptal edilmesi ya da askiya alinmasi gibi yaptirnmlar uygulanabilecektir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglarini énemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir,
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SPK da Sirket lizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gecerli mevzuat gercevesinde
yaptirnmlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket yiirirliikteki mevzuata uymadif
veya ilgili aykinhklan gidermedigi takdirde SPK Sirket’e karsi sorusturmalar baslatabilir ve
birtakim cezai yaptinmlar uygulayabilir.

Ayrica Sirket vergi denetimlerine tabii olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum
rderlerine de maruz kalabilir,
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DENIZ YATIRIM

Yukaridaki durumlarin herhangi biri Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyetini
sonuglarini dnemli Sleiide olumsuz etkileyebilir.

9. Dogal c¢evreye verilen herhangi bir zararin santrallerin insa edilmesi veya
isletilmesinden kaynaklandiginmn ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan yasal iglem,
uyumluluk ¢calismalart  ve/veya santrallerde iiretim faaliyetinin - durdurulmasi,
maliyetlerin artmasina yol agabilecektir.

Faaliyetlerinin dogas: geregi Uretim Sirketleri, cevre, saglik, giivenlik, arazi kullanimi sorunlar:
ve benzeri ¢ok gesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, liglincti kisilerce
ileri siiriilebilecek gikayetler veya talepler seklinde ortaya cikabilir. Bu sebeplerle Sirket,
Uretim Sirketleri'nin varhklannin rahatsizlik, kirlilik vb. ¢evresel zararlara sebebiyet
vermeyecegi veya dogal gevre ya da (insan saghgi dahil) insanlar {izerindeki etkileriyle
baglantili olarak S$irket’e ve/veya ilgili Uretim Sirketi’'ne karsi tazminat taleplerinde
bulunulmayacagini garanti edememektedir. S6z konusu sikdyet ve rahatsizhiklar, bagvuru siireci
sirasinda bu fakidrler hesaba katilarak verilmis insaat izinleri ve diger ilgili izinlerde yer alan
sinirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir,

Rahatsizhik iddialari, yerel niifustaki degisiklikler, isletmesel degisiklikler (teghizatlardaki
bozulma gibi) veya sonradan yapilan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasindan
kaynaklanabilir. Bu iddialar, ingaat izinleri veya diger ilgili izinlerde belirtilen sinirlamalara
uyulmasindan bagimsiz olarak ortaya ¢ikabilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan vasal islem ve/veya iiretim
faaliyetlerinin durdurulmasi, Sirket’in masraflarinda artisa yol agabilir ve bu durum Sirket’in
faaliyeti, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim énemli 6lgtide olumsuz etkileyebilir.

10. Elektrik idiretim faaliyetleri sirasinda yiiritilen islemler ve bazi dogal veya toplumsal
olaylar, santrallerin faaliyetleri bakimindan tehlike arz edebilir, kazalara yol acabilir,
maddi zarara sebep olabilir ve iiretimin duraklamasina yol agabilir.

Yenilenebilir enerji santrallerinin igletilmesine yonelik faaliyetler, bilyiik ekipmanlarin
igletilmesi, iletim ve dagitim sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak {izere tehlikeli
faaliyetleri gerektirmektedir. Dogal risklere ek olarak Sirket’in ve/veya Uretim Sirketleri’nin
yetersiz i¢ prosediirler uygulamasi, teknolojik kusurlar, beseri hatalar veya dig etkiler
sonucunda ortaya gikabilecek tehlikeler de Sirket faaliyetlerinin dofasi gerefi asafida
sayilanlar gibi bazi tehlike ve riskler mevcuttur:

¢ Kazalar, yanginlar ve patlamalar
e Elektrik arklan ve teknik anzalar sebebi ile firetim kayiplan

e Insaat ve altyapi hizmetleri ekipmanlan ve diger sebeke kullanicilan tarafindan
kaynaklanan li¢iincii taraf zararlan

e Terdr saldinlan
o Secbeke kaynakh zararlar
e Deprem, sel, firtina, toprak kaymas: ve diger dogal afetler

Bu tehlikeler, tnemli yaralanmalara, 6liime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve
yikima yol agabilir.

Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, arastirma, onarnim, zararlarin giderilmesi,

¢evremnctemizlenmesi, idari yaptinmlar, para cezalan ve faaliyetlerin dupdurulmas: Sirket’in
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gelir kaybina yol acabilir. Meydana gelen zararlara iliskin vasal talepler, adli veya idari
takiplere yol agarak Sirket’in veya ilgili Uretim Sirketi'nin sorumlugunun dogmasina veya
itibarinin zedelenmesine neden olabilir. Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarimi énemli élgiide olumsuz etkileyebilir.

Buna ek olarak, Sirket’in ve/veya ilgili Uretim Sirketi’nin sigorta yaptirmas, tedarikgilerinden
taahhiitler almasi ve yiiklenicilerden belirli performans diizeylerini karsilamalarnim talep
etmesine karsilik; ilgili sigorta, taahhiit veya performans garantilerinden elde edilen teminatin,
Sirket'in maruz kaldigi gelir kaybim, zararlar, tazminat Gdemelerini ve finansman
maliyetlerindeki artisi karsilamak igin yeterli olmayabilir. Sirket ve/veya Uretim Sirketleri,
zaman zaman yeterli sigorta teminatina sahip olamayabilecegi tnemli sorumluluklara maruz
kalabilecektir. Sigortanin karsilamadifi tiim kayip ve zararlar, Sirket’in faalivetlerini, mali
durumunu ve faalivet sonuglanim énemli dlgiide olumsuz etkileyebilir.

I1. Meveut sigorta poligeleri, tiim potansivel zararlart karsilama noktasinda yeterli
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim
riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmas: miimbkiin degildir.

Sirket ve Uretim Sirketleri, all-risk sigortasi, kapsamli makine sigortasi (mekanik ariza,
depremler, is kesintisi, kar kaybi gibi unsurlardan kaynaklanan zararlan kapsayan), tigiincii
sahis mesuliyet sigortasi, isveren sorumluluk sigortasi, terér sigortasi ve ydnetici sorumluluk
sigortas: dahil olmak tizere, varliklan igin gerekli olan tiim sigortalan vaptirmaktadir. Buna
ragmen Sirket ve/veya ilgili Uretim Sirketleri yeterli sigorta kapsamim elde edemeyebilir. Bu
durum, piyasa kosullarindan veya Sirket'in ve/veya ilgili Uretim Sirketi’nin sigorta tazminat
talebi gegmisinden kaynaklanabilir.

Buna ek olarak, ddenecek sigorta primlerinin artmas: halinde Sirket ve/veya ilgili Uretim
Sirketi, sigorta kapsammn meveut haliyle gecerliligini koruyamayabilir veya Sirket ve/veya
ilgili Uretim Sirketi, meveut durumu muhafaza edebilmek icin dnemli derecede yitksek bir
maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir artig, Sirket’in faaliyeti, mali
durumu, faaliyet sonuglari, gelecekteki biiylime beklentileri ve ayrica yatinmeilara saglanacak
getiri {izerinde esash olumsuz etkive yol agabilir.

Sirket’in ve/veya Uretim Sirketleri’nin dogrudan zararma ek olarak, ilgili Uretim Sirketi’nin
herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taraf oldugu anlagmalan feshetmesi gerektigi takdirde,
Sirket’in ve/veya ilgili Uretim Sirketi’nin ilgili anlasmalarin karsi taraflarina kars1 sorumlulugu
dogabilir.

- Sigortalanmamis veya sigortalanin kapsamimi asan zarar veya sorumluluklarin meydana
gelmesi, Sirket’in itibarina zarar verebilir ve 6nemli dl¢iide {iretim kapasitesi kaybina neden
olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglar iizerinde esash
olumsuz etkiye yol agabilir.

BLE
s

12, Sirket, calisanlarinin, tedarikgilerinin, acentelerinin veya diger iiciincii kigilerin olast
etik olmayan davramslar: veya hukuka aykirt davramiglart dolayisiyla risklere maruz
kalabilir.
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Sirket; ¢alisanlarimin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin, acentelerinin  veya Sirket’in
faaliyetlerinde gdrev alan diger iigiincii kigilerin, Sirket’in uyum politikalarna veya gegerli
kanunlara aykin davramslarda bulunmayacaklart konusunda herhangi bir garanti
verememektedir. Sirket’in ¢alisanlan, tedarikgileri, yiiklenicileri, acenteleri veya diger iigiinci
klt;ilﬂ]‘m etik olmayan davramslan veya yolsuzlukla miicadele kurallarimin, uluslararas

fdrq;illl\lakm diizenlemelegin, kara para aklamanin 6nlenmesi dahil her tiirlii kanun ve
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yonetmeliklerin ihlali, Sirket'in ve/veya ilgili Uretim Sirketleri’nin énemli para cezalarina
¢arptirilmasina neden olabilir, Sirket’in belirli projelere katilmasini engelleyebilir veya meveut
stzlesmelerin feshi gibi birgok difer sonuca yol agabilir. Tedarikgilerin gegerli kanun, kural
veya prosediirlere uymamas: veya uymadiklarindan siiphe edilmesi durumunda Sirket bu
sebeple yasayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir. Calisanlanin, tedarikgilerin,
temsilecileri veya liglineii kisilerin bu tiir ihlalleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarin 8nemli dlgiide olumsuz etkileyebilir.

13. Sirket, diger iligkili taraflarmn yani sira, delayl hikim ortag ile iligkili taraf islemleri
yapnugtir ve yapmaya devam edecektir.

Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iliskili taraflariyla islemler yapmistir ve yapmaya devam
etme niyetindedir. Sirket 2018, 2019 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren dénemlerdeki satis
maliyetlerinin sirasiyla %0,06, %1,18 ve %1,10%unu temsil eden kismi tutarinda Doganlar
Yatinm Holding'ten taahhiit, bilgi teknolojileri, finansman, kurumsal iletisim ve muhasebe
hizmetleri almustir.

Sirket, iligkili taraflarla yapilmug stzlesme ve islemlerin piyasa sartlarina (arm'’s length) gore
miizakere edildigi ve piyasa kosullarina uygun oldugu kanaatindedir. Buna karsihk vergi
daireleri, Sirket'in iliskili taraf islemleri {izerinde denetimler yapabilecek ve Sirket’in iliskili
taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigim iddia edebilecektir. Dolayisiyla Sirket'in tek tek
veya toplu olarak iligkili taraf islemleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarim olumsuz etkileyebilir,

14. Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli calisanlarin girket biinyesine
dahil edilememesi, Sirket’in biiyiimesini sourlandirabiliv ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin basarsi, santrallerin isletme ve bakimindan sorumlu olan teknik personel
dahil, yénetim, ydnetici miidiirler ve diger kilit ¢calisanlarin tecrilbesine ve bunlar tarafindan
saglanan hizmetlere dayanmaktadir. Buna ck olarak, Sirket’in bilgi birikiminin biiyilk bir
boliimil, i¢ kaynaklardan gelistirilmistir ve dolayisiyla dig kaynaklar ile degistirilmesi giigtiir.
Sirket'in {ist yonetimi, kilit ¢alisanlarin muhafazasina ve s6z konusu bilgi birikimine verilen
dnem uyarinca ¢aliganlarin Sirket biinyesinde kalmas: i¢in stratejiler geligtirmekte ve ¢alisan
bagliligim dlgiimlemektedir. Ancak Sirket’in iginde bulundugu sektorde, Sirket’inki gibi bilyiik
bir organizasyonu etkin bir sekilde yonetebilecek iist diizey yoneticilerin yam sira, teknik
uzmanlia veya sektér uzmanlifina sahip nitelikli ¢alisanlarin istihdam konusunda ciddi bir
2 rekabet sz konusudur, Kilit personelin 6zellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya kilit

'-L g personel ve nitelikli galisanlanin ise alinamamasi, motive edilememesi ve muhafaza
;’ edilememesi (oOzellikle Sirket’in faalivetlerinin genisletilmesi igin gereken durumlarda),
EE, =75 Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir, Bu nedenler, Sirket’in
EE <) mevcut santrallerini isletme veya faalivetlerini genigletme kabiliyetini olumsuz etkileyebilir.
o= Bu durumlardan her biri, Sirket'in faaliyetini, mali durumunu ve faalivet sonuglarim énemli
Eé_. dlgiide olumsuz etkileyebilir.

E 15, Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarmdaki artiglar

veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in  fiilli wvergi oram, vergi kanunlarindaki wveya bunlarin yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya Sirket yOnetiminin ertelenmis vergi varhiklanim kullanabilme
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket aym zamanda uygulamaya konulan
enivergiler veya gecerli vergi ofanlarindaki artiglara maruz kalabilmektedir.
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isbu [zahname tarihi itibariyla, kurumlar vergisi oram %20'dir. Buna karsilik kurumlar vergisi
oraninin sonradan artmayacafl konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Sirket’in
herhangi bir mali yildaki fiili vergi oramimi olusturan faktérler, sonraki mali yil veva yillar igin
gecerli olmayabilir. Gelecek dénemlerde Sirket’in fiili vergi oramindaki bir artig, Sirket’in
faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri iizerinde 6nemli derecede olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket, aym zamanda kendisini ek vergi yiikiimliiliiklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan yapilan
denetimler, Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu énemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir.

16. Sirket, alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve yinetmeliklere aykirt hareketierinden
miigtereken ve miiteselsilen sorumiudur. Alt yiiklenicilerin faaliyetleri sonucu Sirket’e
sorumluluk dogabilir veya Sirket yasal takibe maruz kalabilir.

Sirket, santrallerin giivenlik hizmetleri, bakimi ve difer santrallerin insaat ihtiyaglan gibi
Sirket’in ticari faaliyetiyle ilgili birtakim iglerin goriilmesi i¢in alt yiiklenicilerden hizmet
almaktadir. [y Kanunu uyarinca Sirket, alt yiiklenicilerin kendi ¢alisanlariyla ilgili olarak is
saghg ve giivenligi mevzuatina aykimhklarindan ve ¢alisanlarin maaglanim, SGK primlerini
veya iggilik alacaklarimi 6dememelerinden miigtereken ve miiteselsilen sorumludur. Ayrica, alt
yiiklenicilerin Sirket adina yaptiklan isle baglantihi olarak yol agtigan her tiirlii hasar veya
zarardan dolay1 da Sirket alt yilkleniciyle birlikte miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Bu
nedenle Sirket, alt yiiklenicilerinden ilgili kanun ve yénetmeliklere uygunluklarim tevsik eden
bilgileri talep etmektedir. Ayrica Sirket, ¢ahsanlarin ve iligiineii kisilerin ugrayabilecekleri her
tiirlii yaralanma ve zararlar ile alt yiiklenicinin kusurlu veya hileli hareketlerinden dolay:
Sirket’in ugrayabilecegi muhtemel zararlan teminen alt yiiklenicilerden teminat almaktadir.
Ancak, Sirket’in alt ytiklenicilerle birlikte miigterck ve miiteselsil sorumlulugu kapsanunda alt
yiiklenicilerinden yeterli miktarda teminati saglayamayabilir. Sirket alt yiiklenicilerden alnus
oldugu teminat tutarlarinin iizerinde dava veya tazminat taleplerine maruz kalabilir,

Bu nedenle, Sirket’in alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve yiikiimliiliklere uygun hareket
etmemesi halinde Sirket'in alt yiiklenicileriyle birlikte miisterek ve miiteselsil sorumlulugu
Sirket’i yiiktimliiliik altina sokabilir veya davalara maruz birakabilir. Sirket bisyle bir durumda
ayrica itibar kaybina ugrayabilir. Sirket bu davalarin bazilarim veya tamamum kaybedebilir ve
alt yiiklenicilerinin ¢aliganlarina tazminat Odemesi gerekebilir, Bu durum Sirket'in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim esash &lgiide olumsuz etkileyebilir.

17. Sirket’in bor¢lulugu ve mali yiikiimliiliikleri, Sirket’in faalivetlerini, mali durumunu ve
Saalivet sonuglarin olumsuz yinde etkileyebilir.

Sirket’in ABD Dolan ve Avro cinsinden borglar bulunmaktadir. Sirket’in déviz bor¢lulugu
olmasina ramen $irket’in operasyonlan ve raporlamalan Tiirk Liras: cinsinden yapilmaktadir.
Sirket’in ABD Dolari’na endeksli gelirleri déviz cinsinden borglarina kars: dogal bir koruma
saflasa da gelecekte, dzellikle santrallerin YEKDEM dénemleri sona erdikten sonra, gelirlerin
TL bazinda olmasi muhtemeldir. Aynica Sirket’in mali tablolarimi TL cinsinden hazirlamas:
dolayisiyla diger para birimlerine &zellikle de ABD Dolar’na karsi TL'nin deger kaybetmesi,
ABD Dolar1’na endeksli borcun ve faiz giderlerinin artmasi nedeniyle Sirket’in kur zararlarinda
artisa yol agabilir. Bu da Sirket'in faalivet sonuglarim olumsuz etkileyebilir,

Bu faktdrlerin herhangi biri veya $irket’in borcundan kaynaklanabilecek difer sonuglar
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet sonuglarimi ve beklentilerini olumsuz yénde
etkileyebilir.
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18. Uretim Sirketleri’nin proje finansmam sézlesmeleri kapsamunda Sirket’in ve Uretim
Sirketleri’nin belirli taahhiitlere uymasi gereklidir. Proje finansmanmt sizlesmelerine
aykiriliklar temerriit hali meydana getirebilir, Sirket’in ve Uretim Sirketleri'nin
birbirleri icin sagladiklar: capraz kefaletlere basvurulmasina sebep olabilir, Sirket'in ve
Uretim Sirketleri’nin malvarliklar iizerindeki teminatlarin paraya cevrilmesine yol
acabilir.

Uretim Sirketleri tarafindan gergeklestirilen projelerin finansmaninin saglanmas: amaciyla ilgili
Uretim Sirketleri ile ¢esitli bankalar arasinda proje finansmam sézlesmeleri akdedilmistir.
Anilan proje finansmani stizlesmeleri kapsaminda, kredi alan Uretim Sirketi disinda, Sirket ve
diger bazi Uretim Sirketleri de kefalet vermislerdir. Yine, proje finansmam kredilerinin
teminatini tegkil etmek {izere, ilgili kredi alan tarafindan, kendisine saglanan kredilerin teminati
olarak, alacak devri stzlegsmeleri ve hesap rehni sézlesmeleri akdedilmis olup; ayrica, baz
Uretim Sirketleri'nin EPIAS’a kaydindan kaynaklanan her tiirlii alacaklarmin da belirli
meblaglara kadar olan kisimlar, 10 yil siire ile ilgili kredi saglayan bankalara devredilmistir.
ilaveten anmilan kredilerin teminatimi teskil etmek {izere, bazi Tesisler iizerinde de amlan
bankalar lehine tasimir rehinleri tesis edilmistir. Uretim Sirketleri tarafindan saglanan soz
konusu teminatlara ek olarak Sirket tarafindan da, ilgili kredi s6zlesmelerine iliskin olarak, baz:
Uretim Sirketleri’nin sermayelerinde sahip olunan paylarin tamam {izerinde kredi saglayan
bankalar lehine rehin ve/veya intifa haklar tesis edilmistir.

Ayrica Sirket, bu Uretim Sirketleri'nden olan herhangi bir alacagim, amlan Uretim
Sirketi’nden, bu Uretim $irketi’nin kredi bor¢lan tamamen sona erinceye dek talep etmemeyi
taahhiit ettigi ardhl alacaklilik sizlesmelerini akdetmis ve ayrica bu ardil alacaklarinin tamamini
da, yine amlan kredilerin teminatim olugturmak tizere teminat amaciyla ilgili kredi saglayan
bankaya temlik etmistir.

Sirket ve Uretim Sirketleri, yukanida anilan teminatlarin yan: sira, yeni bir yatirnm vapabilmesi

igin bazi sartlarin saglanmasi, temettii dagitiminin belirli sartlara baglanmasi, malvarlig

iizerinde ilgili kredi saglayan bankamin izni olmaksizin tasarrufta bulunulmamasi ve Sirket

ve/veya Uretim Sirketleri’nin varliklarinin kreditérler haricinde iigtincii kisiler lehine teminat

gosterilmemesi dahil olmak {izere kredi sBzlesmeleri kapsaminda bir takim kisitlayic
— taahhiitlerde de bulunmustur.

Anilan kredi sozlesmeleri uyarinca borglarin vadesinde tam olarak ddenmemesi ya da bu
sozlesmeler kapsaminda saglanan taahhiitlerden herhangi birinin ihlali veya belirli olaylarin
meydana gelmesi, ilgili telafi slirelerine ve diger simirlamalara tabi olarak, bu kredi sézlesmeleri
kapsaminda temerriit haline yol agacaktir. Borcun &denmemesinden dolayr herhangi bir
temerriit durumunun olusmas: iizerine ve stz konusu temerriidiin giderilmedigi ve borgtan
feragat edilmedigi durumda, Sirket’in ve/veya Uretim Sirketleri'nin kredi verenleri heniiz
kullandirilmamis kredileri iptal edebilir, meveut kredileri geri ¢agirabilir veya pay rehinleri,
ipotekler ve tasinir rehinleri dahil olmak iizere teminatlar nakde gevirebilir; paylar iizerinde
tesis edilmis olan intifa hakkina istinaden paylara bagli yonetsel haklar amilan bankalar
tarafindan kullanilabilir. Ayrica, ipoteklerin veya menkul rehinlerinin nakde gevrilmesi de
santrallerin veya bunlardaki varliklann elden ¢ikmasina, dolayisiyla da Uretim Sirketleri’nin
tiretim kapasitesinin etkilenmesine yol agabilir. Pay rehinlerinin nakde cevrilecek olmasi
halinde, ilgili Uretim Sirketleri’nin sermayesinde Sirket tarafindan sahip olunan paylarin
{iglincti kisilere devredilmesine yol agabilir. Amilan intifa haklarina istinaden ilgili Uretim
Sirketleri’nin yonetim kontrolii ilgili bankalara gegebilir.

347304
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¢agirmalan halinde Sirket, Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin varliklarinin s6z konusu tutarlar
tamamiyla geri 8demeye ve/veya ilgili Uretim Sirketleri'nin 8demek zorunda oldugu diger
borglarimi karsilamaya yeterli olacag konusunda garanti verememektedir. Aynica, Sirket'in
veya ilgili Uretim Sirketleri'nin bu tutarlan geri deyememesi halinde alacaklilar kendilerine
verilen teminatlari nakde gevirip bunlan gelir kaydedebilir.

Ayrica, bir firetim lisans sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulus, ilgili kredi
sozlesmeleri hiikiimlerine gore temerriit gibi belirli hallerin gerceklesmesi durumunda,
EPDK’ya bagvuruda bulunarak, stz konusu tiretim lisansinin EPDK tarafindan uygun bulunan
bagka bir sirkete devredilmesini ve kredi bor¢larimin da bu yeni girket tarafindan tistlenilmesini
talep edebilmektedir. EPDK'min oluruyla lisansi devralacak sirkete Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi'nde belirtilen yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi kaydiyla dncekinin devam
olarak aym hak ve yiikiimliiliiklerle yeni bir tiretim lisans: verilmektedir. Uretim Sirketleri’nin
proje finansmani sézlesmelerinin bir kisminda, s6z konusu bankalarin anilan kredi sézlesmesi
tahtinda bir temerriit hali gergeklesmesi halinde Elektrik Piyasasi Lisans Y@netmeliginde
belirtildigi sekilde bir lisansa miidahale (step-in) hakk: oldugu diizenlenmektedir. Bu sebeple,
anilan kredi stizlesmeleri tahtinda bir temerriit hali gergeklesmesi durumunda, ilgili bankalar
EPDK’ya bagvurarak amlan lisansa miidahale (step-in) haklarim icra edebilirler ve ilgili Uretim
Sirketleri’nin sahip olduklar lisanslar, bu sebeple iptal edilebilir. Amlan durum, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet sonuglarim ve beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Biotrend, ilgili Uretim Sirketleri, Doganlar Yatiim Holding, Maven Enerji ve Biotrend’in
dolayli gergek kisi hissedarlar, anilan kredi sézlesmelerinin tarafidir ve bu kredi s6zlesmeleri
ayrica ¢apraz temerriit hiikimleri igermektedir. $6yle ki, anilan stzlesme taraflarindan herhangi
birinin, Biotrend ve Uretim Sirketleri ile ilgili olsun veya olmasin, baska bir kredi sozlesmesi
tahtindaki temerriit hali, bu sézlesmelerde de temerriit hali dogmasina sebep olabilecektir. Bu
durumda ilgili kredi alan, kendi kredi sézlesmesine uygun davransa dahi, kredinin geri
¢afinlmas: sz konusu olabilecektir. Anilan durum, Sirket’in faalivetlerini, mali durumunu,
faaliyet sonuglarim ve beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

19. Fon temin etme ve vade uyumsuzluguna dair riskler

Sirket yatinmlarmin devam etmesi nedeniyle Sirket'in ¢nemli finansman ihtivaglan
bulunmaktadir. Sirket’in nakit ihtivaglar igin gerekli finansmani bulmas: bir dizi faktére
baghdir. Bunlarin bir kisnu makroekonomik sartlar ve mevzuattaki degisiklikler gibi Sirket’in
kontrolii digindadir. Buna ek olarak Sirket’in ve Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kredi derecelendirme
notlarinda meydana gelecek olumsuz degigiklikler Sirket’in kullanilabilir fon bulma kabiliyeti
ve fonlanma malivetlerini olumsuz etkileyebilecektir. Sirket’in bazi yiikiimlilliikleri kisa
vadede olmakla birlikte ilgili yatinmlanin gelirleri daha uzun vadede elde edilmektedir. Bu
nedenle Sirket’in borg servisi ile gelir akisi uyumsuzluk gésterebilir. Bu durum Sirket'in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim esash dlgiide olumsuz etkileyebilir.

20. Davalara iliskin riskler

Sirket'in olagan faaliyetleri gergevesinde Sirket'e karsi yasal islemler baslatilarak davalar
agilabilir, tahkim kararlan Sirket’e kars: isletilebilir. Sirket'in miisterileri, tedarikgileri,
igverenleri, ¢alisanlart ve/veya tiim paydaslan {igiincii taraflarca acilacak davalarin muhatab
olabilmektedir. Sirket tarafindan s6z konusu davalar igin aynlan karsiliklar yeterli olmayabilir.

DEMIZ YATIRIM

Sirket’e kars: kendi istegi ile isten ayrilan veya isten ¢ikartilan personel tarafindan fazla mesai
velveya tazminat, ige iade gibi davalar agilabilir. Davalarin aleyhte sonug¢lanmasi durumunda
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Yukaridaki durumlarin herhangi biri Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim
onemli dl¢iide olumsuz etkileyebilir.

21, Doganlar Yattrim Holding’in (i) Sirket sermayesinin %50°sini temsil eden paylari
tizerinde ve ayrica (ii) Maven Enerji sermayesinin %94 iinii temsil eden paylart fizerinde,
Doganlar Yaturim Holding kreditorleri lehine pay rehni ve intifa hakk tesis edilmistir.
Ilgili kredi anlasmalart kapsanunda temerriit halinin meydana gelmesi kontrol
degisikligine yol acabilir.

Doganlar Yatinm Holding ve Maven Enerji, Sirket dahil olmak {izere bagh ortakliklarinin
kullanmis olduklar kredilerde birtakim borglarinin garantérii veya kefilidir. Doganlar Yatirim
Holding'in ve Maven Enerji'nin Sirket disindaki bagh ortakliklarnin ilgili kredi s6zlesmeleri
cergevesindeki borg ve yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi durumunda Doganlar Yatirim
Holding ve Maven Enerji’nin sorumluluklari bulunmaktadir. Bu ¢ergevede stz konusu kredi
szlesmeleri cergevesinde bir temerriit hali meydana gelmesi ve kredilerin geri ¢agnlmasi
halinde Doganlar Yatirum Holding, Sirket’in veya Maven Enerji’nin ve Maven Enerji, Sirket’in
sermayesini temsil eden paylan satmak zorunda kalabilir. Bu durum dogrudan (ve dolayli
olarak Maven Enerji iizerinden) Sirket diizeyinde bir kontrol degisikligine yol agabilecektir.

Doganlar Yatinm Holding’in malvarligim teskil eden, (i) Sirket sermayesinde sahip olunan
paylarin tamamu (Sirket sermayesinin dogrudan %507si) ve Maven Enerji sermayesinde sahip
olunan paylann bir kisrm (Maven Enerji sermayesinin dogrudan %30,5°1) iizerinde, TSKB
lehine ve ayrica, (ii) Maven Enerji sermayesinde sahip olunan paylarin bir kismi (Maven Enerji
sermayesinin dogrudan %63,5) lizerinde Halkbank lehine, birinci derece ve birinci siradan rehin
ve intifa hakk tesis edilmistir. Stiz konusu rehin ve intifa hakk: sézlesmeleri uyarinca, kredi
sozlesmesi uyarinca bir temerriit hali teskil edecek herhangi bir durum meydana gelmedigi
siirece, amlan rehinli paylara iliskin yonetsel ve mali tiim pay sahipligi haklan, Doganlar
Yatirnm Holding tarafindan kullanilabilmektedir. Herhangi bir temerriit halinin meydana
gelmesi halinde ise ilgili kreditdrler (TSKB veya Halkbank) anilan rehinli ve intifa hakkina tabi
paylara iliskin tiim haklar rehin alacakhisi ve intifa hakk: sahibi olarak kullanma ve sz konusu
aylar Gizerindeki rehinleri paraya gevirme hak ve yetkisine sahiptir. Boyle bir durumda
Sirket’te kontrol degisikligi sz konusu olabilecektir.

Doganlar Yatirnm Holding'in TSKB'den ve Halkbank’tan kullanmis oldugu kredilere iliskin
stizlesmeler kapsaminda bir temerriit halinin meydana gelmesi ve ilgili kredinin geri ¢agrilmasi
halinde Doganlar Yatirim Holding, ilgilisine gore, Sirket’teki ve Maven Enerji’deki paylarim
satmak zorunda kalabilecektir. Bu durum Sirket’te kontrol degisiklifine yol agabilecek ve
rehinli paylar 6zel ihaleyle, icra takibi kapsaminda, pazarlik usulil ile satiga konu olabilecektir.

fi é Bu durum dogrudan (ve dolayh olarak Maven Enerji izerinden) $irket diizeyinde bir kontrol
= O0CS : degisikligine yol agabilecektir. Sirket’in, dogrudan wveya dolayh ortaklarmm kullanms
ERarhs olduklarn krediler sebebiyle temerriide diigmeleri durumunda, Sirket paylanmn satisi ile
Ejﬁ_;g S dolasimdaki pay sayis: artabilecek ve Sirket’in piyasa degerinde diigiis yasanabilecektir.
S Febear o
E;Eﬁ% g 22, Sirket ana hissedart Doganlar Yattrim Holding tarafindan yéinetilmekte olup; Doganlar
=1 : Yatirim Holding’in ve Dogan Ailesinin menfaatleri, Sirket menfaatleri veya halka arz
WA = edilen pay sahiplerinin menfaatleri ile bagdasmayabilir.

Halka arz éncesinde Doganlar Yatinm Holding, Sirket’in sermayesinin dogrudan ve Maven
Enerji tizerinden dolayl olarak toplamda %97’ sine sahiptir. Halka arz sonrasinda da Doganlar
Yatirim Holding'in, Sirket {izerinde kontrol sahibi olmaya devam edecegi tngdrillmektedir.

Sirket’in yonetim kurulunun bazi iiyeleri, Doganlar Yatinm Holding nezdmde {ist duzey
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Doganlar Yatinm Holding ile Sirket ve yatinmcilarin menfaatleri her zaman uyumlu
olmayabilir. Ayrica, Doganlar Yatirim Holding, 6 kisiden olusan ve birbirleri ile kardes olan
Dogan Ailesi tiyeleri tarafindan kontrol edilmekte olup; gelecekte Dogan Ailesi itveleri arasinda
yasanabilecek fikir aynliklan veya uyusmazliklar dolayisiyla, Doganlar Yatinm Holding
ydnetiminde kilitlenme durumu séz konusu olabilecektir. Her ne kadar boyle bir durum
Doganlar Yatirnm Holding kuruldugundan bu vana hi¢ gerceklesmemis olsa da, bisyle bir
uyusmazlhik veya kilitlenme hali, gelecekte Sirket, Doganlar Yatirim Holding tarafindan kontrol
edildigi siirece, Sirket yonetiminde hizhh ve etkili karar alma siireglerine olumsuz
yansiyabilecektir,

Buna ilaveten, Doganlar Yatinm Holding, Sirket fizerinde kontrol icra etmeye devam ettigi
stirece bu durum, Sirket’in 6nemli politikalarini, Halka Arz Edilen Pay’lan satin alanlarin
menfaatleri ile ¢atisacak sekilde etkileyebilir.

23. COVID-19 salgimi da dahil olmak iizere kamu saghg ile ilgili yaygin endiselerin
dogurdugu aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faalivet sonuglarin, gelecege yinelik
beklentilerini veya mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

COVID-19 salgim da dahil olmak {izere kamu saghg ile ilgili yaygin endiselerin dogurdugu
aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecege yinelik beklentilerini veya
mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

COVID-19 salgini nedenivle Sirket’in faaliyetleri ve genel olarak Tiirkiye ekonomisi ve kiiresel
ckonomiler olumsuz etkilenmis ve etkilenmeye devam etmektedir. Devam eden COVID-19
salgini nedeniyle hitkiimet tarafindan salgim kontrol amagh olarak sokaga ¢ikma kisitlamalan,
baz1 igyerlerinin kapatilmasi ve seyahat simrlamalan da dahil olmak iizere 6nemli tedbirlerin
alinmasina sebep olmustur. Sirket de uzaktan ¢alisma uygulamalan, isyerlerinde sosyal mesafe
kurallarim uygulama, énleyici hijven tedbirlerini alma ve Sirket ¢ahisanlarina online egitimler
verme gibi bazi dnlemler almistir, Bu gibi kisitlamalar ve gelecekte COVID-19 salgim ile
baglantili olarak alinabilecek onleyici tedbirlerinin veya kamu safhifi ile ilgili yvaygin
endigelerin ekonomi iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olmasi ve hem yurt i¢i hem de yurt
disinda ticari giiveni ve tiiketici giivenini ve harcama aliskanhklarim etkilemesi muhtemeldir.
Bu durum iilkemizdeki elektrige olan talebi 6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilecektir. Elektrik
talebindeki diigiis arz talep dengesinin daha diisiik maliyetli santrallerde olusmasim ve dolayisi
ile spot piyasadaki elektrik fiyatlarinda diislise neden olabilecektir. Her ne kadar Sirket’in spot
piyasadaki elektrik satislarinin toplam gelirlerinin icerisindeki pay: ¢ok diisiik olsa da spot
piyasadaki elektrik fiyatlarindaki diigiis, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglanm bir dlgilide olumsuz etkileyebilir.

COVID-19 salgininin Sirket’in faaliyetlerini ne dlgiide etkileyecegi, salgininin siiresi, yayilimi
ve yogunlugu ile ileride alinacak &nleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacag: gibi birtakim
belirsizliklere baghdir. COVID-19 salgim Sirket'in galismasini, elektrik {iretimini veya
likiditesini etkilememis olsa da, spot piyasadaki elektrik fiyatlarim olumsuz etkilemistir.
COVID-19 salgim daha belirgin hale gelirse veya gelecekte kamu sagihg ile ilgili yaygin
endiseler ortaya gikarsa, Sirket’in faaliyvetleri, mali durumu veya faalivet sonuglan Gnemli
ol¢lide olumsuz etkilenebilecektir.

5.2. ihraceinmn icinde bulundugu sektire iliskin riskler:

I. Elektrige olan talep azalabilir.

Tiirkiye'deki elektrik talebi, makroekonomik kosullar, demografik faktorler ve mevmmselhk
gibif| CfakEdilere glre deglseblllr Bu_durum Uretim Sirketleri’nin elgk ..,.\
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DENIZ YATIRIM

etkileyebilir. COVID-19 salginmmin ekonomik etkileriyle iliskili olan faktdrler de dahil olmak
iizere makroekonomik kosullar iizerindeki herhangi bir olumsuz gelisme, tiiketicilerin ve
isletmelerin genel elektrik talebinde azalmaya neden olabilir,

Ekonominin zayiflamasi, Tiirkiye'deki enerji tilketiminde bir azalmaya neden olabilir veya
elektrik piyasasini olumsuz yonde etkileyebilir.

Niifus artigindaki durgunluk. gen¢ ve kentsel niifustaki azalma veya dijitallesmedeki
duraksamalar gibi demografik faktorler de elektrik talebini azaltabilir.

Son olarak, elektrik talebi, elekirik tilketimindeki mevsimsel degiskenlikler nedeniyle de
dalgalanma gdstermektedir. Elektrik tiiketimi, genel olarak yiiksek isitma ve aydinlatma
ihtiyaglan nedenleriyle kis aylarinda ve iklimlendirme ve sogutma ihtiyaglan nedenleriyle yaz
aylarinda artmasina karsilik, 1sitma veya sogutma ihtivacimin azaldifi ilkbahar ve sonbahar
aylaninda azalmaktadir. Sirket, elektrik tiiketiminde iklim degisiklikleri ya da mevsimsel bazda
yasanan degiskenliklerin Sirket'in &ngtremeyecegi veva karsihfinda gercken onlemleri
alamayacagi bir sekilde etkilenmeyecegini garanti edememektedir. Bu durum, Uretim
Sirketleri’nin tirettigi elektrik igin Sngordiigii genel talep diizeyinde bir azalmaya veya kesintiye
neden olabilir,

Yukarida belirtilen makroekonomik ortam, demografik fakidrler veya mevsimsellik gibi
faktérlerden herhangi biri, Uretim Sirketleri’nin {irettigi elekirige olan talebi etkileyebilir. Her
ne kadar Uretim Sirketleri'nin tirettigi elektrik bakimindan ongoriilebilir gelecekte (Uretim
Sirketleri’nin  santrallerinin  YEKDEM’den faydalanabilecekleri kalan ortalama siire
31.12.2020 itibariyle yaklasik 8,24 yildir) sabit fiyattan satin alma garantisi sz konusu olsa da,
bu durum, YEKDEM siiresi sonunda Uretim Sirketleri'nin sattign elektrik miktarim azaltabilir
veya spot elektrik piyasasindaki elektrik fiyatlarinin diismesine sebep olabilir. Bu durum,
Sirket’in faalivetlerini, mali durumu ve faalivet sonuglarim Gnemli Glglide olumsuz
etkileyebilir.

2. Elektrik piyasast fivatlare  ve tahmini fivatlar, dnemli dlgiide  degiskenlik
gosterebilecektir.

pot elektrik piyasasindaki elektrik fivat, dnemli olciide degiskenlik gdsterebilmektedir.
Uretim Sirketleri, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla
gelirlerinin sirasiyla %99,62"si, %88,68'1 ve %95,69" unu YEKDEM kapsaminda elde etmistir.
Aynca 31,12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla Uretim
Sirketleri, toplam kurulu gliclintin 14,3 MW, 37,3 MW ve 54,4 MW hk kismu biyogazdan ve
1,4 MW’lik kism biyokiitleden olmak iizere, YEKDEM mekanizmasindan faydalanmaktadr.

o .3;% - Bunedenle Sirket su an spot elektrik piyasasindaki fiyat dalgalanmalarimin etkilerinden bilyiik

dlgiide korunmus durumdadir. YEKDEM, bir yenilenebilir enerji santralinin isletmeye alinma
tarihinden itibaren on yil siireyle (yenilenebilir enerji kaynagina bagh olarak farkhilik gisteren)
ve (i) 30.06.2021 dncesi faaliyete giren santraller bakimindan dolara endeksli ve (ii) 30.06.2021
sonrasinda faalivete giren santraller bakimindan Tiirk Liras: {izerinden olmak iizere, her
haliikarda sabit bir satig fiyatn uygulamasiyla yenilenebilir enerji santrallerine tesvik
saglamaktadir. Buna karsihk YEKDEM den en ¢ok 10 yil boyunca faydalamlabildigi igin. ilgili
santraller i¢in siirenin dolmasi sonrasinda ilgili Uretim Sirketi o santral igin YEKDEM den
faydalanmaya devam edemeyebilecektir.

Santrallerinin YEKDEM siirelerinin sona ermesi halinde Uretim Sirketleri, tirettikleri elektrigi
spot elektrik piyasasinda spot piyasa fiyatindan satacaktir. Spot elektrik piyasa fiyatlan elektrik
PIS-THE lep faktorlerinden etkilenerek degiskenlik gésterebilmektedir. Ornegin, elektrigin
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kaynaklarinin maliyetindeki bir azalma, elektrigin toptan satis fiyatim diisiirebilecek ve bu da
Sirket’in gelirlerinde azalmaya yol agabilecektir.

Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim énemli Blgiide
etkileyebilir.

3. Yenilenebilir enerfi icin saglanan devlet desteginin azaltilmas: veya kesilmesi ya da
devietin enerji politikasindaki ve enerji mevzuatindaki diger degisiklikler, Sirket'in
gelecekteki yatirzm ve biiyiime planlarim olumsuz etkileyebilecektir.

Tilrkiye'de yenilenebilir enerji kaynaklarmin gelistirilmesi ve vyenilenebilir enerji iiretimi,
YEKDEM gibi hiikiimetin diizenlemelerine ve mali destefine dayanmaktadir. Tiirkiye'nin
yenilenebilir enerjinin gelistirilmesini aktif bir sekilde destekleyen politika ve destek
mekanizmalanni  benimsemis olmasmna karsilik, bu yaklasimin gelecekte degismeyecedi
konusunda hicbir garanti bulunmamaktadar.

Santrallerden bazilari meveut YEKDEM den yararlanmasina karsilik: meveut YEKDEM,
30.06.2021'den sonra isletmeye gegecek olan enerji santralleri i¢in gegerli olmayacaktir,
30.06.2021 den sonra isletmeye gececek olan enerji santralleri igin, alim garantisi tutarlarinin
Tiirk Lirasi tizerinden belirlendigi yeni bir YEKDEM mekanizmasi uygulamaya konulacaktir.
Hiikiimetin dzellikle mevecut YEKDEM aracihifiyla yenilenebilir enerji igin sagladifi destek,
Sirket’in bilyiimesinde Snemli bir rol oynamigtir, 30.06.2021"den sonra isletmeye gegecek olan
enerji santralleri ig¢in belirlenen yeni YEKDEM mekanizmasimin, meveut YEKDEM
tesvikinden daha az avantajh kosullar igermesi sebebivle Sirket’in geligtirme asamasindaki
yenilenebilir enerji projelerinden beklentileri karsilanmayabilir. Yeni YEKDEM, direkt olarak
fiyat avantaji saglamaktan ziyade, (reticileri teknolojik olarak daha gelismis sistemler
kullanmaya ve bu sayede daha fazla kdr etmeye yonlendirir niteliktedir. Nitekim yeni
YEKDEM’de kWh bagina, (1) ¢Gp gazi / atik lastiklerin iglenmesi sonucu ortaya gikan yan
iiriinlerden elde edilen enerji i¢in 32 kurus, (i) biyometanizasyon ile elde edilen enerji igin 54
kurus ve (ii1) termal bertaraf sonucu elde edilen enerji igin 50 kurus tutarinda satin alim garantisi
tesviki sz konusudur. Dolayisiyla, veni YEKDEM tesviki, daha gelismis teknoloji yatirim
gerektiren biyometanizasyon tesisleri igin daha yiiksek meblagda oldugundan, iireticileri
teknolojik olarak daha geligmis sistemler kullanmaya ve bu sayede daha fazla kér etmeye
yonlendirir niteliktedir. Sirket, mevcut yenilenebilir enerji projelerinin faydalandign kadar
avantajli sartlar {izerinden yeni yenilenebilir enerji projeleri gelistiremeyebilir. Bu durum,
Sirket’in gelecekteki bilyiime planlan {izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Bu durum Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

4. Sirket, YEKDEM tesviki kapsanundaki Tamamlama Odemelerinde olasi kur riskine
tabidir ve Sirket'in santralleri icin YEKDEM dédnemi sona erdiginde, Sirket’in kur riski
artacaktir.

Son yillarda Tiirk Lirasi, bagta ABD Dolan olmak iizere diger para birimlerine karsi deger
kaybetmistir. 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla
: Sirket’in gelirinin sirasiyla %99,62°si, %88,68°1 ve %95,69'u YEKDEM tesviki kapsaminda
ABD Dolari'na endekslidir. Sirket’in santralleri igin YEKDEM donemleri sona erdiginde,
Sirket gelirlerinin daha biiyiik bir yiizdesini Tiirk Lirasi cinsinden elde edecektir. Tiirk
- Lirasi'mn §zellikle ABD Dolar bagta olmak tizere difer para birimlerine kars: vasayacag deger
kaybi, Uretim Sirketleri’nin santrallerinin YEKDEM'den faydalanabilecekleri 31.12.2020
itibariyla kalan ortalama siire olan 8,24 yilin sonunda, asafida belirtilen sebeplerden dolay:
$1rm-rqﬂﬂm.a]1 durumu ve faaliyetleri tzerinde giderek artan olumsuz bir etkiye yol
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Sirket, ozellikle YEKDEM kapsamindaki alacaklan basta olmak fizere, alacaklarinin tahsiliyle
iligkili kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in YEKDEM'den yararlanan santralleri, elektrigi
giin 6ncesi piyasada veya ikili anlagmalar yoluyla satmaktadir. Bu diizenlemelere gbre satis
fivatmin YEKDEM fiyatindan (30.06.2021°den dnce isletmeye alinan biitlin biyokiitle ve
biyogaz santralleri igin 133 ABD Dolarn /MWh) daha diigiik olmasi halinde, YEKDEM tesvik
fiyat1 ile giin 6ncesi piyasasi fiyat arasindaki fark, ABD Dolan cinsinden hesaplanarak ilgili
tarihteki diviz kuru iizerinden Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. {lgili tutar, EPIAS tarafindan bir
sonraki ayin 25’inci giintinde ilgili Uretim Sirketi’ne 6denmektedir (“Tamamlama Odemesi™).
Dolayisiyla Sirket, Tamamlama Odemesiyle ilgili olarak 25 giinliik (ilgili ayin son giiniinden
itibaren sonraki ayimn 25. giiniine kadar) ile 55 giinliik (ilgili ayin ilk giiniinden itibaren sonraki
aymn 25. giiniine kadar) kur riski tasimaktadir. Tamamlama Odemesi tahsil edilinceye kadar
déviz kurundaki herhangi bir dalgalanma, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

5. Bilgi teknolojileri altyapist, Sirket'in icinde bulundugu sektir ve faaliyeti icin dnem arz
etmektedir. Sirket’in bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya
bu sistem ve aglara yapilabilecek siber-saldirilar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yinde
etkileyebilir.

Enerji sektériinde dijitallesmenin getirdigi bazi riskler meveuttur. Siber saldirilar sonucu Sirket
operasyonlan olumsuz etkilenebilir.

EPIAS tarafindan isletilen pivasalarda gergeklestirilen tiim islemler, EPIAS tarafindan
yonetilen piyasa isletim sistemi ad: verilen bilgi sistemleri {izerinden gerceklestirilmektedir. Bu
sebeple, bilgi sistemlerindeki aksakliklann, giinliik bazda Sirket’in EPIAS tarafindan isletilen
piyasalardaki faaliyetlerini olumsuz etkileme potansiyel bulunmaktadir.

Ote yandan bolgesel clektrik dagitim agim etkileyebilecek bilgi teknolojisi aksakliklan da
dolayh olarak Sirket’i de etkileyebilecektir. Elektrik dagitim sebekesinde vasanacak bir
aksaklik, ilgili bélgede faaliyet gosteren Uretim Sirketleri’nin tirettigi elektrigi ilgili aksakhk
giderilinceye kadar dagitim sistemine verememesi sonucu dogurabilir.

Sirket’in modemn teknolojiye uygun ve otomatik mekanik ayirma tesisleri, biyometanizasyon
tanklari ve enerji firetim finiteleri, SCADA (Supervisory Control and Data Acquisition)
sistemleri (SCADA, kapsamli ve entegre veri tabanli bir kontrol ve izleme sistemidir.)
otomasyon altyapisi ile ¢alismakta olup; bu sistemlerdeki siber saldinlar, arzalar ve/veya
kesintiler, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

6. Dagitim gebekesine baglanmadaki operasyonel zorluklar, Uretim Sirketleri’nin
2 iirettikleri elektrigi satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir.

]

Uretim Sirketleri, tiretmis olduklan elektrigi satmak icin, islettikleri elektrik iiretim tesislerini
ilgili dagitim sebekesine baglamaktadir. Santraller igin dagitim sistemine erisimi, dagitim
sistemindeki kapasite eksikligi, dagitim sistemine bagh diger tesislerin yarattigi yogunluk veva
santrallerin asirt tiretimi nedeniyle engellenebilir. Bu nedenle Uretim Sirketleri’nin
faaliyetlerinde kesintiler meydana gelebilir. Bu durum, Sirket’in faalivetini, mali durumunu ve
faalivet sonuglarim énemli élgiide olumsuz etkileyebilir.

METLER A.S.
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5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

1. Ihra¢ edilen paylar halka agik bir pivasada islem goreceginden fivat ve hacim
dalgalanmalart yasanabilir.

Halka arzi takiben Halka Arz Edilen Paylar igin bir piyasanin olusacagimin veya bir piyasa
]ustu%l takdudc bunun bir siirekljlik géstereceginin garantisi yoktur. Halka Arg Ed
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ile ilgili aktif bir iglem piyasasi olugmayabilir veya olugmus olan bir piyasa, stirdiiriilebilir
olmayabilir. Bu durumlar yatirnmeilarin halka arzdan aldiklar paylann likiditesi {izerinde
olumsuz rol oynayabilir veya Halka Arz Edilen Paylar’in fiyat oynakhgimm artirabilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilen Paylar’in islem gérecegi piyasadaki fiyatina ve gelecekteki
performansina iligkin bir gosterge olmayabilir.

Ayrica Sirket’in faaliyet performansi ve buna bagh finansal sonuglari isbu Izahname’de de
belirtilen risklerin olusmas: durumunda analistlerin ve/veya yatirumcilanin beklentilerini
karsilamayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar'in fivati gerek Sirket'in gerekse i¢inde bulundugu sektériin finansal
performansindaki, global veya ulusal makroekonomik ortamdaki, Sirket’in rakiplerinin
faaliyetlerindeki ve ayrica isbu Izahname’nin risk faktérleri dahil ilgili béliimlerinde deginilen
kosullardaki degisikliklere bagh olarak dalgalanmalara maruz kalabilir.

2. Sirket'in halka agikltk oram simirlidir ve paylarin likiditesi ve pay fivat fizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, toplam 36.666.666 TL nominal degerli pay BIST te
islem gorecektir. Ek satis hakkinin tamamimn kullamlmas) durumunda ise toplam 41.666.666
TL nominal degerli pay BIST te iglem gorecektir. Bu simirh halka agiklik oram paylarin
likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diigiik olmasina neden
olabilecek ve sonug olarak pay fiyat iizerinde olumsuz etki varatabilecektir.

Paylar Borsa'da islem gidrmeye basladiktan sonra paylara iliskin likidite olusmamas:
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarini satamayabilirler.

3. Halka Arz Edilen Paylar icin tek alim-satum piyasast, diinyamn onde gelen borsalarina
gore daha kiiciik ve daha az likit olan Borsa Istanbul olacaktir. Bu durum halka arg
kapsaminda satin alinan paylarin alim sattnuna olumsuz etki yaratabilir.

Borsa istanbul’daki islemler bugiine kadar yiiksek derecede kisa vadeli spekiilatif aim satim
seklinde gerceklegmistir; bu durum kismen de olsa Tiirkiye'de finansal piyasalan gelismis diger
iilkelere oranla az gelismis kurumsal yatinmei tabanina ve bireysel yatinmer tabamnin kiigiik
oleekli olmasiyla iliskilendirilebilir. Birgok gelismekte olan piyasa ihraggisimin menkul
kiymetlerinde oldugu gibi Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degeri Sirket’in performansiyla
baglantili olmayan énemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta bu dalgalanmalar halka arzin
hemen ardindan Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degerinde daha belirgin olarak goriilebilir.
Sonu¢ olarak. piyvasada genel bir diisiis veya Sirket’inkine benzer menkul kiymetlerin islem
gordiigil piyasadaki disiisler Halka Arz Edilecek Paylarin alim sabim piyasasinda ve
likiditesinde esasli olumsuz etkiler gsterebilir. Bunun sonucunda Halka Arz Edilecek Paylan

Halka Arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan yatinmeilar yatnmlarimin tamamini veya
bir kismini kaybedebilirler.

4. Ihra¢er’mn paylare ikincil pivasada islem gormeye basladiktan sonra, Ihracei’min ana
pay sahipleri Sirket sermayesinin dnemli bir biliimiine sahip olmaya devam edeceginden
dolayt ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil pivasada yatirim yapan pay sahiplerinin
menfaatleri ile catisabilir. Ayrica ileride Sirket paylarinin dénemli kisnunin satisi veya
bayle bir satisin gergeklesecegi yoniinde algr, Halka Arz Edilecek Paylar'in pivasa degeri
tizerinde esash olumsuz etkisi olusturabilir.

[hraggi’nin paylarinin birincil pivasada halka arzindan sonra, halka arz 6ncesindeki pay

sahipleri olan Duganla: Yallnrn Holding ve Maven Enﬂr_]l pay c;ogunluguna sahip ulmaya
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Doganlar Yatirrm Holding, Sirket sermayesinin gogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir.
Bu durumun, kér pay1 dagitimi ve yeni pay gikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayim gerektiren
islemler lizerinde etkisi olabilir.

Ana ortaklann gikarlanmin azinhik pay sahiplerinin ¢ikarlar ile ¢elismesi durumunda
verecekleri kararlar azinhik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Ayrica Sirket paylarin 6nemli bir kisminin, 6zellikle Maven Enerji ve Doganlar Yatinm
Holding tarafindan, satilmas: halinde Halka Arz Edilecek Paylar’in pivasa fiyati diigebilir.

Maven Enerji ve Doganlar Yatinm Holding, Halka Arz Edilecek Paylar’in Borsa Istanbul’da
islem gormeye baslamasindan itibaren bir y1l siireyle, mevzuatin ve kararlastinilan geri alim
taahhiitlerinin Gngdrdiigii istisnalar disinda, Sirket'te sahip olduklari paylan Borsa fiyatinin
altinda satmayacaklan veya elden ¢ikarmayacaklan wve dolasimdaki pay miktarin
artirmayacaklan yénlinde taahhiitte bulunmuslardir.

Ilgili siirenin bitiminden sonra Maven Enerji ve Doganlar Yatrim Holding, Sirket paylarim
satma konusunda serbest olacaktir. Maven Enerji ve Doganlar Yatinm Holding tarafindan
paylarin énemli bir kismin satisi veya satilabilecegi yoniinde bir algi Halka Arz Edilecek
Paylar’in piyasa degerinin azalmasina yol agabilir.

Detaylar1 27.4 boliimiinde agiklanan Giinlilk Alim Emri Kapsaminda satin alinan paylar bu
biliimde bahsedilen siire kisitlamalarina tabii degildir. Giinlik Alm Emri Taahhiidi
kapsaminda Halka Arz Eden Ortaklar halka arz1 takip eden 10. islem giinii sonrasinda Halka
Arz Edilen Paylar’in %45 ine sahip olabilirler ve bu paylari halka arz fiyatinin altinda ve/veya
tamam i¢in aym giin ve/veya kisa siire iginde tamamim satacak sekilde satig emri girilmesi
durumu Sirket’in pay fiyat tizerinde onemli diizeyde olumsuz etki yapabilir.

5. Halka Arz Edilecek Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa
gelismeyebilir.

Halka Arz dncesinde Sirket paylari i¢in herhangi bir halka agik piyasa bulunmamaktadir. Halka
Arz sonrasinda Halka Arz Edilecek Paylar i¢in bir piyvasanin geligeceginin veya biyle bir piyasa
geligse dahi siirdiiriilebilir veya yeterince likit olacagimin bir garantisi bulunmamakiadur,
Ayrica, Halka Arz Edilecek Paylara iligkin herhangi bir pivasanin likiditesi, Halka Arz Edilecek
Paylar’a sahip olanlarin sayisia, yatinmeilarin Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin bir pazar
olugturmalanndaki menfaatlerine ve diger fakitrlere bagh olacaktur. Halka Arz Edilecek
Paylar'a iligkin aktif bir islem piyasasi gelismeyebilir veya gelisse dahi kalic: olmayabilir ve bu
da yaturimeilarin Halka Arz siirecinde satin aldiklann Halka Arz Edilecek Paylar'i satma
kabilivetini olumsuz yinde etkileyebilir, Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasasimn simrh
olmasi bu pay sahiplerinin bunlar istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini
olumsuz etkileyebilir ve Paylarin fivatlanindaki degiskenligi arttirabilir.
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6. Tiirk Lirasi'min degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan
riskler Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini dnemli dlgiide etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar igin kote edilen fivat Tiirk Liras: cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilecek Paylar bakimindan $irket’in dagitacafy kar paylan TL cinsinden ddenecektir.
Sirket mali tablolanm da TL cinsinden diizenlemektedir. Sirket gelirlerinin ¢ogu ABD
Dolarn’na endeksli olmakla birlikte diger para birimlerine karsi Tiirk Lirasi’'mn de§erindeki
dalgalanmalar Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini etkileyebilir.

DENIZ YATIRIM
MENKUL KIYMETLER

Kur riskine ek olarak ihra¢ edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
ol h‘l%E' & erek global ekonomik konjonktiir, gerekse Tiirkive ekonomisindeki nlasx olumsuz
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pay fiyatinin diismesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket’in paylaninin alim satiminin
durdurulmasi pay fiyatim olumsuz etkileyebilecektir. Paylar icin aktif veya siirdiiriilebilir bir
alim satim piyasasi olugmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket'in ana ortaklarin pay
satig, Sirket'in pay bedelinde bir diigiise neden olabilir veya Sirket'in kontroliinde bir degisime
sebebiyet verebilir. Sirket'in acz haline dilgmesi durumunda Sirket'in ortaklarmin elindeki
paylar tamamen deger kaybedebilir.

7. Uretim Sirketleri ve/veya Sirket, pay sahiplerine kir pay: édememeye karar verebilir ya
da gelecekte kir payt dagitamayabilir.

Tiirkiye'de halka agik sirketlerin tabii olduklan mevzuata ve ayrica sirket esas séizlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettifi kar pay1 dagitim politikalarina uygun olarak kir pay:
dagitmalan gerekmekte olup; s6z konusu kar pay1 dagitim politikalar1 zaman zaman SPK nin
ortaya koydugu belirli diizenlemelerden etkilenebilir.

Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
olmak {iizere kidr pay: dagitabilmekte veya dagitilabilir kir payim sirket biinyesinde
birakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kir payinin hesaplamasinda kullanilan meblaglar ve
formiiller SPK tarafindan degistirilebilir.

Sirket, elektrik tiretim faaliyetlerini Uretim Sirketleri aracihfiyla yerine getirmekte olup:
herhangi bir Uretim Sirketi aracilifiyla olmaksizin dogrudan Sirket tarafindan kurulan veya
isletilen herhangi bir tesis ya da santral bulunmamaktadir. Bu sebeple, Sirket’in gelirlerinin
bityitk bir biliimii, Uretim Sirketleri tarafindan gergeklestirilen ve biiyiik 6lclide elektrik iiretim
ve satisindan olugan faaliyetlerin yerine getirilmesi neticesinde, Uretim Sirketleri ve/veya diger
bagh ortakliklan ve istirakleri tarafindan Sirket’e aktarilan kir paylarindan olugmaktadir.

Uretim Sirketleri ve/veya diger bagh ortakliklan ve istirakleri tarafindan Sirket’e ve/veya Sirket
tarafindan kendi pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kir pay1 6demesinin tutan ve sekli
asafidakiler dahil ama bunlarla simirli olmamak {izere pek cok etkene baghdur:

e Yeterli seviyede kar elde edilmesi

e Dagitilabilir kar ve yedeklerin durumu

e Sirket'in serbest nakit akisinin miisait olmas:

e Sirket'in bor¢luluk diizeyi, meveut yilikimliliikleri ve bankalara verilen taahhiitler

e Tiirkive'de faaliyet gisteren diger karsilastirilabilir halka acgik sirketlerin ddedigi
temettii tutarlar

e Pay sahiplerin kir pay1 hedefleri ve beklentileri

e Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hitkkimetlerin
aldifin tedbirler

e Yonetim kurulunun takdirine bagh diger etkenler

Herhangi bir Uretim Sirketi’nin veya Sirket’in karlilik diizeyinin yeterli seviyede olmasina
ragmen ilgili Uretim Sirketi’nin veya Sirket’in yonetim kurulu, sirket menfaati agisindan kirin

. baska amaclar i¢in kullanilmasinin daha dogru olacagina kanaat getirebilir. Bu durumda Uretim

Sirketleri ve/veya diger bagh ortakhklan ve istirakleri tarafindan Sirket’e ve/veya Sirket
tarafindan kendi pay sahiplerine kir payi ddenmeyebilir. Bunlann sonucunda Sirket’in
gelecekte kér pay: 6deme kabiliyeti degiskenlik gosterebilir.
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8. Halka arz edilecek paylar tiim yatirimeilar icin uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar'in potansivel yatinmcilarindan her biri, kendi kosullan gercevesinde
bu yatirimm uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirnmeimn bilhassa:

e Halka Arz Edilen Paylar'a yatinm yapilmasimin faydalarim ve risklerini anlaml bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigi;

e Kendi finansal durumu gergevesinde, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirimm ve bu
yatirimin sahip oldugu yatirim portfiyiiniin tamamu {izerindeki etkisini degerlendirmek
i¢in uygun analitik araclara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig;

e Kur riski de dahil olmak tizere, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirnmin risklerinin
tamamim karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig;

o Halka Arz Edilen Paylarin tiim kosullanm detayh bir sekilde kavrayamadig ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davranislarina agina olmadign ve

e Yatnmuim veya gegerli risklere katlanma kabilivetini etkileyebilecek ekonomik
faktorler, faiz oram fakttrleri ve diger faktérler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek
basina veya bir finansal damgmanmn yardinuyla) degerlendirebilecek durumda olmadig
hallerde

g E Sirket’in Borsa'da islem géren paylarina yapmis oldugu yatinnm uygun bir yatirim olmayabilir.
Potansiyel yatinmeilar;

a) Halka Arz Edilen Paylar’in degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

b) Bu durumun Halka Arz Edilen Paylar'in degeri {izerindeki etkilerini ve

¢) Bu yatinmin potansiyel yatirimcimn yatinim portfdyiiniin tamamu {izerinde yaratacagi
etkileri degerlendirmek i¢in gerckli uzmanhga (tek basina veya bir finansal damigmanin
yardimiyla) sahip olmadik¢a, Halka Arz Edilen Paylar’a yatinm yapmamaldirlar.
Yatinmetlanin yatinm faaliyetleri gegerli yatinm kanunlarina ve diizenlemelerine
ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk
danigmanlarina veya uygun diizenleyici kurumlara danigmayan her yatirimer igin séz
konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir.

Pay fiyatinin belirlenmesinde Uretim Sirketleri’nin Tesisler’in yapim ve isletme hakkina sahip
olmasmna iliskin akdettikleri stzlesmelerin siireleri, YEKDEM garantileri ve elektrik iiretim
\ lisans: siireleri dikkate alinmistir, Bununla birlikte Sirket’in takip eden yillardaki YEKDEM

E ] stirelerinin bitig tarihlerinin yaklagmasi pay fiyatimin diismesine sebep olabilir.
N 5.4. Diger riskler:
%%g Kredi riski, likidite riski, pivasa riski, kur riski ve faiz oram riskine iliskin bilgi bagimsiz
E'%'?; denetim raporunun 30 numaral dipnotunda yer almaktadir.
g7 6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER

6.1. ihrager hakkinda genel bilgi:
6.1.1, ihrageimin ticaret unvam ve isletme ads:

$irket’in unvam Biotrend Cevre ve Enerji Yatinmlarn Anonim Sirketi’dir.
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6.1.2. ihragginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret siciline tescil edilen
merkez adresi;

Kavacik Mahallesi, Errﬁ_rk Sokak, No: 3/1,
ic Kap1 No: 1, Beykoz, Istanbul

Bagh bulundugu ticaret

sicil miidiirliigi: [stanbul

Ticaret sicil/dosya

numarasi; 291405-5

6.1.3. ihraceinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket, Ankara Ticaret Sicili*ne (isbu Izahname tarihi itibari ile Sirket Istanbul Ticaret Sicili’ne
baghdir) 02.05.2017 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. [hrageinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralars;
Hukuki statiisii: Anonim Sirket
Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlan
'i:hragcl min Kuruldugu Tickiye
iilke:
. Kavacik Mahallesi, Ertiirk Sokak, No: 3/1,
Meckex aivess; I¢ Kap1 No: 1, Beykoz, Istanbul
internet adresi: www.biotrendenerji.com.tr
Telefon: 0216 680 00 00
Faks: 0216 680 00 70

Thraccimin Tabi Oldusu Mevzuat

Biotrend’in, Tesisler’de Uretim Sirketleri aracihfiyla gergeklestirdigi faaliyetler, genel olarak
elektrik {iretimine ve atik yonetimine iliskin olup, amlan Uretim Sirketleri, elektrik iiretimi
faaliyetleri bakimindan EPKn’na ve atik yénetimi faaliyetleri bakimindan Cevre Kanunu’na ve
ayrica bunlara iliskin ilgili ikincil mevzuat diizenlemelerine tabidir.

Tesisler’in elektrik enerjisi tiretimi ve atk yonetimi faaliyetleri, ulusal diizeyde asagidaki idari

AS

z o kurumlar tarafindan diizenlenmekte ve yiinetilmektedir:

[ ey

EE 3 e ETKB, enerji politikasimn yiiriitiilmesinden sorumlu kamu kurumudur.

= -

%EE%E-:_ o EPDEK, elektrik piyasasindaki denetleyici ve diizenleyici kurumdur. Elektrik, dogal gaz

ﬁé.% 22 ve sivilastinlmis petrol piyasalanm diizenlemekle ve denetlemekle sorumludur.
ZEEN\ £ EPDK ' nin, elektrik pivasasi faalivetleri i¢in gerekli lisanlarin diizenlenmesi, elektrik
=

piyvasasina iligkin ikincil mevzuatin hazirlanmas: ve uygulanmasi, elektrik piyasasi
faaliyetlerinin denetlenmesi, ulusal tarifelerin hazirlanmasi1 ve uygulanmasi, piyasa
faaliyetlerinin EPKn'na ve ilgili ikincil mevzuata uygun olarak yiriitilmesinin
saglanmasi gibi gesitli gtrev ve yetkileri stz konusudur.
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e (Cevre ve Sehircilik Bakanligi, gevresel konularin diizenlenmesinden sorumlu kamu
kurumudur. Tesisler’in atik yénetimine iliskin tiim faaliyetleri, Cevre Kanunu ve Cevre
Kanunu tahtinda Cevre ve Sehircilik Bakanlif tarafindan diizenlenen ikincil mevzuat
ile diizenleme altina alinmaktadir.

Elektrik Uretimi Faaliyetlerine Iliskin Mevzuat

Elektrik piyasasi faaliyetleri, EPKn ve EPDK tarafindan g¢ikarilan ikincil mevzuat ile
diizenlenmektedir,

Elektrik piyasas: faaliyetleri, EPKn’na gére firetim, iletim, toptan satig, dagitim, perakende
satig, ithalat, ihracat ve piyasa isletim faaliyetlerinden olugmaktadir. EPKn, elektrigin
tiretiminden iletimine ve/veya dagitimina, tiretilip dagitilan elektrigin organize veya organize
olmayan pivasalarda tiiketicilere satimina iliskin temel kural ve ilkeleri ve iretimden satima
kadar olan bu siirecin her bir asamasinda faaliyet gdsterebilecek her bir aktériin hak ve
yitkiimliiliiklerini genel olarak diizenleme altina almakta; siirecin agsamalarna iliskin detayhi
diizenlemeleri ise ilgili ikincil mevzuata birakmaktadir.

EPKn uyarinca, elektrik piyasasinda faaliyet gésteren tiim aktdrlerin, gergeklestirdikleri her bir
piyasa faaliyeti igin EPDK’dan, yine kanun ile diizenlenen ve agsagida agiklanan birtakim
istisnalar hari¢ olmak {izere, ilgili lisanslan temin etmeleri gerekmektedir. Kanun kapsaminda
enerji kaynaklarmin elektrik iiretim tesislerinde elekirik enerjisine déniistiirlilmesi olarak
tammlanan elektrik tiretim faaliyeti de baz istisnalan olmakla birlikte, prensip olarak ancak
lisansa tabi olarak gergeklestirilebilir.

Lisansa Tabi Elektrik Uretimi — Elektrik Pivasas: Lisans Yonetmeligi

Elektrik piyasas: faaliyetlerine iligkin lisanslara dair detayl diizenlemelere Elektrik Piyasasi
Lisans Yénetmeligi kapsaminda yer verilmektedir.

Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi'ne gore elektrik {iretimi faaliyeti ile istigal edecek olan
ir sirket, {iretim lisans1 almadan 6nce EPDK dan &nlisans almahdir. Onlisans basvurusunda
bulunan tiizel kigilerin piyasada faaliyet gosterebilmeleri igin anonim veya limited sirket olarak
kurulmus olmalar, ana sézlesmelerinde EPDK tarafindan belirlenmis zorunlu hiikiimlerin yer
almas: ve sirketin minimum esas sermayesinin, ilgili santral i¢in EPDK tarafindan 6ngoriilen
toplam yatinm tutarinin en az %35"ine esit olmas: gerekir.

Onlisans sahibi bir tiizel kiginin, tiretim lisans1 alabilmesi i¢in ©nlisans dénemi boyunca,
santralin kurulacagi sahamin milkiyetinin veya kullanma hakkimin alinmasi, kurulmas:
planlanan tiretim tesisine iliskin nazim ve uygulama imar plam onaylarimin kesinlesmesi,
30.12.2014 tarihli ve 29221 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Elekirik Tesisleri
Proje Yédnetmeligi'nde belirtilen usul ve esaslar gergevesinde proje veya kat'i proje onaymin
alinmasi, baglanti anlasmas: i¢in TEIAS veya ilgili dagium sirketine bagvurunun yapilmas,
¢evresel etki degerlendirmesi stirecine iligkin ilgili kararlarin alinmas: ve vapi ruhsatinin veya
stz konusu ruhsatin yerine gegecek belgenin temin edilmesi gibi bazi islemlerin tamamlanmas:
gerekir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmelifi'ne gore Onlisans déneminde, lisans alimincaya dek.
prensip olarak dnlisans sahiplerinin hissedarhik yapisinda herhangi bir degisiklik yapilmas: veya
onlisans sahibi sirketin bagka bir sirket ile birlesmesi veya biliinmesi yasaktir. Bununla birlikte,
onlisans sahibinde kontrol degisikligine yol agmayan dogrudan veya dolayl pay sahipleri
arasinda yapilan pay devirleri ile &nlisans sahibinin paylarimin halka arz edilmesi kapsaminda
yapilan pay devirleri gibi baz hallerde, bu pay devirleri neticesinde gepgeklesen hissedarlik

vapisedegisikligi, anilan yasagin isfjsnasi olarak diizenlenmektedir.
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Onlisanslar, miicbir sebep halleri hari¢ olmak fizere, en fazla 36 aya kadar gegerli olarak
diizenlenebilir. Onlisanslar, siiresi EPDK tarafindan uzatilmanissa dnlisans siiresinin sonunda,
onlisans sahibinin iflas1 halinde, &nlisans sahibinin talebi lizerine veya &nlisans sahibinin {iretim
lisans1 almasi {izerine sona erer. Yukarda sayilan istisnalara tabi olarak bir hisse devrinin veya
hisse devri sonucunu doguran herhangi bir islemin gergeklestirilmesi veva EPDK tarafindan
belirlenen yiiktimliiliiklerin yerine getirilmemesi halinde ise 6nlisans iptal edilir.

Onlisans dénemi, yukanda da belirtildigi iizere, Snlisansta belirtilen siire igerisinde tiretim
lisans1 alinmasi fizerine sonra erer. Onlisans dénemi igerisinde yerine getirilmesi gereken
yilkiimliiliiklerin tamamlanmasi {izerine Gnlisans sahibi, yiikiimliiliiklerin tamamlandigim
tevsik eden bilgi ve belgeler, yonetmelik ile diizenleme altina alinan tutarda teminat mektubu
ve ilgili sirketin esas sermayesinin EPDK tarafindan 6ngériilen toplam yvatinm tutarinin en az
%20’sine kadar arttinldigim tevsik eden esas stzlesme ile birlikte tiretim lisans1 almak igin
EPDK’ya bagvurmalidir.

Elektrik Piyasas: Lisans YoOnetmeligi uyarinca ilgili {iretim sirketlerince (i) maktu olarak
belirlenen dnlisans ve lisans alma bedelleri ve ayrica (ii) faaliyet konularina ve tiretimi, iletimi,
dagitimy, toptan veya perakende satisi gergeklestirilen elektrik enerjisi miktarina gore nispi
olarak belirlenen yillik lisans bedelleri 6denmelidir. Bununla birlikte yerli dogal ve yenilebilir
enerji kaynaklarina dayal: santraller, igletmeye girme tarihinden itibaren ilk 8 y1l boyunca yillik
lisans bedeli 6demekten muaf tutulmustur.

Amlan mevzuat uyarinca, iiretim lisanslan EPDK tarafindan en fazla 49 wilhgmna
verilebilmektedir. Uretim lisanslarinda, elektrik iiretim tesisinin adi. bulundugu yer, tesisin tipi,
iinite sayis1, kurulu giicti, yakit tiirti, yillik elektrik enerjisi tiretim miktari, sisteme baglant:
noktasi, tesis tamamlanma tarihi gibi elektrik {iretim tesisine iliskin bilgiler ile birlikte, tesis
igleticisi olan lisans sahibi iiretim sirketinin %10 (ve halka agik sirketlerde %5) ve lizerinde
dogrudan veya dolayli pay sahiplerine iliskin bilgilere yer verilir.

Elektrik piyasas: faaliyetlerine iliskin lisanslar, prensip olarak devredilemez niteliktedir. Ancak,
bir iretim lisans sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulug, ilgili kredi
sozlesmeleri hilkiimlerine gdre temerriit gibi belirli hallerin ger¢eklesmesi durumunda,
EPDK ya bagvuruda bulunarak, stz konusu tiretim lisansinin EPDK tarafindan uygun bulunan
baska bir girkete devredilmesini ve kredi borglarimin da bu yeni sirket tarafindan tistlenilmesini
talep edebilmektedir. EPDK min oluruyla lisans: devralacak sirkete Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi’'nde belirtilen yiikiimliilikklerini yerine getirmesi kaydiyla oncekinin devam
olarak aym hak ve yiikiimliiliiklerle yeni bir {iretim lisans: verilmektedir. Bu sekilde bir islem
de lisans devri yasagi kapsaminda degerlendirilmemektedir.

Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi uyarinca liretim lisans: sahibi bir sirketin sermayesinin
%10 unu (halka agik sirketlerde ise %5"ini) veya daha fazlasinm temsil eden hisselerin dogrudan
veya dolayl: olarak devralinmasi veya bu sirkette kontrol degisikligine yol agan herhangi bir
devralma islemi EPDK min iznine tabidir. Buna karsihik, 02.12.2020 tarih ve 31322 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan, 25.11.2020 tarih ve 7257 sayih Kanunun 32. maddesi hiikmii gerefince
EPKn’nun, EPDKya elektrik iiretim sirketlerindeki pay sahipligi degisikliini inceleme gorevi
ve yetkisi veren ilgili maddesi degistirilmis ve bu degisiklik neticesinde, elektrik iiretim
sirketlerinde meydana gelebilecek dogrudan veya dolayh pay sahipligi degisikliklerine EPDK
tarafindan onay verilmesi gerekliligi ortadan kaldinlmistir. Isbu Izahname tarihi itibari ile
yukanda amilan kanun degisikligi yiiriirliife girmis olmakla birlikte, Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi kapsaminda bu dogrultuda herhangi bir degisiklik yapilmamis durumdadur.
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DENIZ mnmrg :

MENKUL KIYMET,

EPDK tarafindan diizenlenen lisanslar, lisans ile belirlenen siirenin bitiminde, lisans sahibinin
iflas1 halinde, lisans sahibinin talebi {izerine veya lisans sahibinin lisans verilmesine esas tegkil
eden sartlan kaybetmesi iizerine EPDK karan ile sona erer. Uretim lisansim siiresi sonunda
yenilemek isteyen lisans sahipleri, lisanslarimin sona erme tarihinden en az dokuz ay ve en fazla
on iki ay 6nce EPDK'ya bagvurmak zorundadr.

EPDK, istenen belgelerin verilmemesi veya yanhs, eksik ya da yamltici olarak verilmesi, EPDK
karar ve talimatlarina aykir hareket edilmesi, enerji mevzuatina veya lisans hiikiimlerine aykin
davramilmasi, lisans sahibinin EPDK’nin yaptinmlarina uygun hareket etmemesi, lisans
verilmesine esas olan sartlarin lisansin yiiriirligti sirasinda ortadan kalkmasi veya lisans
kapsami diginda faaliyet gosterilmesi gibi hallerde, tiretim lisans: sahiplerine ihtar, idari para
cezasi veya lisans iptali gibi yaptirimlar uygulavabilir. Lisans sahibinin para cezas: gerektiren
fiil ve durumlan EPDK tarafindan verilen siire igerisinde gidermemesi veya iki y1l iginde sbz
konusu aykiriliklan tekrar etmesi halinde ise, EPDK tarafindan diizenlenmis olan lisans iptal
edilebilmektedir. Benzer sekilde, elekirik iiretim lisansi iizerinde belirtilen tesis tamamlanma

tarihi  itibariyla

tesisin tamamlanmamasi

halinde wveya

anilan

siirede  tesisin

tamamlanamayacaginn anlagiimas: halinde de EPDK tarafindan tiretim lisansinin iptal edilmesi

stz konusu olabilme

ktedir.

Elektrik iiretim faaliyeti gdsteren Uretim Sirketleri, asagidaki tabloda belirtilen tarihlerde
EPDK "dan ilgili iiretim lisanslarini temin etmis olup; her bir Uretim Sirketi bakimindan her bir
ilgili Tesis’e iliskin temin edilen elektrik tiretim lisansinin hangi tarihe kadar gecerli oldugu da
yine asagidaki tabloda belirtilmektedir:

Uretim Sirketi Tesis Adi | Ahﬂﬁ?ﬁ Lini | Lisans Bitis Tarihi
Nov Enerji Sivas Tesisi 15.10.2015 07.01.2029
Novtek Enerii iskenderun Tesisi 26.11.2015 27.05.2035
Dogu Star Orduzu Tesisi (Lisansh) 21.10.2016 05.05.2030
Novtek Enerii Inegil-1 Tesisi 04.10.2018 04.08.2040
[zmir Novtek Harmandal Tesisi 12.09.2019 12.09.2034
Landfill Enerji Balikesir Tesisi 17.10.2019 17.05.2047
Usak Yenilenebilir] Usak Tesisi 24.10.2019 27.06.2047
[zmir Dogu Star | Bergama Tesisi 28.10.2020 15.08.2034
Biyomek Avydin Tesisi (Enerji Santrali) 03.12.2020 03.12.2069
Dogu Star Inegél-2 Tesisi 17.12.2020 08.07.2039
Dogu Star Kapikava Tesisi 24.12.2020 24.12.2030
Serenti Giresun Tesisi 24.12.2020 15.10.2035

Uretim Sirketleri’nden 9 adedi (Dogu Star, Nov Enerji, Novtek Enerji, izmir Novtek, Landfill
Enerji, Usak Yenilenebilir, Biyomek, Izmir Dogu Star ve Serenti), yukaridaki tablodan
gorillece@i lizere tiretim lisansina sahiptir. 1 Uretim Sirketi (MD Biyokiitle), isbu izahname
tarihi itibariyla 6n lisansa sahip olup, 2 Uretim Sirketi igin ise (Yilbatu ve Mersin Elektrik)
EPDK’vya 6n lisans bagvurusu yapilms olup onay siirecindedir.

Lisanssiz Elektrik Uretimi — Elektrik Pivasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yanetmeligi

EPKn uyarinca, (i) imdat gruplan (can ve mal kaybim énlemek amaciyla sadece elektrik enerjisi
kesilme]erinde kui]amlan eiektmjen gmplan] ve iletim ya da :iagmm sistemi:fle haglami tesis
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bertarafinda kullamilmak iizere kurulan elektrik iiretim tesisleri, (iv) lirettigi enerjinin tamamini
iletim veya dagitim sistemine vermeden kullanan, tiretimi ve tiiketimi aym 6l¢tim noktasinda
olan, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal tiretim tesisleri ve (v) baglanti anlasmasindaki
stzlesme giicil ile sinirli olmak kaydiyla yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal iiretim tesisi
gibi baz elektrik {iretim tesislerinde gergeklestirilecek elektrik tiretim faaliyetleri igin lisans
alma yikiimliiligii bulunmamaktadir. Lisansa tabi olmaksizin gergeklestirilen elektrik {iretim
faaliyetlerine iliskin detayh diizenlemelere, 12.05.2019 tarihli ve 30772 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Elekirik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi kapsaninda yer
verilmektedir.

Uretim Sirketleri’nden Dogu Star, Malatya Orduzu Sahasindaki Orduzu Tesisi (Lisanssiz)'da,
lisansa tabi olmaksizin elektrik tiretim faaliyeti gergeklestirmektedir. Lisanssiz elektrik iiretimi
grubun faaliyetlerinin gok kiigiik bir boliimiinii olusturmaktadir.

Elektrik Uretim Tesislerinin Tasarim ve Projeleri — Elektrik Tesisleri Proje Yénetmeligi

Elektrik tiretim tesislerinin tasanmlanna ve projelendirilmelerine iliskin usul ve esaslar,
30.12.2014 tarihli ve 29221 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Elekirik Tesisleri
Proje Yonetmeligi ile diizenlenmektedir.

Elektrik Tesisleri Proje Yonetmelifi uyarinca elektrik firetim tesislerinin tasanmi ve
projelendirilmesi ile ilgili olarak, Tiirk standartlar va da TSE tarafindan kabul goren baska
tilkelerin standartlan ile yonetmelik ile belirlenen benzeri bolgesel ve/veya uluslararasi
standartlar, uluslararas: kabul géren uygulama kodlan ve teknik dokiimanlar, yiiriirlikteki diger
mevzuat hiikiimleri ve kamu kurum ve kuruluglan tarafindan diizenlenen sartnameler ile usul
ve esaslar esas aliir. Elektrik tesislerinde, hi¢cbir sekilde standart disi malzeme ve ekipman
kullanilamaz.

Yoénetmelik uyarinca tesislerin projelerinin niteliklerine gore ilgili brans mithendisleri
tarafindan hazirlanmas ve imzalanmasi esastir. Projeler hazirlandiktan sonra ilgili proje onay
birimlerine (proje onay birimleri, ETKB nin ilgili birimi veya ETKB tarafindan yetkilendirilmis
ilgili kurulustur) sunulur, Onaylanan projeler 5 vil gegerlidir. Proje onay: yapilmayan tesislere
higbir suretle enerji verilemez, amilan elekirik tesisinin kabulii yapilamaz ve proje onayi
yapilmadan kurulan tesislerin isletilmesi yasakur.

Elektrik Uretim Tesislerinin Kabulit — Elekarik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul
Yénetmeligi
19.02.2020 tarihli ve 31044 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Uretim ve Elektrik

Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi, elektrik tiretim ve elektrik depolama tesislerinin kabul
siiregleri ile tesislerin igletme déneminde uyulmas: gereken hususlara iligkin esaslan kapsar.

Elektrik piyasasinda bir iiretim santralinin kabuli, iretim santralinin, ilgili {initelerin lisans/tesis
sahibi sorumlulugundaki saha test, kontrol, raporlama ve gerekli izin islemlerinin tamamlanarak
emniyvetli bir sekilde senkronizasyonu ve devreye alma islemleri sonrasinda, tesisin elektrik
piyasasinda ticari faaliyete baslayabilmesi igin yapilan islemleri ifade eder. Tesisin tiimii
bitirilmeden tamamlanan ve miistakil kullanima uygun olan {initenin/iinitelerin kabulii ise kismi
kabul olarak adlandinlmaktadir.

Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi, 01.04.2020 tarihinde
yiiriirliige girmeden dnce, elektrik {iretim tesisleri bakimindan ilgili mevzuat tahtinda ikili bir
kabul sistemi stz konusudur. Amlan eski sisteme gére, dnce gegici kabul ve gegici kabulii
mﬁt@rbiihé:}ﬂl igerisinde de kesin kabul yapilmas: gerekmektedir. Ote yandan Elektrik Uretim

ks Pepolama: Tesisleri Kabul Yénetmeligi tahtinda, ilgili mevzuatta kesin kabul ve
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gegici kabul ibarelerine yapilan tiim atiflarin, elektrik tiretim ve elektrik depolama tesisleri igin,
Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yénetmeligi'ndeki kabul ibaresine
yvapilmig sayilacaf: diizenlenmistir. Bu dogrultuda, 01.04.2020 tarihini miiteakip, elektrik
liretim tesisleri igin, gegici ve kesin kabul siiregleri ortadan kaldirilmis ve kismi veya tam ancak
tek bir kabule dayali bir sistem belirlenmistir.

Elektrik firetim tesislerinin kismi kabul ve kabul islemleri, ETKB tarafindan
gergeklestirilmektedir. Kabuliin amaci, kabulii talep edilen {initenin/iinitelerin onayl projesine
ve Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yénetmeligi esaslarina gore
incelenerek senkronizasyonunun emniyetli bir sekilde siirdiiriildiigiiniin belgelenmesidir. Bu
amagcla, ETKB tarafindan, ilgili initeyi yerinde incelemek, test etmek ve kontrol etmek igin bir
kabul heyeti olusturulur. Kabul heyeti tarafindan tesis mahallinde gerceklestirilen inceleme, test
ve kontrol islemleri sonucunda, tesisin kabuliiniin yapilmasima engel teskil edecek bir hususun
bulunmadig: kamsina vanldifinda, ilgili tesise veya finitelere iliskin kabul tutanad diizenlenir.
Can, mal, saha emniyeti bakimindan veya esasa iliskin énemli eksik, dziirlii veya farkh igler
kabuliin yapilmasim engelleyen neden sayilir ve bu hallerde kabul islemi vapilmaz. Aynca,
onayl projesine gore tesis edilmeyen elektrik tiretim tesislerinin de kabulii yapilmamaktadir.

Bir elektrik tiretim santrali kapsaminda ancak ETKB tarafindan kabul tutanag veya kismi kabul
tutanag diizenlenmis olan iinitelerde elektrik iiretimi faaliyeti gerceklestirilebilir. Isbu
[zahname tarihi itibariyla elektrik firetimi faaliyeti gostermeye baslamis olan Uretim
Sirketleri’nin kabullerine iligkin bilgilere asagidaki tabloda yer verilmektedir:

Tesis / Uretim Sirketi Gegici Kabul / Kismi Kabul Tarihi
Orduzu Tesisleri / e 08.01.2014 (Orduzu Tesisi (Lisanssiz) igin gegici kabul)
Dogu Star e 22.05.2014 (Orduzu Tesisi (Lisanssiz) i¢in gegici kabul)
e 28.10.2016 (Orduzu Tesisi (Lisansh) icin kismi gegici
kabul)
o 27.04.2018 (Orduzu Tesisi (Lisansh) igin kismi gegici
3 kabul)
e Sivas Tesisi / e 24.10.2015 (kismi gegici kabul)
= Nov Enerji e 22.09.2016 (kismi gecici kabul)
é. Iskenderun Tesisi / e 18.12.2015 (gegici kabul)
= g.'—-' Novtek Enerji e 24.02.2017 (gegici kabul)
Inegdl-1 Tesisi / e 30.10.2018 (gegici kabul)
Novtek Enerji
i Harmandal: Tesisi / e 25.10.2019 (kismi gegici kabul)
_i lzmir Novtek e (03.07.2020 (kismi kabul)
ZUTal N e 09.10.2020 (kismi kabul)
ZWING e 01.11.2020 (kismi kabul)
NETER 2 Balikesir Tesisi / e 27.10.2019 (kismi gegici kabul)
G2%sic | Landfill Enerji
= E° Usak Tesisi / o 20.10.2019 (kismi gegici kabul)
= Usak Yenilenebilir o 18.09.2020 (kismi kabul)
Inegdl-2 Tesisi / e 31.12.2020 (kismi kabul)
Dogu Star
Bergama Tesisi / e 31.10.2020 (kismi kabul)
Izmir Dogu Star -
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Tesis / Uretim Sirketi Gegici Kabul / Kismi Kabul Tarihi

Aydin  Tesisi  (Enerji | o 21.12.2020 (kismi kabul)
Santrali) /
Biyomek

Uretilen Elektrigin Dagitin — Elektrik Pivasas: Baglanti ve Sistem Kullanm Yonetmeligi

Elektrik piyasasinda faaliyet gisteren iiretim tesislerinin 28.01.2014 tarihli ve 28896 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan Elektrik Piyasasi Baglant ve Sistem Kullamm Yonetmeligi ve
Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi uyarinca iletim veya dafitim sistemlerine baflanmasi
zorunludur.

EPKn’nda dagitim faaliyeti, elektriin gerilim seviyesi 36 kV ve daha az olan hatlar iizerinde
nakli olarak tammlanmistir. Elektrigin bu sekilde dagitimi, her biri EPDK’dan temin etmis
oldugu ilgili dagiim lisansina istinaden ilgili dagitim bélgesindeki dagitim sistemlerinin
isletme hakkim elinde bulunduran dagitim sirketleri aracihfiyla gerceklestirilir. Gerilim
seviyesinin 36 kV iizerinde olmasi halinde ise nakil, TEIAS aracihgiyla iletim sistemi tizerinden
yapilir,

Elektrik Piyasas: Baglanti ve Sistem Kullamim Y6netmeligi uyarinca iiretim lisans sahipleri, (i)
baglant ve kullanim eger iletim sistemine iliskinse TEIAS ile ve (ii) baglanti ve kullanim eger
dagitim sistemine iligkinse dagitim girketleriyle sistem baglanti anlagsmas: ve sistem kullamm
anlagmas: imzalamalidir.

Uretim Sirketleri’nin hicbiri iletim sistemine baglanti ger¢eklestirmemis olup; bu kapsamda
TEIAS ile akdedilen herhangi bir sézlesme bulunmamaktadir. Uretim Sirketleri’nin gesitli

dagitim sirketleri ile akdetmis oldugu sistem baglanti anlagmalan ile sistem kullanim
anlasmalarimin detaylarina ise, isbu Izahname’nin 22. béliimii kapsaminda yer verilmektedir.

Uretilen Elektrigin Satilmast — Elektrik Pivasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yénetmeligi

§ : EPKn uyarinca elekirigin toptan ve perakende sauisina iliskin faaliyetler., elekirik iiretim
= sirketleri ile tedarik lisansina sahip grevli tedarik sirketleri ve 6zel tedarik sirketleri tarafindan
= gergeklestirilebilir,

% Uretim lisansi sahipleri tiretmis olduklan elektrik enerjisini, tedarik sirketlerine, organize toptan
8 clektrik piyasalannda ve serbest tiiketicilere satilabilmektedir. Serbest tiiketiciler, elektrigi
i‘g' EPDK tarafindan belirlenen limitlerden daha fazla miktarlarda tilketen miisterileri ifade ederken
serbest olmayan tiiketici simifindaki miisteriler ise EPDK tarafindan belirlenen limitlerin altinda
elektrik tiiketen miisterilerdir. Serbest olmayan tiiketicilerin elektrigi kendi bélgelerindeki
s o5 . gorevli tedarik sirketinden satin almasi zorunludur; bu sebeple elektrik iiretim girketleri serbest

x ::~ g olmayan tiiketicilere elektrik satamaz.
Em Elektrik tiretim girketleri, firettikleri elektrigin tedarik sirketlerine veya serbest tiiketicilere satisi
;'.-’%E amaciyla, ikili anlagsmalar akdederler. Gergek ve tiizel kisiler arasinda 6zel hukuk hiitkiimlerine
g%‘; tabi olarak, elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin alimip satilmasina dair yapilan ve EPDK
gé 2 onaymna tabi olmayan ticari anlasmalar, mevzuat tahtinda ikili anlasma olarak
=3 isimlendirilmektedir, Elektrik iiretim faaliyeti géstermeye baglamug olan Uretim Sirketleri
= tarafindan akdedilen ve igbu Izahname tarihinde yiiriirliikte olan ikili anlagmalarin detaylarina,

ishu [zahname’nin 22, Boliimiinde yer verilmektedir.

ikili anlagma akdetmis olan bir iiretim lisansina sahip sirket, elektrik {iretim tesisinde iirettigi
elektrifii veya kapasiteyi tedarik sirketlerine, EPIAS aracilifiyla satabilmektedir.
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EPIAS, elektrik pivasasinda giin 8ncesi, giin i¢i ve vadeli islem piyasalarinn isletilmesinden
sorumlu olan, kamuya ait bir sirket ve pivasa isletmecisidir. Elekirik piyasasinda bolgesel
ve/veya ulusal dilzeyde elektrik enerjisi arz ve talebini dengede tutmak amaciyla EPIAS
tarafindan dengeleme ve uzlastirma faaliyetleri yiiriitiilmektedir. Vadeli elektrik piyasas: ile
ikili anlagsmalar tamamlayici nitelikteki giin 6ncesi piyasasi, giin i¢i piyasasi ve gergek zamanh
dengelemeden olusan faaliyetler, dengeleme mekanizmasi olarak adlandinhr, Uzlagtirma ise,
dengeleme mekanizmas faaliyetlerinden ve/veya enerji dengesizliginden dogan alacak ve borg
miktarlarinin hesaplanmasi ve ilgili alacak-borg bildirimlerinin hazirlanmasi igin EPIAS
tarafindan gergeklestirilen idari islemlerdir. Giin 6ncesi piyasasi, giin i¢i piyasas: ve dengeleme
giig piyasas: ile uzlastirmaya iliskin usul ve esaslar, 14.04.2009 tarihli ve 27200 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Elektrik Piyasasi Dengeleme wve Uzlastirma Yonetmeligi'nde
diizenlenmistir.

Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi'ne gire iiretim lisansina sahip sirketler
ve tedarik lisansina sahip sirketler piyasa katilimeisidir. Piyasa katilimeilan bir piyasa katihim
anlagmasi imzalayarak EPIAS a kayit yaptirmakla yiikiimliidiir. Giin &ncesi piyasasinda veya
giin i¢i piyasasinda faaliyet giistermek isteyen piyasa katithimeilar, giin 8ncesi piyasasi katilim
anlagmasi veya giin igi piyasasi katlhm anlasmasi yaparak bu tir iglemleri
gerceklestirebilmektedir. Elektrik Piyasas: Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi'ne gore giin
Oncesi ve giin i¢i piyvasalarnna katihm zorunlu degildir.

Giin dncesi piyasasi, bir giin sonra teslim edilecek uzlastirma dénemi bazinda elektrik enerjisi
alig-satis islemleri i¢in kurulan ve EPIAS tarafindan isletilen organize toptan elektrik
piyasasidir. Giin Oncesi piyasas: ile EPIAS tarafindan, piyasa katilimeilannin arz ve talep
tahminlerine dayanarak arz ve talep planlamasi yapilabilmektedir. Giin i¢i piyasasi ise, giin
icinde yonetmelik ile belirlenmis bir zamana kadar elektrik enerjisi ticaretinin yapildig
organize toptan elektrik piyasas1 olup; islemlerin gergeklestirildigi ilgili giin boyunca piyasa
katilimeilarinin giin Oncesi taahhiitlerini dengelemek ve {iretim ve/veya tilketim planlarinin
revize olmas! durumunda daha az dengesizlige katlanmak i¢in bagvurdugu bir piyasa modelidir.
Dengeleme giic piyasas: ise sistemde meydana gelen arz-talep sapmalarimi anhik olarak gergek
zamanda dengelemek amaciyla olusturulmustur. Bu sayede sistem giivenligi saglanmakta ve
enerji kalitesi artirtlmaktadir.

Elektrik tiretim faaliyeti gostermeye baslamus olan Uretim Sirketleri tarafindan akdedilen ve
isbu Izahname tarihinde yiiriirliikte olan piyasa katilim anlasmalari, giin ici piyasas: katihm
anlasmalari ve giin dncesi pivasas: katilim anlagmalarinin detaylarina, isbu Izahname’nin 22.
Boliimiinde yer verilmektedir.

EPIAS tarafindan isletilen piyasalarda. dengeleme mekanizmasi ve uzlagtrmaya iliskin
islemlerin yiiriitilmesi amaciyla kullamilan ve kiigiik istemei yapisinda galigan uygulamalar,
piyasa yonetim sistemi olarak adlandiriimaktadir. Elektrigin EPIAS tarafindan isletilen
piyasalarda alinn ve satimina iliskin islemler; bu amagla yapilan bildirimler ve teklifler, piyasa
yonetim sistemi lizerinden gergeklestirilir.

EPIAS, isletimini gerceklestirdigi piyasada, pivasa y&netim sistemi {izerinden piyasa
katilimeilan tarafindan gerceklestirilen elektrik alim satimina iliskin bildirimleri ve teklifleri
Elektrik Pivasas: Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi'nde diizenlenen usul ve esaslara tabi
olarak birbirleriyle eslestirmekte ve bu eslesmeler neticesinde ortaya g¢ikan ilgili borg ve
alacaklan da, yine yonetmelik ile belirlenen usule uygun olarak mahsuplagtirmaktadir.
Mahsuplastirma sonrasinda kalan bakiyeler, Takasbank aracilhifiyla ya bir piyvasa katilimeis:
tarafindan EPIAS’a 6denmekte ya da ilgili pivasa katihmeisi tarafindan EPIAS'tan
alinrpgkiadit,
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Yenilenebilir Enerji Kavnaklarindan Elektrik Uretimi ve YEKDEM

Riizgdr, hidroelektrik, giines, biyokiitle ve jeotermal enerji gibi yenilenebilir enerji
kaynaklarimin kullamldifn elektrik iiretim tesislerinin gelistirilmesini ve isletilmesini tegvik
etmek amaciyla Yenilenebilir Enerji Kanunu ile ilgili ikineil mevzuati yiiriirliige girmistir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu uyarinca yenilenebilir enerji kaynaklan arasinda sayilan biyokiitle,
ithal edilmemek kaydiyla; belediye atiklanmin (¢Gp gaz déhil) yam sira bitkisel yag atiklan,
gida ve yem degeri olmayan tarimsal atiklar, endiistrivel odun disindaki orman tiriinleri ile atik
lastiklerin islenmesi sonucu ortaya ¢ikan yan iiriinlerden elde edilen kaynaklan ve sanayi atik
¢amurlan ile aritma ¢amurlarim ifade eder.

Dolayisiyla, elekirik iiretim faaliyeti gosteren Tesisler’in tamami, biyokiitle kaynaklarindan
enerji {iretimi gerceklestirdiginden, Tesisler'in tamammin elektrik {iretim faaliyetleri,
Yenilenebilir Enerji Kanunu ve bu kanun tahtindaki ilgili ikincil mevzuatin kapsamindadir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu kapsamindaki yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal iiretim
faaliyeti gosterenlerin faydalanabilecegi fiyat, siireler, miktarlar ve bunlara yapilacak
ddemelere iliskin usul ve esaslan igeren destekleme mekanizmasi YEKDEM olarak
adlandirilmaktadir.

YEKDEM'e kabul edilen bir elektrik tiretim santrali, yenilenebilir enerji kaynaklarindan
tirettigi elektrik igin kWh bagina bir satin alma garantisinden yararlanmaktadir. YEKDEM
tesvikinden yararlanan santraller, herhangi bir kisitlama olmaksizin diger piyasa katilimeilan
gibi tiim pivasalarda (giin &ncesi piyasasi, glin i¢i piyasasi, dengeleme giig pivasasi gibi) faalivet
gosterebilmekte ve ikili anlagsmalar yapabilmektedir. Ancak bu faaliyetler kapsamindaki
elektrik satis bedelinden bagimsiz olarak, EPIAS tarafindan isletilen giin &ncesi piyasasindaki
nihai elektrik satig fiyatimin, YEKDEM cercevesinde belirlenmis olan bedelden daha diisiik
olmasi halinde, YEKDEM tesvik fiyati ile glin 6ncesi piyasas: fiyati arasindaki fark, EPIAS
tarafindan bir sonraki ayin 25. gliniinde ilgili elektrik iiretim tesisi sahibi sirkete 6denmektedir,

YEKDEM'e iliskin meveut diizenlemelere gére, (i) isbu Izahname tarihinde Yenilenebilir
Enerji Kanunu'nun yiiriirliik tarihi olan 18.05.2005 tarihinden 31.12.2020 tarihine kadar
isletmeye girmis ya da girecek olan ve yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal elektrik iireten
veya fliretecek olan elektrik {iretim santralleri, 10 yil siireyle ve (ii) 01.01.2021 tarihinden
30.06.2021 tarihine kadar isletmeye girmis ya da girecek olan ve yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayah elektrik tireten veya tiretecek olan elektrik tiretim santralleri ise 31.12.2030
tarihine kadar, YEKDEM tesviklerinden ABD Dolan cinsinden yararlanabilecektir. Bununla
birlikte 01.07.2021 ve 31.12.2025 tarihleri arasinda isletmeye girecek ve yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayali elektrik iireten veya iiretecek olan iiretim tesisleri igin ise, Tiirk Liras
cinsinden YEKDEM tesvikleri yiiriirliige girmistir. Tiirk Liras: fizerinden belirlenen YEKDEM
tesvikleri, ilki 01.04.2021 tarihinde olmak {izere her yil Ocak, Nisan, Temmuz ve Ekim
aylarinda UFE, TUFE, ABD Dolan kuru ve Avro kurundaki degisimlere gire belirlenen bir
formiile uygun olarak giincellenecek olup; bu gilincellemeler neticesinde ulasilabilecek olan
tesvik tutarlan da, belirli tist sinirlara tabidir.

DENIZ YATIRIM
ETLER A.s.

MENKUL KIYM

Tesisler’de gergeklestirilen elektrik iiretim faaliyetlerinin tamam biyogaz ve biyokiitleye dayali
oldugundan, isbu Izahname’'nin bu béliimiinde biyogaz ve biyokiitle kaynagina iliskin
tesviklerin detaylarina yer verilmektedir.

Bu dogrultuda, 18.05.2005 tarihinden 31.12.2020 tarihine kadar isletmeye girmis olan Tesisler,
isletmeye girdikleri tarihten (yukandaki agiklamalar cergevesinde, ilk ETKB kabul tarihinden)
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va da girecek olan Tesisler ise 31.12.2030 tarihine kadar, kWh bagina 13,3 ABD Dolan cent
tutarinda satin alim garantisi tegvikinden faydalanabilecektir. 01.07.2021 tarihinden sonra
31.12.2025 tarihine kadar igletmeye girecek olan tesisler bakimundan ise, kWh basina, (i) ¢ip
gaz1 / atik lastiklerin islenmesi sonucu ortaya ¢ikan yan iiriinlerden elde edilen enerji igin 32
kurus, (ii) biyometanizasyon ile elde edilen enerji igin 54 kurus ve (iii) termal bertaraf sonucu
elde edilen enerji i¢in 50 kurug tutarinda satin ahm garantisi tesviki sz konusudur. Bu tesislere
iligkin Tiirk Liras1 tizerinden belirlenmis tesvik tutarlanmin giincellenmesi neticesivle
ulagilabilecek maksimum tesvik tutarlar ise ABD Dolari {izerinden belirlenmis olup; sirasiyla
kWh basina 5,10, 8,60 ve 8,00 ABD Dolan cent tutarindadir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu kapsaminda yenilenebilir enerji kaynaklarindan elekitrik {ireten
tesislere, belirli yerli aksamin kullanilmas: halinde de, santralin isletmeye girme tarihinden
itibaren beg yil siireyle, ilave tegvikler saglanmaktadir. 24.06.2016 tarihli ve 29752 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik Enerjisi Ureten Tesislerde
Kullamilan Yerli Aksamin Desteklenmesi Hakkinda Yonetmelik, yurt iginde imal edilerek
yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik enerjisi iireten tesislerde kullamlan aksam ve/veya
aksami olugturan biitlinlestirici parcalar i¢in ilave fivatin uygulanabilme kosullari ile her bir
bagvuru kapsaminda uygulanacak ilave fiyat miktarinin belirlenmesi, belgelendirilmesi ve
denetlenmesi ile ilgili usul ve esaslan igerir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca (i) 30.06.2021 tarihine kadar isletmeye
girecek biyokiitleye dayali elektrik iiretim tesislerinin faydalanacag: yerli aksam tegvik fiyatlar,
kWh bagina 0,40 i1a 2,00 ABD Dolar olarak ve (ii) 01.07.2021 ve 31,12.2025 tarihleri arasinda
isletmeye girecek biyokiitleye dayali elektrik tiretim tesislerinin faydalanacagi yerli aksam
tesvik fivatlarn, kWh basina 8 kurustur. YEKDEM bakimindan da oldugu gibi Tiirk Liras:
lizerinden belirlenmis olan yerli aksam tesvik tutarlar, ilki 01.04,2021 tarthinde olmak {izere
her yil Ocak, Nisan, Temmuz ve Ekim aylarinda UFE, TUFE, ABD Dolan kuru ve Avro
kurundaki degisimlere géire belirlenen bir formiille giincellenecektir; ancak yerli aksam tesviki
tutarlari i¢in herhangi bir {ist sinir dngdriilmemistir. Yerli aksam tesvik tutarlan, 5 yil siireyle,
YEKDEM tesvik tutarlarina eklenmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla, ETKB kabulii kismen veya tamamen yapilmis olan Orduzu
esisleri, Sivas Tesisi, Iskenderun Tesisi, Inegol-1 Tesisi, Aydin Tesisi (Enerji Santrali),
Harmandalh Tesisi, Balikesir Tesisi, Usak Tesisi, 'Imtgﬁlaz Tesisi ve son olarak Bergama Tesisi,
YEKDEM den faydalanmakta olup; bu Tesislerden Aydin Tesisi (Enerji Santrali) 5 y1l boyunca
yerli katki pay1 tesvikinden de faydalanmaktadir. Ezine Tesisi ile ilgili ise yerli katki pay
tegvikinden yararlamlmasi hedeflenmektedir.

5.

g Atk Yonetimi Faaliyetlerine Iliskin Mevzuat

Hr S|

Atik yonetimi faaliyetleri, Cevre Kanunu ve Cevre ve Sehircilik Bakanlhif tarafindan ¢ikarilan
ikineil mevzuatla diizenlenmektedir.

Atik ydnetimi faaliyetlerine iliskin mevzuat kapsaminda:

DENIZ YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A

e “atik”, herhangi bir faaliyet sonucunda olusan, gevreye atilan veya birakilan her tiirlii
maddeyi,

e “atiktan tiiretilmig yakit (ATY)”, Auktan Tiretilmis Yakit, Ek Yakit ve Alternatif
Hammadde Tebligi tahtinda belirlenen 6zelliklere uygun ve belirli atiklardan iiretilen
vakma veya beraber yakma tesislerinde kullanilabilen yakiti,

e “bakiye atik™ iglenmek ﬂzere atik 151&1‘11& tesisine kabul edilen atiklardan iglenemeyen
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s “belediye atiklan”, yénetiminden belediyenin sorumlu oldugu, evlerden kaynaklanan ya
da igerik veya yapisal olarak benzer olan ticari, endiistriyel ve kurumsal atiklar,

* “biyobozunur atik”, park, bahge ve evler ile lokantalar, satig noktalar, gida tiretim ve
benzeri tesislerden kaynaklanan oksijenli veya oksijensiz ortamda bozunmaya
ugrayabilen atiklari,

e ‘“biyogaz” organik maddelerin anaerobik fermantasyonu sonucunda olusan metan,
karbondioksit, hidrojen siilfiir ile eser miktarda azot ve hidrojen igeren gaz,

e “biyokurutma”, biyobozunur atiklarin aerobik ¢iiriime esnasinda agifa ¢ikan 151 ile
kurutulmasin,

* “biyometanizasyon”, organik maddelerin anaerobik mikroorganizmalarla ayrigmasi
sirasinda mevdana gelen ¢ok adimh biyokimyasal reaksiyonlardan olusan biyolojik
stireci,

e “evsel kati atik™, tehlikeli ve zararh atik kapsamina girmeyen konut, sanayi, igyeri,
piknik alanlar gibi yerlerden gelen kati atiklan,

e “katiauk”, lireticisi tarafindan atilmak istenen ve toplumun huzuru ile zellikle gevrenin
korunmasi bakimindan, diizenli bir sekilde bertaraf edilmesi gereken kati atk
maddeleri,

e “kompost” organik esash atiklarin oksijenli veya oksijensiz ortamda ayristinilmas:
suretiyle iiretilen firiinii,

e “mekanik ayirma tesisleri”, ikili toplama sistemiyle kaynaginda ayn toplanan
biyobozunur atiklarin islendii, bu atiklardan yeniden kullanilabilir ve geri
déniistiiriilebilir maddelerin fiziksel 6zelliklerine gore ayrihp geri kazamldig tesisleri,

e “On iglem”, ayirma iglemi déhil olmak {izere atiklarin hacmini veya tehlikelilik
ozelliklerini azaltmak, yonetimini kolaylastirmak wveya geri kazammim artirmak
amactyla atia uygulanan fiziksel, 1s1l, kimyasal veya biyolojik islemlerden bir veya
birkagim,

s “sivi atik”, atik sular dahil ancak aritma ¢amuru hari¢ olmak {izere, akiskan 6zellik
gosteren atiklar,

e “sizinti suyu”, Depolanan atiklardan siizillen ve depolama sahasindan kaynaklanan

SIVIYL,

P o “iehlikeli atk”, fiziksel, kimyasal ve/veya biyolojik vénden olumsuz etki yaparak
< :%\ g ckolojik denge ile insan ve diger canhilarin dogal yapilarimin bozulmasina neden olan

EE, 1 atiklar ve bu atiklarla kirlenmis maddeleri,

-— J'_

gl ifade etmektedir.

%% Cevre Kanunu, Beledive Kanunu, Biivitksehir Beledivesi Kanunu ve Deviet Thale Kanunu

Ll

ﬂg Cevre Kanunu ile, atiklarin gevreye zarar verecek gekilde, ilgili mevzuat ile diizenlenen standart
g ve yontemlere aykin olarak, dogrudan ve dolayli bigimde hava, su ve toprak ortamlanna ve bu

ortamlarla iliskili ekosistemlere verilmesi yvasaklanmaktadir.

Cevre Kanunu uyarinca biiyiiksehir belediyeleri ve belediyeler evsel kati atik bertaraf tesislerini
kurmak, kurdurmak, isletmek veya islettirmekle yiikiimlidiirler. 5216 saynih Biiviiksehir
Be'tedlg’::m Kanunu uyarnnca da hy }’ﬁk$ﬂhil’ belediyeleri, bilyiiksehir kati atik yénetim plamm
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yapmak, yaptirmak; kati atiklarin kaynakta toplanmas: ve aktarma istasyonuna kadar taginmasi
hari¢ kati atiklarin ve hafriyatin yeniden degerlendirilmesi, depolanmasi ve bertaraf edilmesine
iliskin hizmetleri yerine getirmek, bu amagla tesisler kurmak, kurdurmak, isletmek veya
iglettirmekle sorumlu ve yetkilidir, Benzer sekilde 5393 sayili Belediye Kanunu uyarinca da
belediyeler, kati atiklarin toplanmasi, tasinmasi, aynstirilmasi, geri kazamimi, ortadan
kaldirilmas: ve depolanmasi ile ilgili biitiin hizmetleri yapmak ve yaptirmak ile yetkilidir.
Mevzuata gére belediyeler, amlan hizmetleri siiresi 49 yili gegmemek lizere
devredebilmektedir.

S6z konusu hizmetlerin devri ise, 2886 sayili Devlet [hale Kanunu uyarinca, belediveler
tarafindan agilan ihaleler suretiyle saglanmaktadir. 2886 sayili Devlet thale Kanunu, ihaleye
katilabilme sartlari, idare tarafindan hazirlanan sartnameler, gegici ve kesin teminatlar, uygun
bedelin tespiti ve degisik ihale tiirlerine iliskin bilgileri diizenleme altina alir. Kanunda yer alan
kurallara aykirilik halinde birtakim idari ve cezai yaptirnmlar Sngériilmiistiir. Tesisler’in isletimi
kapsaminda atik yonetimi faaliyetleri yerine getiren Uretim Sirketleri, ilgili belediveler ve
mahalli idari birlikleri ile gesitli yapim ve igletme hakki sbzlesmeleri akdetmiglerdir. Bu
szlesmelerin detaylarina, isbu izahname’nin 22. béliimiinde yer verilmektedir.

Cevre Kanunu ve ilgili ikineil diizenlemeler uyarinca, atiklann geri kazamimi, geri doniistimii
ve bertaraf edilmesi amaclariyla tesisler kurmak ve isletmek isteyen gercek ve/veya tiizel

kisiler, birtakim izin ve ruhsatlar temin etmekle yiikiimliidiir. Anilan izin ve ruhsatlar, asagida
detaylandirilmaktadur.

Cevre Kanunu'nda ve Cevre Kanunu'na dayali olarak ¢ikartilan ikincil mevzuatta yer alan
diizenlemelere aykirliklar, idari para cezalan ile kismen veya tamamen ve siireli veya siiresiz
olarak faaliyetlerin durdurulmas: gibi gesitli vaptirimlara yol agabilmektedir.

Cevre lzin ve Lisans Yonetmeligi

Cevre [zin ve Lisans Yénetmeligi uyarinca, atik yénetimiyle ilgili faaliyet gosteren ve Cevre
Izin ve Lisans Yonetmeligi'nin ek-1 ve ek-2’sindeki listelerde amlan isletmelerin, séiz konusu
faalivetlerde bulunabilmeleri i¢in anilan izin ve lisanslari temin etmeleri gerekmektedir:

» Cevre izin ve lisans belgesi, Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi kapsaminda verilecek
¢evre izin ve gevre lisanslarimi kapsayan belgedir.

o Cevre izni, Cevre Kanunu uyarinca alinmas: gereken, hava emisyonu, gevresel
gliriiltil, atik su degarji ve derin deniz desarji konularindan en az birini igeren
izni ifade eder.

o Cevre lisansi, anilan yonetmeligin ilgili ekinde listelenen lisans konulan ile ilgili
is ve islemlere iligkin teknik yeterlilik anlamina gelmektedir. Atik yakma ve
beraber yakma, gazlastirma, diizenli depolama gibi bertaraf islemleri ile atik ara
depolama, atik kabul, mekanik kurutma, biyometanizasyon, bivokurutma,
kompost gibi dn iglemler, ¢evre lisans: konulan arasindadir.

DENIZ YATIRIM

e Gegici faaliyet belgesi ise, isletmelerin faaliyette bulunabilmeleri i¢in ¢evre izni ve
lisansi Oncesi verilen belgedir.

Atk yonetimiyle ilgili faaliyet gdsterecek olan isletmeler igin éncelikli olarak gecici faaliyet
belgesi temin edilmelidir. Gegici faaliyet belgesinin diizenlenmesini miiteakip 180 giin
igerisinde de ¢evre izin ve lisans belgesi igin basvuru yapilmas: ve 1 yil icerisinde de ¢evre izin
ve lisans belgesinin temin edilmesi gerekmektedir.
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DENIZ YATIRIM

Cevre izin ve lisans belgesi bagvurusu, tesisin 6zelligine gire gevre damsmanhk firmalarn, ¢evre
yonetim birimi veya tesiste istihdam edilen ¢evre gorevlisi tarafindan yapilmahdr.
Yonetmeligin ek-1'inde listelenen igletmelerin izin ve lisanslan i¢in Cevre ve Sehircilik
Bakanligi'na ve ek-2"de listelenen isletmelerin izin ve lisanslan icin Cevre ve Sehircilik il
Miidiirliikleri’'ne bagvurulmalidir. Atk ara depolama, geri kazamm ve bertaraf tesisleri ile
atiktan tiiretilmis yakit (ATY) hazirlama tesisleri, amlan yonetmeligin ek-1'inde ve ambalaj
atig toplama-ayirma ve/veya geri kazanim tesisleri ile ambalaj atiklan disindaki, tehlikesiz atik
niteliginde olan plastik tiirevli ve/veya tekstil tiirevli atiklarin geri kazamldig tesisler, anilan
yonetmeligin ek-2"sinde listelenmektedir.

Gegici faaliyet belgesi ve gevre izin ve lisans belgesinin eklerinde, isletme igin dngoriilen
¢alisma sartlan gibi gesitli hususlara yer verilmektedir. Cevre izin ve lisans belgesi, diizenlenme
tarihlerinden itibaren 5 yillik bir siire igin gegerlidir ve amlan 5 yillik siirenin bitiminden en az
180 giin &nce, stz konusu g¢evre izin ve lisansinin yenilenmesi amaciyla, ilgili kurum ve
kuruluglara tekrar bagvuru yapmak gerekmektedir.

Tesisler tarafindan Cevre {zin ve Lisans Yé6netmeligi uyarinca temin edilmis olan ilgili izin ve
lisanslarin bilgilerine isbu [zahname’nin 9.1.2 maddesinde detayh olarak yer almaktadir.

izin ve belgelerde yer alan kosullara aykin faaliyette bulunmak neticesinde amilan izin ve
belgeler kaybedilebilir ve idari yaptinmlarla karsilasilabilir.

CED Yonetmeligi

Cevresel etki deferlendirmesi, Cevre Kanunu tahtinda gergeklestirilmesi planlanan projelerin
¢evreye olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz yondeki etkilerin
dnlenmesi ya da gevreye zarar vermeyecek dl¢lide en aza indirilmesi igin alinacak dnlemlerin,
secilen yer ile teknoloji alternatiflerinin belirlenerek degerlendirilmesinde ve projelerin
uygulanmasinin izlenmesi ve kontroliinde stirdiiriilecek ¢alismalan ifade edecek sekilde
tammlanmustir, Cevresel etki deerlendirmesine iliskin usul ve esaslar, CED Y&netmeligi ile
diizenlenmektedir.

: CED Yénetmeligi kapsaminda, ilgili projenin gevresel etkilerinin degerlendirilmesi
F-w— bakimindan, Cevre ve Sehircilik Bakanlhigi tarafindan 4 tiirde karar verilmesi milmkiindiir:

= i " o (Cevresel etki degerlendirmesi gerekli degildir karan (“CED Gerekli Degildir” karar),
ilgili segme eleme kriterlerine tabi projeler hakkinda yapilan degerlendirmeler dikkate
alinarak, projenin cevre iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak dnlemler
sonucu ilgili mevzuat ve bilimsel esaslara gire kabul edilebilir diizeylerde oldugunun
belirlenmesi {izerine projenin gerceklesmesinde ¢evre agisindan sakinca gériilmedigini
belirten karardir. “CED Gerekli Degildir” karan verilen proje i¢in 5 yil iginde miicbir
sebep bulunmaksizin yatinma baslanmamasi durumunda “CED Gerekli Degildir” karan
gecersiz sayilir,

o (evresel etki degerlendirmesi gereklidir karan (“CED Gereklidir” karan), ilgili segme
eleme kriterlerine tabi projelerin ¢evresel etkilerinin incelenerek, gevresel etkilerinin
daha detayh incelenmesi amaciyla ¢evresel etki degerlendirmesi raporu hazirlanmasimn
gerektigini belirten karardur.

Cevre ve Sehircilik Bakanhigi'min bir projeye iliskin “CED Gereklidir” karan vermesi lizerine,
anilan projeye iliskin olarak CED Raporu hazirlanmasi gerekmektedir. CED Raporu, CED
Yonetmeligi'nin ekindeki ilgili forma uygun olarak hazirlanarak, Cevre ve Sehircilik Bakanhg
fmdas kupulan ilgili komisyona sunulur. “CED Gereklidir” karar verilen projeler igin 1 y1l
i ﬂlﬁﬁbﬁﬁﬁk%ﬁﬁba%\?um yvapilmamasi durumunda “CED Gereklidir” karan gegersiz sayilir.
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Cevresel etki degerlendirmesi olumlu karari (“CED Olumlu” karan), CED Raporu
hakkinda ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin
¢evre lizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak énlemler sonucu ilgili mevzuat
ve bilimsel esaslara giire kabul edilebilir diizeylerde oldugunun belirlenmesi {izerine
projenin ger¢eklesmesinde cevre agisindan sakinca goriilmedigini belirten karardir.
“CED Olumlu™ karan verilen proje igin 7 yil iginde miicbir sebep bulunmaksizin
yatirima baglanmamas) durumunda “CED Olumlu™ karar gegersiz sayilir.

Cevresel etki degerlendirmesi olumsuz kararn (“CED Olumsuz” karan) ise, CED Raporu
hakkinda komisyonca yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin gevre
tizerindeki muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle gergeklestirilmesinde ¢evre agisindan
sakinca goriildiigiini belirten karardir. “CED Olumsuz™ karan verilen projeler igin
“CED Olumsuz™ karan verilmesine neden olan sartlarda degisiklik olmasi durumunda
yeniden bagvuruda bulunulabilir,

Mevzuat uyarinca “CED Olumlu™ karari veya “CED Gerekli Degildir” karan alinmadikea,
CED Yonetmeligi kapsanmundaki projeler ile ilgili onay, izin, tesvik, yapt ve kullamm ruhsati
verilemez; sz konusu projeler igin yatinma baslanamaz ve bunlar ihale edilemez.

CED Yonetmeligi uyarnea, (i) amlan y&netmeligin ilgili ekinde listelenen yer alan projelere,
(ii) bakanlik tarafindan “CED Gereklidir” karar verilen projelere ve (iii) daha &nce kapsam dis:
olarak degerlendirilen projelere iliskin kapasite artirnmi ve/veya genigletilmesinin planlanmasi
halinde, mevcut proje kapasitesi ve kapasite artiglan toplamm ile birlikte projenin yeni
kapasitesinin ilgili ekte belirtilen esik deger veya iizerinde olan projelere iliskin olarak, CED
Raporu hazirlanmas: zorunludur, CED Raporu, Cevre ve Sehircilik Bakanlifi tarafindan

veterlik verilmis kurum ve kuruluslar tarafindan, CED Yonetmeligi kapsamindaki form ve
igerige uygun olarak hazirlanir,

CED Yidnetmeligi uyarinca, insaat yikinti ve hafriyat atiklan haric olmak {izere, alam 10
hektardan bilyiik ve/veya hedef vili da dahil giinliik 100 ton ve iizeri olan atiklarin geri
kazamldigi, (oksitlenme yoluyla yakma, piroliz, gazlastirma, plazma vb. termal islemler de
dahil olmak tizere) yakildigi, diizenli depolandig ve/veya nihai bertarafinin yapildig tesisler
icin CED Raporu hazirlanmasi zorunludur.

Bununla birlikte, insaat yikinti ve hafriyat atiklan harig olmak tizere, giinliik kapasitesi 100
tonun altinda olan atiklarin kompostlastinldig: ve/veya diger tekniklerle geri kazamldigi,
(oksitlenme yoluyla yakma, piroliz, gazlagtirma, plazma vb. termal islemler de dahil olmak

tizere) yakildig, diizenli depolandigi ve/veya nihai bertarafimin yapildif tesisler prensip olarak
CED kapsam disinda kalmakta olup; bu projelere iliskin CED Raporu hazirlanmasinin gerekip
gerekmedigi hususu, birtakim segme ve eleme kriterlerine tabidir. Cevre ve Sehircilik Bakanh

DENIZ YATIRIM

MENKUL KIYMETLE

amilan tesislere iligkin olarak, s6z konusu kriterler ¢ergevesinde CED Raporu hazirlanmasimin
= gerekli olup olmadigina (“CED Gereklidir” veva “CED Gerekli Degildir” kararlar1 halinde)
= karar verir.

Tesislerin faalivetlerine iligkin olarak Cevre ve Sehircilik Bakanlify tarafindan “CED Gerekli
Degildir” ve “CED Olumlu” kararlarina iligkin detaylara isbu Izahname’nin 9.1.2. béliimiinde
yer verilmektedir.

Atk Yéinetimi Yonetmeligi ve Auk Tiirlerine Ozgii Atik Kontrol Yonetmelikleri

—_

Cevre Kanunu'na istinaden diizenlenmis olan Atk Yo&netimi Ydonetmelii genel olarak,
atiklarn, olusumundan bertarafina kadar, cevre ve insan saghfina zarar vermeden yOnetiminin

saglanmast ve atik olugumunun azaltilmasi, atiklarin yeniden kullamm, geri doniisiimil, geri
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kazammu gibi vollar ile dogal kaynak kullaniminin azaltilmas: ve atik ydnetiminin saglanmasina
iligkin usul ve esaslar diizenlemektedir.

Atk Yonetimi Yonetmeligi uyannca attk ybnetimi sirasinda dogaya ve insanlara zarar
verilmemesi ve giiriiltii, titresim ve koku ile rahatsizlia neden olunmamas: gerekmektedir. Atik
yonetimi, atigin olusumunun &nlenmesi, kaynafinda azaltilmasi, yeniden kullamlmasi,
ozelliiine ve tiirline gore aynlmasi, biriktirilmesi, toplanmasi, gegici depolanmasi, tasinmas:,
ara depolanmasi, geri doniigiimii, enerji geri kazamimi dahil geri kazanilmasi, bertarafi ve
bertaraf islemleri sonrasi izlenmesi, kontrolii ve denetimi faaliyetlerini kapsar. Yonetmelik
tahtinda, atk yonetimi faalivetlerinin, yalmzca Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi kapsaminda
gerekli gegici faaliyet belgesi ve cevre izin ve lisansi belgesi almig tesisler, lireticiler ve
yetkilendirilmis kuruluslar ile atik tasimaya yetkili veya lisansh tasiyicilar tarafindan
gergeklestirilebilecegi diizenlenmektedir.

Atk Yonetimi Yonetmeligi uyarinca atik yénetimi faaliyeti gdsteren tesisler, (i) personelin
egitim, saglik ve giivenligini temin etmek, (ii) tesisin faaliyetleri sonucu olusan atiklar ve bakiye
atiklar igin atik tireticisi ylikiimliilitklerini yerine getirmek, (iii) yangina iligkin itfaiye raporu
almak, (iv) atiklann belirli kriterlere uygun olarak kabul edildigini ve islendiini kontrol etmek,
(v) tesisin isletme plamina iliskin olarak Cevre ve Sehircilik Bakanhfi’ndan uygunluk goriisii
almak, (vi) atik yonetimi faaliyetleri sirasinda olusan gazlarin toplanmasi, islenmesi ve
kullamilmas: sirasinda ¢evre ve insan saglifina zarar vermemek, ve (vii) tesise gelen ve
islenmeye uygun olmayan atiklar ile tesisten ¢tkan ve kullanima uygun olmayan iiriinleri ilgili
mevzuata uygun olarak bertaraf etmek gibi cesitli ylkiimliiliiklere tabidir.

Biyokurutma, kompost ve biyometanizasyon tesisleri ise, yukarida amlan yiikiimliiliiklere ek
olarak ayrica, (i) tesisten kaynaklanabilecek koku, toz, sizinti suyu, gaz ve benzeri olumsuz
etkileri asgari diizeye indirmek igin her tiirlii 6nleyici tedbir almakla, (ii) atiklarin belirlenmis
olan kriterlere uygun sekilde tesise kabul edildiinin ve islendiginin kontrol edilmesi igin
gerekli sistemleri kurmakla, (iii) isletme siirecinde sera etkisi de déhil olmak iizere tesisten
kaynaklanabilecek gazlarin toplanmasi, islenmesi ve kullanilmas: iglemlerini gevre ve insan
saghifina zarar vermeyecek sekilde yapmakla, ve (iv) tesise gelen ve islenmeye uygun olmayan
atiklar ile tesisten ¢ikan ve kullamma uygun olmayan iirfinleri ilgili mevzuata uygun olarak
bertaraf etmekle yiikiimliidiir.

[laveten, belediye atiklanmin hacminin azaltilmasi, kismen enerji veya maddesel geri
kazaniminin saglanmasi ve nihai bertarafi amaciyla gevre ile uyumlu fiziksel, kimyasal,
biyolojik veya termal teknolojilerin kullanilmas: gerekmekiedir. Bu dogrultuda belediyelerin,
s -5 _ kuracaklar ve/veya kurdurtacaklan atik isleme tesislerine ait teknoloji ve projelerin
=4y uygulanmasina iliskin Cevre ve Sehircilik Bakanhgi’ ndan uygun gérils almasi zorunludur.

E 0
[y Atk Yonetimi Yénetmeligi uyarinca, ara depolama ile toplama-ayirma tesisleri hari¢ olmak
<3 N tizere, ¢evre lisansi bulunan &n islem, geri kazamm ve/veya bertaraf tesisleri kabul ettikleri
%EE,E atiklar1 islem yapmaksizin bagka bir tesise Cevre ve Sehircilik Bakanhigi'nin onay1 olmadan
gg‘é 3 ginderemez.

we Her ne kadar Atk Yénetimi Y&netmelifi uyannca birtakim atiklann depolanmas: igin gecici

depolama izni alinmasi gerekli oldufu Ongdrillse de belediye atifi biriktirme
ckipmanlari/konteynerleri ile ambalaj atigi, tehlikesiz auk ve ubbi auk gegici depolama
alanvkonteynerleri, gegici depolama izninden muaftur.

Atk Yonetimi Yonetmeligi kapsaminda belirlenen birtakim atiklann yonetiminde ve
knrg F-é%hmdﬂ nitelikleri geregi baz1 6zel diizenlemeler de uygulama alani bulmaktadir. Bu tzel
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o 27122017 tarihli ve 30283 savili Resmi Gazete 'de yayimlanan Ambalaj Atklarinin
Kontrolti Yonetmeligi, ambalaj atiklanmin kaynaginda ayn biriktirilmesi, toplanmasi,
tasinmasi, aynlmasina ve geri diniisiimiine iliskin teknik ve idari standartlarin
olusturulmasina iliskin kurallari diizenlemektedir.

o 31082004 iavikli ve 25569 sawli Resmi Gazete'de vayimlanan Atk Pil ve
Akiimiilatirlerin Kontrolii Yonetmeligi, pil ve akiimiilatSrlerin insan saghgmna ve
cevreye zarar verecek sekilde dogrudan veya dolayh olarak alici ortama verilmesinin
tnlenmesini amaglamaktadir. Amlan yénetmelik uyarinca atik pil ve akiimiilatdrlerin
evsel ve diger atiklarla birlikte depolanmas, alici ortama verilmesi ve yakilmas: yasak
olup, atik pil ve akiimiilatdrlerin geri kazamlmasi esastir,

o 8032004 tarihli ve 25406 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Hafrivat Toprag
Insaat ve Yikinti Attklarvun Kontrolii Yonetmeligi, hafriyat toprag ile insaat ve yikinti
atiklarninin gevreye zarar vermeyecek sekilde toplanmasi, gecici biriktirilmesi,
tasinmasi, geri kazamilmas: ve de@erlendirilmesine iliskin teknik ve idari hususlan
diizenleme altina almaktadir. Bu atiklarin geri kazamm ve depolama tesisleri diginda

denizlere, géllere, akarsulara veya herhangi bir yere dikiilmesi ve dolgu yapilmas:
yasaktur.

o 235.11.2006 tarihli ve 26357 savili Resmi Gazete 'de yayimlanan Omvrinii Tamamians
Lastikierin Kontrolii Yénetmeligi, dmriinii tamamlams lastiklerin geri déiniisiimii veya
bertarafi i¢in toplama ve tagima sistemlerinin kurulmasi ve bu iiriinlerin ¢evreye zarar
verecek sekilde alici ortama verilmemesine iliskindir. Omriin{i tamamlamis lastiklerin
kat1 atik depolama tesislerine kabulil ve depolanmasi yasaktir.

o 25.01.2017 tarihli ve 29939 savili Resmi Gazete ‘de yayimlanan Tibbi Atiklarin Kontrolii
Yénetmeligi, enfeksiyon yapici atiklar, patolojik atiklar ve kesici-delici atiklan da igeren
tibbi atiklarn tiretiminden bertarafina kadar gegen siirecte tabi olduklar kurallari
diizenleme altina almaktadir. Tibbi atiklarin, tehlikeli, tehlikesiz, belediye veya ambalaj
atiklar gibi diger atiklar ile karistirilmamasi esastir. Ancak tibbi atik igleme tesislerinde
yonetmelikte belirtilen kosullarda sterilize edilen tibbi atiklar da diizenli depolama
alanlarinda bertaraf edilebilmektedir. Buna alternatif olarak tibbi atiklarin vakilarak
bertarafi da miimkiindiir.

Anklarin Diizenli Depolanmasma Dair Yiinetmelik

Atiklarin diizenli depolama ydntemi ile bertaraf edilmesinde, 26.03.2010 tarihli ve 27533 sayili
= Resmi Gazete’de yayimlanan Atiklarin Diizenli Depolanmasina Dair Yonetmelik hikiimleri
uygulanir. Bu yonetmeligin amaci, atiklarin diizenli depolama yontemi ile bertarafi siirecinde,
olugabilecek sizinti sularinin ve deponi gazlanmin olumsuz etkilerinin engellemek, atiklarin
tiirline gdre uygun depo tasanimlarimi belirlemek ve diizenli depolama tesislerine atiklarin
kabulil, isletilmesi, depolarin kapatilmas: ile kapatma sonrasi kontrol ve bakim siireclerine
iliskin usul ve esaslan diizenlemektedir.
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Yénetmelik kapsaminda diizenli depolama tesisleri, atiklarin olustugu tesis i¢inde geri kazanim,
on iglem veya bertarafa gonderilmek iizere gegici depolandigi birimler, at@in geri kazanim veya
6n igleme tabi tutulmak amaciyla {i¢ yi1ldan daha kisa siireli ara depolandig: tesisler ile atigin
bertaraf islemine tabi tutulmak {izere bir yili gegmeyecek sekilde ara depolandifn tesisler harig
olmak fizere, atiklarin yeralti veya yer iistiinde belirli teknik standartlara gore bertaraf edildigi
sahalan ifade edecek sekilde tammlanmistir. Depolama tesisleri, simr degerlere gére, L, I1. ve
dirseut depolama tesisleri olarak gimiflandirilmaktadir. Belediye anﬂﬁl . sinif diizenli
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Depolama tesisinden kaynaklanabilecek olumsuz etkileri asgari diizeye indirmek igin depolama
tesisleri, koku ve tozlann ¢evreye yayilmasim, riizgann etkisiyle kiagit, naylon torba ve ince
plastik gibi atiklarin yayilmasim, giiriiltii ve trafik vogunlugunu, kuslar, haserat, biicek ve diger
hayvanlarin alanda {iremesi ve alandaki patojenleri ¢evreye tagimasini, havada deponi gazindan
kaynaklanan tabakalasma ve aerosollerin olugumunu ve yangin ihtimalini azaltacak ve tesis
¢evresine etkilerini dnleyecek bigimde donatilmalidir. Diizenli depolama tesislerinde toprak ve
sularin korunmasi igin su kontrolii ve sizinti suyu yénetimi amaciyla gesitli 6nlemlerin alinmas:
gerekir,

Depolama tesisindeki gazlarin toplanmast, islenmesi ve kullamilmasi islemlerinin ¢evre ve insan
saglhifina zarar vermeyecek gekilde yapilmas: gerekmektedir. Biyobozunur atiklar kabul eden
tiim diizenli depolama tesislerinde, gazlar toplanip dogrudan veya islenerek enerji iiretiminde
kullanilir. Elde edilen deponi gazinin, enerji firetiminde kullanilmasinin ekonomik olmamasi
halinde, deponi gaz1 mesalelerde yakilmalidir.

Diizenli depolama tesislerine, siv1 atiklar, patlayici maddeler, herhangi bir 6n isleme tabi
tutulmamus tibbi atiklar, kimyasal maddeler ve bazi kullamlmsg lastik tiirleri kabul edilemez.
Diizenli depolama tesisi igletmecisinin, atk simflandirmasina dair uygunluk testlerini ve tesiste
buna iliskin dogrulama isglemlerini yerine getirmesi gerekir. Atugin temel o6zelliklerinin
tammlanmasi ve nitelendirilmesi igin yapilan testler sonucunda atifin uygunluk testlerinde
belirtilen dzellikleri tasimadiginin tespiti halinde, s6z konusu atik tesise kabul edilemez.

Mekanik Avirma. Bivokurutma ve Bivometanizasvon Tesisleri ile Fermente Uriin Yénetimi
Tebligi

10.10.2015 tarihli ve 29498 say1li Resmi Gazete'de yayimlanan Mekanik Ayirma, Biyokurutma
ve Biyometanizasyon Tesisleri ile Fermente Uriin Yonetimi Tebligi, biyobozunur atiklarin,
gevre ve insan saghg@ina zarar vermeden ydénetiminin saglanmasina, diizenli depolama
tesislerinde bertarat edilecek miktarimin azaltilmasina, mekanik ayirma. bivokurutma ve
biyometanizasyon tesislerinin teknik kriterlerine ve elde edilen fermente iiriintin yonetimine
iliskin usul ve esaslan belirlemektedir.

S6z konusu teblig uyarinca biyometanizasyon tesisinde olusan biyogaz toplamp, dogrudan veya
g i slenerek enerji ve/veya yakit iiretiminde kullamilir. Elde edilen biyogazin kullamlmamas:
’ halinde biyogaz, sera gaz: etkisini azaltacak gekilde uygun kapasiteli mesalelerde yakilir ve
serbest olarak atmosfere verilemez. Teblig ile, biyobozunur atiklarin islenmesinden elde
edilecek enerjinin {iretimi, kullanimi ve piyasaya arzi konusunda EPDK’nin ilgili mevzuatina

~ uyulacag diizenlenmektedir.

o o
<83 = Atiklarin Yakilmasina lliskin Yonetmelik

Atiklarin yakilarak bertaraf edilmesinde, 06.10.2010 tarihli ve 27721 sayih Resmi Gazete'de
vayimlanan Atiklanin Yakilmasina iliskin Yoénetmelik hiikiimleri uygulamir. Bu yénetmeligin
amaci, attk yakma ve beraber yakma tesislerinden kaynaklanan emisyonlarin hava, toprak,
yiizey sulan ve yeralt sulari ile insan sagh icin teskil edebilecegi riskleri dnlemektir. Bu
kapsamda, Atiklann Yakilmasina Iliskin Yonetmelik ile, tesislerin kabul edebilecegi atiklar,
tesislerin sahip olmas: gereken iiniteler, tesislerden kaynaklanan ciiruf ve baca gaz
partikiillerinin toplanmasi ve bertarafi, tesisten kaynaklanan atiksularin desarj kriterleri,
emisyon parametreleri ve tesisin tagimasi gereken diger teknik sartlara iliskin kurallar
belirlenmis ve bunlara iligkin birtakim kontrol mekanizmalari gelistirilmistir.
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Atiklarin Yakilmasina fliskin Yonetmelik uyarinca, yakma veya beraber yakma islemine tabi

tutulmadan-tnce augm tehlikeli atik olup olmadifi ve atik iceriginde radynakuf madde bulunup
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bulunmadif tespit edilmelidir. Yakma ve beraber vakma islemi sirasinda {iretilen isinin,
elektrik enerjisine doniistiirme, tiretim siirecinde kullanma ya da bélgesel 1sitmada kullanma
gibi yontemlerle en elverisli bicimde geri kazanilmasi esastir.

Anktan Tiiretilmis Yakit, Ek Yakit ve Alternatif Hammadde Tebligi

20.06.2014 tarihli ve 29036 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Atiktan Tiiretilmis Yakit, Ek
Yakit ve Alternatif Hammadde Tebligi, atiklarin alternatif hammadde olarak kullanilmas:,
atiktan tiiretilmis yakit hazirlanmasi ve bu hazirlama tesislerinde bulunmasi gereken asgari
sartlara iligkin teknik, idari ve uyulmas: gereken genel kurallar ile auktan tiiretilmis vakit
kullanimi ve beraber yakma tesislerinde ek yakit olarak kullamlacak atiklara iliskin esaslari
belirlemektedir.

ATY hazirlama ve alternatif hammadde kullanacak tesislerde Sanayi Kaynakli Hava
Kirliliginin Kontrolti Yénetmeligi ve Atiklarin Yakilmasina [liskin Yénetmelik hiikiimlerine
uyulmasi gerekmektedir.

Tarimda Kullamlan Oreanik, Mineral ve Mikrobival Kavnakli Giibrelere Dair Yinetmelik ve
Kompost Tebligi

Bitkisel atiklar, organik kaynakl evsel atiklar ve hayvan digkilarindan bivogaz iiretimi sonucu
fermantasyonla elde edilen giibrelerin ithali, ihraci, tiretimi, piyasaya arz: ile kayit altina
almmasina iliskin diizenlemelere, 23.02.2018 tarihli ve 30341 sayili Resmi Gazete'de
yvayimlanan Tanmda Kullamlan Organik, Mineral ve Mikrobival Kaynakli Giibrelere Dair
Yénetmelik kapsaminda ver verilmektedir. Yoénetmelik uyarinca, bu firiinleri iiretecek gercek
ve tiizel kigilerin Bitkisel Uretim Genel Miidiirligii’nden tiretim izni almasi gerekir, Bu iiriinleri
tireterek veya ithal ederek piyasaya arz eden gergek ve tiizel kisiler, faaliyetlerini belgelemek
amaciyla Bitkisel Uretim Genel Miidiirliigii'nden lisans belgesi ve her bir iiriin icin tescil
belgesi almakla miikelleftirler.

Anilan ydnetmelik ile diizenlenen giibrelerin bir ¢esidi de, organik esash atiklarin oksijenli veya
oksijensiz ortamda ayngstinlmasi suretiyle firetilen iiriinii ifade eden komposttur. Kompost
tesislerinde gergeklestirilen islemler sonucunda elde edilen iiriiniin kullanmilmasinda ve
kompostun piyasaya arz edilmesinde, Tarnmda Kullanilan Organik, Mineral ve Mikrobiyal
Kaynakh Giibrelere Dair Yonetmelik hiikiimleri uygulamr. Biyobozunur atiklarin geri
kazamminin  saflanarak diizenli depolama tesislerinde bertaraf edilecek miktarinin
azaltilmasina, kompost tesislerinin teknik kriterlerinin belirlenmesine ve kompost tesislerinden
elde edilen iiriinlerin yénetimine iliskin usul wve esaslan ise Kompost Tebligi ile

:E'J"_ 43 o belirlenmektedir.
5@ e & Tesislerin__Faalivetleri Esnasinda Cevrenin _Korunmasina _Iliskin _Kalite ve Kontrol
EENOE Yonetmelikleri
>E
%E;EE 58 o 3] Aralik 2004 tarihli ve 25687 savili Resmi Gazete 'de vavemlanan Su Kirliligi Kontrolii
WaSangs Yanetmeligi, atiksularin bosaltim ilkelerini ve bogaltim izin esaslarimi ve su kirliliginin
E;EE : dnlenmesi amaciyla yapilacak izleme ve denetleme usul ve esaslanim diizenlemektedir.
- e Atiksu altyapt tesisi bulunan yorelerde endiistri kuruluglan kanalizasyon sistemine

baglanti esaslarina uyulmak sartiyla, atiksularim kentsel kanalizasyon sistemine desarj
edebilmektedirler. Atiksulann, atiksu altyapr tesislerine baglanabilmesi ig¢in
(kanalizasyon dahil) tesis yonetimince verilecek atiksu baglanti izni gerekir ve baglant
kalite kontrol izin belgesi diizenlenmelidir. Bununla birlikte, her tiirlii evsel ve/veya
endiistriyel nitelikli atiksularin; hava, su ve toprak ortamlarina ve bu ortamlarla iligkili

\h n' i TREgkosistemlere dogrudan degarji icin ise, ilgili Cevre ve $Sehircilik Bakanhgi'ndan gevre
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izni alinmasi mecburidir. Kent disinda kalan ve dogrudan hava, su ve toprak ortamlarina
desarj yapan atiksu kaynaklan i¢in miinferit veya ortak aritma tesisleri yapilarak
bunlarin atiksularinin artilmas: gereklidir.

o 26112005 tarihli ve 26005 savilt Resmi Gazete 'de yayimlanan Tehlikeli Maddelerin
Su ve Cevresinde Neden Oldugu Kirliligin Kontrolii Yonetmeligi, su ve gevresinde
tehlikeli maddelerden kaynaklanan kirliligin tespiti, 6nlenmesi ve kademeli olarak
azaltilmasina iligkin usul ve esaslari belirler. Yénetmeligin ekinde yer alan tehlikeli
maddelerin (i) kanalizasyona desarjinda belediyelerce diizenlenen, kanalizasyona
baglanti kalite kontrol izin belgesi ve (ii) hava, su ve toprak ortamlarina ve bu ortamlarla
iligkili ekosistemlere dogrudan desarjinda ise tehlikeli madde desarji konulu gevre izin
belgesinin diizenlenmesi esastir.

o 30.11.2012 tarikli ve 28483 savili Resmi Gazete 'de vayimlanan Yeriistii Su Kalitesi
Yéinetmeligi ile, yeriistii sular ile kiy1 ve gegis sulanmin kalitelerinin belirlenmesi,
siniflandirilmasi, su kalitesinin ve miktarinin izlenmesi, ¢evresel hedefler belirlenmesi
ve kirliligin 6nlenmesi i¢in alinacak tedbirlere yonelik usul ve esaslar diizenlenmektedir.

o (8.06.2010 tarihli ve 27605 sayili Resmi Gazete 'de yavimlanan Toprak Kirliliginin
Kontrolii ve Noktasal Kaynakli Kirlenmis Sahalara Dair Yinetmelik uyarinca atiklarin
retildigi, bertaral veya geri kazanumnin yapldifn tesislerde, kaza ihtimali gbz Oniine
alinarak, toprak kirlenmesine engel olacak tedbirler alinmas: gerekir.

e (06062008 tarihli ve 26898 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Hava Kalitesi
Degerlendirme ve Yinetimi Yinetmeligi uyarmca, Cevre ve Sehircilik Bakanh
olusturdugu “bélge” ve “alt bolgelerde™ diizenli 6l¢iimler yaparak hava kirliliginin ¢evre
ve insan sagh@ lizerindeki zararh etkilerini 6nlemek veya azaltmak igin tedbirler alir.

o (3.07.2009 tarihli ve 27277 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan Sanayi Kavnakli Hava
Kirliliginin Konirolii Yonetmeligi ile, sanayi ve enerji lretim tesislerinin faaliyeti
sonucu atmosfere yayilan is, duman, toz, gaz, buhar ve aerosol halindeki emisyonlarin
kontrol altina alinmasina iliskin hususlar diizenlenmektedir. Hava emisyonu olan ve
Cevre lzin ve Lisans Yonetmeligine tabi olan isletmelerin hava emisyonlarim
yonetmelikte yer aldigi sekilde &lgmesi ve belirtilen emisyon simirlarina uymasi
gerekmektedir.

8 e [19.07.2013 tarihli ve 28712 sawvili Resmi Gazete 'de yvayimlanan Koku Olusturan
E & Emisyonlarin _Kontrolii Hakkinda Yinetmelik, kokuya sebep olan emisyonlarn
: kontroliine ve azaltilmasina ydnelik idari ve teknik usul ve esaslar diizenlemektir.
Yonetmelik ile kati atik bertaraf tesisleri de dahil olmak fizere gesitli koku kaynaklan
icin egikler belirlenmekte ve bunlara dair alinacak tedbirlere ver verilmektedir.
Yonetmelik, Gzellikle diizenleme depolama tesisleri igin giinliikk ara Grtii tabakas
yerlestirilmesini ve bu tesislerde olusan gazin toplanmasim zorunlu kilmaktadir.

Hem Elektrik Uretimi Hem de Attk Yénetimi Faaliyetleri ile Hlgili Mevzuat

Is Saghigi ve Gilvenligine liskin Mevzuat

6331 sayih Is Sagh@ ve Giivenligi Kanunu'nun amaci; kamu ve dzel sektire ait biitiin
igyerlerinde is sagh@ ve giivenlifinin saglanmas1 ve mevcut saghk ve giivenlik sartlarnin
iyilestirilmesi i¢in igveren ve ¢alisanlarin géirev, yetki, sorumluluk, hak ve yiikiimliiliiklerini
diizenlemektir. Isveren, ¢alisanlann isle ilgili saglik ve giivenligini saglamakla yiikiimlii olup;
bu ger¢evede, mesleki risklerin tespiti, degerlendmlmesne Onlenmesi, egitim ve I:n!gl verllmem
dahilzshen tiirli tedbirin alinmasi, b
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saglanmasi, saghk ve giivenlik tedbirlerinin degisen sartlara uygun hale getirilmesi ve meveut
durumun iyilestirilmesi i¢in galismalar yapmahdir.

Tehlikeli ve ¢ok tchlikeli simfta yer alan igler bakimindan is sagh@ ve giivenliginin
saflanabilmesi amaciyla, ilgili mevzuat tahtinda baz ek kural ve diizenlemelere ver
verilmektedir. Degisik i kollarinin hangi tehlike kategorisine dahil oldugu ise Is Saghg ve
Giivenligine Iligkin Isyeri Tehlike Siniflan Tebligi’nin ekinde yer alan listeye gore tespit
edilmektedir. Bu kapsamda, elektrik enerjisi tiretimi isleri, ilgili mevzuat tahtinda “gok
tehlikeli” olarak simiflandirilnstir.

Isverenin, is verinde. ¢alisanlan arasindan is giivenligi uzmani, isveri hekimi ve on ve daha
fazla cahiganm olan gok tehlikeli simifta yer alan igyerlerinde ise, diger saglik personelini
gorevlendirmesi gerekmektedir. Calisanlan arasinda belirlenen niteliklere sahip personel
bulunmamasi hilinde isveren, bu hizmetin tamamim veya bir kismim, ortak saghk ve giivenlik
birimlerinden hizmet alarak yerine getirebilir. Is giivenligi uzmanlarinin ¢ok tehlikeli sinifta yer
alan isyerlerinde gérev alabilmeleri igin (A) siufi is giivenlifi uzmanhg belgesine sahip
olmalan sarti aranir.

(Cok tehlikeli olarak siniflandirilan isyerlerinde, her 750 ¢aligan i¢in bir igyeri hekimi ve her 250
galisan igin bir is giivenlifi uzmanm tam giin ¢ahsacak sekilde gérevlendirilmelidir. Isyeri
hekimi ve is glivenligi uzmammn tam siireli gérevlendirilmesi gereken bu gibi durumlarda,
isverenin, isyeri saghk we giivenlik birimi kurmas: gerekir. Elli ve daha fazla galisanin
bulundu@u ve alti aydan fazla siiren siirekli islerin yapildigi isyerlerinde isveren, is saghg ve
giivenligi ile ilgili ¢caligmalarda bulunmak fizere 13 saglif1 ve giivenligi kurulu olusturmahdir.

Insaat, Yap Kullanimi, Isveri Acma ve Isletmeve Hliskin Mevzuat

o 3194 sayili Imar Kanunu uyarinca, beledive ve miicavir alan simirlan icinde ve disinda
kalan verlerde insa edilecek resmi ve Gzel biitiin yapilar i¢in belediye veya valiliklerden
yapi ruhsati (ingaat ruhsati) alinmas: mecburidir. Ayrica, yapi tamamen bittigi takdirde
tamaminin, kismen kullanilmasi miimkiin kisimlan tamamlandig: takdirde ise bu
kisimlanmn kullamlabilmesi igin, insaat ruhsatim veren belediye wveva wvalilik
biirolarindan yap: kullanma izni alinmas: gerekir.

o [0.08.2005 tarihli ve 25902 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan Isyeri Agmave Caligma
Ruhsatlarina Iligkin Yonetmelik uyarinca, vetkili idarelerden usuliine uygun olarak
isyeri agma ve ¢alisma ruhsati alinmadan, sihhi ve gayrisihhi isyerlerinin agilmas: ve
¢alistirilmas: miimkiin degildir. Yonetmelik kapsaminda, toplam 1s1l giicii 20 megavat
(MW) ve iizeri kapasitede olan yakma tesisleri, kati atuk depolama tesisleri ve evsel ve
endilstrivel kati atiklardan ham ve mamul madde {retim tesislerinin birinci simf
gayristhhi miiessese olarak ve toplam 1si1l giicii 20 MW altinda kapasitede olan yakma
tesisleri ile termik enerji santralleri ve kompostlama tesislerinin ikinei simf gayrisihhi
miiessese olarak nitelendirilmektedir. Birinci simf gayristhhi miiesseselerin igyeri agma
ruhsatim almadan Gnce yer segimi ve tesis kurma izni, itfaiye raporu, gevre izin ve lisans
belgesi gibi birtakim ¢esitli belgeleri de ibraz etmeleri gerekmekle birlikte; CED
kapsaminda hazirlanarak ilgili idareye wverilen bilgi ve belgeler. ruhsatlandirma
siirecinde yeniden talep edilmez ve CED Raporu diizenlenmesi gereken tesisler igin
diizenlenen CED olumlu belgesi ve raporu, yer segimi ve tesis kurma izni yerine gecer.
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6.1.5. Ihrage: faaliyetlerinin gelisiminde Gnemli olaylar:
Tarilige ve Kurumsal Yapt

Biotrend, 02.05.2017 yilinda Ankara Ticaret Sicil Miidiirltifiine tescil edilerek kurulmus olup;
ana faaliyet konusu biyokiitle kaynaklarindan; fermantasyon, gazlastirma, yakma
teknolojilerini kullanarak enerji iiretimi yapilmasi ve kat atik depolama alanlarinin isletimi, bu
alanlarda mekanik ayirma tesisi, ATY (atiktan tiiretilmis yakit) hazirlama tesisi, sizinti suyu
aritma tesisi, biyolojik islem (kompost, biyometanizasyon) tesisi, deponi gazindan enerji {iretim
santrallerinin kurulum ve isletimi iglerinin gergeklestirilmesi olmakla birlikte bu alanlarda
mithendislik, taahhiit ve damsmanhk hizmetleri de sunmaktir. Her ne kadar Biotrend 2017
senesinde bir holding sirketi olarak kurulmus olsa da, Biotrend'in biinyesindeki Uretim
Sirketleri’nden bazilan faaliyetlerine daha 6nceki tarihlerde baslamistir; asafida Biotrend ve
Uretim Sirketleri’nin tarihgesi yer almaktadr.

2014

Malatya'da Dogu Star, Orduzu Tesisi (Lisanssiz) da 2,400 MWm mekanik

Lisanssiz . ve toplamda 2,312 MWe'lik kurulu gii¢te lisanssiz olarak ¢ép

Elektrik Uretimi gazindan elektrik firetim faaliyeti gostermeye baglamistir,

2015

Sivas ‘ta Elektrik Nov Enerji, Sivas Tesisi’'nde 1,45 MWm mekanik ve toplamda

Uretimi 1,41 MWe'lik kurulu gii¢ ile ¢6p gazindan elektrik tiretimi
faaliyetine baslanugtir.

Iskenderun 'da Novtek Enerji, Iskenderun Tesisi’'nde 2,90 MWm mekanik ve

Elektrik Uretimi toplamda 2,83 MWe’lik kurulu gii¢ ile ¢op gazindan elektrik
iiretimine baglamstir,

2016

Sivas 'ta Sivas Tesisi’'nin toplam kurulu giicil iki katina ¢ikartilms, tesis

Kapasite Artigt kapasitesi 2,90 MWm mekanik ve toplamda 2,83 MWe
seviyesine yikselmistir.

Malatya'da Orduzu Tesisi (Lisansh)'ya iliskin EPDK dan elektrik liretim

Kapasite Artisi lisans1 temin edilmis ve lisans kapsaminda, Orduzu Tesisi

ve Lf_Sﬂ”Sf ! (Lisanssiz)'da 2014 yilindan bu yana siiregelen lisanssiz elektrik

Uretim tiretim faaliyetinin yam sira, 1,232 MWm mekanik ve
toplamda 1,2 MWe kurulu gii¢ ile, Orduzu Tesisi (Lisansl)
kapsaminda bu defa lisansa tabi olarak elektrik tiretim faaliyeti
gosterilmeye baslanmstir.

2017

Biotrend'in Mayis 2017"de Biotrend kurulmustur. Biotrend’in kuruculari,

Kurulugu Doganlar Yatinm Holding ile Osman Nuri Vardi, Murat Aslan,
Ismal] Sener Oner ve Naci Ilker Miihiirdar’ dn‘ A stos 2{]1'?
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Iskenderun 'da
Kapasite Artigt

ve Naci [lker Mithiirdar tarafindan Maven Enerji kurularak;
kendilerinin Biotrend deki paylarinin tamami Maven Enerji’ye
devredilmistir. Béylece Biotrend, %50 Doganlar Yatirim
Holding ve %50 Maven Enerji pay sahipligi yapisina ulagmg
ve Doganlar Yatiim Holding ve Maven Enerji tarafindan ortak
kontrol edilir hale gelmigtir. Ekim 2017 itibariyla Dogu Star,
Nov Enerji ve Novtek Enerji’de stz konusu tarihte hissedarlar
tarafindan sahip olunan paylarin  tamam  Biotrend’e
devredilmis ve Biotrend, Dogu Star, Nov Enerji ve Novtek
Enerji'nin tek pay sahibi haline gelmistir.

Iskenderun Tesisi'nde elektrik firetimi kapasitesi artirilarak,
tesis kapasitesi 2,90 MWm’den 4,353 MWm mekanik ve
toplamda 2,83 MWe'den 4,239 MWe kurulu giice ulagmistur.

2018

Maven Enerji
Ortaklk

Yapisinin
Degisimi

Malatya'da
Kapasite Ariist

Bursa’da
Elektrik Uretimi

Naci Ilke Miihiirdar, Maven Enerji'deki dogrudan (dolay1s: ile
Biotrend’deki dolayli) pay sahipligini sona erdirmistir. Bu
tarihten itibaren Biotrend, Doganlar Yatimm Holding ile
Maven Enerji'nin pay sahipleri olan Murat Arslan, Ismail
Sener Oner ve Osman Nuri Vardi tarafindan ortak kontrol
edilmeye baglanmistir.

Orduzu Tesisleri'nde lisansh elektrik {iretiminin toplam
kapasitesi 2,464 MWm mekanik ve toplamda 2,4 MWe kurulu
giice ulasmistir.

Novtek Enerji, 2,464 MWm mekanik ve toplamda 2,400 MWe
kurulu gii¢ ile Inegél-1 Tesisi'nde ¢bp gazindan elektrik
{iretimine baglamigtir.

2019

Tzmir 'de Elektrik
Uretimi

Balikesir 'ude
Elektrik Uretimi

Usak ta Elekirik
Uretimi

[zmir Novtek, Harmandal Tesisi’nde, 16,588 MWm mekanik
ve toplamda 16.170 MWe kurulu gii¢ ile ¢6p gazindan elektrik
iiretim faaliyetine baglamigtir.

Landfill Enerji, Balikesir Tesisi'nde 5,804 MWm mekanik ve
toplamda 5,656 MWe kurulu gii¢ ile ¢tp gazindan elektrik
tiretim faaliyetine baslanustir.

Usak Yenilenebilir, Usak Tesisi’nde 1,232 MWm mekanik ve
toplamda 1.2000 MWe kurulu gii¢ ile biyogazdan elektrik
firetimine baslamustir,
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Biotrend 'in 2020 yihnin ilk yansinda Murat Arslan ve {smail Sener Oner,

Doganlar Maven Enerji sermayesinde sahip olduklar1 paylarin tamamin
Yatwim ffﬂff«ﬁﬁg ve Osman Nuri Vardi, Maven Enerji sermayesinde sahip
gﬂ?“‘_’-" f’f“m-’ oldugu paylanin %6’s1 disinda kalan kismimin tamarim,
egigi

Doganlar Yatinm Holding’e devretmistir. Amlan devirler
neticesinde Maven Enerji’nin kontrolii Doganlar Yatunm
Holding’e gegmistir. isbu Izahname tarihi itibariyla Biotrend
dogrudan ve dolayh olarak hikim ortagi Doganlar Yatinm
Holding tarafindan kontrol edilmektedir.

Aydin 'da Biyomek, Aydin Tesisi (Enerji Santrali)’nde 1,40 MWe kurulu
Elektrik Uretimi giic ile biyokiitleden elektrik iiretim faaliyetine baslamistir.

Izmir ve Usak ta Harmandal Tesisi'nde elektrik iiretim kapasitesi 3 asamada
Kapasite Artigt artinlmis ve 2020 sonuna gelindiginde tesisin toplam

kapasitesi 25,636 MWm mekanik ve 24,990 MWe toplam
kurulu giice ulasmistir. Benzer sekilde, Usak Tesisi'nde
elektrik {tiretim kapasitesi de artinlarak Tesis’in toplam
kapasitesi 2,959 MWm mekanik ve toplamda 2,884 MWe
kurulu giice ulagnustir.

Izmir ‘de ve Izmir Dogu Star, Bergama Tesisi’nde 2,902 MWm mekanik ve
Bursa'da Yeni 2828 MWe kurulu giicii ile ¢Op gazindan elektrik Gretimine
Tesisler ile ha$1am]$tlr_

Elektrik Uretimi

Dogu Star, Inegsl-2 Tesisi'nde 1,451 MWm mekanik ve
toplamda 1,414 MWe kurulu gii¢ ile biyogazdan elektrik
tiretimine baslanmustir,

6.1.6. Depo sertifikasim ihrag¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2, Yatinmlar:

% 33 = 6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢ginin
E:?g% = idnemli yatirimlari ve bu yatirnmlarin finansman gekilleri hakkinda bilgi:
e
QEE, . A By Yatirim Tutar® (TL)
oA Py 2 8ve 2019 2020 TOPLAM 7. | /R aasiman ekl
'Ef g=54d Oncesi s
B825551% | Bogazkdy 2.631.083 327.305 : 2.958.388 Ozkaynak
ﬁ:’; i g Noviek Enerji 13460.213 22.033.502 2.397.526 37.891.241 Banka Kredisi
= x [zmir Novtek 11.231.816 54.479.323 30.961.299 106.672.438 Proje Finansmam
Usak Yenilenebilir 854,858 6,506,100 21.050.571 28.411.529 Proje Finansmam
lzmir Dogu Star - 410.861 27.153.599 27.564.460 Proje Finansmam
Dogu Star 10.150.710 4.344.161 36.678.129 51.173.000 Proje Finansmanm
Mersin Elektrik = - 3.520.230 3.520.230 Ozkaynak
(I\Yl]halu - - 3.730.073 3.730.073 gzkajuak
END - - 2.516.862 2.516.862
2 d zk
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Yatirim Tutary* (TL) -
SIRKET 25!18 ve 2019 2020 TOPLAM Finansman Sekli
neesi
MD Biyokiitle - 15.500 1.015.403 1.030.903 Ozkaynak
Biyomek 1.153.028 133.035.064 134.188.092 Oddobank
Serenti - - 6.725.843 £.725.843 Ozkaynak
Nov Enerji 1.846.873 1.906.108 7.430.890 11.183.871 Proje Finansmani
TOPLAM 40.175.553 101.175.889 276.215.489 417.566.931 -

{*) Toplam yatirim tutars olmayip, ilgili yilda yaplan Uretim Sivketi bazinda yatirim harcamalaridir.

Sirket’in yatinm harcamalan elektrik {iretim santrallerinin insaati, devralinmasi, venilenmesi,
tiirbin ve santral ekipmanin satin alimi ve bakimindan olusmaktadir.

Sirket, ¢op gazi kaynaklarindan elektrik iiretim santralleri ve bunun yam sira yakma tesisleri
insa etmekte/ettirmekte; bu santrallerde kullamlacak makine ve techizatlan, santralin teknik
projelerine uygun olarak temin etmekte ve bu surette enerji {iretim santralleri kurmaktadir.
teknoloji ve sermaye yatinmlart yapmayi
gerektirmektedir. S6z konusu santrallerde insa edilen yapilar ileri mithendislik hesaplamalan
gerektirmektedir. Santrallerde inga edilen yapilar ile kullanilan makine techizatlarin genel
olarak maliyeti yiiksektir,

Elektrik enerjisi {iretim santrali yatinmlari,

Sirket’in santrallerinin bilyilk bir ¢ogunlugu ¢dp gazindan elektrik tiretim santrallerinden

olusmaktadir. Elektrik iiretim tesislerinde,

ilgili santralin lisans siiresi boyunca iiretim

yvapabilmesi amaciyla, mevcutta kullamlan makine ve techizatlarin yenileme yatinmlan
yapilmas: ihtiyac: olugmaktadir. Ayrica verimliligi artirmak amaciyla yeni ekipman vatinmi
ihtiyaci da olusabilmektedir.

Bu islemlere paralel olarak yillara sari artig gosteren maddi duran varlik agiklamalan, isbu
zahname’nin 9. béliimiinde detaylandiriimaktadir.

Yatinm harcamalart genel olarak dis kaynaklarla finanse ecdilmekle birlikte isletme
faaliyetlerinden elde edilen nakit akisi ile de finanse edilebilmektedir. Yeni santral yatirnmlar:
uygun maliyetlere sahip uzun vadeli banka kredileri ile finanse edilmektedir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihinde sona eren déneme iliskin finansal raporunda 40,1 milyon TL
tutarinda yatinm harcamasi mevcut iken, 31.12.2019 tarihinde sona eren doneme iliskin
finansal raporda vatinm harcamalarimn, bir 6nceki seneye gore 61 milyon TL artig ile 101,1
milyon TL ye yiikseldigi goriilmektedir. Bu artisin biiyiik ¢ogunlugunun Sirket’in de en biiyiik

elektrik iiretim santrallerinden biri olan Harmandali Tesisi’ni isleten Izmir Novtek’e yapilan

yatirimlardan geldigi goriilmektedir.

8

DENIZ YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.
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2020 wyilinda yapilan yatinmlardaki tutarlardan,
Yenilenebilir ve Nov Enerji’ye ait olan kisumlan, bir 6neeki paragrafta da belirtildigi tizere yeni
yatirnmlar olmamakla beraber, anilan Tesisler’in verimliligini artirmak amaciyla yapilan yeni
gkipman vatinmlarina iliskindir.

[zmir Novtek, Novtek Enerji,

MAVEN E

Ravakinhiig

SANA

hlerqn: Na: 061309457 3000801

Sirket’in 31.12.2019 tarihinde sona eren doneme iliskin finansal raporunda 101,1 milyon TL
tutarinda yatinm harcamasi meveut iken, 31.12.2020 tarihinde sona eren dineme iliskin
finansal raporda yatirnm harcamalarinin, bir 6nceki seneye gore 175 milyon TL artig ile 276,2
milyon TL'ye yiikseldigi goriilmektedir. Bu artisin biiyiik g¢ogunlugunun Sirket'in ilk
“biyokiitle yakma tesisi” yatirinu olan Aydin Tesisi (Enerji Santrali)'ni isleten Biyomek'e
yapilan yatinmlardan geldigi gériilmektedir.

Usak

I 4L 00 47

VD, 673 (a4 57T




Ilersy

6.2.2, ihracer tarafindan yapilmakta olan yatinmlarmn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Til icil No:431773

armie Ho: 0B 30045 F 39000
Ravakhusre v.0. 613 084 5779

e h : L Finansal :
Lisans | A Toplam Para Kredi
ELOJE AdUH| oy = s paam S Yatiim | Birimi Ta;n;ﬁg?m Veren
2021 igerisinde
inegol-2 4,2 MW, 2022
Tesisi BM,MA, | dc9.38MW ,
14,14 ATY. K \nrul glice 16.500.000 | EUR 39,1 TSKB
(Bursa) ulasmasi
beklenmektedir.
2022 basimda
Usak Tesisi 4,24 MW ile
6,00 SN S iiretime devam 6.621.178 | USD %50.5 Denizhank
(Usak) ATCE T ctmesi
beklenmektedir.
2021'de 1,41
MW ile Giretime
baglamasi
beklenmekiedir,
o S| w16
Tesisi 1 " > 1
24,60 ATY.K | MW, 24.03 MW 23.220.900 | USD 13,8 Denizbank
(izmir) kurulu giice
sirasiyla 2022,
2023, 2024 ve
2025 gikmasi
beklenmektedir.
?Fﬂj'! 2021 Nisan tam
Exih kapasite 13,6
(Enerji | 1360 | BK | MWilefretime | 21354823 [ EUR |  %g27  [Oddobank&
Santrali) devam etmesi AN
(Aydin) beklenmekiedir.
Ik etapta 1+16.5
MW daha sonra
ilave 12.5 MW;
2021'de 1
MW Il}t b‘uharl Fi
Ezine Tesisi titrbin ile kismi fearidie
30,00 BK kabultl alimp, | 48.220.248 | EUR %l,1
(Canakkale) 07 de 17.5 kapatiimarm
MW ile 2023 te S
ise 30 MW ile
iiretime devam
etmesi
beklenmektedir,
Bergama BM. MA 2022'de 4,2 MW
Tesist | 990 | ATY,K, | MUMEWC | 5300054 | EUR | %e60,1 TSKB
(Izmir) DG | peklenmekredir.
Kapikaya
4.8 500.000 usD %l1,1 TSEB
- Fesis 0 | B¢ |a S
{ERJ| YATIRIML AR A9, . YATIRIM H GA.S. MAVEN EN
GO 1O e S R U L1} llesi Ernith w1 SANA
1 BeihpE — HKavac alles £ B Ramzi 0gu ¥
s No I..llﬁtc-. 148760000 aykie VergHfiifesi - 3030333849 A £ b el ,




i : Finansal .
Proje Adi _Lls_a__ns Kapsam* Not opian _Ii'a_r " Tamamlama .K_m_li
Giicil : Yatinm | Birimi BT Veren
Yilzdesi
{Malatya)
Haziran 2021"de
1,41 MW ile
Aksaray iiretime Finansman
Tesisi | 565 | DG,MA | D3lamastveyil | 5505000 | ysp %2,7 Wendte
’ ’ igerisinde 2,82 T ’ kapatilmam
(Aksaray) MW'a kadar stir.
ulasmasi
beklenmektedir.
2021 Mayis R
Giresun ayinda 2,8 MW s
Tesisi 4,20 DG olmast 2.507.290 | USD %66,2 o
hedeflenmektedir R
(Giresun) stir.
Aydim )

Tesisi Yakit Fmans_mau
(Yakit tedarik ve < 5.995.606 | USD %25 hendlz
Hazirlama) femerschunecn kapatilmam

tir.

(Aydin) ¥
™) BM: Bivometanazasyon

DG: Deponi Gaz Uretimi

MA: Mekanik Ayirma

ATY: ATY Uretimi

K: Kompost

BK: Biyokiitle

Bankalar ile gerceklestirilen proje finansmam sézlesmeleri %20 ild %30 oraninda dzkaynak
katkis: igermektedir.

6.2.3. Thra¢einin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik dnemli yatinmlar hakkinda
ihrageiyi baglayier olarak aliman kararlar, yapilan stzlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Qnemii yatinmlar ile ilgili alinan kararlar ¢ercevesinde akdedilen tnemli stzlesmelere isbu
[zahname'nin 22. béliimiinde ayrintih olarak yer verilmistir.

6.2.4. Thraggiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar hakkinda bilgi:

T
LoZP o
=& YT Projeler kapsaminda Tesisler’de liretilen enerjinin satigt YEKDEM kapsaminda yapilmaktadr.
E-'.,; Projelerin  YEKDEM’den faydalamyor olmasi sebebiyle projeler kapsaminda Uretim
SEN Sirketleri’nin faydalanabilecegi tesvik mekanizmas: secenekleri olduk¢a daraltilmm
>R 3
HEGE durumdadir. Ancak asagida belirtilmis olan projelere, projelerde kullanilmak {izere alinan yerli
gég" ve ithal makine ve ekipmanlara giimritk vergisi ve KDV istisnasi saglayan, T.C. Sanayi ve
23 Ticaret Bakanhf Tesvik Uygulama ve Yabanct Sermaye Genel Miidiirliigii tarafindan
we,

diizenlenmis olan Genel Tesvik Belgeleri alinmustir.
1) Orduzu Tesisi (Lisanssiz)
2) Sivas Tesisi
3) Iskenderun Tesisi

4) Harmandali Tesisi
WTREND
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5) Aydin Tesisi (Enerji Santrali)
6) Bergama Tesisi
7) Inegol-2 Tesisi

Sirket, 4447 sayili Kanunun gegici 19. maddesinde diizenlenen isveren sigorta primi
tesvikinden ve 5510 sayili Kanunun 81. maddesinin birinci fikrasinin (1) bendi kapsaminda
uygulanan 5 puanlik prim indiriminden faydalanmaktadur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlary:

7.1.1. izahname’de yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de i¢erecek sekilde ihrace: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Genel Bakas:

Sirket, yenilenebilir enerji Gretimi konusunda yatiimlar yapma misyonunun yan sira, gevre
teknolojileri konusunda bir {iretim ve uygulama merkezi olma hedefi ile 2017 yilinda
kurulmusgtur. Tiirkiye genelinde; biyokiitle, evsel kati auk ayirma, gazlastirma — yakma ve ATY
{iretimi, biyometanizasyon, atik sahasi isletimi, biyokiitle yakma tesisi ve atik 1s1, biyolojik atik
yakit ve tedarik tesisleri yatinnmlart bulunan Sirket, 31.12.2020 tarihi itibari ile 10 biyogaz, 1
biyokiitle ve 1 atik yakit hazirlama ve tedarik tesisi olmak {izere toplam 12 adet faal tesisi, 2021
yilinda devreye girecek olan 1 biyokiitle ve 4 biyogaz tesisi ile birlikte toplam 17 tesisi ile,
atiktan enerji iiretimi ve entegre atik yénetimi alamnda iilkenin 6nde gelen yenilenebilir enerji
sirketleri arasinda yer almaktadir. Cevresel ve ekonomik katma degeri yiiksek projeler hayata
gecirme hedefiyle kurulan Sirket, her gegen giin portfoyiint biiyiiterek sektoriin onciileri
arasinda yer almaktadir.

31.12.2020 itibariyla Sirket’in sahip oldugu elektrik firetim lisanslariin toplam giicii 118,4
MWe olup bunun 104,8 MWe'lk kismi biyogaz ve 13,6 MWe'lik kismu biyokiitle
santrallerinden olusmaktadir. Elektrik {iretim lisansi bulunan bu tesislerin devreye alinmis olan
kisimlarimin toplam kurulu giicti 31.12.2020 tarihi itibariyla 53,4 MWe olup, 2,4 MWe kurulu
giiclinde olan lisanssiz elektrik tiretim tesisi ile birlikte Sirket’in sahip oldugu tesislerin toplam
kurulu giicii ise 55,8 MWe’dir. Sirket, sahip oldugu elektrik {iretim lisanslarimin toplam giicii
olarak sektdriinde en biiyiik iki oyuncudan biridir. Mevcut kurulu gii¢ kapasitesine gére ise,
Tiirkiye biyogaz pazarinda en biilyilik oyunculardan biri konumundadir, (Kaynak: PwC Sektior
Raporu).

f 2019 we 2020 willarinda Sirket tiretmis oldugu elektrigin sirasiyla yvaklasik %84,36’sim ve
st %99,42sini YEKDEM kapsaminda satrmstir. YEKDEM kapsamindaki satiglarin herhangi bir
e fiyat riski olmamakla birlikte, elde edilen gelir {iretilen elektrik miktarina baghdir. 31.12.2020
ﬁg tarihi itibariyla Sirket’in santrallerinin kurulu giiglerine gére agirhiklandinlmis ortalama kalan
-EE" . YEKDEM siiresi 8,24 yildur,

E%, Sirket'in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillara ait satis geliri
¥ sirasiyla 49.220.930 TL, 92.055.030 TL ve 245.301.281 TL olmustur. Aym dbnemler igin

raporlanan FAVOK ise sirasiyla 27.276.130 TL, 40.620.319 TL ve 129.679.874 TL olarak
gergeklesmistir,

Faaliyetler:
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Sirket temel olarak entegre kati atik yinetimi alanminda faalivet gstermektedir. Tesisler aras
farklar bulunmakla beraber, entegre kat1 atik faaliyetlerini yansitan siire¢ dzeti asafidaki akim
semasinda gdsterilmektedir:

Entegre Kat Atik Yonetimi

Atklar

Endisiriyed tenmssl, hayvansal

biyoborunur ahklsr

.-‘mrm

Pitnond depolame alani

ol
e -

Sirket’in bivokiitle faaliyetlerini yansitan siire¢ 6zeti asafidaki akim semasinda verilmektedir.
Sema genel hatlanyla biyokiitle faalivetlerini ifade etmekte olup tesis bazinda siiregler

farklilagabilmektedir.
Biyokiitie Akis Semasi

.

B
Kantar \
\ Depolama alar Yakit Hamriama Tesisi |

%,

— & —— Dnizendl clespaokanm: alan-

Kantar \ ety

F il

Kapah siok sahas

Dilzenli depotama akrs-
besrtawal

S e Enerj Santrai

o= = Buharlasma kay: | [ININESEE
| Wmestr

MAY

BIOTREND :
SAN

Remzi 0uz A

als Me: UEISDEIL‘J
Aviaklidere V.0, 613 Qg4




DENIZ_YATIRIM

MENKUL KIYMEPLES

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyla portféyiinde bulunan tesislere iligkin tesis sayilan ve
isimleri asagida dzetlenmektedir:

1. Elektrik iiretimi tesis adedi; 11

a. Biyvogaz tesis adedi: 10 (Balikesir Tesisi, Bergama Tesisi, Harmandal: Tesisi, Inegol-
I Tesisi, Inegol-2 Tesisi, fskenderun Tesisi, Orduzu Tesisi (Lisansl), Orduzu Tesisi
(Lisanssiz), Sivas Tesisi, Usak Tesisi)

b. Bivokiitle tesis adedi: 1 (Aydin Tesisi (Enerji Santrali))
2. Atk vakit hazirlama ve tedarik tesis adedi: | (Avdin Tesisi (Yakit Hazirlama))

Sirket'in portfoyiindeki tesislerin detaymna iliskin bilgi tablo asagida detayli olarak ver
almaktadir.

Sirket 31.12.2020 tarihi itibartyla yukarida detaylari verilen toplam 12 adet tesise sahiptir. 2021
yilinda devreye girmesi planlanan 1 biyokiitle (Ezine Tesisi) ve 4 biyogaz (dksaray Tesisi,
Giresun Tesisi, Kapikayva Tesisi, Menderes Tesisi) tesisi ile birlikte toplam 17 tesise
ulasilacaktir.

Sirket, 2020 yih itibariyle 4 adet mekanik ayirma {initesine sahiptir. 2021 yilinda ilave olarak 7
adet mekanik ayirma {initesi, 3 biyometanizasyon tanki, 5 kompost ve 6 ATY {initesi kurulumu
gergeklestirmeyi hedeflemektedir.

Sirket’in tesisleri; Marmara, Ege, Akdeniz. Karadeniz. I¢ Anadolu ve Dogu Anadolu
bilgelerinde bulunmaktadir. 31.12.2020 itibanyla isletmede olan Sirket santrallerinin kurulu
giici 55,8 MWe olup bunun 54,4 MWe'i biyogaz santrallerinden ve 1,4 MWe’i biyokiitle
santrallerinden olusmaktadir. Sirket'in aym tarih itibaniyla giinliik ortalama kati atik bertaraf,
ayirma ve ATY kapasiteleri sirasiyla 9.500 Ton/Giin, 1.100 Ton/Giin ve 150 Ton/Giin’diir.

2021 y1l sonu itibariyla Sirket’in toplam 17 tesiste 12.000 Ton/Giin evsel atik isleme ve 700
Ton/Giin tarimsal ve ormansal atk isleme kapasitesine ulasmasi hedeflenmektedir. 2021
yilsonu itibartyla toplam kurulu giig 90 MWe yaklasirken toplam lisans giiciiniin de 180 MW
seviyesine ulasmasi hedeflenmektedir.

2022 w1l sonu itibariyla toplam kurulu giiniin 120 MWe'i gegmesi hedeflenmektedir. 2022
yilinda Sirket’in toplam evsel atik isleme kapasitesinin 12.500 Ton/Giin’e ulagmasi, tarimsal ve

ormansal atik isleme kapasitesinin ise bir dnceki sene ile aym sevivelerde gerceklestirilmesi
hedeflenmektedir.

Asafidaki tabloda meveut ve yatinm asamasindaki Tesisler’e iliskin temel wveriler yer
almaktadir.

Uietin Kabuli
Azami | Yapilan
Sirket] Tesis ve Meveut Planlanan | Mevcut Isletmeye YEK.[!EM Diger
(Sirket pay Bilgesi L s Gil Kurulu umma it Faaliyetl
sahipligi £ (MWe) {Mw‘i} s Tarihi | Tarihi it
orani
) (MWe)
Orduzu
Tesisi Bertaraf: Var
Dogu Star | (Lisansh) 5 9 anag| Ayoma: Var
(%100) 24 24 24 28.10.2016 |31.12.2026 ATY: Var
Dogu Kompost: Var
Anadolu
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Uretim abud
FEg Azami | Yapilan
{5?:;:: :Ly Tesis ve T;:':;t Planlanan | Mevcut lﬁ::‘:ie YEgiﬂf " Diger
; Biilgesi gy Giig Kurulu ; Faaliyetler
szt:lp;:;l (MWe) (Mwe) Gilg Tarihi Tarihi
(MWe)
Orduzu
Tesist ; J
5 Lisansiz tesis oldugu
D[‘?E‘I‘ﬂ%‘f' Limanaz) "o toplamfinms| 24 24 | 8012014 | 7.01.2024
4 Dogu gilcii yazilmamastir,
Anadolu
Nov Enerii Sivas Tesisi ‘B:rtar&f:: “r:ﬂr
: 2,826 2826 | 2826 | 24.102015 |31.12.2025) “Yimma: var
(% 100) i Anadolu ATY: -
Kompost: -
Novek | 1T e
Enerji 2.4 24 24 30.10.2018 |31.12.2028 ATY: -
(%6100 :
Marmara Komposi: -
i |sk;::;?m ienmf_: -
Enerii 4,239 4230 | 4239 | 18.12.2015 |31.12.2026 iﬁf’" k
(%100) . 55
Akdeniz Kompost: -
- Harmandals Bertaraf: Var
o Tesisi Avirma: Plan
Novtek 39,69 39,69 2499 | 25.10.2019 |31.12.2029| “YMma
o | o
ge mpost: -
Balikesir Bertaraf Var
Landfill i
Enerji Teaial 14,14 14,14 | 8484 | 27.10.2019 |31.12.2029 AYima: Plan
(%50) ATY: Plan
Marmara Kompost: Plan
Usak  |Usak Tesisi ﬁmmf:;ﬁ
Yenilenebili 6 6 2.4 29.10.2019 |31.12.2029] "I
£ (%4100) g ATY: Plan
I Kompost: -
negdl-2 Bertaraf: Var
Dogu Star Tesisi Ayirma: Plan
(%100) 14,14 14,14 1,414 31.12.2020 |31.12.2031 ATY: Plan
Marmara Kompost: -
Yilbatu M"?::{es? T | 24,038 MWe igin i?’fi?f 511:1?
(%100) dnlisans alim siireci| 24,038 - - - ATY: i’l
i 2. , devam etmekiedir. e Bl
z Ege Kompost: Plan
3 Bergama Bertaraf; Var
e
lzmir Dogu | Tesisi Ayirma: Plan
B Star (%100) 0898 9,898 2,828 31.10.2020 |31.12.2030 ATY: Plan
EE; = Ege Kompost: Plan
E'EE £ Kapikaya ;
Stk iz Tesisi Bagas ?"rm-
= 5u Dagu Star 48 4.8 . . Ayurma: -
&% g (%100) Dogu ' ' ATY:-
Kompost: -
Anadolu
Aydmn e
Bivomek Tenjst .l:l. f
(?9{,35} (Enerji 13,6 13,6 1,400 | 21.12.2020 |31.12.2030 g!r",:,"f" :
. Santrali B
JOTREND ] OEAPQS
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Uretim Kabulil
¢ Azami | Yapilan .
il Tesis ve MF“.:M Planlanan | Meveut L eve YEK.DEM Diger
(Sirket pay Bilvesi Lisans Gii vl Almma Bitis Faalivetler
sahiplizi & (MWe) (Mw’i} G Tarihi | Tarihi y
orant) d (MWe)
Ege
ks 5,65 MWe igin :
MD ‘I“m;'s'y dnlisans almmig B:rtaraii, ]EII"“
Biyokiitle co olup, lisans alim 5,635 - - - y::?::_ o
(%100) i aodop siireci devam K t‘_ ],1
¢ etmektedir, R
Mersin }Ezim: Tesisi 30 MWe igin ftﬂﬂl‘&f
Elektrik dnlisans alim siirec 30 - : - ifrnvna )
(%100} Marmara | devam etmektedir A
Kompost: -
Giresun Bertaraf: Var
Serenti Tesisi Ayirma: Var
©%100) 4,242 4,242 . . . AAL
Karadeniz Kompost: Plan
Aydin
Tesisi Senelik 120.000
Ulubey (Yakut ) . ton hammadde
(%1007  |Hazirlama) : ) ) hazirlama
kapasitesi
Ege

@ Bivogar
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Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyla gelir elde ettigi faaliyetler asagida verilmektedir:
1. Elekirik iiretimi
a. Bivogaz
i. Cop gaz faaliyetleri
ii. Biyometanizasyon faaliyetleri
b. Biyokiitle
2. Atk bertaraf faalivetieri

2020 yilr itibariyla Sirket briit satislarinin %981 elektrik {iretiminden, %2’si ise atik bertaraf
faalivetlerinden yaratilmustir. Diger gelirlerin toplam briit satislara orami ihmal edilebilir
seviyededir. (2020 yilinda girketin ayrica 5,6 milyon TL tutarinda gaz motoru satigi
bulunmaktadir. Landfill Enerji’ye yapilan gaz motoru satiglari, Sirket’in ana faaliyvetleri
arasinda yer almadigi igin bu béliimde dikkate alinmamistir.)

Sirket ayrica 2021 yili itibariyla asagidaki faalivetlerden gelir yaratmayi hedeflemektedir:
1. Auk ayirma faaliyetleri
2. ATY faaliyetleri
3. Kompost faaliyetleri
Gelir Elde Edilen Faaliyetler
1.  Elektrik Uretimi
Sirket, elektrik iiretimi faaliyetlerini biyogaz ve biyokiitle enerji santralleri ile yiiriitmektedir.

Asagidaki tablo 31.12.2017 ve 31.12.2020 tarihleri arasinda biyogaz ve biyokiitle santralleri
i¢in Sirket’in kapasite gelisimi ve kurulu giiciindeki artislan gostermektedir:

, KURULU GUC (MWe)
TESIS TURD -
2017 2018 2019 2020
BIYOGAZ 10,7 14,3 373 54.4
BiYOKUTLE - - - 1.4
Yillara Sair Kurulu Gii¢
A
< 6 MW
=Es) 50
%E: . 40
S 30
Hg, 20
=t
= 1]
% 2017 2018 2019 2020
B Bivogar 8 Biyokitle
Sirket’in 31,12.2020 itibanyla elektrik {iretim tesisleri asagida verilmektedir:
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NET ELEKTRIK o :
TESIS ADI URETIMI (GWh) GELIR (TL)
2018 | 2019 2020 2018 2019 2020

Orduzu Tesisi (Lisanssiz) 15,52 | 14,09 | 14,32 | 9.955.339 | 10.489.289| 13.275.316
Orduzu Tesisi (Lisansh) 12,53 15,42 15,18 8.370.801 | 11.798.735] 14.181.945
Sivas Tesisi 12,89 | 17,20 | 19,60 | 8.411.485| 13.090.125| 18.635.719
Iskenderun Tesisi 24,42 | 29,35 | 30,70 | 15.695.817| 22.482.889| 28.985.715
Inegtl-1 Tesisi 1,38 16,57 | 18,28 367.165 | 12.670.192] 17.251.014
Harmandal Tesisi = 1588 | 147.68 - 4.685.730 | 140.440.771
Balikesir Tesisi (*) - 0,77 | 43,79 - 200.183 | 40.584.890
Usak Tesisi - 0,53 8,89 - 167.053 8.370.856
Bergama Tesisi - - 1,74 - - 495,147
Aydin Tesisi (Enerji Santrali) (**) = - - - - -

inegdl-2 Tesisi (**) - - - - - -
Bogazkiy (**%) 10,07 | 10,56 - 6.633.260 | 8.079.795 -
TOPLAM 49.433.866 83.463.808 282.221.372
TOPLAM - BALIKESIR TESISi
HARIC * 49.433.866 83.463.808 241.636.482

(*) Balkesir Tesisi, Landfill Enerji'ye Biotrend bilangosunda ozkaynak yontemiyle konsolide
olmaktadir ve tam konsolidasyona tabii degildir.

(**) Aydin Tesisi (Enerji Santrali) ve Inegol-2 Tesisi 2020 yili Aralik ay1 igerisinde isletmeye alinmig
olup, 2020 yili igerisinde bu Tesisler firetim yapmamislardir.

(***) Amasya’da {iretim tesisi bulunan Bogazk&y 29.02.2020 tarihinde satilmagtir.
a) Bivegaz

Sirket’in biyogaz portfoyiinde ¢dp gaz ve biyometanizasyon tipi santralleri bulunmaktadir.
31.12.2020 itibaniyla kurulu giiciin %93 tinii (52,0 MWe) ¢dp gaz tipi biyogaz santralleri,
%4 inii ise (2,4 MWe) biyometanizasyon tipi biyogaz santralleri olusturmaktadir.

Biyogaz santrallerinin igletme hakk, ilgili belediyvelerin agtifn ihaleler ile devredilmektedir.
2886 sayili Devlet fhale Kanunu tahtinda belediyeler teknik ve idari sartname hazirlayarak
kamuya agik bir ihale ¢agnsi olusturmaktadir. Sartnamelerde belirtilen yeterliligi haiz tiizel
kisilikler ihale sartlarinda belirtilen siireler igerisinde gerekli dokiimanlan hazirlayarak ihale
kuruluna basvurmaktadir. Bu kapsamda gergeklestirilen ihalelerde; ihale, sabit kira ve/veyva
ciro/kar pay1 cinsinden en yiiksek teklifi veren istekli tizerinde kalmaktadir,

Ihale kapsaminda anlasilan isin tanim, belediyeler ile imzalanan sézlesmelere gére farklilik arz
etmekle birlikte genellikle belediyelerin yetki sinirlan igerisinde bulunan evsel kati atiklarin
diizenli depolama sahasina getirilmesi belediyenin yetki ve sorumluluguna birakilirken, diizenli
depolama sahasinin ve bu saha igerisinde yer alan enerji iiretim tesisleri dahil ama bununla
simirh kalmamak kaydiyla tiim tesislerin kurulmasi ve/veya igletilmesi ve sézlesme siiresi
sonunda beledivelere devredilmesi, yiiklenicinin edimlerini olusturmaktadir.

DENIZ YATIRIM

Sirket’in biyogaz santrallerini isletebilmesi igin EPDK dan tiretim lisansi alinmas: ve ETKB
Enerji Isleri Genel Miidiirliigii tarafindan tesis kabuliiniin yapilmas: gerekmektedir.

31.12.2020 itibaniyla Sirket portféyiinde yer alan biyogaz santrallerinin yasi: isletmeye alinma
tarihlerinden itibaren ortalama 2,36 vildir. Sirket faaliyetlerinin gogunlugunu temsil eden
biyogaz santralleri 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12,2020 tarihleri itibanyla kurulu giiciin

JI ELEKTRIK DRETIM
CAl A
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Asagidaki tabloda 2017 ve 2020 yillan arasinda Sirket’e ait tiim biyogaz santrallerinin her yil
igin iirettifi ortalama elektrik miktarlar gdsterilmistir:

NET ELEKTRIK URETIMI (MWh)
TESIS ADI 2017 2018 2019 2020
Orduzu Tesisi (Lisansl) 8.388.20 12.527,24 15.418,99 15.181,51
Orduzu Tesisi (Lisanssiz) 16.714,10 15.516,80 14.086,47 14.323,93
Sivas Tesisi 12.488,11 12.893,60 17.203,81 19.604,97
inegil-1 Tesisi 2 1.378,15 16.565,13 18.281,77
{skenderun Tesisi 24.275,19 24.424.60 29.351,26 30.701,26
Harmandah Tesisi - - 15.878,20 147.679,16
Balikesir Tesisi - . 768,30 43.790,47
Usak Tesisi - - 530,68 8.886,22
Inegtl-2 Tesisi - - - -
Bergama Tesisi - - - 1.742,71

Sirket’in biyogaz santralleri portfGyii, her biri benzer kisi basi giinliikk ortalama atik {iretim
miktarina ve karakteristiklerine sahip 5 farkli bolgeye yayilmustir. 31.12.2020 itibaniyla
Sirket’in biyogaz santrallerinden gelen kurulu giiciiniin %8,83"1 (4,8 MWe) Dogu Anadolu
Bolgesi'nde, %22,61'i (12,3 MWe) Marmara Bolgesi'nde, %55,57'si (30,2 MWe) Ege
Bolgesi'nde, %5.20'si (2,8 MWe) I¢ Anadolu Bilgesi'nde ve %7.80i (4,2 MWe) Akdeniz
Bélgesi'nde bulunmaktadir. 2021 yih igerisinde de Karadeniz Bolgesi'nde (Giresun Tesisi; 2,8
MWe) ¢p gan tesisi devreye alinacaktir.

Farkh bélgelerde farkli demografik yapilarin ve farkl ekonomik kosullar yasandigy fakat farkli
bolgelerdeki kisi basi giinliik ortalama kati atik miktarlarinin ve karakteristiklerinin birbirine
yakin seyrettifi dikkate alindifinda, y1l boyunca biyogaz santrallerinden elde edilen toplam
elektrigin sabit kalmas: avantaj saglamaktadir,

i) Cip Gaz

Cop gaz tipi biyogaz santrallerinde, atiklarin kati atik depolama alamina alinmasi, alinan bu
klardan ¢ip gazin olusumu, depolama alam igerisinde gaz toplama sisteminin kurulumu ve
toplanan gazin gaz motorlarinda yakilarak elektrik enerjisine doniistiirilmesi adimlanyla
gergeklestirilmektedir.

Cop gaz tipi biyogaz santrallerinde, yatirim ve isletme maliyetinin daha az olmas: ve tesis

z isletiminin daha kolay bir sekilde yiiriitiilebiliyor olmasi nedeniyle mali ve isletmesel olarak

2z - avantajh konumdadir. Ancak birim atiktan iretilen enerji miktari biyometanizasyon tipi
== santrallere gbre daha diisiiktiir.

31.12.2020 itibariyla Sirket'in ¢pgaz santrallerinden 3 tanesi —Harmandah Tesisi (%45),
Iskenderun Tesisi (%8) ve Balikesir Tesisi (%15) — Sirket’in toplam kurulu giiciiniin %68 ini
saglamaktadur.

DENIZ YATIRR

ii) Biyometanizasyon

Biyometanizasyon tipi biyogaz santralleri, kaynagindan ayr toplanan ve/veya mekanik ayirma
tesislerinde aynistinlan organik atiklarin fermantasyon {initelerine alinmasi, burada olusturulan
gazin gaz motorlarinda yakilarak elektrik enerjisine d&niigtiirilmesi adimlanyla
gerceklestirilmektedir.
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Biyometanizasyon tipi biyogaz santrallerin birim atiktan iiretilen enerji mikian noktasinda
avantajli konumdadir. Ancak, yatirnim ve isletim maliyetleri, ¢&p gaz tipi santrallere gére daha
yitksektir,

Biyometanizasyon faaliyetleri; Inegtl-2 Tesisi ve Orduzu (Lisansh) Tesisi'nde
gergeklestirilmektedir.

Bergama Tesisi, Menderes Tesisi ve Usak Tesisi'nin ise kurulum ¢alismalan devam etmektedir.

Sirket’in elektrik iiretim tesisleri asagda belirtilmektedir:
Orduzn Tesisi (Lisanssiz)

Malatya Biiyiiksehir Belediyesi ile Karya arasinda akdedilen sizlesme tahtinda is iliskisi tesis
edilmistir.
Karya ile Dogu Star arasinda akdedilen sozlesme gercevesinde yukanida belirtilen stzlesme

kapsamindaki tiim i§ ve islemler, tiim hak ve ytikiimliiliikleri ile birlikte Malatya Biiyiiksehir
Belediyesi'nin muvafakati alinarak Dogu Star’a devredilmistir.

Anilan sdzlesme ¢ergevesinde 08.01.2014 tarihinde isletmeye alinan Orduzu Tesisi (Lisanssiz)
24 MWe kurulu glice sahiptir. Bu santralin {irettifi elektrik YEKDEM kapsaminda
satilmaktadir. Orduzu Tesisi (Lisanssiz) 07.01.2024 tarihine kadar YEKDEM'den
yararlanmaya devam edecektir.

Orduzu Tesisi (Lisanssiz)'in makine parkuru ve elektromekanik aksamm 2 y1l garantili olup
garanti siiresi, isbu lzahname tarihi itibariyla sona ermistir. Orduzu Tesisi (Lisanssiz),
endiistriyel paket sigorta poligesi ve igveren sorumluluk poligesi dahil olmak lizere sigorta ile
teminat altina alinmstir.

Orduzu Tesisi (Lisansly)

Malatya Biiyilksehir Belediyesi ile Dogu Star arasinda akdedilen stzlesme tahtinda is iliskisi
tesis edilmistir.

Anilan stzlesme ¢ergevesinde 28.10.2016 tarihinde isletmeye alinan Orduzu Tesisi (Lisansh)
24 MWe kurulu giice sahiptir. Bu santralin drettifi elekirik YEKDEM kapsaminda
satilmaktadir. Orduzu Tesisi (Lisansli) 31.12.2026 tarihine kadar YEKDEMden yararlanmaya
devam edecektir. Orduzu Tesisi (Lisansli) i¢in iiretim lisansi 21.10.2016 tarihinde verilmis olup
05.05.2030 tarihine kadar gegerlidir. Orduzu Tesisi (Lisansl), ilk gegici kabuliiniin yapildig
tarihten itibaren 8 1l boyunca ‘Yillik Lisans Bedeli’ muafiyetinden 28.10.2024 tarihine kadar
% 23 o yararlanacak olup, ayrica tesisin kuruldugu hazine arazisi i¢in Milli Emlak 11 Miidiirliigii'ne
"“éﬁ-. 8 tdenmesi gercken yillik irtifak hakkr bedeli iizerinden kullamim yamilacak olan ilk on yil

=i, 8 B
b boyunca %835 indirimden yararlanacaktir,
|t
E:Efma Orduzu Tesisi (Lisansh) nin makine parkuru ve elektromekanik aksanu iki yil garantili olup
%Elig garanti siiresi isbu [zahname tarihi itibariyla sona ermigtir. Orduzu Tesisi (Lisansl), endiistriyel
6238 paket sigorta poligesi ve igveren sorumluluk poligesi dahil olmak lizere sigorta ile teminat altina
Z84 almmstir.
e

fﬂfgﬂ"f—E Tesisi

Bursa Biiyiiksehir Belediyesi ile Dogu Star arasinda akdedilen sézlesme tahtinda is iliskisi tesis
edilmistir.
Amilan sdzlesme gergevesinde 31.12.2020 tarihinde kismi gegici kabulii yapilan inegdl-2

14,14 MWe lisans gliciine sahipiir. Bu santralin Grettigi elektrik YEKDEM
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satilmaktadir. Inegdl-2 Tesisi 31.12.2031 tarihine kadar YEKDEM den yararlanmaya devam
edecektir. Inegol-2 Tesisi igin liretim lisans1 17.12.2020 tarihinde verilmis olup 08.07.2039
tarihine kadar gecerlidir. Inegél-2 Tesisi ilk gegici kabuliintin yapildig tarihten itibaren 8 yil
boyunca “Yilhk Lisans Bedeli” muafiyetinden 31.12.2028 tarihine kadar yararlanacakur.

inegtl-2 Tesisi'nin makine parkuru ve elektromekanik aksamu iki y1l garantili olup garanti
stiresi 2022 yili igerisinde sona erecektir. Inegdl-2 Tesisi, isveren sorumluluk poligesi ve ingaat
all risk poligesi dahil olmak iizere sigorta ile teminat altina alinmustir.

Bergama Tesisi

izmir Biiyiiksehir Belediyesi ile Dogu Star arasinda akdedilen sozlesme tahtinda is iliskisi tesis
edilmigtir.
[zmir Dogu Star ile Dogu Star arasinda akdedilen stzlesme gercevesinde yukanda belirtilen

sozlesme kapsamindaki tiim i§ ve iglemler, tiim hak ve yiikiimliiliikleri ile birlikte lzmir
Biiyiiksehir Belediyesi'nin muvafakati alinarak {zmir Dogu Star’a devredilmistir.

Amlan s6zlesme ¢ergevesinde 31.10.2020 tarihinde igletmeye alinan Bergama Tesisi 2,8 MWe
kurulu giice sahiptir. Bu santralin tirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadur.
Bergama Tesisi 31.12.2030 tarihine kadar YEKDEM den yararlanmaya devam edecektir.
Bergama Tesisi i¢in iiretim lisansi 28.10.2020 tarihinde verilmis olup 15.08.2034 tarihine kadar
gecerlidir. Bergama Tesisi ilk gegici kabuliiniin yapildig tarihten itibaren 8 vil boyunca *Yilhk
Lisans Bedeli” muafiyetinden 31.10.2028 tarihine kadar yararlanacaktir ve tesisin kuruldugu
alan orman arazisi kapsaminda oldugu i¢in %85 oraminda 10 yi1l siire boyunca orman kesin izin
bedeli indiriminden yararlanacaktir.

Bergama Tesisi'nin makine parkuru ve elektromekanik aksami azami 2 y1l garantili olup garanti
stiresi 2022 yili igerisinde sona erecektir. Bergama Tesisi, isveren sorumluluk poligesi ve ingaat
all risk poligesi dahil olmak {izere sigorta ile teminat altina alinnmstir.

Balikesir Tesisi

Balkesir Biiyiiksehir Belediyesi ile BAGYAS arasinda akdedilen stzlesme tahtinda ihale
BAGYAS tarafindan alinmigtir, sonrasinda BAGYAS ile Landfill Enerji arasinda akdedilen
stzlesme gergevesinde yukanida belirtilen sézlesme kapsamindaki tiim is ve/islemler tiim hak
ve yikiimliiliikleri ile beraber Landfill Enerji tarafindan {istlenilmistir.

Amlan sozlesmeler ¢ercevesinde 27.10.2019 tarihinde isletmeye alinan Balikesir Tesisi 8,5
MWe kurulu giice sahiptir. Bu santralin {irettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir.
Balikesir Tesisi 31.12.2029 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir.
Balikesir Tesisi igin firetim lisans1 17.10.2019 tarihinde verilmis olup 17.05.2047 tarihine kadar
gegerlidir. Balikesir Tesisi ilk gegici kabuliintin yapildig: tarihten itibaren 8 yil boyunca * Yilhk
Lisans Bedeli’ muafiyetinden (27.10.2027 tarihine kadar) yararlanacaktir.

Balikesir Tesisi'nin makine parkuru ve elekiromekanik aksami azami 2 yil garantili olup garanti
stiresi 2022 yihina kadar tedricen sona erecektir. Balikesir Tesisi, endiistriyel paket sigorta
poligesi ve igveren sorumluluk poligesi dahil olmak {izere sigorta ile teminat altina alinmustir.

DENIZ YATIRIN

Sivas Tesisi
Sivas Belediyesi ile Nov Enerji arasinda akdedilen sozlesme tahtinda is iligkisi tesis edilmistir.

Anilan sozlesme cercevesinde 24.10.2015 tarthinde igletmeye alinan Sivas Tesisi 2,8 MWe

kurulu giice sahiptir. Bu santralin iirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Sivas

Tegisi; 31,12.2025 tarihine kadar YEKDEM'den yararlanmaya devam edecektir. Sivas Tesisi
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icin tiretim lisans1 15.10.2015 tarihinde verilmis olup 07.01.2029 tarihine kadar gegerlidir.
Sivas Tesisi ilk gegici kabuliiniin yapildig tarihten itibaren § y1l boyunca *Yillik Lisans Bedeli’
muafivetinden 24.10.2023 tarihine kadar yararlanacak olup, ayrica tesisin kuruldugu hazine
arazisi icin Milli Emlak il Miidiirl{igii'ne 6denmesi gereken yillik irtifak hakki: bedeli iizerinden
kullamm yaplacak olan ilk on y1l boyunca yiizde %85 indirimden yararlanacaktir.

Sivas Tesisi’'nin makine parkuru ve elektromekanik aksami azami 2 yil garantili olup garanti
siiresi 2022 yilina kadar tedricen sona erecektir. Sivas Tesisi, endiistriyel paket sigorta poligesi
ve igveren sorumluluk poligesi dahil olmak {izere sigorta ile teminat altina alinmgtir.

Iskenderun Tesisi

Hatay Biiyiiksehir Belediyesi ile Novtek Enerji arasinda akdedilen stzlesme tahtinda is iliskisi
tesis edilmistir.

Iskenderun Cevre ilge Beldeleri Kéy ve Belediyelerinin Kati Atiklarim Degerlendirme Birligi
ile Envitec arasinda akdedilen s6zlesme tahtinda ihale Envitec tarafindan alinmistir, sonrasinda
Envitec ile Novtek Enerji arasinda akdedilen stzlesme cergevesinde yukanda belirtilen
stzlesme kapsamindaki elektrik tiretimi ile ilgili i ve iglemler tiim hak ve yiiktimlitlikleri ile
beraber Novtek Enerji’ye devredilmistir.

Anilan stzlesme cercevesinde 18.12.2015 tarihinde isletmeye alinan Iskenderun Tesisi 4,2
MWe kurulu giice sahiptir. Bu santralin {rettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir.
Iskenderun Tesisi 31.12.2026 tarihine kadar YEKDEM den yararlanmaya devam edecektir.
Iskenderun Tesisi i¢in tiretim lisans1 26.11.2015 tarihinde verilmis olup 27.05.2035 tarihine
kadar gegerlidir. Iskenderun Tesisi ilk gegici kabuliiniin yapildig: tarihten itibaren 8 y1l boyunca
*Yillik Lisans Bedeli” muafiyetinden 18.12.2023 tarihine kadar yararlanacaktir.

fskenderun Tesisi'nin makine parkuru ve elektromekanik aksamm 2 vil garantili olup garanti
stiresi isbu Izahname tarihi itibartyla sona ermistir. Iskenderun Tesisi, endiistriyel paket sigorta
poligesi ve isveren sorumluluk poligesi dahil olmak {izere sigorta ile teminat altina alinmstir.

Inegiil-1 Tesisi

Bursa Biiyiiksehir Belediyesi ile Novtek Enerji arasinda akdedilen sozlesme tahtinda is iliskisi
tesis edilmistir.

Amlan stzlesme cergevesinde 30.10.2018 tarihinde isletmeye alinan Inegol-1 Tesisi 2,4 MWe
kurulu giice sahiptir. Bu santralin {irettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. [negol-
1 Tesisi 31.12.2028 tarihine kadar YEKDEM'den yararlanmaya devam edecektir. Inegdl-1
Tesisi igin {iretim lisansi 04.10.2018 tarihinde wverilmis olup 04.08.2040 tarihine kadar
gecerlidir. [negsl-1 Tesisi ilk gegici kabuliiniin yapildig: tarihten itibaren 8 yil boyunca *Yillik
Lisans Bedeli® muafiyetinden 30.10.2026 tarihine kadar yararlanacaktir.

Inegdl-1 Tesisi’nin makine parkuru ve elektromekanik aksarmi azami 2 y1l garantili olup garanti
stiresi isbu Izahname tarihi itibariyla sona ermistir. ineg6l-1 Tesisi, endiistriyel paket sigorta
poligesi ve isveren sorumluluk poligesi dahil olmak fizere sigorta ile teminat altina alinnmsgtir.

Usak Tesisi

Usak Cevre Birligi ile Dogu Star — Doganlar Yatinm Holding Is Ortaklifi arasinda akdedilen
sizlesme tahtinda ihale konusu is, amlan i ortaklifn tarafindan alinmustir. Sonrasinda is

ortakli1 tarafindan ihale konusu tiim is ve islemler, tlim hak ve viikiimliiliikleri ile birlikte Usak
Yenilenebilir’e devredilmistir.
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Anilan stzlesme gercevesinde 29.10.2019 tarihinde isletmeye alinan Usak Tesisi 2,4 MWe
kurulu giice sahiptir. Bu santralin tirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Usak
Tesisi 31.12.2029 tarihine kadar YEKDEM den vararlanmaya devam edecektir. Usak Tesisi
igin tiretim lisans: 24.10.2019 tarihinde verilmis olup 27.06.2047 tarihine kadar gegerlidir. Usak
Tesisi ilk gegici kabuliiniin yapildig: tarihten itibaren 8 yil boyunca “Yilhk Lisans Bedeli’
muafiyetinden 29.10.2027 tarihine kadar yararlanacaktir.

Usak Tesisi’nin makine parkuru ve elektromekanik aksami 2 yil garantili olup garanti siiresi
isbu lzahname tarihi itibariyla sona ermistir. Usak Tesisi, endiistrivel paket sigorta poligesi,
igveren sorumluluk poligesi ve insaat all risk poligesi dahil olmak iizere sigorta ile teminat altina
alinmstir.

Halihazirda faaliyette olan tesislere ilave olarak:

e Serenti bilnyesinde kurulmasi planlanan 4,353 MWm/4,242 MWe kurulu giictindeki
Giresun Tesisi igin 24.12.2020 tarihinde {iretim lisansi alinmigtir. 30.06.2021 tarihine
kadar ETKB Enerji Isleri Genel Miidiirltigii tarafindan kismi kabul islemleri yapilarak
01.01.2022-31.12.2030 tarihleri arasinda YEKDEM'den faydalanmas: planlanmaktadar.

e Dogu Star biinyesinde kurulmas: planlanan 4,928 MWm/ 4,800 MWe kurulu gliclindeki
Kapikaya Tesisi igin 24.12.2020 tarihinde iiretim lisans: alinnmstir. 30.06.2021 tarihine
kadar ETKB Enerji Isleri Genel Miidiirliigii tarafindan kismi kabul islemleri yapilarak
01.01.2022-31.12.2030 tarihleri arasinda YEKDEM den faydalanmasi planlanmaktadir.

e MD Biyokiitle biinyesinde kurulmasi planlanan, 5,804 MWm/ 5,656 MWe kurulu
gliclindeki Aksaray Tesisi ig¢in 03.12.2020 tarihinde onlisans ahmmgtir. 30.06.2021
tarihine kadar ETKB Enerji Isleri Genel Miidiirliigii tarafindan kismi kabul Islemleri
yapilarak 01.01.2022-31.12.2030 tarihleri arasinda YEKDEM'den faydalanmasi
planlanmaktadir.

e Yilbatu biinyesinde kurulmas: planlanan 24,667 MWm/24,038 MWe kurulu giiciindeki
Menderes Tesisi igin EPDK’ya onlisans basvurulan yvapilmis olup, 30.06.2021 tarihine
kadar ETKB Enerji Isleri Genel Miidiirliigii tarafindan tesisin kismi kabul islemleri
yapilarak 01.01.2022-31.12.2030 tarihleri arasinda YEKDEM'den faydalanmasi
planlanmaktadir.

b) Biyokiitle

31.12.2020 itibantyla faalivette olan 1 adet biyokiitle santrali bulunmaktadir. 1,4 MWe kurulu
giice sahip Aydin Tesisi (Enerji Santrali) 31.12.2020°de isletmeye alinmigtir ve 2020 yilinda
satis geliri bulunmamaktadir. Sirket’in faaliyette olan ve planlanan biyokiitle tesisleri asagida
verilmektedir:

Aydin Tesisi (Enerji Santrali)

31.12.2020 tarihinde 1,4 MWe gii¢le kismi gegici kabulii yapilarak isletmeye alinan Aydin
Tesisi (Enerji Santrali) 13,6 MWe lisans giicline sahiptir. Senelik 120.000 ton hammadde yakat
kullanacak olan santralin iirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. 2021 yilinda,
50.000 tonluk orman tahsisine ilave olarak, tarimsal atk igin gerekli baglantilar yapilmstir.
Aydin Tesisi (Enerji Santrali) 31.12.2030 tarihine kadar YEKDEM'den yararlanmaya devam
edecektir. Aydin Tesisi (Enerji Santrali) igin firetim lisans: 03.12.2020 tarihinde verilmis olup
03.12.2069 tarihine kadar gecerlidir. Aydin Tesisi (Enerji Santrali) ilk gegici kabuliiniin
yapildig: tarihten itibaren 8 yil boyunca ‘Yillik Lisans Bedeli' muafiyetinden 21.12.2028

tarihine kadar yararlanacaktir.
IOTREND
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Aydn Tesisi (Enerji Santrali)'nin makine parkuru ve elektromekanik aksami 2 yil garantili olup
garanti siiresi 2022 yilinda sona erecektir, Aydin Tesisi (Enerji Santrali), isveren sorumluluk
poligesi ve ingaat all risk poligesi dahil olmak iizere sigorta ile teminat altina alinmstir.

Avdin Tesisi (Yakit Hazwlama)

Biyokiitle santralleri i¢in yakit tedariki, biyogaz tesislerinin yakit tedarikinden farkhi bir
operasyon olarak yiriitiilmektedir. Bu sebeple Aydin Tesisi (Enerji Santrali)'nin yakitini temin
etmek ve hazirlamak {izere Ulubey kurulmustur ve Aydin Tesisi (Yakit Hazirlama)'min yapimi
devam etmektedir. Bu tesiste orman atiklarimin ve zirai atiklarin toplanmasi ve hazirlanmasi
faalivetleri gergeklestirilecektir. Kullamima hazir hale getirilmis yakitlar Aydin Tesisi (Enerji
Santrali)’ne tedank edilecektir, Bu tesiste Aydin Tesisi (Enerji Santrali)'nin yaklasik 6 ayhk

stokuna denk gelen yaklasik 60.000 ton atifin stoklanmas: ve aylik yaklagik 10.000 ton atifin
tedarike hazir hale getirilmesi planlanmaktadir.

Ezine Tesisi

Mersin Elektrik biinyesinde kurulmasi planlanan 31,058 MWm/30 MWe kurulu giiclindeki
Ezine Tesisi’nin 6n lisans bagvurusu yapilmistir. Ezine Tesisi’nin yapimi devam etmekte olup;
kismi kabuliiniin 1 MWe'lik buhar tiirbin vasitasiyla 30.06.2021 tarihinde yapilmas:
hedeflenmektedir. Ezine Tesisi’'nin kismi kabul islemleri yapilarak 01.01.2022-31.12.2030
tarihleri arasinda YEKDEM den faydalanmas: planlanmaktadir. Senelik yaklasik 250.000 ton
yakit kullamm kapasitesi olan tesis i¢in Orman Genel Miidiirliizii’'nden 155.000 ton tahsis
saflannmustir. Geriye kalan ihtiyacin tanimsal atiklardan saglanmasi i¢in gerekli baglantilar
yapilmistir.

16,5 MWe'lik buhar tiirbini gegici kabuliintin yapilmasmin ise Mart 2022°de gergeklesmesi
hedeflenmektedir.

Ezine Tesisi bir kojenarasyon tesisi olup bulundugu Organize Sanayi Bolgesine ilk etapta
yaklagik 10.000 ton buhar temini saglayacakur. 12,5 MWe’lik biyokditle tesisinin mithendislik
¢aligmalar devam etmekte ve 2023 yili igerisinde tamamlanmas: hedeflenmektedir.

2. Atk Bertaraf Faalivetleri

Diinyada (zate Fee olarak bilinen ve tesis kabulii saglanan tehlikesiz atik tonaj: {izerinden {icret
alinmas: uygulamasi, Tiirkiye'de heniiz yayginlasmamistir. Bununla birlikte belediyeler ile
yapilan anlagmalar diginda kalan atiklarin sahalara gelmesi durumunda bu atiklar iizerinden bir
bertaraf geliri elde edilmektedir.

Sirket’in 2020 yih igerisinde Inegél-1 Tesisi kat atik diizenli depolama tesislerinden elde
edilmis atik bertaraf gelirleri 31,12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihleriyle biten yillar
itibariyla sirasiyla 0 TL, 806.713 TL ve 4.895.402 TL dir.

2021 itibariyla Gelir Elde Edilmesi Planlanan Faalivetler

1. Atik ayirma faalivetleri

Sirket biinyesinde bulunan mekanik ayrnistirma tesislerinin kabul ettikleri evsel atg 4 ana
kategoride siniflandirmak miimkiindiir;

a. 80 mm altindaki organik atiklar

b. Yamici malzemeler

¢. Geri doniisiim malzemeleri
E.'iji‘lTF‘L!%?fIJ't malzemeler
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Organik malzemeler dncelikle bivometanizasyon tesislerinde degerlendirilerek metan gaz: elde
edilmekte olup bu gazin motorlarda yakit olarak kullamlmasi sonucu elektrik enerjisi
tiretilmektedir. Yanici nitelikteki malzemeler bir siiregten gegirilerek atiktan tiiretilmis vakit
(ATY) elde edilmektedir. Geri déniisiim malzemeleri preslenerek piyasada alici konumundaki
isletmelere satilmaktadir. Inert malzemeler ise diizenli depolama sahasinda gémiilerek bertaraf
edilmektedir.

Atik ayristirma faaliyetleri, 31.12.2020 tarihi itibariyla Orduzu Tesisleri’nde, Giresun Tesisi ve
Sivas Tesisi’nde 3. sahislar tarafindan gergeklestirilmektedir. Bu sebeple bir geri doniisiim satis
geliri bulunmamaktadir,

Inegdl-1 Tesisi, Harmandali Tesisi, Bergama Tesisi, Balikesir Tesisi, Usak Tesisi, Menderes
Tesisi ve Aksaray Tesisi’nde ise kurulum ¢aligmalarinin tamamlanmas: hedeflenmektedir.

2021 yihi igerisinde tesislerin tedricen faaliyete gegmesi ile elde edilen geri doniisiim
malzemelerinin satisi yoluyla gelir elde edilmesi hedeflenmektedir.

2. Atiktan Tiiretilmis Yalat (ATY) faalivetleri

Yukanida anlatilan proses sonucu elde edilen ATY egiktisimiin agirhkh olarak g¢imento
fabrikalarina satisi ile gelir elde edilmesi hedeflenmektedir.

Orduzu Tesisleri'nde ger¢eklesmektedir. Mimsan — Dogu Star adi ortakhifi stzlesmesi
kapsanmunda tiretilen ATY 'nin tamanu; bilabedel Mimsan tarafindan kullamilmaktadir.

[negél-1 Tesisi, Bergama Tesisi, Harmandalh Tesisi, Balikesir Tesisi, Menderes Tesisi ve Usak
Tesisi'nde ise kurulum g¢ahsmalarimin tamamlanmasina istinaden gergeklestirilmeye
baslanacaktr.

3.  Kompost Faalivetleri

Gerek aynristirma tesislerinde elde edilen organik malzemelerin biyometanizasyon prosesi
sonrasinda olusan ¢iktis gerekse park ve bahge atiklari ile hayvansal atiklarin nemli ve oksijenli
ortamda bozunmas: ile elde edilen organik giibreye kompost denilmektedir.

Kompost faaliyetleri Orduzu Tesisleri'nde gergeklestirilmektedir.

Bergama Tesisi, Balikesir Tesisi, Menderes Tesisi, Giresun Tesisi ve Aksaray Tesisi’'nde ise
urulum gahsmalarimn tamamlanmasina istinaden gergeklestirilmeye baslanacaktir.

Sirket’in belediyeler ile imzaladig) baz stzlesmelerde kompost tesisi yiikiimliliigii bulunmakta
olup, kompost faaliyetlerinden 2020 yilina kadar bir gelir elde etmemis ve projeksiyonlarninda
bir gelir dngérmemistir. Bununla birlikte organik giibreye olan talebin artmasiyla birlikte bu
faaliyetlerin de gelir yaratmas: muhtemeldir.

isletme ve Bakim

Sirket’in basarisi, santrallerde yiiksek verimliliii ve emre amadeligi saglama kabilivetine
baglidir. Bu kapsamda Sirket, santrallerinin igletme ve bakimim gerceklestirmek tizere gesitli
teknik alanlarda deneyimli ve nitelikli mithendis ve teknisyenlerden olusan giiglii bir ekip
olusgturdugu kanaatindedir. Sirket'in biyogaz ve biyokiitle santrallerinin igletme ve bakimi
kismen Orijinal Ekipman Saglayicilari (OEM) tarafindan onayh sirketler tarafindan ve kismen
Sirket"in kendi teknik ekibi tarafindan yiiriitiilmektedir.
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Sirket, biitiin tesislerinin bakimim teknik personeli ve {igiineil taraf orijinal ekipman tireticisi ve
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Elektrifin Aktarim

Sirket’in santralleri ulusal sebekeye dagitim sistemi seviyesinden baglhidir ve tirettikleri elektrigi
TEDAS tarafindan projeleri onaylanarak kabulii yapilan enerji nakil hatlari ve dagitim sistemni
ekipmanlariyla sisteme aktarmaktadir. Ancak Sirket'in santrallerinin bu sekilde ¢alisabilmesi
igin Sirket’in oncelikle bilge dagitim sirketleri ile sistem baglanti anlagmalan ve sistem
kullamm anlagmalari yapmaktadir. Detayh bilgi isbu zahname'nin 22, béliimiinde ayrintili

olarak yer almaktadir.

Elektrik Satisi

Sirket, tirettifi elektrigi YEKDEM kapsaminda ya da spot elektrik piyasasinda satmaktadir.
Asagidaki tabloda 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren dnemler igin
YEKDEM ve spot elektrik piyvasasinda yapilan satislar gsterilmistir:

2018 -1«_[!19 Iﬂz_tl
i Elekirlk || Sor e Spot Elektrik ‘Spot Elektrik | ... Spot
TESIS ADI Uretim Y%E‘E':' o] Piyasa Uretim YI_‘.E_‘;II{I;EM Piyasa Uretim YESIEEEM Piyasa
(MW) R R T e Sats | (MW) Pl sabs
Orduzu  Tesisi
(Lisstisis) 1551680 15.516,80 14.086,47 | 14.086,47 1432393 | 14.323.93
Orduzu ~ Tesisi
(Lisansh) 12.527.24 1252724 1541899 1541899 15.181.51 15.181,51
Sivas Tesisi 12.893,60 | 12.893.60 17.203,581 17.203,81 1960497 |  19.60407
[skenderun Tesisi | 24.424.60 | 24.424.60 2935126 | 29.351,26 30.701,26| 30.701.26
1negﬁ| Tesisi 1.378,15 1.378,15| 16.565,13 16.565,13 1828177 18.28B1.77
Harmandaly
Tesisi - - 15.878,20 15.878,20 | 147.679,16 | 147.679,16
Balikesir Tesisi - 768,30 T68,30| 4379047 43.79047
ﬁga.k Tesisi - - 530,68 530,68 5.886,22 B.886,22
Bergama Tesisi - - - 1.742,71 1.742.71
Aydin Tesist
(Enerji Santeali) . i | )
Inegl-2 Tesisi - - - -
2018 2019 2020
Toplam
Elektrik 66.740,39 109.802,84 300.192,00
Uretim (MW)
YEKDEM'den
Sati;m Yapilan 65.362,24 92.625,66 298.449.30
Uretim (MW)
Spot Piyasaya
Satist Yapilan 1.378,15 17.177,18 1.742.71
Uretim (MW)
K ORETIM
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2018 2019 2020

YEKDEM den
Satisi Yapilan 97,94 84,36 99,42
Uretim (%)
Spot Pivasaya
Satisi Yapilan 2,06 15,64 0,58
Uretim (%)
YEKDEM

Yenilebilir enerji {iretimi, santrallerin isletmeye alinma tarihini izleyen yilda 1 Ocak’tan
baglayarak 10 yil slireyle (ancak 01.01.2021 ila 30.06.2021 tarihleri arasinda igletmeye alinacak
santraller igin 31.12.2030 tarihine kadar) sabit dolar bazh birim satis fiyatindan elektrik satma
segenedi sunan YEKDEM ile tesvik edilmektedir.

Meveut YEKDEM diizenlemeleri uyarinca, 31.12.2020 tarihine kadar isletmeye alinmis olan
santraller 10 y1l boyunca kanunda diizenlenen fivatlardan faydalanabileceklerdir.

18.09.2020 tarih ve 31248 sayih Cumhurbaskanh@ Kararnamesi ile pandemi dolayisiyla
meveut YEKDEM den faydalanabilmek igin, 31.12.2020 olan son isletmeye alinma tarihi
30.06.2021 olarak belirlenmisg; ancak 01.01.2021 ild 30.06.2021 tarihleri arasinda isletmeye
alinacak santrallerin YEKDEM den 01.01.2022 ila 31.12.2030 tarihleri arasinda 9 yil olarak
yararlanacad: belirtilmisgtir,

Ayrica 29.01.2021 tarih ve 3453 sayili Cumhurbaskanhg Kararnamesi ile 01.07.2021 ila
31.12.2025 tarihleri arasinda igletmeye alinacak santraller igin 10 yil siire ile uygulanacak olan
yeni YEKDEM fiyatlar belirlenmistir.

Bir sonraki yilda YEKDEM'den yararlanmak isteyen santraller, meveut yilin 31 Ekim tarihine
kadar EPDK’ya bagvuruda bulunmak zorundadir. YEKDEM fiyat sabit oldugundan spot
piyasadaki elektrik fiyatin YEKDEM fiyatindan daha yiiksek olacagimin diisiiniilmesi halinde
YEKDEM'e basvurmamay: tercih edebilmektedir.

YEKDEM uyarinca, Sirket’e iiretmis oldugu elektrigin bedeli, elektrigin iiretildigi giinden
sonraki glinde spot elektrik piyasa fiyat izerinden 6denmektedir. Spot elekirik piyasa fiyatinin
YEKDEM fivatindan daha diisiik olmas: halinde, aradaki fark Sirket hesabina ABD Dolan
cinsinden alacak olarak kaydedilmektedir. Bir takvim aymna ait alacaklar, bir sonraki ayin
25%inci giinlinde satisin gergeklestigi giinlerdeki TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan
ABD Dolan ahg kuru iizerinden Tiirk Liras: karsilifi ile toplu olarak 8denmektedir.

Asagidaki tabloda santral tiiriine gore ilgili YEKDEM fiyatlar1 gosterilmistir. Bu fiyatlar
igletmeye alinma tarihi 30.06.2021 tarihinden énce olan santraller i¢in gegerlidir:

<3 s Garantili Fiyat Yerli Aksam Tegviki
SHQA M (ABD Dolar: cent/kWh) (ABD Dolari cent/kWh)
Ty - HES 73 1,0-2.3
nNEER S RES 7.3 0,6-3,7
e JES 10,5 0.7-2,7

=5 BES 133 0,4-5,6

= GES 13,3 0,5-6,7
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Asapidaki tabloda 29.01.2021 tarihli ve 3453 Sayili Cumhurbaskanhg: karan ile belirlenen
01.07.2021 tarihinden 31.12.2025 tarihine kadar isletmeye girecek olan tesisler i¢in YEKDEM
birim fiyat bedeli ve faydalanma siiresi verilmigtir.

YEKDEM | YEKDEM IE:::: Yerli Katki | Giincellemeye

Kaviak Tiod ~ Fiyati Fiyati Fivat; |  Fivati |Esas Ust Simir

Y P (TL kurug | Uygulama '('I‘L"{{umg Uygulama | (ABD Dolari

/ kWh) Siiresi / KWh) Siiresi cent/kWh)

HES 40 10 8 5 6.4
RES 32 10 B 5 5.1
JES 54 10 8 5 8.6
Egrﬁkﬂan ! Atik ) 10 g 5 5.1
B Bivometanizasyon 54 10 8 5 8,6
Termal Bertaraf 50 10 8 5 8.0
GES 32 10 b 5 5,1

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihinde sona eren villar itibariyla Sirket’in iiretmis
oldugu elektrifin sirasiyla %97.94, %84.36 ve %99,42'si YEKDEM kapsamindadar.

Sirket’in santrallerinin tamami hala YEKDEM kapsaminda yer almaktadir. Santrallerin
YEKDEMden faydalanabilmeleri i¢in kurulu gii¢ bazinda agirhikl ortalama kalan siire
31.12.2020 itibaniyla yaklasik 8,24 yildur.

Asagidaki tabloda YEKDEM tesvik fiyati ve YEKDEM 'den yararlanan ilgili santrallerin her
biri igin yararlanma siiresinin sona erecegi tarihler gisterilmektedir:

Kurulu | YEKDEM
Sirket Unvani Tesis Ad Giig Bitis Y%ﬁ]ﬁm
(MWe) Tarihi
Dogu Star Orduzu Tesisi (Lisansl) 2.4 31.12.2026 | 133 USD/MWh
Dogu Star Otnan Teain 2,4 07.01.2024 | 133 USD/MWh
(Lisanssiz)
Dogu Star Inegsl-2 Tesisi 1,414 31.12.2031 | 133 USD/MWh
[zmir Dogu Star Bergama Tesisi 2,828 31.12.2030 | 133 USD/MWh
s izmir Novtek Harmandal Tesisi 2499 31.12.2029 | 133 USD/MWh
3 ilk 5 sene: 138
sk a Aydin Tesisi (Enerji USD/MWh
£ Biyomek Santrali) LA (31122030 | ki S sene:
S= 133 USD/MWh
== Landfill Enerji Balikesir Tesisi 8,484  |31.12.2029 | 133 USD/MWh
Eg_ Nov Enerji Sivas Tesisi 2,826 31.12.2025 | 133 USD/MWh
E MNovtek Enerji iskenderun Tesisi 4,239 31.12.2026 | 133 USD/MWh
Novtek Enerji Inegdl-1 Tesisi 2.4 31.12.2028 | 133 USD/MWh
Usak Yenilenebilir Usak Tesisi 2.4 31.12.2029 | 133 USD/MWh

30.06.2021 tarihine kadar isletmeye almmaSI ve 31.12.2030 tarihine kadar YEKDEM den
2 tablo asagida yer almaktadir,
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Isletmeye YEKDEM o
Sirket Unvam Tesis Adi Alinacak Kurulu | Sona Erme Y%l:i%hi
Giig (MWe) Tarihi !
Serenti Giresun Tesisi 1,414 31.12.2030 | 133 USD/MWh
Dogu Star Kapikaya Tesisi 2,400 31.12.2030* | 133 USD/MWh
MD Biyokiitle Aksaray Tesisi 1,414 31.12.2030 | 133 USD/MWh
ilk 5 sene: 138
Meisin Elektrik Ezine Tesisi 1,000 31,12.2030 | USDMWh
Sonraki 5 sene:
133 USD/MWh
Yilbatu Menderes Tesisi 1.414 31.12.2030 | 133 USD/MWh

(*) Kapikaya Tesisi igin Malatya Bilyiiksehir Belediyesi ile Dogu Star — Mimsan Adi Ortaklig:
arasinda akdedilen 05.05.2015 tarihli 15 yil siireli olan yap-islet-devret sozlesmesi 05.05.2030
tarihinde sona ermektedir.

YEKDEM uygulamasina ilaveten santralin yapmminda yerli ekipman kullanilmas: halinde
belirli ilave tegvikler de stz konusudur. Yerli ekipman tegviki, ilgili santral igin igletmeye
alinma tarihinden itibaren bes y1ldir. Aydin Tesisi (Enerji Santrali) yerli aksam kullandifn igin,
Ezine Tesisi de verli aksam kullamlacag: i¢cin MWh basina 5 ABD dolan tesvikten
yararlanmaktadir. S6z konusu tegvikler 31.12.2025 tarihine kadar gecerlidir.

Spot Elektrik Piyasas:

YEKDEM'e tabi bir yenilebilir enerji santralinin YEKDEM'den yararlanma siiresi, isletmeye
alinma tarithinden itibaren en ¢ok 10 yilin sonunda sona ermektedir.

Bu siirenin sonunda ilgili santral, tirettigi elektrigi spot elektrik piyasasinda satacaktir.

Ote yandan ilgili tesisin YEKDEM basvurunu takiben YEKDEM mekanizmasina girene kadar
satiglar PTF fiyaundan spot pivasada veya dengeleme giic pivasasi uygulamas: iizerinden
herhangi bir bildirim yapilmadan satilabilmektedir.

sbu Izahname tarihi itibariyla Sirket'in sadece Inegtl-2 Tesisi’nden elde edilen elektrik spot

elektrik piyasasinda satilmaktadir. 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren
yillar itibariyla Sirket’in {iretmis oldupu elektrigin sirasiyla %2.06, %135,64, %0,58°1 spot
elektrik piyasasinda satilmis ve spot elektrik piyasasinda ortalama satig tivat sirasiyla 231,64
TL/MWh, 260,32 TL/MW ve 278,717 TL/MWh olmustur.

EPIAS, spot elektrik piyasasinda piyasa igletmecisidir. Spot elektrik pivasasinda giin Gncesi
piyasasi, giin igi piyasasi ve dengeleme giic piyasasi gibi farkh piyasalarda islemler
vapilmakitadir. Giin 6ncesi piyasas: merit order mekanizmasimn uygulandigi ve genel piyasa
fiyaumn belirlendigi piyasadir, Bir sonraki giine ait saatlik tiretim tahminleri her giin piyasa
isletmecisine iletilmektedir. Bildirilen miktarlar piyasa fiyat iizerinden dogrudan piyasaya
satilabilmektedir. Giin i¢i piyasasi, dagim girketleri, perakende satis sirketleri, tedarik
sirketleri ve iiretim sirketleri gibi piyasa katilmeilan arasinda giin boyunca elektrik alim
satimlarmin gergeklegtirildigi piyasadir. Bu alim satim islemleri giin dncesi piyasasi igin
belirtilen miktarlardan bagimsizdir. Bu piyasa, piyasa igletmecisi kurum olan EPIAS tarafindan
yonetilmektedir ve islemlerin birgofunda kars: taraf piyasa katihmcisi bilinmemektedir.
Dengeleme piyasasi dengeleme gii¢ piyasasindan ve yan hizmetlerden olugmaktadir
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Yan Hizmetler

Sirket’in Izahname tarihi itibariyle EPIAS yonetmelikleri kapsaminda tamimi yapilan yan
hizmet geliri bulunmamaktadir.

Sirket’in Stratejisi

Sirket 6zellikle biyokiitle santralleri ve entegre kati atik ynetimine odaklanmis ve bu kapsamda
elekirik tiretimi, atik aynstirma, ATY, atik bertaraf ve kompost faaliyetlerinde bulunmaktadir.
Sirket, entegre kat1 atik yOnetimi tesisleri gelistirme konusunda ciddi bir deneyime ve Sirket’e
bilgi birikimi kazandirmig satin alma iglemlerinden edindigi giiglii tecriibeye sahiptir. $irket pay
sahibi degerini artirmaya odaklanmistir. Sirket, yiiksek kérlih@ ve istikrarh nakit akislanim
destekleyen yatinmlarla Tiirkiye’de en biiyilk entegre atik ynetimi sirketi olmayi
amaglamaktadir. Bu amaci gergeklestirmek amaciyla Sirket, agagidaki stratejileri izlemeyi
planlamaktadir:

1, Tiirkiye ‘de Organik Biiyiime

Sirket enerji tretimi faaliyetleri gergevesinde gerck mevcut lisans giiglerinin maksimum
kullanimini saglamak tizere 6niimiizdeki senelerde yatinnm yaparak organik biiylimesine devam
etmeyi gerekse 30.01.2021 tarihinde Cumhurbagkanh@ Karan ile agiklanan yeni YEKDEM

tarifesine gore girket yatirim politikalarina ve beklentilerine uygun alanlarda biiyiimeyi
hedeflemektedir.

Geri doniisiim gelirlerini biiyilitmek amaciyla hem yeni yaturimlar hem de mevcut sahalarda
aynstirma ve ATY Tesisleri planlanmistir. Bir yandan yeni kurulacak modern ayrigtirma
tesisleri ile bu alanda kapasite ve gelir artisi planlanirken diger yandan artan niifus ve gelisen
Tiirkiye ekonomisinde geri déniigiimlii atk miktannin yiizdesel olarak artmas: bu alanda sirket
gelirlerini olumlu yonde etkileme potansiyeline sahiptir.

Sirket, kurulacak yeni ayngtirma tesisleri ve planlanan ATY yatinmlan ile bu alanda da
biiytimeyi hedeflemektedir.

Bunlara ek olarak, Sirket 6niimiizdeki dénemde, faalivet alanlarinda miihendislik ve
danigmanlik hizmetlerini vermeyi de degerlendirmektedir.

2. Balgesel Biiyiime

Sirket yurtdiginda faaliyet konusu ile ilgili alanlarda is gelistirme yapmaktadir.

Sirket yurtdisi is gelistirme firsatlarim &ncelikli olarak Grup’un mevcut faalivetlerinin
bulundugu Balkanlar, Kuzey Afrika ve Sahra Alti Afrika basta olmak iizere yakin bolgede takip

231 2 etmektedir.
5 Ozellikle enerji dagitim ve iletim agimin yetersiz oldugu Afrika kitasinda kiiciik 6lcekli kati
EE O /%, atktan enerji tiretimi tesisleri kaynaginda iiretim avantaji ile dne ¢ikmaktadir,
%Eéi %° Balkanlar ve Dogu Avrupa iilkelerinde ise hem atik yénetimi hem de atil 151 Giretimi Gne
"D*E‘g : ¢ikmaktadir ve Sirket bu alandaki firsatlan takip etmektedir.

Eg 3. Inorganik Biiyiime

Sirket hem yurtiginde hem de yurtdisinda gesitli satin alma firsatlarim degerlendirmektedir.

Yurtiginde degisen ¢evre mevzuatlarinin ve 30.06.2021 tarihinden itibaren gegerli olacak veni
YEKDEM tarifesinin, yatinmeilan konsolidasyona ve daha ileri teknoloji kullanimna tesgvik
{:s;'ij[rnmuéﬁgme]dir.
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Olgek ekonomisi kurallar cercevesinde altyapisim dogru kurgulamis ¢ok tesisli sirketlerin alt
yapis: olmayan ve tek tesisli yapilara gére 6nemli avantajlar tasimasi beklenmektedir.

Yurtdisinda uygun satin alma firsatlar da sirketin ilgi odaginda olmaya devam edecektir.
Burada Sirket’in sahip oldugu know-how ve rekabetgi is yapabilme giicii lgek ekonomisi ile
birlestiginde énemli dl¢iide avantaj yaratabilecektir.

4. Gelir Cegitlendirmesi

Elektrik satis geliri disinda organomineral giibre iiretimi, seracilik, atil 1smin satisi, ¢op gazin
dogal gaza doniistiirmesi, auktan polimer elde edilmesi, karbon sertifikasi edinimi gibi
konularda arastirmalar yapmaktadir. Gelir gesitlendirilmesi strateji sayesinde santrallerin
YEKDEM siireleri sona erdikten sonra dahi siirdiiriilebilir gelir biiyiimesi hedeflenmektedir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte firiin ve hizmetler ile stz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin araghirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirri acifa pikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2, Baghea sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve ihraceimin bu sektirlerdeki/pazarlardaki
veri ile avantaj ve dezavantajlarn hakkinda bilgi:

Sirket, elektrik enerjisi sektériinde, Tiirkiye genelinde faalivette olan ve insaati devam eden
toplam 1184 MWe lisansh, 2,4 MWe lisanssiz biyokiitle/biyogaz enerji santrali ile
yenilenebilir enerji iiretimi alaninda faaliyet gistermektedir.

Biyokiitle / Biyoenerji Kavramlan

Biyokiitle, hidro, kémiir, dogalgaz, diger petrol iiriinleri, niikleer, giines, riizgér, jeotermal gibi
elektrik enerjisi tiretiminde kullanilan birincil enerji kaynaklari arasinda olup; tarimsal atiklar,
hayvansal atiklar, ormansal atiklar, kentsel atiklar ve endiistriyel atiklar gibi organik maddeler
olarak tamimlanmaktadir. Biyokiitle enerjisi ise bu kaynaklarin déniistiiriilmesi sonucu elde
edilen enerji tiirlinii ifade etmektedir.

Biyokiitlenin birincil, ikincil ve fi¢linclil kaynaklardan elde edilebilen farkh tiirleri
bulunmaktadir;

e Birincil biyokiitle kaynaklar, enerji tiretimi igin bitki yetistiriciligini kapsamakta ve
yetistirilen bu bitkiler igin baska bir kullanim &ngérillmemektedir. Birincil kaynaklar
genel olarak plantasyon agaglan (6rnegin, okaliptiis) gibi odunsu biyokiitleleri ve enerji
otu veya tahillar: gibi otsu biyokiitleleri kapsamaktadir.

e {kincil biyokiitle kaynaklari, enerji {iretimi igin kullamlan yan iiriinleri ifade etmektedir,
Hasat edilen ana iirlin (6rnegin, gida ve yem igin tahil) enerji (retimi igin
kullanilmazken, hasat sonucu ortaya ¢ikan herhangi bir artik (saman, kabuk gibi)
kullamilabilmektedir. Benzer gekilde, odunsu biyokiitle igin de ana {iriin enerji tiretimi
i¢in kullanilmazken (6rnegin, odun, kagit tiretiminde kullanilabilir veya kalas olarak
hasat edilebilir); odunun yan tiriinleri enerji {iretimi i¢in kullamlmaktadir.

e Uciinciil biyokiitle kaynaklan, émriinii tamamlanus kaynaklar olan her tiirlii atif
kapsamaktadir, Bu atiklar; ormansal, hayvansal, tarimsal, kentsel ve endiistriyel atiklar
i g,lalg?lf Elnlﬂmdlnlabi]mcktedir.
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Biyokiitle tiirtiniin siniflandirilmasinda temel olarak biyokiitle veya hammaddenin alternatif
kullamm dikkate alinmaktadir.

Biyokiitle enerjisi genel olarak, (i) verimi daha diisiik ve geleneksel biyokiitle ile (ii) verimi
daha yiiksek ve modern biyokiitle olarak iki ayn grupta incelenmektedir. Tarimsal biyokiitle
olarak da kabul edilen biyokiitlenin geleneksel kullanimi, genel olarak tarimsal, hayvansal ve
ormansal atiklarin  kullammuyla enerji iiretimini kapsamaktadir. Biyokiitlenin modern
kullaniminda ise daha ¢ok kentsel ve endiistriyel atiklarin kullammi ve hammadde elde etmek
i¢in bitki yetistiriciligi dne ¢ikmaktadir.

Biyokiitle kaynag: olarak kullamlan iiriin ve atiklar genel olarak; tarimsal, ormansal, hayvansal,
endiistrivel ve kentsel olarak simiflandirilmaktadir.

Tarimsal tiriin ve atiklar

Tarimsal {irtin ve atiklar, gesitli tarimsal {irtinlerin (musir, bugday, pamuk, seker kamisi, vb.)
gida igin kullamilan kisimlarmin hasadindan sonra kalan artik ve atiklan kapsamaktadir.
Tarimsal {iriin ve atiklar bitki yapraklan, kabuklar, kikleri ve géivdelerini de igermektedir.

Misir hasat edildiginde enerjive déniistiiriilebilen biyokiitle, kogan seklinde tarlada kalmaktadir.
Benzer sekilde; bugday, pamuk, soya, bezelye, seker kamisi, zeytin, ceviz gibi tarimsal
tiriinlerin hasatlar1 sonucunda da biyokiitle kaynagi olarak kullamlabilecek kabuk, ¢ekirdek ve
lifler ortaya ¢ikmaktadir.

Mevceut tarimsal uygulamalarda genellikle bu kalintilar topraga geri siirtilmekte, yakilmakta
veya clirimeye birakilmaktadir. Bu kalintilar, cesitli ¢evrim yéntemleri ile elektrik ve 131
tiretmek i¢in kullanilabilmektedir. Ek olarak, bivoyakita déniistiiriilmek iizere nisasta, seker
veya yag kullanilmasi igin yetistirilen tarimsal iiriinler de mevcuttur.

Diinya ¢apinda her y1l $nemli miktarlarda mahsul kalintis: iiretilmektedir. Tarimsal kalintilarin
biyokiitle kaynag: olarak kullamlmasimin bir avantaji, gida mahsulleri ile birlikte yetistirildikleri
igin ek arazi kullanimina ihtiyag duyulmamasidur.

Ormansal diriin ve atiklar

Ormansal atiklar; tarlalarin inceltilmesi, kiispe ve kereste igin kik odununun ¢ikanlmas: ve
dogal agindirma gibi iglemlerle olusmaktadir. Hasat islemleri genel olarak hacmin yaklasik
%350°simt kaldirmakta ve kahntilar biyokiitle olarak kullamlabilir durumda birakilmaktadir.
Orman kalintilari; naklive maliyetleri yiiksek, yogunluk ve yakit degerleri diisiik kalintilardir.
Bu nedenle bu kalinulanin ormanin kendi iginde biyokiitle olarak birakilmas: daha ekonomik
bulunmaktadir.

S . Hayvansal atiklar

Balik¢ilar, mezbahalar ve giftliklerden giibre ve aritma camuru saglanmaktadir. Hayvansal
atiklar gesitli yontemler kullanilarak yakat, elektrik ve 1siya déniistiiriilmektedir. Biyokiitle
enerji kaynagi olarak kullanilabilecek gok gesitli hayvansal atik bulunmakla birlikte en yaygin
olam giibredir. Atk yénetimi, {ilkemizde ilk olarak 1930 yilinda yiirlirllife giren 1580 sayih
Belediye ve 1593 sayih Umumi Hifzisthha Kanunlar’nda yer alan; atiklarin toplanmasi,
depolanmasi, halk saghgmin korunmasi igin gerekli Gnlemlerin alinmasi vb. konulu
diizenlemelerle giindeme gelmis olmakla birlikte; hayvansal atiklar 2000°li yillara kadar
genellikle giibre olarak satilmis ya da tarim arazilerinde kullamlmistir. 02.04.2015 tarihli ve
29314 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Atk Y6netimi Ydnetmeligi'nin EK-4 atik listesinde
giibre, tiikketime ya da islenmeye uygun olmayan maddeler atik kodu ile yer alms ve bu tiir
atiklarin; cevre mevzuah ¢ercevesinde Kompost Tebligi, Mekanik A}firma F
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Biyometanizasyon ile Fermente Uriin Yénetimi Tebliginde yayimlanan kompost, biyokurutma
ve biyometanizasyon tesislerinde islenmesi veya Atiklarin Yakilmasina fliskin Yonetmelik’te
tammlanan yakma tesislerinde yakma yéntemiyle bertarafinin saglanmas: gerektigi konusunda
hitkiimler yiiriirliige girmistir. Cevre mevzuati kapsaminda cikanlan bu yonetmelik ve
tebliglerin de etkisi ile koku ve su kirliligi gibi konularda ¢evresel kontrollerin siklastinimasi,
atik yonetiminin énemini ne ¢ikarnmg ve enerji déniiglimiinii gerekli kilmaya baglamisgtir.

Endiistrivel atiklar

Gida sektdrii, biyokiitle enerji kaynagi olarak kullamilabilecek gok sayida kalinti ve yan tiriin
tiretmektedir.

Endiistriyel atiklarnin bir kismim olusturan kati auklar; meyve ve sebze artiklar, kalite kontrol
standartlarim karsilamayan gida {iriinleri, geker ve nigasta ekstraksiyonundan elde edilen posa
ve lifler, kahve telvesi gibi tiriinleri igermektedir. Bu atiklar genel olarak ¢op sahalarinda
toplanmaktadir. Endiistrivel atiklanin bir diger kismum olusturan sivi atiklar: et, meyve ve
sebzelerin yikanmasi, kiimes hayvanlanmin ve baliklarin pisirilmesi ve temizlenmesi gibi
islemler sonucunda olusmaktadir. Olusan atik sular; seker ve nisasta gibi organik maddeler
icermekte ve enerji tiretimi igin kullanilabilmektedir.

Kagit endiistrisi ise yliksek derecede enerji ve su tilketmekte olup iiretim sonrasinda heterojen
yapida endiistriyel atik nitelifinde su birakmaktadir. Birakilan atik su, sivi biyokiitle kaynagi
olarak kullamlabilmektedir.

Kentsel atildar

Kentsel atiklar, ¢ope atilan veya geri doniisiime gonderilen atiklan kapsamaktadir. Ozellikle
kagt, karton ve atilnmg gida tiriinleri gibi kentsel kati atiklar, biyokiitle hammaddesi i¢in énemli
kaynaklardir. Bununla birlikie, baz1 kentsel auklann (6zellikle metal ve plastik auklar)
biyokiitle kaynagi olarak kullanimi uygun degildir.

Her yil milyonlarca ton evsel atik toplanmakta ve ¢ogunlukla agik sahalarda bertaraf
edilmektedir. Kentsel kati atiklar, cesitli ¢evrim ydntemleriyle enerjiye déniistiiriilmekte,
depolama sahalarinda iiretilen gaz; 1s1 ve elektrik {iretimi i¢in kullamlmaktadir.

kullanilmaktadr.
(Kaynak: PwC Sektor Raporu)

Biyokiitle Cevrim Islemleri ve Biyoenerji Kullamim Alanlan

0o

Biyokiitle, asagida belirtilen ¢evrim yontemleri uygulanarak biyoenerjiye doniistiiriilmektedir.

'E: : : Uygulanan teknolojiler; hammaddelerin fiziksel yapisina, kimyasal bilesimine ve gerekli enerji
EExg oS, hizmetlerine gore uyarlanmaktadir.
> Ry
NEIRER
X294 %7 : : e E i : Fiziksel Cevrim -
E Termokimyasal Cevrim Bivokimyasal Cevrim Transesterifliasyon
Dogrudan Yakma: Havasiz (+Anaerobik) | Esterlesme;
Biyokiitlenin dogrudan fPiritme; Bu  gevrim  ydnteminde
yakilarak enerji {iretilmesi, | Oksijensiz ortamda | bitkisel ve hayvansal vaglar
bilinen en eski ve yaygin | vasayabilen kullamlarak biyodizel (yag
gomemlérden  biridir.  Bu | mikroorganizmalarin organik | asidi esterlerj gliserin elde
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DENIZ YATIRIN
MENKUL KIYMETLER A.S.

yintemde; yanma sonucunda
1st  ve buhar iiretilmekte,
olusan buhar sonrasinda,
buhar tiirbinleri ile elektrik
enerjisine
doniistiiriilmektedir.

maddeleri ¢iiriitmesi islemini
kapsamaktadir. Bu islem
bivokiitlenin  metan ve
karbondioksite

doniistiiriilmesi  olarak da
ifade edilmekle birlikte iglem
sonucunda  bivogaz  elde
edilmektedir.

edilmektedir. Esterlesme ile
birlikte yaglar, ara¢ motorlar
ve yakit sistemleri igin uygun
yakitlara dontistiiriilmektedir.

Piroliz;

Odun ve orman atiklan gibi
organik  katt  maddelerin,
oksijensiz ortamda yiiksek

sicaklilarda 1sihlmas:  ile
olusmaktadir. Bu  islem

ciktilar meydana gelmektedir.

sonucunda kat, sivi ve gaz

Fermantasyon;

Bu iglemde organik maddenin
icerisinde bulunan nisasta, 1s1
kullanilarak sekere
doniigtiirilmektedir. Ortaya
¢ikan sekerin mayalanmasi
sonucunda ise etanol elde
edilmektedir.

Gazlastirma;

Bu yintemde, karbon igerikli
biyokiitle, cok yitksek
sicakliklarda kismi oksijenli
ortamda bozunmakta ve islem
sonucunda yanabilir gaz elde
edilmektedir. Uretilen gaz
sonrasinda, gegitli
uygulamalar ile birlikte dogal

gaz gibi kullanilabilmektedir.

BlOTR

Belirtilen gevrim y&ntemleri ile elde edilen biyoenerji; 151, elektrik ve yakit olmak fizere i¢

temel formda kullamlmaktadir.

e Isi;

Biyokiitleden 1s1 firetimi, biyokiitlenin geleneksel enerji kullamm seklidir. Biyokiitlenin
dogrudan yakilmasiyla 1s1 iivetimi, diinya capinda 6nde gelen bir bivoenerji uygulamasidir
ve genellikle fosil yakit alternatifleriyle maliyet agisindan rekabetgidir. Kullamilan
teknolojiler, sobalardan modern cihazlara kadar uzanir.

Biyokiitlenin 1s1 formuna doniistiiriilmesi iki sekilde gergeklestirilmektedir:

o Yanma: Biyokiitlenin 1s1 igin yakilmasi, kati biyokiitleyi enerjive déniistiirmenin
en eski ve en yaygin yoludur. Yanma, basit ve ivi anlasilmis bir siireg
oldugundan biyokiitlenin ozelliklerine ve uygulamanmin Glgegine gore

uyarlanmig ¢ok gesith ticari teknolojilere sahiptir.

o Gazlagtirma: Dogrudan 1si

uygulamasi

igin gazlastincilann  kullanimu

gelismekte olan iilkelerle simrhiyken, daha yiiksek degerli enerji iiriinlerinin
(elektrik ve ulasim yakiti) firetimi igin gazlastirma, gelismis iilkeler i¢in daha
bilyiik dnem tasimaktadur.

Biyokiitle kaynaginin daha enerji verimli kullanimu igin biiyiik dlgekli ISt
N%enr:lllkle kombine 151 ve gii¢ sistemlerinde elektrik iiretimi ile bintegtigijy
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¢ Elektrik;

Biyokiitle tabanl enerji santrallerinde kazanda dogrudan biyokiitle yanmasi ile tiretilen
151, bir buhar tiirbini veya motor aracilifiyla elektrik firetmek i¢in kullamlabilir.
Kullamlan hammaddeler genelde tarnimsal kalintilar, kiispe, kigit hamuru ve kagit
endiistrisinden odun artiklari, bitkiler, odun ve saman kahintilanidir. Atiktan enerji iiretim
tesislerinde kullamlan kentsel kati atiklar ise heterojen ve kontamine hammaddelerdir.
Giiglii teknolojiler ve emisyon kontrolleri gerektirdiginden daha yiiksek maliyetlidir.
Elektrik tiretiminde rekabet¢i olmayan maliyet vapisi, uygun bir atik hiyerarsisi ve ilgili
tesviklerin yoklugunda, &nemli potansiyeline ragmen atiklan biiyik &lgide
kullamilmayan bir enerji kaynagi haline getirmektedir.

Elektrik enerjisi santralinin genel verimlilifini ve rekabet giiciinii Gnemli &l¢iide
artirmanin ana yolu atik 1s1s1 i¢in ekonomik bir uygulama bulmaktir. Kombine 151 ve giig
santrallerinde ¢ok sayida hammadde ve déniistiirme teknolojisi kombinasyonu vardir.

Biyokiitleden elektrik tiretmek icin farkli teknolojiler de meveuttur. Kémiire dayali enerji
santrallerinde birlikte yakma ve ortak yakma; 1s1 ve gii¢ tiretimi igin 151l islemlerde sivi
ve kat1 biyokiitle malzemelerinin fosil yakitlarla birlikte yakilmasidir. Ilgili yontem enerji
tiretimi i¢in biyokiitlenin en uygun maliyetli kullanimidir.

e Yakit;

Ulagtirma, tasimacilik ve lojistik sektbrlerinde; nisasta ve seker mahsullerinden
biyoetanol, yag mahsulleri/yag bitkileri, atik yaglar, kati/hayvansal yaglardan elde edilen
biyodizel ve 1slak biyokiitlenin anaerobik sindiriminden elde edilen biyometan gibi birinci
nesil biyoyakitlar birgok iilkede yaygin olarak kullamlmaktadir. Elektrik {iretmek igin
biyogazin yakilmasina alternatif olarak biyogaz, biyometana yiikseltilebilir ve gazla
gahisan araglarda kullamlmak iizere dogal gaz sebekesine enjekte edilebilir. Mevcut
biyoyakitlarin iiretim maliyetleri, kullamlan hammaddeye (ve bunlann degisken
fivatlarina) ve tesis dlgedine bagh olarak degisebilir. Siirdiiriilebilir arazi kullamm
kriterlerinin karsilanmasina bagh olarak, birinci nesil teknolojilerin uygulanma
potansiyeli yiiksektir. Birinci nesil biyoyakitlar, gida fiyatlanindaki artisa ve dolayh
yoldan gida mahsulii ve arazi kullamiminda biiyiik Sl¢tide degisiklige yol acabilecefinden
hem sosyal hem de gevresel risklere sahiptir. Bu tiir riskler diizenleme ve siirdiiriilebilirlik
gilivencesi ve sertifikasyonu ile azaltilabilir.

s Teknoloji gelisimiyle gida disi biyokiitleye (organik atiklar, kentsel atiklar, ormancilik
' & kalintilari, yiiksek verimli enerji mahsulleri/6zel yetistirilen tahillar, odunsu seliilozik

o hammaddeler, saman ve ¢imen gibi lifli biyokiitle) dayanan yeni nesil siirecler gelisme
kaydetmektedir. Bu hammaddelerin ikinci nesil biyoyakit {iretimi igin kullamilmasi; arazi
kullammu iizerindeki potansiyel baskiy1 azaltacak, bazi birinci nesil bivoyakitlara kiyasla
sera gazi emisyonlanmn azaltilmasimi destekleyecek ve daha diisiik ¢evresel ve sosyal
riskle sonuglanacaktir. Agirlikli olarak biyoetanol, sentetik dizel ve havacihik yakitlarimin
tiretimi igin lignoseliilozik hammaddelerin kullamldig: ikinei nesil teknolojiler heniiz
olgunlasmamis olup, ticari Olgekte glivenilir ¢alisma gostermek ve 6lgek
biiylitme/gogaltma yoluyla maliyet diiglirmek i¢in daha fazla yatirima ihtiyag
duymaktadir, Mevcut faaliyet seviyesi, éniimiizdeki on yil iginde ticari hale gelme
ihtimalinin yiiksek oldugunu géstermektedir.

DENIZ YATIRIM

Gazlagtirma, biyokiitlenin birkag yamie1 gaz karigimi olan yakit gazina déniistiiriildiigii
termokimyasal bir siiregtir. Dogrudan yanmaya gére iki unemh avantajl vardir. B
i nrAvantajlar  sirasiyla;  biyokiitl i
E E ~.'-FJ| r;\TH}!I‘.ﬂ‘ F-.F‘.I A 5

NATIRIY 5J,DLD1N s

Rupalies ERUTE 1” e

H-3 W
Fe .112441 {Hlll| Tl diBs 1t
Mersis Mo: 001 3054, _l.l =
Kavakirdere v.u, g,



dontistiiriilebildigi icin gazlastirmanin oldukga ¢ok yinlii bir siireg olmas: ve yakit gazinin
dogrudan 151 veya gii¢c uygulamalari icin kullamlabilecegi gibi biyoyakit iiretimi / siv1
biyoyakitlara doniigiim igin sentez gaza da yiikseltilebilmesidir.

Gazlagtirma aym zamanda 1s1 ve elekirik gibi bir dizi nihai tiriinii, sivi yakitlar ve
muhtemelen biyorafineriler i¢indeki diger {iriinlerle birlikte Tiretebilir. Bu tiir geligmis
kavramlar heniiz pilot tesislerde arastirlmaktadir.

Anaerobik sindirim, biyokiitlenin oksijensiz kosullarda biyolojik olarak pargalanmasidir.
Anaerobik sindirimin ana tiriinii, metan agisindan zengin bir gaz olan biyogazdir. Biyogaz
elektrik {iretim cihazlarinda yakilabilir, biyometan olarak dogal gaz gebekesine;
enjeksiyon i¢in dogal gaz standartlanna yiikseltilebilir veya otobiisler gibi gaz motoru
tabanh filolarda dogrudan gazli biyoyakit olarak kullanilabilir.

Alg ve yosunlardan iiretilen yag ve biyokiitleden elde edilen hidrojen gibi gelecek iigiincii
nesil biyoyakitlar ise uygulamali Ar-Ge asamasindadir ve enerji piyasalarina rekabetgi
katki saglayabilmeleri igin 6nemli Gl¢iide gelisime ihtiyag duymaktadr.

(Kaynak: PwC' Sektdr Raporu)
Biyokiitlenin Elektrik Piyasasindaki Yeri
Tiirkive 'de Guncel Pivasa Yapist

Ulkemizde elektrik pivasasimin gelismesi ve serbestlesmesi 2001 yilinda EPKn’nin yiiriirliige
girmesiyle baglamigtir. Bu donem Gncesinde TEK ve ETKB gibi kamu kurumlannin
E kontroliinde bir yapi mevcut olup, pivasa agiklign ¢ok simirh bir seviyede seyretmistir. 1970

5 yilnda kurulan TEK, 1994 TEDAS ve Tiirkive Elektrik Uretim iletim A.S.olarak ikiye
3 ayrilmustir.

T 1990’larda serbestlesmeye yonelik liretim ve dagitim faaliyetlerinin ayrigmasi gibi ¢aligmalar
' yapilmig olsa da asil serbestlesme, 2001 yilhinda Tirkiye Elektrik Uretim iletim A.S.’nin
TEIAS, EUAS ve Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S. olarak ii¢ ayn sirkete béliinmesiyle,
EPDK’ min kurulmasiyla ve 4628 sayili EPKn’nin yayimlanmasi ile baslamistir. Aradan gegen
19 yil itibariyla elektrik sektdril gok aktdrlii hale gelmis ve serbest piyasa rekabetinin etkin
oldugu bir nitelik kazanmigtir. Alim garantili projelerin yaratthifi sarmal maliyet etkilerinin
azalmasindan sonra tasfive edilecek sekilde kurulan wve elektrik enerjisinin ticaret ve
taahhiidiinden sorumlu olan Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S., 2018 yilinda yetkileri ve
varliklan EUAS a devredilmek suretivle kapatilmistir. Bugiin itibariyla tiretim santrallerinin

Tiirkiye Sinai Kalkinma B

= ' sahiplik durumu incelendiginde, kamuya ait santrallerin EUAS’a bagh oldugu; kurulu giig

Eﬁ A igerisindeki kamu paymin ise yillar igerisinde %80’lerden %20 seviyelerine geriledigi

3T goriilmektedir. TEIAS n sorumlulugu mevcut sistemin operatorliigiinii yapmak ve dengeleme

E_i% gli¢ piyasasi ile yan hizmetler piyasasim ¢alistirmaktur.

EE_ Elektrik dagiimindan sorumlu TEDAS in sahibi oldugu 20 dagitim bélgesinin 6zellestirme
E \ stireci (4046 sayih Ozellestirme Uygulamalari Hakkinda Kanun kapsaminda), 2009 yilinda

Bagkent Elektrik Dagitim A.S. 'nin Enerjisa Elektrik Dagitim A.S. yve devredilmesi ile baglamis;
2013 yilinda Toroslar EDAS'in Enerjisa Elektrik Dagitim A.§.'ye devredilmesi ile
tamamlanmugtir, Béylece, 3096 sayih Kanun kapsaminda 1990 yilindan itibaren &zel sirket
yonetimi altinda faaliyet gdsteren Kayseri ve Civan Elektrik Tirk A.§. ile birlikte

diistiniildiigiinde, toplam 21 adet elektrik dafitim sirketinin tamami dzel sekitr tarafindan
isletilmeye baslanmstir.

“Erﬁ;érﬂﬁf letim,ve dagiim konularinda; asagidaki sekilde bahsedilen kurum ve kuruluslar ggrev
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EPKn gergevesinde, organize toptan elektrik piyasasimin igletilmesi ve piyasa dahilindeki mali
uzlastirma islemleri olarak tanimlanan piyasa islemlerinin yonetilmesidir. EPIAS tarafindan
devreye alinan yeni giin igi piyasasi ile, diizensiz {iretim yapan yenilenebilir enerji kaynaklarina
dayali iiretim tesislerinin tahminlerinin giin iginde yapilmas: saglanmstir,

(Kaynak: TSKB Enerji Gériiniimii 2020)
Tiirkive 'de Elekirik Talebi

Tiirkiye toplam elektrik talebi 2000-2020 yillar arasinda 2001, 2009 ve 2019 yillan haricinde
bir diigiis gbstermemis ve artig trendini siirdiirmiistiir. 2019 yilinda toplam elektrik talebi 303,7
teravatsaat (TWh) iken, 2020 yili sonu itibariyla 305,4 TWh olarak gerceklesmistir. Son 19
yilda elektrik talebi yilda ortalama %4,72 artis géstermistir. 2019 yihi itibariyla Tiirkiye'de kisi
bas: elektrik tikketimi 3,3 MWh iken Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (Organisation for
Economic Co-aperation and Development — OECD) ortalamasi 8 MWh ve AB ortalamasi ise 6

MWh olarak &leiilmiigtiir. Bu kapsamda, Tiirkiye'de elektrik talebinde biiylime potansiyeli
bulunmaktadir.
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(Kaynak: TEIAS. hitps://www.iea.org/data-and-
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E 5% Asafida, gelecekte elektrik talebini etkileyecegi éngoriilen bes faktorden bahsedilmektedir. Bu
EE "% faktorler arasindan; bilyiime odakh devlet politikalanimn ve gliglii sanayi biiylimesinin en biiyiik
:5-&',53 etkiye sahip olacag dngdriillmektedir:
=X
‘éé% 5 e Sanayinin Gelisimi ve Ekonomik Bilyiime; Sanayi sekttrii farkli enerji kaynaklar
z35 (elektrik, 1s1) araciligiyla katma degerli irlinler olusturmaktadir. Bu prensibe gore sanayi
E a

tiretimdeki artis, elektrigin kullamiminda ve dolayisiyla talebinin artisinda dogrudan
etkilidir. Sanayi tiretimindeki artisin uzun vadede elektrik talebini artiracag dngoriiliirken

elektrik verimliliginin ve ekonomik duraklamalarin ters yonlil bir etki yaratabilecegi
tahmin edilmektedir,

e Devlet Politikalar; Devlet, gesitli tesvikler araciliiyla elektrik talebini dogrudan ve
dolayli olarak etkileyebilmgktedir. Ormegin 2019 yilinda Aile, Cal ve Sosyal
BIOTREND i ERJ ELEXTRIY ORETIM

VE'TICARET A 5.
Mah. Ay

y. No: HKA A

: 0312 441 D 19 Faks 280 Do ar
Mersis No: UGT30m0s s 81y

Kavokliders V.0 614 Lrind L

e ek, i b el i



Hizmetler Bakanlif tarafindan diizenlenen bir uygulama ile iki milyon hane halkinin
yararlanmasi igin elektrik tilketim destegi verilmeye baglanmugtir,

o Refah ve Niifus; Kiiresel elektrik talebindeki artisin Snemli bir boliimii Tirkiyve gibi
gelismekte olan iilkelerle iligkilendirilmektedir. Bu talep artiginin iki farkl temel sebebi
bulunmaktadir: (i) artan refah seviyesinin tiiketici tirlinlerine y&nelik talebi artirmas:, (ii)

niifusun artmas: sonucunda daha fazla elektrik tiiketicisi olmasimin etkisiyle talebin
artmasi.

¢ Elektrik Kullammmnda Verimlilik; Elektrik talebi; artan niifus ve refah seviyesiyle
yiikselirken, teknolojik gelismeler ve devlet politikalaninin sagladig verimlilik, ters yonlii
bir etki yaratarak elektrik talebini azaltabilmektedir. Ulusal Enerji Verimlilifi Eylem
Plam’mn elektrik talebinde uzun vadede énemli bir etkiye sahip olacagi beklenmektedir.

o Elektriklendirme Siireci; Elektriklendirme siireci, dogal kaynaklarin yakilmas: sonucu
elde edilen enerjiden elektrik enerjisine gegilmesi stirecidir. Elektrikli araglarn
kullaniminin  yaygmlastirilmas:, elektrikli ark firinlarinin gelistirilmesi ve evlerde
elektrikli 1sitmanin kullamilmas: bu siirece &rnek olarak gbsterilebilir, Ulkenin ithal enerji
kaynaklarina olan bagimlihimi  azaltmak amaciyla, enerji politikalarinda
elektriklendirme faaliyetlerine giderek daha fazla ver verilecegi 6ngdriilmektedir.

Elektrik Enerjisi Santrallerinin Kurulu Giic Dagilim

2000 yili basinda 27,3 gigavat (GW) civannda olan elektrik enerjisi santrallerinin Tiirkiye
toplam kurulu giicti 2020 y1li sonunda 95,9 GW seviyesine ulasmistir. Son yillarda yenilenebilir
enerji kaynaklarindan ve vyerli kaynaklardan elektrik {ireten santrallere verilen tegviklerin
artmast ile birlikte, Tiirkiye toplam kurulu giiciinde kayda deger artis devam etmektedir.
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= 2011-2020 yillar arasindaki dénemde, her y1l ortalama 4,8 GW kurulu gii¢ net olarak devreye
girmistir. Bu dénemde kurulu giigteki artisin toplam elekirik talebindeki artigtan daha yiiksek
oldugu gbrillmekte ve bunun en biiyllk nedenlerinden birisi olarak yenilenebilir enerji
santrallerine verilen tegviklerin oldugu degerlendirilmektedir.
(Kaynak: TSKB Enerji Goriniimii 2020, TEIAS)
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DENIZ YATIRIM

Tiirkive 'de Elektrik Uretiminin Gelisimi

Yillik elektrik talebi degisikliklerine paralel olarak tiretim de 2001, 2009 ve 2019 yillarinda bir
azalma gostermis ve elektrik talebine paralel bir seyir izlemigtir. 1980°li yillarin basindan
itibaren hizla artan elektrik ihtiyacimin kargilanmasi amaci dogrultusunda ¢nemli yatinmlar

gergeklestirilmis, bu sayede Tiirkiye'nin toplam briit elektrik firetiminde kayda deger bir artig
meydana gelmigtir.

Tiirkiye'nin elektrik tiretimi son 50 yil igerisinde hizla bilylimiis, elektrik {iretim kaynaklan da
gesitlenmistir.

GWh
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(Kaynak: PwC Sektor Raporu)

1. 1970l ve 1980'i yillarda elektrik tiretimi; hidrolik kaynaklar, yerli kémiir ve siv1 fosil
yakitlara dayah sekilde gerceklesmistir.

2. Komiir ve hidrolik kaynaklanmn firetimde daha yaygin kullamlmas: ve dogalgaz

santrallerinin devreye girmesi sonucunda sivi yakitlarin elektrik iiretimindeki payi
ilerleyen déinemlerde ciddi oranda azalmstir.

5 3. Hizla artan kurulu giig¢lerine ragmen HES'lerin iiretim seviyesi, iklim kosullanna gore.
DL yildan yila farklilik géstermistir.

AS

';1 4. Dogalgaz ile elektrik iiretimi 1985 yilinda baglamigtir ve 1987 yilinda doBalgaz
b ithalatimin baslamas: ile hizlanmustir. 1990'h yillarda YID - YI modeli ile faaliyet
5 gosteren dogalgaz firetim santralleri kurulmustur.

==

52 5. Tas komirii ile faaliyet gosteren santrallerin devreye girmesi, ithal edilen komiir
E--‘ hacmini artirmigtir. S6z konusu donemde ithal kémiirle ¢aligan santraller yerli kdmiirle
=

¢alisan santrallere kiyasla daha diisiik birim maliyet ile daha yiiksek enerji iiretim
verimliligi saglayabilmistir.

6. Hidroelektrik digindaki yenilenebilir enerji santrallerinin iretim igerisindeki pay1 2014

yili sonrasinda artmaya baslamistir. Bu artisin bashica iki nedeni, asagida

belirtilmektedir: MAVEN EN

ELEKTRIE ORETIM

e =i s
IOTREMD

Mersief No: 06T 30045 7 300
Ravakjidars ¥.0. 613 vlg Sy iy



(i) YEKDEM kapsaminda sunulan satin alim tarifesinin PTF'ye oranla ¢ok daha

avantajl hale gelmesi

(ii) Yenilenebilir enerji santralleri yatirum malivetlerinin sz konusu dénemde Gnemli

seviyede azalmasi

Yenilenebiliv Enerji Kurulu Giic Gelisimi (MW)

Tiirkiye'deki kurulu giig son on yilda, dzellikle 2013-2020 arasinda YEKDEM'in de etkisiyle
yenilenebilir enerji kaynaklannin devreye girmesi sonucu hizla biiyiimiis ve gesitlenmistir.

2011-2019 yillan arasindaki dénemde, her yil ortalama net 4.6 GW kurulu gii¢ devreye
alinmigtir. Aym yillar arasinda devreye alinan yenilenebilir enerji santrallerinin yillik ortalama
kurulu giicii 3,0 GW sevivesinde gerceklesmistir.

MW

50.000

0
2015 2016

(Kaynak: TEIAS)
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Yenilenebilir Enerji Kaynaklan Destekleme Mekanizmasi

Yenilenebilir Enerji Kanunu ¢ergevesinde; riizgér, giines, jeotermal, biyokiitle, dalga, akinti,

34708

DEMNIZ YATIRIM

MENKUL KIYME

Bilylkioe Cag
i

2019

s HIDROLIK ®JEOTERMAL =RUZGAR = GUNES mBIYOKUTLE

49.213

2020

TOPLAM

gel-git ile kanal veya nehir veya rezervuar alam on bes kilometrekarenin altinda olan
hidroelektrik enerji santralleri YEKDEM'den
Yenilenebilir Enerji Kanunu’nun yiiriirliik tarihi olan 18.05.2005 tarihinden 31.12.2020 tarihine
kadar isletmeye girmis veya girecek olan tesisler bu kapsam dahilindedir. Ayrica, 18.09.2020
tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbagkanh@ karann ile YEKDEM'den
yararlanmak isteyen iiretim tesislerinin 31.12.2020°ye kadar devreye girme sart1, 30.06.2021"e
kadar vzatilnstir, Karara gore, 01.01.2021°den 30.06.2021 tarihine kadar isletmeye girecek
YEKDEM'e tabi YEK belgeli tiretim tesisleri i¢in belirlenen fiyat destegi 31.12.2030"a kadar
uygulanacaktir. 2011 yilindan 30.06.2021 tarihine kadar igletmeye girecek santrallerin devreye
ahms tarihlerine gre YEKDEM den faydalanma baslangic ve bitis yillan asagidaki tabloda

10 w1l siire ile faydalanabilmektedir.

Ozetlenmistir:
Devreye Giris Tarihleri Baslangic Yili Bitis Yih
01/11/2011 31/10/2012 2013 2022
01/11/2012 31/10/2013 2014 2023
"Tr-zi—fwtl-m“ 1/2013 31/10/2014 2015 -
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Devreye Giris Tarihleri Baslangic Yih Bitis Yili
01/11/2014 31/10/2015 2016 2025
01/11/2015 31/10/2016 2017 2026
01/11/2016 31/10/2017 2018 2027
01/11/2017 31/10/2018 2019 2028
01/11/2018 31/10/2019 2020 2029
01/11/2019 31/10/2020 2021 2030
01/11/2020 21/12/2020 2021 2030
22/12/2020 31/12/2020 2022 2031
01/01/2021 30/06/2021 2022 2030

(Kaynak: EPDK)

30.06.2021 tarihine kadar isletmeye girecek santraller igin YEKDEM birim fiyatlari;
hidroelekirik enerji santralleri ve riizgdr enerjisi santralleri igin 73 USD/MWh, jeotermal
enerjisinden elektrik lireten santraller igin 105 USD/MWh ve biyokiitle ve giines santralleri igin
133 USD/MWh olarak belirlenmistir. Ayrica, santrallerde Yenilenebilir Enerji Kaynaklanndan
Elektrik Enerjisi Ureten Tesislerde Kullanilan Yerli Aksamin Desteklenmesi Hakkinda
Yonetmelik hiikiimleri ¢ergevesinde yukarida bahsedilen fiyatlara, Yenilenebilir Enerji Kanunu
Ek-II say1h cetvelde yer alan birim fiyatlar baz alinarak bes yil siireyle; kullamlan yerli aksam
oraminda ilave yapilabilmektedir.

Tesis Tiirii  Garantili Fiyat ~ Yerli Aksam Tegviki

i (ABD Dolari cent/kWh) (ABD Dolari cent/kWh)
HES 73 1,023
RES 73 0,6-3,7
JES 10,5 0.72:9
BES 13,3 0,4-5,6
GES 13,3 0,5-6,7

(Kaynak: EPDK)

Stz konusu alim garantilerinin ve kurdaki artiglarin da etkisiyle YEKDEM kapsamindaki

garantili ABD dolan fiyatlardan yararlanmak isteyen yenilenebilir enerji santrallerinin sayisi
" yiikselmigtir. Bu kapsamda 2021 yilinda YEKDEM’den yararlanacak santral sayisi 910’a,
3.8 toplam kurulu giig 22.479 MW’a yiikselmistir. Lisansh santrallerin yam sira toplam kurulu giicii
el yaklasik 6.600 MW olan lisanssiz elektrik enerjisi santralleri de YEKDEM’den
faydalanmaktadr.

30.06.2021 tarihinden sonra devreye girecek santraller igin yeni sartlar iceren bir destekleme
mekanizmas: belirlenmistir. Buna gore 01.07.2021 — 31.12.2025 tarihleri arasinda devreye
girecek YEK belgeli yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal tiretim tesisleri igin uygulanacak
fiyatlar, siireler ve fivatlann giincellenmesine y&nelik hesaplamay: igerir Cumhurbaskam
Karart Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

DENIZ YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.S.

Boyukidare Cad. Mo 141 K3
saftutnpn 347304 Sicl . (52

Karar kapsaminda 6ne ¢ikan noktalar agagidaki gibidir:

Soz konusu donemde devreye girecek tesisler igin asagida belirtilen fiyatlar 01.01.2021
tarihinden itibaren baglayarak ve kaynak bazinda iiger aylik dénemler halinde ve ilki 01.04.2021
tarihinde olmak fizere her yil Ocak, Nisan, Temmuz ve Ekim aylarninda giincellenecektir.
Yontemi ise asafidaki gibidir;
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Ug ayda bir hesaplanacak yeni fiyatlarin eskalasyonu igin %26 oraminda TUFE, %26 oraninda
UFE, %24 oraminda ABD Dolan kuru ve %24 oraninda Avro kuru baz almacaktir. Bu
gergevede, Nisan ayinda agiklanacak fiyatlar icin Subat ve Kasim aylanna iliskin UFE ve TUFE
degerlen ile Ekim-Mart aylan arasinda TCMB tarafindan yaymnlanan giinlik ABD dolan ve
Avro alig kurlaninin ortalama degerleri kullanilacaktir.

Her iig ayhik dénem igin “TL kurus / kWh” cinsinden hesaplanan YEKDEM birim fiyatlarimin
asagidaki tabloda belirtilmis olan “Giincellemeye Esas Ust Simir” degerlerinden fazla olmas:
durumunda “Giincellemeye Esas Ust Simr” degeri YEKDEM birim fiyati olarak kabul
edilecektir. ABD dolar bazli “Giincellemeye Esas Ust Simir” degerinin TL karsihgi; 3 ayhk
dénemin ilk aymndan &neeki ikinei, figlinedi ve dordiincii aylarda TCMB tarafindan yayimlanan
ABD dolar1 alis kurlarinin ortalama degeri kullanilarak hesaplanacaktir. Nisan ay1 i¢in ABD
dolar cinsinden belirlenen “Giincellemeye Esas Ust Sinir” igin Aralik-Subat aylan arasindaki
TCMB giinlitk ABD dolan alis kuru esas alinacakur.

Soz konusu donemde devreye girecek tesisler igin verli katki fivatlan asagidaki formiilasyon
ile hesaplanacaktir.

Ug ayda bir hesaplanacak YKF eskalasyonu igin %26 oraninda TUFE, %26 oraninda UFE, %24
oraninda ABD Dolan kuru ve %24 oraninda Avro kuru baz aliacaktir. Bu gercevede, Nisan
ayinda agiklanacak fiyatlar igin Subat ve Kasim aylarma iliskin UFE ve TUFE degerleri ile
Ekim-Mart aylan arasinda TCMB tarafindan vayinlanan giinlilk ABD Dolan ve Avro alis
kurlarinin ortalama degerleri kullamlacaktir,

YEKDEM |YEKDEM | Xerli e G anceliomeye

S Fiyat Fiyati et Katla | poas Ust Sumir
Kaynak Tipi _ : Fiyati Fiyati =2

ey Ufg.ulm;na (TL kurus | Uygulama A glan

k'Wh) Siiresi / KWh) Siiresi cent/kWh
HES 40 10 8 ¥ 6,4
RES 32 10 8 5 5.1
JES 54 10 8 5 8,6
Cﬁp. Gann / Atk 17 10 3 5 5.1
BES |oastk

Bivometanizasyon 54 10 8 5 8.6
Termal Bertaraf 50 10 8 5 8,0
~ GES 32 10 8 5 5.1

(Kaynak: hips:/‘www.resmigazete. gov.ir/eskiler/2021/01/20210130-9.pdf)

Yenilenebilir Enerji Santralleri Kapasite Kullarmam Oranlar

Kapasite faktérii, enerji santralleri i¢in 6nemli bir performans gostergesidir. Santralin,
gerceklesen elektrik Gretiminin teorik maksimum {iretim kapasitesine béliinmesi sonucu
hesaplanan kapasite faktdrii; santralin toplam kullamim oranina isaret etmektedir.

DENIZ YATIRIM
MENKUL KIYMETLER

EUAS, iilkedeki rezervuar hidroelektrik enerji santrallerinin  bilyilk bir kismimn
faaliyetlerinden sorumludur. Bu sebepten otiirii, toplam HES kapasite faktorii, EUAS in
kapasitesine dair planlan dogrultusunda degisiklik gGsterebilmektedir. Aym zamanda,
rezervuar doluluk oranlan ve wilhik su girislerinin de HES diretimine dnemli etkisi
bulunmaktadir.
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Yenilenebilir enerji kaynaklarimin iiretimi, dolayisiyla kapasite faktdrleri PTF’yi; tek ydnlii
olarak ve ithal enerji kaynaklarmin fiyatlamalarindaki gelismelerden bagimsiz olarak
etkileyebilmektedir.
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Rezervuar Akarsu Rizgar Jeotermal Glines Biyokiitle
Hidrolik Hidrolik

52013 =2014 w2015 =2016 w2017 = 2018 = 2019
(Kaynak: PwC Sektor Raporu)
Bivokiitlenin Yenilenebilir Enerji Sektériindeki Yeri

2020 yilinda Tiirkive’de bulunan biyokiitle {iretim tesislerinin toplam kurulu giicii 2019 yilina
gore %27,7 artarak 1.485 MW seviyesine, toplam biyokiitle ve atik 1s1 tiretim tesislerinin sayisi
ise 358 e ulagmustir, Tiirkiye'de toplam biyokiitle kurulu giicii 2015-2020 yillar arasinda yillik
ortalama %33,9 oraminda biiyiimiigtiir.

Tiirkiye Biyokiitle Kurulu Giicii (2015-2020, MW)

MW
1.600 1485
1.400
1.200 1163
1.000
575
600 467
200 345
o
2015 2016 2017 2018 2019 2020

(Kaynak: PwC Sektdr Raporu)

2020 yilinda biyokiitle tesislerinin kurulu giicii, toplam enerji kaynaklari kurulu giiciiniin
%]1.5"ini olusturmakla birlikte, yenilenebilir enerji kaynaklari kurulu gligleri igerisinde %3

oramnda paya sahip olmustur.
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mHidroelektrik WROzgar ®GOnes @ Jeotermal  m Biyokiitle

(Kaynak: PwC Sektor Raporu)

2019 y1li toplam kurulu gii¢ dagilimi incelendiginde, en biiyiik kismi; %54 oranindaki payi ile
biyogaz olusturmaktadir. Biyogazi sirasiyla kat biyoyakit, kentsel atiklar ve sivi bivoyakat takip
etmektedir.

mBiyoga: ®Kat Bivoyakit mEentsel Atik @ S Bivoyakit

E -
¥
(o
He (Kaynak: PwC Sektdr Raporu)
= =
ag;;,_- Bivokiitlenin Diger Yenilenebilir Enerji Kavnaklarindan Farka
wes
- Biyokiitlenin enerji {iretiminde diger yenilenebilir enerji kaynaklarma karsi Snemli avantajlan

vardir:
e Sera gaz1 emisyonlarina azaltic1 ve iklim degisikligine vavaglatici etkisinin olmas:

¢ Toprak koruma, su ve besin iretimini giivence altina almasi (aksi takdirde girdi olarak
kullanilan tarimsal ve ormansal organik atiklar azalacaktir)
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DENIZ YATIRIM

MENKUL KIYMETLER
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e Peyzaj degeri olusturmas:
e Siirekli is olanagi olusturmasi
e Devlete ekonomik avantajlar saglamasi

Elekirik enerjisi talebi dis faktdrlere (hava durumu, zaman, mevsim gibi) bagh olarak giinliik
bazda dalgalanmaktadir. *Base- load’ (temel yiik, siirekli yiik) nispeten sabit ve 24 saatlik bir
siire boyunca minimum elektrik talebi miktarini ifade etmektedir. Sabit bir gii¢ kaynag:
gerektiren cihazlar (BT, alarm ve giivenlik sistemleri, bazi makinalar vb.) talebin tipik olarak
altina diismedigi diizey veya her zaman gerekli olan temel enerji miktarimi belirlemektedir.
‘Peak-load’ (tepe yilk) kisa siireli yiiksek talebi ifade etmekle birlikte, daha az tahmin
edilebilirdir ve peak-load elektrik daha pahalidir, Base-load santrallerinin kapatilmadan stirekli
ve tutarli bir sekilde ¢alismas: gerekmektedir. Bu tesislerin agihp calismaya baslamast uzun
siirse de nadiren gevrimdisi duruma getirilmeleri sorun teskil etmez. Uretilen kW basina yakit
maliyetleri diigiik olma egilimindedir, bu da son kullamicilarin bu dénemlerde saglanan enerji
i¢in daha az édeme yapmalan anlamina gelmektedir. Diger taraftan dojalgaz santralleri gibi
peak-load santraller bir artig oldugunda baslatilir ve talep azaldiginda durdurulur. Biyokiitle
santralleri hase-load galisan santraller arasinda yer almaktadir.

Biyokiitle santrali kurulumu ncesi yapilmas: gereken deferlendirmeler diger yvenilenebilir
santrallere kiyasla daha azdir. Aynica biyokiitle enerjisinin ¢alisma prensibi geregi bagh oldugu
kosullar da yine diger yenilenebilir santrallerin ¢alisma sartlarina gire daha esnektir. Atiklar
homojen degildir ve bazen atiklarin bulunmasi zor olabilir. Kurulum éncesi fizibilitesinin
vapilmas: gerekmektedir. Copler, yilhk stoklamalar ile tesiste muhafaza edildigi siirece
biyokiitle santrallerinde hammadde gereksinimleri siirekli olarak kargilanmaktadir. Biyokiitle,
birgok yonden benzersiz bir venilenebilir enerji kaynagidir. Aminda tilketim ve sebekeye
baglanti gerektiren kesintili elektrik giicii olusturan riizgér ve giines gibi yenilenebilir enerji
segeneklerinin aksine, nispeten kolay bir sekilde depolamp taginabilmektedir.

Bivokiitle Kullanimmn Avantaj ve Dezavantajlari

Avantajlar

e Sera Gazi Emisyonu: Biyokiitlenin kullanimi, dogal déngiiniin bir pargas: oldugu igin;
diger fosil yakitlara gore atmosfere salinan karbon miktarim azaltmaktadir.

¢ Yenilenebilirlik: Toplum tarafindan siirekli atk tiretildigi icin, bivokiitle yenilenebilir
bir enerji kaynagidir.

e Cok Yonlialiik: Bivokiitle, farkli uygulamalara sahip birgok enerji ¢iktisina
doniistiiriilebilmektedir.

¢ Bulunabilirlik: Biyokiitle kaynaklari, hemen her yerde bol mikiarda
bulunabilmektedir.

e Potansiyel: Biyokiitle, kaynak potansiyeli agisindan en onemli yenilenebilir enerji
kaynaklarindan biridir.

e Verimlilik ve Emreamadelik: Biyokiitle santralleri base-load cahisabildigi icin
emreamadeligi yitksek santrallerdir ve giines ve ritzgar gibi diger enerji tiirlerinin aksine
siirekli ¢aligabilmektedir. Diger taraftan, biyokiitle santrallerinin verimlilik oranlarinin
da daha yiiksek oldugu séylenebilmektedir.

* Cevresel Etkiler: Biyokiitle, stirdiiriilebilir uygulamalar kullanildiginda; toprak, hava

ve su kalitesine katkida bulunmaktadir. Ornegin, hx}fokdule ammadtelerinin
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kullanilmasi;  bozulmus  arazilerin  rehabilitasyonunu  saflayarak  toprag:
iyilestirebilmektedir. Biyokiitlenin saglayabilece@i bircok cevresel faydanin yam sira
iklim degigikligini yavaslatic etkisi de bulunmaktadir

¢ Ekonomik Katki ve Yerli Uretim: Biyokiitle yakiti yerel olarak firetildigi ve islendigi
icin enerji tilketiminde ithalata olan baghhf azaltmakta ve bilge ekonomisinde
istihdam yaratmaktadir.

* Atik Birikimin Azaltimasi: Kati atiklanin kullamilmasiyla biriktirilen ¢dp miktan
azalmaktadir. Béylece hem bertaraf maliyetleri hem de diizenli depolama igin gerekli
arazi miktari azalmaktadir.

Dezavantaj ve Riskler

Biyokiitle sektoriiniin karsilagtigi en onemli sorun, uzun vadeli ve tutarhi politikalardaki

cksiklikler ve gelecekteki yonetmelikler ve tesviklerin tahmin edilememesinin yarattig
belirsizliklerdir.

o« Tam Temizlik: Biyokiitle karbon nétr olsa da, bazi atiklanmin kullamminda: cevreye
zarar veren metan gazi olusmaktadir,

e Arazi Kullanim ve Biyocesitlilik: Enerji tiretimi igin alan yaratmak adina ormanlarin
kesilip yok edilmesi orman alanlarina zarar verdi@i gibi biyogesitliligi azaltma riski de
olusturmaktadir. Dikkat edip titizlikle ydnetilmesi gereken bu risklerin olugmamast igin
biyoenerji firetiminin stirdiiriilebilir yéntemlerle yapilmasi gerekmektedir.

o lisletme Deneyimi Eksikligi: Biyoenerji santrallerini isletebilecek ydnetim ve
personelin sektor bilgisindeki yetersizlikleri iiretim kayiplarina neden olabilmektedir,

¢ Atiklarin Ayristirilmasi: Her atik dogrudan biyokiitle olarak kullamilamamaktadir. Bu
nedenle, atfin daha wverimli kullamlabilmesi igin atklann aynsgtinlmas:
desteklenmelidir.

e ATY (Atktan Tiiretilmis Yalat) Kullamm: Tirkiye'de, ATY kullanimim
destekleyen wuygulamalar gelistirilmemigtir. Global uygulamalarda, fosil yakit
kullanilan fabrikalara belirli oranda yenilenebilir yakit zorunlulugu getirilmekte olup;
benzer uygulamalarin Tiirkiye'de de geligtirilmesi yenilenebilir enerji ve biyokiitlenin
gelisimi igin bilyiik Snem tasimaktadir.

e Tegvikler: YEKDEM’e ¢k yerli tegvik mekanizmalar veterli degildir. Yerel tiretimi
korumak ve gelistirmek adina farkh tesviklerin gelistirilmesi gerekmektedir.

= Atk Yonetimi
E : A Belediye atiklari, belediyeler tarafindan veya belediyeler adina toplanan atiklar temsil etmekle
EEH"'- - birlikte, genel olarak evsel atiklardan olusmaktadir.
%%é}gﬂ: 2018 yilinda toplam beledive sayisimn %99,7'sini olusturan 1.395 belediyenin atik hizmeti
E’EE_E; EE verdigi ve olugan atiklarin %93,3"tiniin belediyeler tarafindan toplandig belirtilmektedir.
zE-"-: 3 - -
= B Belediyeler, 2018 yilinda toplamda 32.209 bin ton atik toplamustir. Toplanan atik miktarinin en

fazla oldugu sehir Istanbul olurken; Istanbul’u sirasiyla Ankara, lzmir, Antalya ve Bursa takip
- etmektedir.




Tiirkive Beledive Atik Miktarlar: Gelisimi

mistanbul ®Ankara ®izmir ®Antalya ®Bursa ® Diger

%60 i Yo a7
- .
2010 2012 2014 2016 2018

= Toplanan atik miktan Diizenli Depolama Tesislerine Gonderilen

(Kaynak: PwC Sektor Raporu)

2018 yilinda, belediye atiklarinin %67.2°si (21,6 milyon ton) diizenli depolama tesislerine
génderilmigtir. Diger taraftan, toplam atiklanin %20,2si (6.5 milyon ton) belediye goplilklerine,
%12,3°1i (4,0 milyon ton) kompost tesisleri gibi geri kazanim tesislerine génderilirken, %0,2’si
- (74 bin ton) gesitli ydntemlerle (agikta yakma, gémme, dereye veya araziye dokme gibi)
g bertaraf edilmistir.

2010-2018 willan arasinda diizenli depolama tesislerine gonderilen atik miktarlan yilhik
ortalama %35,8 oraminda, geri kazanum tesislerine génderilen atik miktarlar ise %45,8 oraninda
artiy gostermigtir. Difer tarafian, belediye ¢dpliiklerine gonderilen ve cesitli yontemlerle
bertaraf edilen atik miktarlar1 azalmistir,

DEMIZ YATIRIM
MENKUL KIYMEFLER_A.S.
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(Kaynak: PwC Sektor Raporu)

Toplanan belediye atik miktarimin bélgesel dagilinn incelendiginde, Istanbul’un %21.9 ile en
yiiksek pay: olusturdufu ve onu sirasiyla Ege, Akdeniz ve Bati Anadolu’nun takip ettigi
goriilmektedir.

2018 yilinda toplanan belediye atik miktarn igerisinde, diizenli depolama tesislerine génderilen
atik oranimin en yiiksek oldugu bolge %91 oramyla [stanbul olmustur. Diizenli depolama
tesislerine g&nderilen atik oranimmin yiiksek oldugu diger bilgeler arasinda %78.8 ile Dogu
Marmara, %72,6 ile Bat Karadeniz ve %724 ile Orta Anadolu yer almaktadir.
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Belediyve Atk Miktarimin Bélgelere Gore Gelisimi (2018, milyon ton)
(Kaynak: PwC Sektir Raporu)
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Kisi Basi Ortalama Beledive Atik Miktar: (2010-2018, kg/kisi — giin)

Tiirkiye'de kisi basi giinliik ortalama atitk miktarn 2018 yilinda 1,16 kg seviyesinde
gerceklesmistir. Aym yil igin ii¢ biiyiik sehirde toplanan kisi bas: giinliik ortalama atik miktan
[stanbul igin 1,28 kg, Ankara igin 1,18 kg ve [zmir igin 1,36 kg olarak hesaplanmakla birlikte,
en yiiksek kisi bas: glinliik ortalama atik miktan 2,01 kg ile Bartin'da gergeklesmistir.

Sehir 2010 o012 o014 pois 018
Antalya 1,46 1,43 1,27 1,38 1,48
[zmir 1,26 1,20 1,12 1,32 1,36
istanbul 1,20 1,13 1,16 1,30 1,28
Ankara 1,18 1,06 1,10 1,14 1,18
Bursa 0,99 0,96 1,00 1,11 1,08
:r'tﬂ:;'; 1,14 1,12 1,08 1,17 1,16

(Kaynak: PwC Sektér Raporu)

2018 wihv kisi basi giinlilk ortalama atk miktanmin biilgesel dagilim incelendiginde,
ortalamanin en yiiksek oldugu bélge Bati Marmara, en diigiik oldugu bélge ise Giineydogu
Anadolu olmustur.

=5
Vil Istanbul Ege: Akdeniz m?al:il.;m M[:EE:H Gﬂ?ﬁfu Kaﬂnizmﬂgmﬁﬁi“niz Kﬁﬂ?&%ﬁim 3:::?}%:
E 2000 120 130 L1312 1,04 085 116 1,50 084 LT LIS 1,00
ﬁ 012 113 127 1,04 106 1,04 1,00 124 151 089 122 105 1,15
T 2004 1,06 120 099 109 1,00 0,97 10 137 083 L3 00 1,05
%_ 2006 1,30 135 1,07 L1200 1,00 1,02 17 148 096 L4 099 1,04
=] i e 2018 128 1,32 1,04 114 108 0,94 LID 144 099 LI6 100 104
(Kaynak: PwC Sektir Raporu)
Ambalaj Atikiar

Ambalaj atiklar, {iretim artiklar: harig; dzellikle tirlinlerin sunumu i¢in kullanilan ve iirlinlerin
kullanimindan sonra olugan atiklari kapsamaktadir. Ambalaj Atiklanimin Kontrolii Yonetmeligi,
27.12.2017 tarihli ve 30283 sayili Resmi Gazete’de yiiriirliige girmistir. Bu kapsamda, ambalaj
atiklan diger atiklardan ayn toplamp geri doniistiiriilmeye baglanmugtir. Ambalaj atiklan,
ayirma tesislerinde toplanarak malzemelerine gire ayrilmaktadir.

2018 yilinda bertarafi Ambalaj Auklarimin Kontrolii Yénetmeligi kapsaminda gergeklestirilen
ambalajlar incelendiinde, toplamda 3.893 bin ton ambalaj at@ piyasa siiriilmiis, bu
ambalajlarin %6171 geri kazamlmastir.

Marsis No: 05 | 3084573800001
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Ambalaj Atk Miktar1 ve Geri Kazanmim Oranlan (2012-2018, bin ton)

(Kaynak: PwC Sektér Raporu)
2018 wyilinda ambalaj atiklan icerisinde en yiiksek geri kazamim, kagit/karton atiklar igin

olurken; cam atiklarin geri kazamimi en diisiik sevivede gerceklesmistir.

Kagit/Karton %93.4 Plastik %626
Metal %68,3 Ahsap %31,2
Kompozit %a64,2 Cam %27.3

Ambalaj Atigr Isleme Tesisleri Sayisi (2010-2018)
Ambalaj atif toplama, ayirma ve geri doniisiim tesislerinin lisans almalan gerekmektedir. 2018
yili itibariyle toplam toplama ve ayirma tesislerinin sayis1 731, geri doniigiim tesislerinin sayisi

ise 1,128 seviyesine ulasmstir.

1128

2015 2016 7 018

2010 2011 2012 013 20114

mmm Toplama Ayrima Tesisi o—Cieri Dindistim Tesisi

DENIZ yATIRIM
KIYMETLE

MENKUL

(Kaynak: PwC Sektor Raporu)

Ambalaj atklan belediyeler tarafindan veya belediyeler adina toplanmaktadir. Ambalaj
attklarim diger atiklardan ayirarak biriktiren, toplayan ve tagimmasini saglayan belediyeler; bu
siireglerin planlamasim hazirlayarak Cevre ve Sehircilik Bakanhgi'na sunmaktadir. Ambalaj

BIOTREND




atigl yonetim plam onayh belediye sayisi 2008 yilinda 45 seviyesindeyken 2018 itibariyle bu
say1 478'e ulagmustir.

Ambalaj Atigr Yinetim Plam Hazirlanan Belediye Sayisi (2008-2018)

!ujlllllll

009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2017 2018

o Beledive sayes

(Kaynak: Cevre ve Sehircilik Bakanligi)

Tiirkive 'de Tehlikeli Atk Yonetimi

Imalat sanayi igyerleri, termik santraller, organize sanayi bilgeleri, maden isletmeleri ve saglik
kuruluslann 2018 yilinda 15,1 milyon tonu tehlikeli olmak iizere 66,8 milyon ton auk
olusturmustur.

Sera gazi emisyon envanteri sonuglarina gére, 2018 yilinda toplam sera gaz1 emisyonu 520,9
milyon ton (Mt) COzesdegeri olarak hesaplanmistir. Tiirkive'de 2018 yih igin kisi basi
COzesdeger emisyonu 04 ton/kisi, sera gaz emisyonu yogunlugu ise 0,14 kg
CO:z esdegeri/GSYH (TL) olarak belirlenmistir.

Canlilar ve gevre igin tehlike olusturabilecek kanserojen, yakici, yamci, patlayici, tahris edici
ve zararli atiklara tehlikeli atik denilmektedir. Kullamim siiresi gegen veya standart disi iriinler,
kontamine olmug/kirlenmis, niteligi bozulmus, dékiilmiis veya yanhs kullanima maruz kalmisg
maddeler, endiistrivel kalintilar, yizey islemleri kalmtilar, degerini kaybetmis cisimler
tehlikeli atiklar olarak nitelendirilmekte olup asagida tehlikeli atk tiirleri zetlenmistir:

* Biyolojik kokenli organik atiklar

* Enfekte atiklar (tehlikeli madde ile kontamine olmus ambalajlar. boya kutulan,
kimyasal kaplar, bez ve eldiven, yad teneke ve varilleri gibi)

<% = * Inorganik atiklar (asit ve baz, siyaniir igeren atiklar, asbest kalintilar gibi)
E;’ N « Madeni yag atiklan
fg;.;g ' 4 * Kimyasal kokenli organik atiklar (kirlenmis klorlu solventler, boya ve regine atiklari,
"'Eif 5&;'2 vernik kalintilari, biosid ve pestisitler, eski piller ve akiiler, civali ve floresan ampuller,
ngaabes kartus ve tonerler gibi)
23R ¢
= * Motor, makine, mineral ve benzeri atik yaglar (yvagh arag pargalari, metallerin mekanik

olarak islenmesi esnasinda olusan ve yag bulagmis metal talaslan, metalik camurlar
gibi atiklar

JI ELEKTRIK ORET)
nEiAs "
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Yillara Gire Atk Beyamnda Bulunan Tesis Sayist (Adet)

Lk
60,233 63,741
44.922
39.134
32.503
2013 014 015 2016 2017 2018
(Kaynak: PwC Sektor Raporu)
Yillara Gére Tehlikeli Atik Miktarlart (Ton)
1.513.627
1. 425.045
[.413.220
I 1.357.340 1363227
014 2015 2016 2017 018

(Kaynak: PwC Sektér Raporu)

5
%% ﬁ Sektirdeki Konum

Sirket'in Avantajlar: ve Dezavantajlar:

A. Sirket’in Avantajlart

. Pazar Paw

<8 S
= RX Sirket, 31.12.2020 tarihi itibariyle, blinyesindeki 12 adet tesisiyle konu sektdrde 2. siradadur.
f-‘fm EPIAS seffafik platformundan temin edilen verilere gére 2020 yilinda biyokiitle elektrik
= Sq santrallerinden iiretilen toplam elektrik 4.605 GWh diizevinde gergeklesmistir. Sirket 2020 yili
g% igin, yilhk iiretilen 300.192,01 MWh elektrik ile yaklagik 200.000 hanenin elektrik ihtiyacim
a é-f karsilamaktadir,

EE Talepteki Biiviime Potansiveli

Tiirkiye toplam elektrik talebi 2000-2020 yillari arasinda 2001, 2009 ve 2019 yillari haricinde
bir diisiiy gbstermemis ve artig trendini stirdtirmistiir. 2019 yilinda toplam elektrik talebi 303,7

teravatsaat (TWh) iken, 2020 yili sonu itibanyla 305,4 TWh olarak gerceklesmistir. Son 19
M HOLBING AS.




yilda elektrik talebi yilda ortalama %4,72 artis géstermistir. 2019 yili itibariyla Tiirkiyve'de kisi
bagi elektrik titketimi 3,3 MWh iken Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (Organisation for
Economic Co-operation and Development — OECD) ortalamasi § MWh ve AB ortalamasi ise 6
MWh olarak 6l¢lilmiistiir. TEIAS tarafindan Kasim 2020°de yapilan talep tahmin raporuna gére
2030 yilinda, diigiik senaryo igin ortalama %2.6 artig ile elektrik talebinin 359.252 GWh'a
ulagmasi, baz senaryo igin ortalama %3,3 artis ile elektrik talebinin 395.918 GWh’a ulasmasi
ve yiiksek senaryo igin ortalama %4.4 artis ile elektrik talebinin 453.590 GWh’a ulasmasi
beklenmektedir. Bu kapsamda, Sirket’in faaliyetlerinden elde ettigi gelirin dnemli bir kismim
olusturan elektrik satigina konu talepte biiyiime potansiyeli bulunmaktadir,

Elverisli Niifus/Degisen Aligkanhiklar

TUIK verilerine gore 2018 yilinda 82 milyon olan Tirkiye niifusunun 2023 yilinda 86,9
milyona, 2040 yilinda ise 100,3 milyona ulagmasi beklenmektedir. 2018 yili itibariyla kisi bas
giinliik belediye atik miktan olan 1,16 kg/giin’iin artan niifus ve degisen tiikketim aligkanhiklari
gergevesinde Oniimiizdeki dénemde artmasi tngérillmektedir. lgili artigm Sirket'in hem
elektrik iiretimi hem de ATY ve ayirma gibi ek gelirlerine olumlu yansimas: beklenmektedir.
(Kaynak: Teknik Giivence Raporu)

YEKDEM — Uzun Vadeli Fivat Garantisi

Sirket’in biinyesinde faaliyet gosteren santrallerin YEKDEM’e tabi olmasi sebebiyle ilgili
santrallerden elde edilen elektrigin satis1 faaliyete gegildigi tarihien itibaren 10 yil gecerli olmak
tizere yerli katki pay: hari¢ 13,3 ABD Dolan cent/kWh tizerinden gergeklestirilebilecektir. 2011
yilindan 30.06.2021 tarihine kadar isletmeye girecek santrallerin devreye alinis tarihlerine gére
YEKDEM'den faydalanma baslangig ve bitis yillar asagidaki tabloda dzetlenmistir.

Devreye Giris Tarihleri Baslangi¢ Yili Bitis Yili
01/11/2011 31/10/2012 2013 2022
01/11/2012 31/10/2013 2014 2023
01/11/2013 31/10/:2014 2015 2024
01/11/2014 31/10/2015 2016 2025
01/11/2015 31/10/2016 2017 2026
01/11/2016 31/10/2017 2018 2027
01/11/2017 31/10/2018 2019 2028
01/11/2018 31/10/2019 2020 2029
01/11/2019 31/10/2020 2021 2030
&A% 01/11/2020 21/12/2020 2021 2030
~ :. A\ = 22/12/2020 31/12/2020 2022 2031
& ; 01/01/2021 30/06/2021 2022 2030
b= ™
f g (Kaynak: EPDK)
“:_;g‘g : Buna gore Sirket’in tiim santrallerinin YEKDEM faydalanma dénemleri asagida tzetlenmistir.
- Tesis YEKDEM ilk Yil | YEKDEM Sona Erme Tarihi
Aksaray Tesisi 2022 31.12.2030
Balikesir Tesisi 2020 31.12.2029
Aydin Tesisi (Enerji Santrali) 2021 31.12.2030
STREND Inegdl-1 Tesisi 2019 31.12.2028
CEVR y -.I..{Jj- ‘rr.-':..Tu.F-';llfaﬂl r| e 0 Yoo L VN o P
) FELTTIOTEL0001 Thear No:431773
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Tesis YEKDEM ilk Yil | YEKDEM Sona Erme Tarihi

Inegsl-2 Tesisi 2022 31.12.2031
iskenderun Tesisi 2017 31.12.2026
Harmandal Tesisi 2020 31.12.2029
Bergama Tesisi 2021 31.12.2030
Orduzu Tesisi (Lisanssiz) 2014 07.01.2024
Orduzu Tesisi (Lisansli) 2017 31.12.2026
Kapikava Tesisi 2022* 31.12.2030
Menderes Tesisi 2022+ 31.12.2030
Sivas Tesisi 2016 31.12.2025
Usak Tesisi 2020 31.12.2029
Giresun Tesisi 2022% 31.12.2030
Ezine Tesisi 2022%* 31.12.2030

(*) llgili tesislerin kismi gecici kabuliiniin  30.06.2021 tarihine kadar yapilmas

hedeflenmektedir.

Sirket’in faaliyette olan ve 30.06.2021 tarihine kadar devreye girmesi planlanan santralleri,
elektrik satislanm  yerli katki payr haric 133 ABD Dolan cent/kWh {izerinden
gergeklestirilebilecektir. lgili fiyvat GES ve JES santralleri ile birlikte en yiiksek YEKDEM

fiyatim ifade etmektedir. Giincel olarak Subat 2021 agirhkhi PTF ortalamasinin %226
tizerindedir.

Diger Faalivetlerden llave Gelir Saglama Potansiveli

Sirket’in, biinyesindeki santrallerdeki elektrik tiretim, geri doniistim ve ATY {iretim faaliyetinin
yani sira, ayirma, sera ve organik giibre iiretimi gibi faaliyetler ile ilave gelir yaratma potansiyeli
bulunmaktadir.

Kurumsal Yionetim Kiltiivii ve Tecriibeli Yonetim Ekibi

Sirket yonetim kurulu alanlarinda 25 yili agskin deneyime sahip olan bagimsiz yénetim kurulu
tyeleri ve grup yonetim kurullarinda ver alan deneyimli profesyoneller ve is insanlarindan
olugmaktadir. Sirket iist yonetimi ise ¢esitli sirketlerde deneyim kazanmus ve konularinda
uzman bir ekipten olugmaktadir. $irket dnemli bir sektor tecriibesine ve pazar anlayisina sahip
giigliit bir yonetim ekibi tarafindan yd&netilmektedir. Sirket'in Gnemli tim karar
mekanizmalarinda profesyonel yéneticiler bulunmaktadir.

Sirket yonetim kurulu ve iist yonetimine iliskin detayli bilgiye bu Izahname’nin 15. béliimiinde
ver verilmektedir.

B. Sirket’in Dezavantajlart

YEKDEM Sonras: Elekirik Fivan Belirsiziigi

Her ne kadar Sirket'in ortalama santrallerinin YEKDEM kapsaminda elektrik satis Smiirleri
31.12.2020 itibartvla yaklasik 8,24 yil olsa da PTF nin hangi seviyelerde olusacag belirsizdir.

Kalifive Insan Kaynagi ve Kilit Personel

Biyogaz ve biyokiitle sektdriiniin iilkemizde geligmekte olmas: sebebiyle yeligmig insan
kaynagimn kisith olmas: artan rekabet ortaminda biiylimek i¢in yeterli insan kaynag bulmayi
zorlastirmakta ve kilit personel riskini artirmaktadar.

DENIZ YATIRIM
MENKUL KIYMETLEGZAS.

Blytikdam Cag
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Uttincii Taraflara Baglik / Yakut Tedariki

Sirket Biyokiitle santrallerinde agirhkh olarak kendisine tahsis edilen sékiim kéklerini
kullanmakla birlikte geri kalan ihtiyaclan kapsaminda piyasadaki tedarikgilere bagimlidir,

7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin net
satiy tutarimin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gire dagilim hakkinda bilgi:

Sirket, 31.12.2018,31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla gelirlerinin
sirasiyla %99,62°s1, %88,6871 ve %95,69'unu YEKDEM kapsanunda elde etmistir. Pazarin
cografi yapisi bakimindan Sirket’in faaliyetlerinin bélgeler bazinda kinlimina asagida
yvatinmetlarin dikkatine sunulmaktadir:

Konsolidasyona tabi olan sirketler:

Net Elektrik Uretimi Net Satis Tutar

Net Elektrik Uretimi | 2018 | 2019 | 2020 2018 2019 2020

Marmara 11,45 | 27.13 | 1828 | 7.000424 | 20.749.987 17.251.014
Ege 0 | 1641 | 15831 0 4.852.783 149.306.774
i¢ Anadolu 12,89 | 172 | 196 8.411.485 13.090.125 18.635.719
Dogu Anadolu 28,05 | 2951 | 295 | 18.326.140 | 22.288.024 | 27.457.261
Akdeniz 2442 | 2935 | 30,7 | 15.695.817 | 22.482.889 | 28.985.715
Toplam(*) 76,81 | 119,6 | 256,39 | 49.433.866 | 83.463.808 | 241.636.482

(*) Landfill Enerji, 2019 yilinda 0,77 MWe 2020 yilinda ise 43,79 MWe net elekirik iiretiminde
bulunmugtur. Tam konsolidasyona tabii olmadig igin yukarida belirtilen cografi dagilim tablosunda
raporlanamamistir,

Konsolidasyona tabi olmayan sirketler:

Net Elektrik Uretimi
Net Elektrik Uretimi 2018 2019 2020
Marmara 0,00 0,77 43,79
Toplam 76,81 1204 300,2
01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2020 -
Sl 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Elektrik iiretim ve toptan satis hasilat 49.433.866 83.463.508 241.636.4582
Gaz motoru satig gelirleri(*) - 9.243.593 5.636.426
Atk bertaraf gelirleri -- 806.713 4.895.402
E5°N | Diger gelirler 187.498 373.103 42219
s 3= Satislardan indirimler ve iskontolar (400.434) (1.832.187) (6.909.248)
:§E§ 49.220.930 92.055.030 245.301.281
ﬁi‘ Eq s — (*) Sirketin ana faaliyetleri iginde yer almayan gaz motoru satis geliri tam konsolidasyona tabii olmayan
%EE 4 Landfill Enerji've yapilan satislardan olusmaktadir.
x U

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkmda bilgi:

Yukarida Risk Faktérleri baghkh 5. bdlimde Ihragei’ya ve faaliyetlerine iliskin riskler,
ihra@gé’mg }iginde bulundugu sektére iliskin riskler, ihrag edilecek paylara iliskin riskler ve bu
sam chsinda kalan. diger riskler jle bu risklerin olas: etkileri detaylh olarak agiklanmistir,
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flgili bsliimde yer alan risk faktsrleri diginda yukarida 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin
olaganiisti unsurlardan etkilenmesine sebep olacak bir unsurun meveut olmadig
diigtiniilmektedir.

7.4. Thrageimn ticari faaliyetleri ve karhligs acismdan Snemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihragoimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
il¢iide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iligkin dzet bilgi:

fhraggi'min faaliyetleri agisindan fikri miilkivetler dnem arz etmemektedir. Halihazirda
Sirket’in “Biotrend” markasi 15.11.2017 tarihinde 2017/103216 say: ile tescil edilmistir. [hrage
igbu [zahname tarihi itibariyla baskaca herhangi bir patente, telif hakkina ve tescilli endiistriyel
tasarima sahip degildir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla Uretim Sirketleri’nin ve/veya diger bagh ortakliklan ve
igtiraklerinin  herhangi bir markasi, patenti, telif hakki veya endiistrivel tasarimi
bulunmamaktadir,

Sirket’in veya herhangi bir Uretim Sirketi’nin ve/veya diger bagh ortaklhiklan ve istiraklerinin
lisans veren veya lisans alan oldugu herhangi bir lisans veya teknik yardim anlasmas
bulunmamaktadir.

7.5. ihragemmin rekabet konumuna iliskin olarak yaph@ aciklamalarin dayanag:

Ihragei’min 7.2.1. kapsaminda verilen rekabet konumuna iliskin aciklamalarin dayanagi PwC
Sektor Raporudur.

7.6. Personelin ihra¢giya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur,

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. ihragginin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihrageiyla olan iliskileri ve thragoimin grup icindeki yeri:
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* Dogan Ailesi, Doganlar Yatinm Holding paylanna, her bir Dogan Ailesi ferdi %616,67 oraninda olmak izere sahiptir.

Halka arz 6ncesi Sirket’in paylarina %50 - %50 bir ortaklik oram ile Doganlar Yatirim Holding
ve Maven Enerji sahip bulunmaktadir. Ayrnica Maven Enerji'nin de %94 oranindaki payina
Doganlar Yatirim Holding sahiptir. Bu ¢ergevede Sirket hisselerinin %50°1ik kismina dogrudan
ve %47'lik kismmna dolayh olarak Doganlar Yatinm Holding sahip olup, $irket Doganlar
Yatinm Holding grubuna dahildir.

Doganlar Yatinm Holding hakkinda bilgiler agagida yatinmeilarin dikkatine sunulmaktadir.
Doganlar Yatirim Holding

Haci Ali Dogan tarafindan 1970°1i yillarda temelleri atilan Doganlar Yatmm Holding, basta
mobilya olmak iizere, enerji, insaat ve perakende sektorlerinde Tiirkiye'nin 6nde gelen grup
sirketlerinden birisidir,

Ticari hayatina mobilya sektérii ile 1970’1l yillarda Haci Ali Dogan’in Canakkale’nin Biga
ilgesinde kurdugu Dogan Mobilya ile baglayan Doganlar Yatrim Holding, seneler iginde
istikrarh bir sekilde biiyliyerek hem toplumsal hem de ekonomik kalkinmaya katkida bulunmak
misyonuyla ilerleyen ve farkli sektorlerde hizmet veren bir sirketler grubu haline gelmigtir.

|.J.

A-0013

ot

Farkh kitalardan gesitli kurum ve kuruluslarla is birligi yapan Doganlar Yatinm Holding,
diinyanin en ileri standartlarina uygun {iriin gamlar1 ve bunu kanmitlayan ¢ok sayida kalite
giivence belgesiyle Tiirkiye igin inovatif ve kiiresel bir kurum 6rmegi olusturmaktadir. Doganlar
iy Yatirim Holding, Sirket’in ana hikim ortagidir. Doganlar Yatinm Holding grubu, enerji
alanindaki faaliyetlerinin disinda mobilya, insaat ve gayrimenkul alanlarinda da yatirimlar
bulunan bir gruptur. Mobilya alaminda Dogtas, Kelebek, Kelebek Mutfak-Banyo, Lova Yatak
ve Ruum Store markalan ile faaliyetleri, ingaat alaninda Doj-Yap markas: ile faaliyetleri ve
gay?;ﬁlé%lﬁﬁlamnda Troypark Ahigveris Merkezi ile faaliyetleri bulunmaktadir.
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Doganlar Yatinm Holding’in enerji sektoriinde faaliyet gésteren istiraklerinden Biotrend,
yenilenebilir enerji firetimi konusunda yatrimlar yapma misyonunun yam sira, teknolojik
olarak iiretim ve uygulama merkezi olma hedefiyle 2017 yilinda kurulmustur. Biotrend bugiin,
Tiirkiye genelindeki 127si aktif toplam 17 farkh tesisiyle, atktan enerji tiretimi ve entegre atik
ydnetimi alaminda iilkenin 6nde gelen yenilenebilir enerji sirketleri arasinda yer almaktadir.
Cevresel ve ekonomik katma degeri yiiksek projeler hayata gegirme hedefiyle kurulan Biotrend.
her gegen giin portfGytinii bilyiiterek sektoriin dnciilerinden olmaya devam etmektedir.

2020 yih sonu itibariyle, Biotrend’in sahip oldugu lisanslarin toplam giicti; 118,375 MWe
seviyesindedir. Bu giiciin; 104,8 MW’hk kismu biyogaz ve 13,6 MW hk kismm biyokiitle
tesislerinden olugmaktadir. Uretim lisansi bulunan bu tesislerin devreye alinmig olan
kisimlarimin toplam kurulu giicii ise 53,4 MWe, 2,4 MWe kurulu giiciinde olan lisanssiz elektrik
tiretim tesisi ile birlikte Biotrend’in sahip oldugu tesislerin toplam kurulu giicii 55,781 MWe
seviyesindedir. Tiim bu veriler 118inda ise; kurulu gii¢ kapasitesine gére, Tiirkiye biyogaz
pazarinda en bilyiik oyunculardan biri konumundadir,

8.2. ihrageimn dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakhiklarmmn dékiimii:
Sirket’in bagh ortakliklarina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir.

Istirak Payi ve ; Net Dénem
Ticaret L =g Sahip Sermaye Selmaye : Kar /
= Ulke ve | Faaliyet Konusu ) Taahhiidil | Yedekler
Unvani Merkezi e Olunan Oy | Tutari (TL) (TL) Zarar
Hakki . (2020 Yil)
Yilbatu ?;‘;ﬁ;-‘;ﬂ‘ ;i;;;%i‘;ﬁ %100 - %100 9.897.000 0 o| -307.847
flda ?;::ﬁ;:;? %ii;:ﬁﬁﬁ %100 - %100 20.700.000 0 0| 9.652.556
Mersin Tirkiye) | 351119-Elektrik
Elektrik istanbul Enexisi Oretimi | 01 20~ 100 §.000.000 0 ol I i
Tirkiye\ | 351119-Elekirik
Ulubey Gl Encriisi Oratimi | 70100 - %100 11.000.000 0 0  167.185
Nov Enerji ;i‘:;::ﬁ‘ %::I:jgi'g'fk"ﬂm'ki %100 - %100 15.500.000 0 0| 2.293.245
Novtek Enerji '12::;:-{? %i;ﬁﬁiﬁ %100 - %100 | 22.460.000 0 0| 7.860.685
Dogu Star ;‘:;:gﬁ‘ %il;iﬁﬁfﬂf %100-%100 | 10.000.000 0 0| -2.486.723
lzmir Novtek E?QEL};T ;i;i:jﬁﬂ %100-%100 | 45.454.546 0 0| 4.141.879
; \® fzmir Dogu | Tiirkiye \ 351119-Elektrik
- Bl Eneriisi Oretimi | 70100~ %100 | 13.000.000 0 0| -1.207.730
=EN Biyomek |/ urkye! Eerie: Do, | %685 - %685 6.000.000|  517.500 0| -3.686.282
Fi—" = mn r
Ew MD Tiirkiye 351119-Elektrik |, 6
:§ Biyokiitle istanbul Brlediiai Ureting, | o0 t1o0 AN ¢ 0 SR
=¥ ) E :
B Karya adngyey | BALMRREk |y cracuTon 3.250.000 | 2.342.211 0|  -10.657
og istanbul Enerjisi Uretimi
= iirled * = H
g Maven Tarim f;‘:&’:;’:ﬁ"‘ %il_:]:z Eﬁ‘t‘g‘l‘: %100 - %100 1.100.000 0 0| -280.618
Usak Tirkiye\ | 351119-Elektrik
Yenilenebilir | Istanbul Enediisi Oretimi | 2100 - %100 i 2 ol s
Serenti i i Kol e Sl EVEVT ST 2000000  203.504 0| -566.640
istanbul Enerjisi Uretimi
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9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahname’de yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrageimmn
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yinetim
kurulu karar uyarinca ihragen tarafindan edinilmesi planlanan Snemli maddi duran
varhklara iliskin bilgi:

Sirket’in 6nemli maddi duran varliklarini makine ve cihazlar, demirbaslar, kiralanan varhiklar,
dzel maliyetler ve yapilmakta olan yatinmlar olugturmaktadir.

Asafiidaki tabloda ilgili dénemler itibari ile sirketin sabit kiymetlerinin dkiimii yer almaktadir:

Net Defter Degeri (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Arsalar 43.000 43.000 32.000
Binalar 5.579.748 6.346.517 5.161.608
Makine, tesis ve cihazlar 63.558.489 161.752.001 208.424.322
Tagit araglar 1.452.479 2.120.943 2.401.377
Diogeme ve demirbaglar 504.034 1.577.989 5.580.248
Yapilmakta Olan Yatirimlar 12.173.049 2.682.230 214.483.544
Toplam 83.310.799 174.522.680 436.083.099

Sirket’in maddi duran varliklanindaki, yillar igerisindeki artislar genel itibari ile yapilmakta olan
yatinmlar makine, tesis ve cihazlardan gelmektedir. Sirket, Tiirkiye'nin belirli lokasyonlaninda
ilgili belediyelerle en az 15 yillik siire ile ¢opten elektrik iretmek igin enerji yatinm tesisleri
kurmak ve isletmek tizere sozlegmeler imzalamaktadir, Belediyeler ile imzalanan stzlesmelerde
arsa beledivenin olup, Sirket adina stzlesme siiresince tahsis edilmektedir. Sizlesmelerde
bulunan yiikiimliiliikler geregi enerji {iretim santrali kurulumundaki tiim yatinmlar Sirket’e
aittir. Yapilmakta olan yatinmlarin seneler arasindaki dalgalanma sebebi ise, her yilin 30 Eyliil
tarihlerinde YEKDEM kabulii yapilan tesislerin kabulleri yapildiktan sonra ilgili hesaplarda
(makine tesis cihazlar, demirbaglar, tasit araglart vs.) aktiflestirmelerinin yapilmasidir; bu
sebeple 2019 yilinda kabulii yapilan 2 Tesis’in (Harmandah Tesisi ve Usak Tesisi) giderleri,
ilgili hesaplarda aktiflestirildiginden diismektedir. 2020 yilinda ise YEKDEM siire
degisiklikleri ile 31 Aralik tarihine kadar kabulleri yapilan tesislerin giderleri yapilmakta olan
vatirimlardan cekilip aktiflestirilmistir. Bergama Tesisi ve Inegtl-2 Tesisi’nin elektrik iiretim
kismina ait yatinm giderleri aktiflestirilmisgtir; ancak fermantasyon ve ayirma kisimlarinin hala
yatinmlan devam ettifinden bakiyeler yapilmakta olan yatinmlarda tutulmaktadir. Aydin
Tesisi (Enerji Santrali)’nin ise 13,6 MW'hk béliimden 1,4 MW’ hk béliimiiniin ETKB kismi
kabulii yapildigindan, Tesis’le ilgili yaunmlar tam kabul yapilana kadar yapilmakta olan
yatinmlarda birakilnuistir. Bu Tesisler’in haricinde yatirim devam eden ve 2020 yil igerisinde
kabulil yapilmayan Tesisler’in de (Giresun Tesisi, Aksaray Tesisi, Menderes Tesisi, Ezine
Tesisi. Kapikaya Tesisi) giderleri hala yapilmakta olan yatirimlarda tutulmaktadir.

Tesisler'de yapilan yatinmlarin hangi villarda yapildigini igeren detaylan ve buna bagh olarak
Tesisler’in lisans giiglerini ve kurulu giiglerini gdsteren tablo asagida yer almaktadir:

Giig

Bogazkoy (*) (***) | Elekirik enerisi tiretimi

Bagh ortakhiklar Ana faaliyeti Lisans Giicti | Kurulu Giig | ' oP!am Kurulu

o oenerici o | 464 MWm/ | 2464 MWm/ | 6,379 MWm/
[}H%I.l ﬁ[%é*} Elektrik enerjisi tiretimi 5,400 M".i':-"t:: m m
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iliskin varliklar ve yiikiimliiliikler hesaplan altinda gésterilmistir.
(*¥*%) 2020 yili iginde satilarak devredilmistir,

Bagh ortakliklar Ana faaliyeti Lisans Giicii Kurulu Giig T"Phgﬁl:““'l“
. e e 2,464 MWm / 2,464 MWm /
Elekirc enmyisl Getmi | 5 400 Mrove 2,400 MWe
Elektrik enerjisi fretimi | % S0 A/ :
_ .. .| 1451MWm/ | 1,451 MWm/
Elektrik enerjisi iiretimi 14.14 MWe 1414 MWe
. . . . .| 2,902MWm 2,902 MWm 2,902 MWm /
. * * ¥ 1
Nov Enerji (*) Elektrik enerjisi lretimi | ) g6 Mwe | /2,826 MWe 2,826 MWe
s TN .. .| 4353MWm/ | 4353MWm/
E r 2
Novtek Enerji (¥) Elektrik enerjisi diretimi 4,242 MWe 4,239 MWe 6.817 MWm /
Novtek Enerji (*) | Blektrik enerjsi fretimi | 3o AT/ | 2G4 MM 6,639 MWe
Yarcan (%) (¥*%) Elektrik enerjisi tiretimi - - -
Mersin Elektrik (*} | Elektrik enerjisi iiretimi - - -
Yilbatu (*) Elektrik enerjisi iiretimi - - -
Novas (*) (**) Elektrik enerjisi liretimi - - -
ilda (*) Elektrik enerjisi iiretimi E : =
Ulubey (*) Elektrik enerjisi firetimi : z :
tzmir Noviek () | Elektrik enerjisi tretimi | ;710 M/ | 2036 Mivm /| 25,636 Mivn
Usak Yenilenebilir . | 6160MWm/ | 2464MWm/ | 2,464 MWm/
* Hieknk enag e deimt | o6 e 2,400 MWe 2,400 MWe
ey PO | Blekarik enerjis aretimi : . :
; : o iw . .| 1420MWm/ | 14MWm/1,4 | L, AMWm/ 14
* . ] ¥ L H
Biyomek (*) Elektrik enerjisi {iretimi 13.60 MWe MWe MWe
Tarim, Seracilik ve
& e = - -
Maven Tarim (¥) Hagvancilik
MD Bijokite () | Blektiik enerjist tretivat | fg‘;éﬂhﬁ " f : !
Afyon
Yenilenebilir (*) Elektrik enerjisi iiretimi - - -
(***)
fzmir Dogu Star . e .| 10,157 MWm/ | 2,902MWm/ | 2,902 MWm/
*) Blektrik enegjisi fretinn | =g 00 \rove 2,828 MWe 2,828 MWe
. & Karya (*) Elektrik enerjisi firetimi - - -
W == @
<IN\ 5 Serenti (¥*) Elektrik enerjisi iiretimi 4:13;?;;;1%; - -
o £ ¥
g4 , : e . . | 4353 MWm/
M Serenti (%) Elektrik enerjisi liretimi : - -
*Ee I:’?zru?iv}y T T ST MWaT | Ei0e MWl
EoF Landfill Enerji Elekirik enerjisi retimi | |7}, MHH:FI; L dBk M“‘:; 2 wml;
el 2 b 3 )
“gj‘ (*) Tam konsolidasyon yintemiyle konsolide edilmektedir.
g (**) Novas, 10.01.2018 tarihinde satilarak devredildigi i¢in finansal tablolarda satis amagh duran varliklara

Uretim
Bl
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31.12.2018

31.12.2019

31.12.2020
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Sirketi Ana faaliyeti Tesisler 31.12.2018| 31.12.2019 | 31.12.2020
Elektrik enerjisi | Orduzu Tesisi (Lisansli) Aktif Aktif Aktif
tiretimi Kapikava Tesisi - - Yatrimda

inegdl-2 Tesisi < - Yatinmda
Nov Enerji ?lelstr!:k enerjisi | Sivas Tesisi Aktif Aktif Aktif
tiretimi
Novtek Enerji | Elektrik enerjisi | Iskenderun Tesisi Aktif Aktif Aktif
tiretimi inegdl-1 Tesisi Yatirimda Aktif Aktif
Mersin Elektrik | Elektrik enerjisi | Ezine Tesisi
PR - - Yatinmda
uretimi
Yilbatu Elektrik enerjisi | Menderes Tesisi
e - - Yatinmda
tretimi
Ulubey Flei?tn:k enerjisi | Aydin  Tesisi (Yakit i i i
iiretimi Hazirlama)
Izmir Novtek I_'Elelu._:tn_]:{ enerjisi | Harmandal Tesisi . it Aktif
iiretimi
Usak Elektrik enerjisi | Usak Tesisi .
Yenilenebilir | iretimi : Tadeuils g
Biyomek Elektrik enerjisi | Aydin  Tesisi  (Enerji
firetimi Santrali) - - Wt
Maven Tanim | Tarim, Seracilik | Tesis isletmemektedir.
- - Yatrimda
ve Hayvancihik
MD Biyokiitle | Elektrik enerjisi | Aksaray Tesisi
dretitni - - Yatinimda
[zmir Dogu Star Elektrik enerjisi | Bergama Tesisi - i Vs
iiretimi
Serenti Elektrik enerjisi | Giresun Tesisi
iiretimi - - Yatinmda
Karva Elektrik enerjisi | Tesis isletmemektedir. . i .
firetimi
Yarcan Elektrik enerjisi | Devir tarihi itibanyla
{iretimi tesis igletmemekte olup, S n
Afyon Yenilenebilir'nin . i Deviac s,
%100 pay sahibidir.
Ordu Elektrik enerjisi | Ordu Copgaz Elektrik S—
Yenilenebilir | iiretimi Uretim Tesisi ) Toucmds [egadlioigr,
BRgazkoy Sieduk oncrjisl | Awmagyn Copgaz Eldtok | ope Aktif  |Devredilmistir.
tiretimi Uretim Tesisi
Afyon Elektrik enerjisi | Afyon Biogaz Elektrik S
Yenilenebilir | iiretimi Uretim Tesisi - gl | sk
ilda Elektrik enerjisi | Tesis  isletmemektedir.
{iretimi Balikesir Tesisi'ni isleten y .
Landfill Enerji'nin %50 )
pay sahibidir.
Landfill Enerj Flel-ftn!t enerjisi | Balikesir Tesisi i Vatiiidi Akti
uretimi

Mersis No . 017

o
TEOS 1407800

Makine, tesis ve cihazlardaki artiglar yukaridaki béliimde de bahsedildigi gibi yatinmda olan 2
Tesis’in de (Harmandal Tesisi ve Usak Tesisi) ETKB kabul iglemleri yapildiktan sonra yatinm
kalemlerinin bilyiik ¢ogunlugu makine tesis ve cihazlardan ulu;tugundan 2019 yilinda (98
1 gqu@l,,apebiagmda} yiiksek bir artig gériilmektedir, Bu bakiyenin ?4




kismim, Harmandali Tesisi'nin biiytikliiii sebebi ile (11 motor ve 16 MW kurulu gligte) lzmir
Novtek olusturmaktadir. 2020 yilinda ise yine yukaridaki agiklamada bahsedilen kismi kabuller
sebebi ile makine tegchizat ve cihazlardaki artis daha az gergeklesmistir.

Yapilmakta olan yaurimlar béliimiinde 2019°daki azahs, kabulleri yapilan tesislerin yatirim
kalemlerinin aktiflestirilmesi sebebi ile gerceklesmis olup; 2020 yilinda ise Bergama Tesisi
(Izmir Dogu Star) ve Inegtl-2 Tesisi’nin (Dogu Star) sadece elektrik enerjisi iiretim
kistmlarimin - aktiflestirilmesi, diger yatinmlarin devam etmesi ve yukandaki tabloda
“yatinmda” ibaresiyle belirtilen tesislerin yatrimlarinin devam etmesi sebebi ile 211,8 milyon
TL tutarh bir artig gértilmektedir.

Isbu Izahname’de yer almasi gereken mali yillar itibariyla, Sirket’in finansal kiralama yolu ile
edindifi maddi duran varliklar agagidaki gibidir:

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara fligkin Bilgiler:

=

19.10.2019 - BNP Paribas Finansal
MNov Enerji| Transit | 19.10.2023 Kiralayana 42.860 | Tasit Kiralama A.S.
fzmir Ford 25.10.2019 - BNP Paribas Finansal
Novtek Transit 25.10.2023 Kiralayana 42 836 Tasit Kiralama A.S.
Ford 25.11.2019 - BNP Paribas Finansal
Usak Transit 25.10.2023 Kiralayana 42.909 Tasit Kiralama A.S.
Ford 26.10.2019 - BNF Paribas Finansal
Dogu Star | Transit | 25.10.2023 Kiralayana 85.730 | Tasut Kiralama A.S.
lzmir Hitachi | 26.02.2019 - Makine BNP Paribas Finansal
MNovtek | Ekskavator | 26.02.2021 Kiralayana 344.349 | Ekipmam Kiralama A.S.
16.08.2020 - Makine | Deniz Finansal Kiralama
Yilbatu Booster | 15.10.2023 Kiralayana 87.953 | Ekipman AS.
Novtek 22.07.2020 - Makine ONB Finansal Kiralama
Enerji Booster | 14.10.2023 Kiralayana 47.805 | Ekipmam AS.

9.1.2. Thrageimn maddi duran varhklarinm kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

ﬂé’r _ e Malatya Tesisleri: Malatya Entegre Cevre Projesi kapsaminda fizibilite raporu ve CED
- slireci tamamlanmigtir. Malatya Entegre Cevre Projesi igin “CED Olumlu” karan
e alinmugtir. Orduzu Tesisleri ve Kapikaya Tesisi igin “CED Gerekli Degildir kararlar
EE alimmigtir. Tesisler’in kurulumu tamamlanarak Cevre ve Sehircilik Bakanlhifindan
nE isletme plami onayi ve diizenli depolama onay belgesi alinmistir. Isletme plam onay
& sonrasi Malatya Entegre Cevre Projesi igin gecici faaliyet belgeleri alinmistir,

e Sivas Tesisi: Proje kapsaminda kati atik diizenli depolama tesisi igin CED siireci
tamamlanmigtir. Biyogaz enerji santrali igin “CED Gerekli Degildir” karan alinnmstir,
Sahanin tahsis islemleri idare tarafindan tamamlandiktan sonra fizibilite siireci
baslatilacaktir. Fizibilite raporu onay: sonrasi mekanik ayirma tesisinde yapilacak
iyilegtirme ¢aligmalar1 ve kompost tesisi kurulumu sonrasi igletme plam Cevre ve
Sehircilik Bakanligi'na sunulacaktir. isletme plani onay1 sonrasi ¢evre izin ve lisansi
siireci baslatilacaktir.
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¢ iskenderun Tesisi: Proje kapsaminda enerji santrali igin “CED Gerekli Degildir” karan
alinmustir, Tesisin ¢evre izin siireci tamamlanmustir.

e Usak Tesisi: Ugak kat1 atik diizenli depolama tesisi igin fizibilite raporu ve CED siireci
tamamlanmistir. Proje igin “CED Olumlu™ karan alinmustir. Biyogaz enerji santrali igin
“CED Gerekli Degildir” karan alinmistir, Tesis’in kurulumu tamamlandifinda Cevre ve
Sehircilik Bakanligi'na isgletme plam sunularak diizenli depolama onay belgesi
alinacaktir. {gletme plam onay: sonrasi gevre izin ve lisans siireci baslatilacaktir.

e Harmandah Tesisi: Proje kapsanminda enerji santrali ve mekanik ayirma tesisi igin
“CED Gerekli Degildir” karan alinmistir.

e Bergama Tesisi: Bergama kati atik diizenli depolama tesisi igin fizibilite raporu ve
CED siireci tamamlanmistir. Bergama kati atik diizenli depolama tesisi projesi i¢in
“CED Olumlu” karar alinmistir. Biyogaz enerji santrali igin “CED Gerekli Degildir”
karar alinmustir. Tesis"in kurulumu tamamlandiinda Cevre ve Sehircilik Bakanligi’'na
isletme plami sunularak diizenli depolama onay belgesi alinacaktir, Isletme plam onayi
sonrasi gevre izin/lisans siireci baslatilacaktir.

e Balikesir Tesisi: Balikesir kati atik diizenli depolama tesisi i¢in “CED Olumlu™ karari
alinmistir. On iglem tesisleri (mekanik ayirma tesisi, ATY tesisi ve kompost tesisi) igin
fizibilite raporu siireci devam etmektedir. Fizibilite raporu onay: sonrasi CED siireci
baslatilacaktir. Tesis’in kurulumu tamamlandiginda Cevre ve Sehircilik Bakanhgi’na
isletme plam sunularak diizenli depolama onay belgesi alinacaktir. Isletme plani onayi
sonrasi ¢evre izin ve lisans siireci baglatilacaktir, Balikesir biyogaz enerji santrali igin
“CED Gerekli Degildir" karan alinmistir. Enerji santrali icin gegici faaliyet belgesi
alinmigtir. Cevre izin bagvurusu igin hazirhik yapilmaktadir.

e Inegil-1 Tesisi: Proje kapsaminda enerji santrali i¢in “CED Gerekli Degildir” karar
alimmustir. Tesis’in ¢evre izin siireci tamamlanmastir,

o inegol-2 Tesisi: Inegdl kat atik diizenli depolama tesisi igin “CED Olumlu” karari
alinmugtir. On islem tesisleri (mekanik ayirma tesisi, ATY tesisi ve biyometanizasyon
tesisi) i¢in fizibilite raporu ve CED siireci devam etmektedir. Fizibilite raporu onayi
sonrasi CED siireci tamamlanacaktir. Tesis’in kurulumu tamamlandiinda Cevre ve
Sehircilik Bakanhigi'na isletme plam sunularak diizenli depolama onay belgesi
alinacaktir. Isletme plam onay: sonrasi gevre izin/lisans siireci baslatilacakiir.

o Menderes Tesisi: Menderes Tesisi projesi igin fizibilite raporu stireci tamamlanmastir,
CED siireci devam etmektedir.
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e Aksaray Tesisi: Kati atik bertaraf ve diizenli depolama tesisi i¢in fizibilite raporu onay:
alinmgtir. CED siireci devam etmektedir. Tesislerin kurulumu tamamlandifinda Cevre
ve Sehircilik Bakanh@i'na isletme plam sunularak diizenli depolama onay belgesi
alinacaktir. [letme plani onayi sonrasi gevre izin/lisans siireci baglatilacaktir.
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e Giresun Tesisi: Proje kapsanmnda fizibilite ve CED siireci tamamlanmistir. Mekanik
ayirma ve kompost tesisi kurulumu tamamlandiktan sonra Cevre ve Sehircilik
Bakanligi’na isletme plani sunularak diizenli depolama onay belgesi alinacaktir. Isletme
plan: onayi sonrasi ¢evre izin/lisans siireci baglatilacaktir.

e Aydmn Tesisi (Enerji Santrali): Aydin Tesisi (Enerji Santrali) igin CED siireci
tamamlanmistir. Cevre izin sjireci baslatilacaktir.
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e Ezine Tesisi: Ezine Tesisi i¢cin CED siireci 22.02.2021 tarihinde baslatilmastir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde ver alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkimda bilgi:

Sirketin igyeri kredisi olarak kullannug oldugu krediye istinaden ilgili gayrimenkuliin izerinde
ipotek tesis edilmis olup; stz konusu ipotek isbu Izahname tarihi itibaniyla fek edilmistir.

: Banka/Finansal : Verilis :
Sirket Adi ipotek PN Nedeni Tarihi Tutar:

_ Ipotek Kredi 2.900.000
Biotrend (Bina) Akbank Cnllaniini 18.12.2017 L

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayicg
deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihrager bilgi dokiimamnda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihraggimin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kempozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12,2020 tarihli finansal tablolarinda aliy maliyeti 76.547.162 TL, birikmis
amortisman giderleri 18.170.369 TL, net defter degeri ise 58.376.793 TL tutarinda maddi
olmayan duran varliklar bulunmaktadir. Maddi olmayan duran varhklarn 51.961.254 TL'lik
kismm 2017 yilinda yapilmis olan degerleme islemi (PPA) tutarindan, 561.532 TL'lik kismu ise
yazihim haklarnndan olusmaktadir. Degerleme tutarlan sizlesme siiresince, yazilim haklan ise
3-15 w1l arasinda itfa edilmektedir. Haklar hesabi azahsindaki 3,1 milyon TL tutan,
Bogazkiy'iin 29.02.2020 tarihinde satilmasi ile haklar hesabinda bulunan bakivenin aym
tutarda giki§ islemi yapilarak kapatilmasindan dolay: gergeklesmistir.

Sirket’in 31.12.2019 tarihli finansal tablolarinda alis maliyeti 74.622.889 TL, birikmis
amortisman giderleri 11.895.751 TL, net defier degeri ise 62.727.138 TL tutarinda maddi
olmayan duran varliklar bulunmakiadir. Maddi olmayan duran varhiklarin 58.612.661 TL'lik
kismi 2017 yilinda yapilmig olan degerleme iglemi (PPA) tutarindan, 211.263 TL lik kism ise
yazilim haklarindan olusmaktadir. Degerleme tutarlar sizlesme siiresince, yazihm haklan ise
3 - 3-15 yil arasinda itfa edilmektedir.

9.2.2, Maddi olmayan duran varhklarm, ihraggimin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
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faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

E Uretim Sirketleri faalivetlerini EPDK dan temin edilen elektrik tiretim lisanslarina tabi olarak
xe yerine getirebilmektedir. Ayrica Tesisler’in kurulum ve igletim haklan, belediyeler ve mahalli
23 idare birlikleri ile akdedilen sdzlesmelere istinaden ilgili Uretim $irket’ine aittir. S6z konusu
& lisanslara iliskin detayli bilgilere isbu [zahname’nin 6.1.4 boliimiinde ve belediyeler ve mahalli

idare birlikleri ile akdedilen sézlesmelere iliskin detayh bilgilere ise, isbu [zahname’nin 22.
boliimiinde yer verilmektedir.

9.2.3. isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, ihraca
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar i¢in
yapilan gelistirme harcamalarimin detay: haklanda bilgi:

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarinda maddi olmayan duran
varhiktardein isletme ici yaratilan varh
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9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarinda maddi olmayan duran
varliklar i¢in hazirlanan deger tespit raporu bulunmamaktadir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimm veya satisim kasitlayan sizlesmeler
veya diger kasitlayic1 hiikiimler hakkinda bilgi:

Uretim Sirketleri tarafindan EPDK’dan temin edilen elektrik iiretim lisanslarimin devrine iliskin
kisitlamalar hususunda isbu Izahname’nin 6.1.4 béliimiinde ve belediyeler ve mahalli idare
birlikleri ile akdedilen stzlesmelere iliskin kisitlamalar bakimindan detayh bilgilere ise, isbu
[zahnamenin 22. béliimiinde yer verilmektedir.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihracen bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye
edinimine yol a¢an islemler hakkinda bilgi:

Sirkette son 3 wil finansallarinda serefiye bulunmamakla beraber, 17.10.2017 tarihinde
Bogazkdy, Novas, Dogu Star, Novtek Enerji, Nov Enerji, Biotrend tarafindan satin alinmmgtir.
Bu satin alma sonucunda $irket 79.802.000 TL tutarindaki serefiyevi muhasebelestirmistir.
Biotrend’e gegmis olan maddi olmayan duran varliklanin degerlerinin belirlenebilmesi igin
bagimsiz bir kurulus tarafindan degerleme raporu hazirlanmigtir.

*Bogazkdy'lin gercefe uygun deferinden daha diisiik bir hisse satin alma bedeliyle iktisap
edilmesinden kaynakli olusan “Negatif Serefiye”, “TFRS 3 Isletme Birlesmesi Standardi™
uyarinca iktisap tarihinde kar-zarar tablosunda gelir olarak muhasebelestirilmistir.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thrageimin izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Bogazkily | Dogu Star | Nov Enerji | Toplam
Satin alma islemi igin pesin 6denen 1.886.000 | 28.713.000 | 35.348.000 | 65.947.000
Satn alma isleminden sonra 12 @y 305400 | 6032000 | 7.427.000 | 13.855.000
igerisinde 6denecek para
Hisse satin alma bedeli (100%) 2.282.000 | 34.745.000 | 42.775.000 | 79.802.000
S6z konusu varliklarin toplam gergefiel 4 45 600y | (32.214.000) | (38.774.000) | (75.393.000)
uygun degerleri
SE REFIYE (2.123.000) | 2.531.000 4,001.000 4.409.000
31.12.2017

Serchiye 6.532.000

Negatif serefiye* (2.123.000)

TOPLAM 4.409.000

Denetimden Denetimden Denetimden

Geemis Gecmis Gecmis

A¥ARLIKLAR (TL) 3 .1252.{]13 _ 31122019 31.12.2020
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Makit ve Nakit Benzerleri 9.577.366 Bod,7 18.340.368 %5.4 101.809.923 %125
Ticari Alacaklar 10.249.030 %35,1 14.576.897 %4,3 30.201.571 %3.7
liskili Taraflardan Ticari
Alacaklar - 20,0 - 20,0 -- %a0,0
lliskili Olmayan Taraflardan
Ticari Alacaklar 10.249.030 %5,1 14.576.897 %ed 3 30.201.571 %37
Diger Alacaklar 3.478.309 %l,7 11.328.949 %33 8.372.331 %10
lliskili Taraflardan Diger
Alacaklar 2.673.291 %513 9.704.387 %29 7.157.310 %0.9
lliskili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklar #05.018 Yol 4 1.624.562 %05 1.215.021 %01
Stoklar 1.108.058 %el,5 - Bal,0 4.416.684 %05
Pesin Odenmis Giderler 8.191.444 %40 11.084.644 253.3 63.881.558 7.8
[liskili Olmayan Taraflara Pesin
Odenmis Giderler 8.191.444 % 0 11.084.644 %3,3 63.881.558 %78
Cari Dnem Vergisiyle lgili
Varliklar 755 %60,0 53.242 0,0 76.427 %0,0
Diger Dénen Varliklar 4.252.811 %62,1 10.099.412 63,0 28.088.933 %34
ARA TOPLAM 36.857.773 %182 65.483.512 %193 236.847.427 %291
Satis Amach Siniflandirilan Duran
Varhklar - %a0,0 -- Yl 0 -- %000
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 36.857.773 %182 65.483.512 %193 236.847.427  %:29.1
DURAN VARLIKLAR
Yatrmm Amagh Gayrimenkuller 1.810.156 0,9 2.585.468 %0.8 3.291.856 %04
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlar 5.700.000 62,8 12.314.744 %36 25.302.630 %3,1
Maddi Duran Varliklar 83.310.799  %41,1  174.522.680 %513 436.083.099  9353.5
Kullanum Hakk) Varliklan -- %00 16.008.422 %47 37442918 %ad 6
Maddi Olmayan Duran Varhklar 75.244.133 %371 69.250.138 %204 64.908.793 %8,0
Serefiye 6.532.000 %63,2 6.532.000 %19 6.532.000 %0, 8
Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar 68.712.133 %3390 62.727.138 %184 58.376.793 87,2
Diger Duran Varhklar -- %40,0 - 5a0,0 10.873.500 861,3
TOFPLAM DURAN VARLIKLAR 166.065.088 %818 274.690.452 80,7 577.902.805 %709
TOPLAM VARLIKLAR 202.922.861 %100,0  340.173.964 % 100,0 814.750.232 %100,0
KAYNAKLAR (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
KISA VADELI
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar 582.882 %s0,3 5.805 90,0 105.756 %0,0
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlari 13.627.666 949.2 32.195.657 5e9.5 85744700 %10,5
Banka Kredileri 18.627.666 229,2 31.779.220 %93 84.700.942 %104
Kiralama Islemlerinden Borglar - %00 416.437 %0.1 1.043.758 240,1
Diger Finansal Yiikiimlitlitkler - %0,0 - 90,0 = %%0,0
Ticari Borglar 13.831.272 %68 44903333 %132 BR427 858 %109
20,0 - 0,0

iskili Taraflara Ticari Borglar
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1liskili Olmayan Taraflara Ticari

Borglar 13.831.272 6,8 44903333 %132 B8.427.858 %l0g
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 873.609 Va4 2.132.063 %06 2.725.157 %a0,3
Diger Borglar 13.693.877 %6,7  28.717.569 08,4 27.085.824 %a3,3
iligkili Taraflara Diger Borglar Y.869, 584 Yed 9 20,076,981 %%5.9 16.792.445 52,1
Iligkili Olmayan Taraflara Diger
Borglar 3.824.203 %l,9 B.640.588 %2,5 10.293.379 %al,3
Ertelenmis Gelirler - %%0,0 4.266.191 %613 7.662.158 20,9
Diinem Kari Vergi Yuktmlalngi 745.963 %al),4 1.297.380 60,4 5.032.308 %0.6
Kisa Vadeli Karsihklar -- %60,0 336.640 %0, 1 4.693.291 %60.6
Calisanlara Saglanan Faydalara
iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar - %0,0 336.640 %0, 1 439.184 %, 1
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar -- %0,0 - 20,0 4.254.107 Yul.5
ARA TOPLAM 48.355.269 %23,8 113.854.638 %335 221.477.052 %272
Satiy Amagh Smiflandirilan Varlik
Gruplarina {liskin Yikimlilikler = %0,0 - %00 - %0,0
TOPLAM KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 48.355.269 %238 113.854.638 %33,5  221.477.052 %272
UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Borglanmalar 56.730.872 %280 112.039.266 %329 368405893 %4452
Banka Kredileri 56.730.872  %28,0 96.110381 %283 331.985.322 %407
Kiralama Islemlerinden Borglar - 50,0 15.928.885 %e4,7 36.420.571 %od.5
Ertelenmis Gelirler -- %00 4.968.263 %l,5 2.484.132 %l 3
Diger Borglar -- a0 - %0,0 5.302.867 %a0,7
Uzun Vadeli Karsiliklar 218.456 0.1 459.249 %0, 1 764.132 0,1
Cabisanlara Saglanan Faydalara
lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 215.456 80,1 459.249 %al,1 T64.132 %0,1
Ertelenmis Verzi Yiikiimliligi 15.777.955 27,8 14.397.646 Yed2 16.330.801 %2,0
TOPLAM UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 72.727.283 %358 131.864.424 %388 393.287.825 %483
TOPLAM YUKUMLULUKLER 121.082.552  %59,7 245.719.062 %722  614.764.877 %755
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklnr 77.121.129 %380 82.261.356 %242 200.158.964 %246
—— Odenmis Sermaye 1.150.000 %%0,6 1.150.000 Y0, 3 128.000.000  %l5,7
v Paylara [liskin Primler (Iskontolar) 43,387.800 %214  43387.800 %128 -- %a0.0
= NRE Ortak Kul:l_ltrole Tabi Tegebbiis veya
By Isletmeleri Igeren Birlesmelerin
S Etkisi (8.899.258) %44 (8.970.144) -%l6 (21.579.143) %26
> Maddi ve Maddi Olmayan Duran
%E. Varlik Yeniden Degerleme Artislan
o 5 (Azahslar) 40.905.630  %20,2  40.707.050 %120 37.786.461 %6
= .
z Tammlanmig Fayda Planlan Yeniden
= Olgiim Kazanglar (Kayiplari) - 20,0 (160.547) %00 (284.644) 20,0
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlan 1.782.683 8a0.9 464.960 8a0,1 5.761.975 %0,7
MNet Diinem Kari veva Zarar (1.205.726)  -%0.6 5.682.237 %l 7 50.474.315 %6,2
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 4.719.180 %23 12.193.546 Yo3,6 {173.609) %all,0
TOPLAM OZKAYNAKLAR 81,840,309 %40,3 94454902 %278 199.985.355  %24,5
TOPLAM KAYNAKLAR 202.922.861 %100  340.173.964 Y100 814.750.232 Yo 100
o JOTREND
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Diénen varhklar

Sirket’in donen varliklar nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar, difer
alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler, cari donem vergisiyle ilgili varhklar ve diger donen
varhiklardan olusmaktadir.

Sirket’in dénen varhiklar, 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020, itibariyla sirasiyla, 37 milyon
TL, 65 milyon TL, 237 milyon TL tutarindadwr. Sirket’in dénen varhklanindaki artig oram
31.12.2018 ve 31.12.2019 arasinda %77.67, 31.12.2019 ve 31.12.2020 arasindaki artis oram
%261,7 olarak gergeklesmistir. 31.12.2018 ile 31.12.2019 arasindaki dénen varbiklardaki
degisim ve 31.12.2019 ile 31.12.2020 arasindaki dénen varhklardaki degisim, bashica nakit ve
nakit benzerleri, ticari alacaklar, pesin odenmis giderler ve difer dénen varhklardaki
degisimden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibariyla, sirasiyla,
9,5 milyon TL, 18,3 milyon TL ve 101,8 milyon TL tutarindadir. 31.12.2018 itibariyla, Sirket’in
nakit ve nakit benzerleri 9,5 milyon iken %91.,5 artigla 31.12.2019 itibariyla 18,3 milyon TL ye
yikselmistir, Bu tutar, 31.12.2019 ile 31.12.2020 arasinda %455,11 artarak 101,8 milyon TL
olmugtur, Nakit ve nakit benzerleri iginde ahinan krediler karsihif tutulan blokaj rakan 2018,
2019 ve 2020 sene sonlan itibariyle sirasiyla 7,3 milyon TL, 7,2 milyon TL ve 16,5 milyon
TL’dir. 2020 sene sonu itibariyle goriilen yiiksek artis 65 milyon TL'lik vadesi 1 ild 4 giin
arasinda degisen ve 2021 yilinda yeni tesis yatinmlarinda kullamlan vadeli mevduatlardan
kaynaklanmaktadir.

Sirket'in ticari alacaklan, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibariyla, sirasiyla 10,2
milyon TL, 14,5 milyon TL ve 30,2 milyon TL tutarindadir. 31.12.2018 ile 31.12.2019 ve
31.12.2019 ile 31.12.2020 arasindaki ticari alacaklardaki degisim, yil sonu Aralik déinemlerine
ait elektrik iiretimlerinin takip eden yilin Ocak ayinda tahsilatinin ger¢eklesmesinden dolayi yil
sonlarindaki ticari alacak tutarlarindaki de@isimler artiy gdstermektedir. Ayrnica 2020 yili
ierisinde {zmir Tesisleri ve Balikesir Tesisi’nin, elektrik {iretimine baslamasi, iiretimde pozitif
yonlii artisa neden olmus ve ticari alacak tutarinin yiikselmesi tiretim kaynakh olmustur.

Sirket'in pesin 6denmis giderleri, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibariyla, sirasiyla,
8,2 milyon TL, 11,1 milyon TL ve 63,9 milyon TL tutarindadir, 31.12.2018 itibariyla, Sirket’in
pesin ddenmis giderleri 8,2 milyon TL iken 35,3%’liik artigla 31.12.2019 itibariyle 11,1 milyon
TL viikselmistir. Bu tutar 31.12.2020 itibariyle 476,3% artigla 63,9 milyon TL ye yiikselmistir.
Pesin ¢denmis giderlerin bilylik kismi elektrik {iretim tesisleri ig¢in verilen avanslardan
olusmaktadir.

Sirket’in diger dénen varliklan, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibanyla, sirasiyla, 4,2
milyon TL, 10,09 milyon TL ve 28,08 milyon TL tutarindadir. 31.12.2018 itibariyla, Sirket’in
diger dénen varhiklan 4,2 milyon TL iken 137,48%'hik artigla 31.12.2019 itibariyle 10,09
milyon TL yiikselmistir. Bu tutar 31.12.2020 itibariyle 178,12% artigla 28,08 milyon TL'ye
yiikselmistir. 31.12.2018 ile 31.12.2019 arasindaki diger donen varhiklardaki degisim 5.8
milyon TL olup; 31.12.2018 tarihi itibaniyla devreden KDV hesap bakiyesi 4 milyon TL iken,
yatinm siireci devam eden projelerden dolayr 2019 yilsonu itibariyle 9.8 milyon TL’ye

yiikselmigtir. Bu tutar 31.12.2020 yilinda yatinmlardan kaynakh artigla 25,1 milyon TL
olmustur.

Duran Varlhiklar

Sirket’in duran varliklan yatinm amagh gayrimenkuller, dzkaynak ydntemi ile degerlened

ﬂﬂ“ﬂmifm maddi duran varhklar, kullamim hakk: varliklan, maddi olmayan duran varhklar ve
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diger duran varliklardan olugmaktadir. Sirket’in duran varliklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve
31.12.2020 itibariyle, sirasiyla, 166,06 milyon TL, 274.7 milyon TL ve 577,9 milyon TL
tutarindadir. Sirket’in duran varhiklarindaki artis orani 31.12.2018 ve 31.12.2019 arasinda
%65,41,31.12.2019 ve 31.12.2020 arasinda %110,38 olarak gerceklesmistir. Artigin en &nemli
kismi maddi duran varhiklar i¢inde ver alan makine, tesis ve cihazlardaki artiglar ile yapilmakta
olan yatinmlardaki artiglardan gelmektedir.

Sirket 'in maddi duran varliklar: 31.12.2018 itibartyla 83,3 milyon TL iken %109,48 artisla
31.12.2019 itibariyla, 174,5 milyon TL'ye yiikselmistir. Bu tutar, 31.12.2019 ve 31.12.2020
arasinda %149,87 artisla 436,1 milyon TL'ye yiikselmistir. 2019 yilinda Izmir Novtek
biinyesinde faaliyete gecen tesisin aktiflestirilmesinden ve 2020 yilinda Izmir Dogu Star ve
Dogu Star biinyesindeki tesislerin aktiflestirilmesinden kaynakh olup ayrica tesislerde iiretim
asamasinda kullamlmakta olan gaz motorlarinin kullamim &miirlerini uzatmaya yonelik bakim
maliyetleri de maddi duran varliklarda artisa neden olmustur.

2020 yilinda 211,7 milyon TL artig gdsteren yapilmakta olan yatinmlarin 133 milyon TL'lik
kisnm Biyomek'e, 30 milyon TL'lik kismu Dogu Star’a, 18 milyon TL'lik kismu Usak
Yenilenebilir’e, 13 milyon TL'lik kisnm [zmir Dogu Star’a, 7 milyon TL’lik kismu Serenti’ye
ve kalan bakiye ise Yilbatu, Mersin Elektrik, Ulubey, MD Biyokiitle ile Nov Enerji’ye ait olup
yatinmlarin 2021 yili iginde tamamlanmas: planlanmaktadir.

Sirket 'in maddi olmayan duran varliklar: 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibanyla,
sirastyla, 75,2 milyon TL, 69.2 milyon TL ve 64,9 milyon TL tutarindadir. Bu tutarin
icerisindeki 6,5 milyon TL, 2018, 2019 ve 2020 willarina ait gerefiye hesabindaki tutardan
kaynaklanmaktadir. Diger maddi olmayan duran varhklar 31.12.2018, 31.12.2019 ve
31.12.2020 itibanyla, sirasiyla, 68,7 milyon TL, 62,7 milyon TL ve 583 milyon TL
tutarindadir. Diger maddi olmayan duran varhklar Sirket’in Dogu Star, Nov Enerji ve Novtek
Enerji sirketlerinde haklar hesabinda yer alan tutarlardan olusmaktadir. Haklar hesabindaki
azalislanin 3,1 milyon TL'si, Bogazkoy sirketi 29.02.2020 tarihinde satildigi igin haklar
hesabinda bulunan bakiye aym tutarda ¢ikis islemi yapilarak kapatilmistir.

Maddi olmayan duran varhiklar i¢in 2017 yilinda yapilmug olan degerleme islemi (PPA), Sirket
ytnetimi tarafindan saglanmig olan 30.09.2017 tarihli bilangosu iizerinden yapilmistir.

Bu hesaplamadaki tiim ¢alismalar (data kalitesi ve ulasilabilirligi sebebiyle) 30.09.2017 tarihli
olarak yapilmistir. Her ne kadar islem tarihi 17.10.2017 olsa da, 30.09.2017 tarihi teknik
degerleme tarihi olarak belirlenmistir, 17.10.2017 ve 30.09.2017 tarihleri arasinda, Sirket'in
degerine etki edecek tnemlilikte bir olay olmadig: kanaatine varlmstir.

Biotrend tarafindan Dogu Star, Nov Enerji, Novtek Enerji, Novas ve Bogazkéy'iin satin
almmasi igleminden kaynaklanan serefiye tutar, degerleme raporlarina konu olan varhklann
gergefe uygun degerleri, satis i¢in dngoriilen toplam ddeme rakanu ve satin alinan girketlerin
30.09.2017 tarihli ozkaynaklar toplamumin fark: olarak hesaplanmustir, Grup igin serefiye
¢alismalari, toplam satin alma fiyati ve satin alinan net varliklar rakamlan asagidaki gibidir:

SEREFIYE

Bofazky  Dofu Star  Nov Enerji  Toplam

Satin alma iglemi igin pesin Sdenen 1.886.000 28.713.000 35.348.000 65.947.000

Satin alma isleminden sonra 12 ay igerisinde denecek para  396.000 6.032.000 7.427.000 13.855.000

Hisse satin alma bedeli (100%4) 2282000 34745000 42775000  79.802.000

Stz konusu varhiklann toplam gergege uygun degerleri (4.405.000) (32.214.000) (38.774.000) (75.393.000)
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Serefiye (2.123.000) 2.531.000 4.001.000 4.409.000

31.12.2017
Serefive 6.532.000
Megatif serefiyve (2.123.000)

4.409.000
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Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa
vadeli kisimlan, ticari borglar, galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar,
ertelenmis gelirler, ddnem kari vergi yiikiimliiliigii ve kisa vadeli kargiliklardan olugmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliilitkleri 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibariyla, sirasiyla,
48,3 milyon TL, 113,8 milyon TL ve 221,4 milyon TL tutanindadir. Sirket'in kisa vadeli
yiikiimliiliiklerindeki artis orami; 31.12.2018 ve 31.12.2019 arasinda %135.,45, 31.12.2019 ve
31.12.2020 arasinda %94.53 olarak gergeklesmistir. Sirket 2018, 2019 ve 2020 willarinda,
31.12.2020"de sona ermesi beklenirken 2020 y1li sonunda 30.06.2021"e uzatilan YEKDEM'den
yararlanmak i¢in yeni tesis yatinmlarma agirhk verilmistir. Sirket, giiclii mali yapis: sayesinde
yiiksek miktarli ve uzun vadeli yatinm kredileri kullanmistur.

Sirket’in Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari i¢inde yer alan banka kredileri,
31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibariyla, sirasiyla 18,6 milyon TL, 31,8 milyon TL ve
84,7 milyon TL tutarinda olup artis oranlari; 31.12.2018 ve 31.12.2019 arasinda %69.4,
31.12.2019 ve 31.12.2020 arasinda ise %235.4 olarak gergeklesmistir. Ticari borclardaki artis
ise 2019 yilinda %224,7, 2020 yihinda %96.9 olarak gergeklesmis, ticari borglar 31.12.2018
tarihinde 13,8 milyon TL iken 31.12.2019 tarihinde 44,9 milyon TL ve 31.12.2020 tarihinde ise
88,4 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket'in uzun vadeli yiikiimliilitkkleri, uzun vadeli borglanmalar, ertelenmis gelirler, diger
borglar, uzun vadeli kargihiklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinden olusmaktadar.

Sirket'in uzun vadeli yiikimlilikleri, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibariyla,
sirastyla, 72,7 milyon TL, 131,8 milyon TL ve 393,2 milyon TL tutarindadir. Sirket’in uzun
vadeli yiikiimliiliiklerindeki artis oram; 31.12.2018 ve 31.12.2019 arasinda %81,31, 31.12.2019
ve 31.12.2020 arasinda ise %198,25 olarak gerceklesmigtir. 31.12.2018 ile 31.12.2019 ve
31.12.2020 arasindaki uzun vadeli ytikiimliiliiklerindeki degisim, bilyiik élciide Sirket’in, uzun
vadeli borglanmalarindaki degisimden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli borglanmalari, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibariyle, sirasiyla
56,7 milyon TL, 96,1 milyon TL, 331,9 milyon TL tutanndadir. Sirket’in uzun wvadeli
borglanmalarindaki artis oram; 31.12,2018 ve 31.12.2019 arasinda %97,5, 31.12.2019 ve
31.12.2020 arasinda %228,8 olarak gerceklesmistir. 31.12.2018 ile 31.12.2019 ve 31.12.2020
arasindaki uzun vadeli yiikiimliiliiklerindeki degisim, biiyiik dlgiide Sirket’in kullandigi yatirim
kredilerinin uzun vadeli kismindan kaynaklanmaktadr.
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Giiclii Finansal Performans

Mali Yap: Oranlar: Sirket’in kaynak yapisini ve Sirket’in varhiklarimin hangi kaynaklar ile ne
oranlarla karsilandifini giisteren oranlardir. Bu oranlar ile bir élgiide Sirket’in uzun vadeli
borglarini ddeme giicii gibi mali yap: durumu analiz edilebilir.

a-) Kaldirag Oram:: Varhklann yiizde kaginin yabane: kaynaklarla finanse edildigini gosterir.

b-) Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar: Varliklanin yiizde kaginin kisa vadeli
yitkiimliiliikler ile fonlandigim g&sterir.

¢-) Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varliklar: Varliklarin yiizde kagimin uzun vadeli
yiikiimliilitkler ile fonlandigim gsterir.

d-) Ozkaynaklar/Toplam Varhklar: Varhklarn viizde kaginin ézkaynaklarla fonlandigini
gosterir

Asafidaki tabloda mali yap: oranlarinin 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 dénemlerine gire
degisimleri gsterilmigtir:

Mali Oranlar
Oranlar 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Kaldirag Oram
(Toplam Yiikiimliiliikler/Toplam Varliklar) 0,60 0,72 0,75
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam Varliklar 0,24 0,33 027
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler / Toplam Varhklar 0,36 0,39 0,48
@zka}rnakiarf Toplam Varhklar 0.40 0,28 0,25

Likidite Oranlar: Sirket’in likiditesi agisindan dénen varliklarin ne oranda giivenli oldugunu
gosteren oranlardir. Isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglart ddeme giiciinii,

beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini siirdiirebilme
yetisinin de gostergeleridir.

a-) Cari Oran: Kisa vadeli borglarin 6denmesine bir zorulugun olup olmadigin gésterir.

b-) Asit-Test Oram: Dénen varliklardan stoklarin ¢ikarilmas: sonucu elde edilen degerin kisa
vadeli yabanci kaynaklara béliinmesi ile bulunur.

¢-) Nakit Oram: Isletmeye higbir nakit girisi olmamasi durumunda elde bulunan nakitler ve

S menkul kiymetlerle kisa vadeli borglarin ne kadarinin 6denebilece@ini gosterir.
.:;,. X Asafidaki tabloda likidite oranlarimin 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 dénemlerine gére
E N degisimleri gdsterilmistir;
T Likidite Oranlar
- = P =
8 ﬁi Oranlar 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
w o 4
oga: Cari oran
£ (Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliliikler) 0,76 0,58 L
Asit-Test Oram
(Dénen Varliklar - Stoklar) / (Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) Ry i L
Nakit Oran
(Nakit ve Nakit Benzerleri / Kisa Vadeli Yikiimiglikler) | %20 o e

irket’i

: Jflﬁéj'ifi.lésjeimlstlr Asit-test o

GEVRE

cari oram, 31.12.2018 doneminde (.76 iken bu oran 31.12.2020 déneminde 1.07
1, 31.12.2018 déneminde 0,74 lkcn bu ararEl 31.12.2020
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doneminde 1,05 seviyesine yiikselmistir. Bu oranlarin artisi, Sirket’in kisa vadeli bor¢larim
odeme giiciinii arttirdi@inin gostergesidir. Nakit orani, 31.12.2018 déneminde (0,20 iken bu oran
31.12.2020 déneminde 0,46 seviyesine yiikselmistir. Nakit oramin artis1 ise Sirket’in kasasinda
nakit kaldiini, nakitlerinin arttifinin géstergesidir.

Genel olarak likidite oranlan, Sirket’in likiditesi agisindan dénen varhiklanmin giivenli
oldugunu giistermektedir.

10.2. Faaliyet sonuclar::

10.2.1. ihra[;gmm izahname'de ver almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle
faalivet sonuglarina iliskin bilgi:

Ana Kalemlerin Tamm

Sirket'in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren konsolide kér-zarar ve
diger kapsaml gelir tablolarindaki ana kalemlerin tanimlari, asagida sunulmaktadir.

Gelir

Sirket’in geliri, elektrik satislarindan elde edilen gelirleri (YEKDEM kapsaminda ve YEKDEM
disindaki kaynaklardan elde edilen gelirler dahil olmak {izere) kapsamaktadir.

Sirket’in elektrik satisindan elde ettigi gelirler, elektrik piyasasina yan hizmetler sunarak elde
edilen gelirleri kapsamaktadir. Bu gelirler atik bertaraf geliri, atik yag satis geliri, giibre satis
gelirleri ve 2018 ve 2019 yillarinda kiraya verilen Ordu’daki ayirma tesisinin kira gelirlerinden
olugmaktadar.

Satis Maliyeti

Satis maliyeti, enerji satiglarina ait {iretim maliyetini ve diger maliyet ve giderleri
kapsamaktadir. Enerji satislan ve iiretim maliyetleri, elektrik iiretimi maliyetini ve santrallerle
dogrudan iligkin amortisman giderleri ve itfa paylarindan olusmaktadir. Elektrik iiretim maliyeti
dncelikle enerji satis ve {iretim maliyetlerini, sistem kullamim ve iletim bedellerini, tesis kira
ciro pay: tahakkuklarim, sahalarda kullamlan is makinasi ve binek arag kira giderlerini, bakim
ve onarim giderlerini ve santrallerde ¢alisan personele iliskin personel giderlerini igermektedir.

Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri, idari giderleri, santrallerde ¢alismayan personele iliskin giderleri,

santrallerle dogrudan iligkisi olmayan amortisman giderleri ve itfa paylar, vergi, resim ve harg
. giderlerini, hukuk ve damismanhk giderlerini, bakim ve onanm giderlerini, santrallerle
.5 dogrudan iligkisi olmayan ara¢ kira giderlerini, tamtim giderleri ile diger giderleri
o= kapsamaktadir,

Satis ve Pazarlama Giderleri

DEHIZ YATIRIM

MENKUL KIYMET

Satis ve pazarlama giderleri, reklam, ilan ve tamtim giderlerini kapsamaktadir.
Diger Gelirler

Diger gelirler; kur fark: gelirlerini, kur riskinden korunma muhasebesi (Hedge) gelirini, hurda
satiglarini, nakliye gelirlerinden gelen gelirleri, damigmanhik gelirlerini, reeskoni gelirlerini,
sigorta dolayisiyla alinan tazminat 6demelerini, risk paylasim stzlesmelerinden gelirleri,
miihendislik hizmetlerini, ayirma tesisi yapim: yansitma gelirlerini ve diger gelirleri
kapsamaktadir.
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Diger Giderler

Diger giderler, kur farki giderlerini, ayrilan dava kargihiklarimi, kurumlara yapilan bagislan,
reeskont giderlerini, elektrik faalivetleriyle ilgili diger giderleri ve diger giderleri
kapsamaktadir,

Yatirim Faalivetlerinden Kaynaklanan Gelir/Zarar

Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan gelir/zarar, istiraklerin satisindan elde edilen kr ile sabit
kiymet satis kar/zararlarim (sat-geri kirala iglemlerinden dogan tutarlar) kapsamaktadir,

Finansman Gelirleri

Finansman geliri, iligkili taraflardan alinan faiz gelirlerini, bankalar ile yapilan islemlerden
dogan faiz gelirlerini, faalivetlerden kaynaklanan kambiyo kéru, ticari islemlere iligkin kambiyo
gelirleri ile difer finansman gelirlerini kapsamaktadir.

Finansman Giderleri

Finansman giderleri, kambiyo zararlarim, kredi faizi giderlerini, banka komisyonlan ile difer
masraflar, iligkili taraflara édenen adatlan, faaliyetlerden kaynaklanan kambiyo zararlarini,
kullamm hakk: yitkiimliiliikleri faiz giderleri, banka ve diger teminat mektuplarina iligkin
masraflar ve diger finansman giderlerini kapsamaktadir.

Vergi Geliri/Gideri
Sirket, 31.12.2018 tarihi itibanyla %22 oraminda kurumlar vergisine tabiidir, 2021 yili

sonrasinda ilgili oran %20 olarak uygulanacaktir, Sirket'in vergi geliri, cari dénem vergi
varliklarini kapsamaktadir. Sirket’in vergi giderleri, cari kurumlar vergisi gideri ve ertelenmis

vergi gelirini kapsamaktadir.

DENMIZ YATIRIM

Faaliyet Sonuclari
Denetimden Denetimden Denetimden
Geemis Gecmis Gegmiy
01.01- 01.01- 01.01-
Gelir Tablosu (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Hasilat 40,220,930 %1000 92055030 %100,0 245301.281 %1000
Satiglarin Maliveti (31.459.093) -%063.9 (64.616.858) -%70,2 (177.515.049) -%%724
BRUT KAR (ZARAR) 17.761.837 %36,0 27.438.172 %298  67.786.132 %27.,6
Genel Yinetim Giderleri (6.740.677) -%13,7 (8.387.457) -%9,1 (20.820.895) -%8.5
Pazarlama Giderleri (33.600) -%0,1 (184.492) -%0,2 (1.116.736)  -%0.,5
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 16.399.202 %4333  15492.680 %168 67.111.494 %274
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (11.859.804) -%24.1 (9.215.566) -%I10,0 (43.704412) -%I17.8
ESAS FAALIYET KARI
(ZARARI) 15.526.958 %31,5 25.143.337 %273  069.255.683 %282
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 17.523 Yl 0 2.510.707 %2,7 27.144.990 %111
Yatirim Faalivetlerinden Giderler (340.930y 90,7 (1.881) %00 (684.983) -%40,3
Ozkaynak Yintemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindan
{Zararlarindan) Pavlar -~ %00 (1.435.256) -%l.6 11.140.428 s
FINANSMAN GELIRI (GIDERI)
ONCESI FAALIYET KARI
(ZARARI) 15.203.542 %30,9 26216907 %285 106.856.118 %436
Finansman Gelirleri 5.820.804 %118 2721465 %30 16.262.250 6,6
Cinansman Giderleri (21.590.033) -%43.9 (22.505418) -%244 (63.689.371) -%26,0
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DEMIZ YATIRIM
MENKUL KIYMETLER

L=
-
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SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESi KARI (ZARARI) (565.687) -%]1,1 6.432.954 %70  59.418.997 %242
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
(Gideri) Geliri (896.928) -%1.8 (3.684.848) -%4,0 (9.497.624) -%%3.9
Dénem Vergi (Gideri) Geliri (2.210405) %45 (4.974.625) -%54 (7.358.470) -%3,0
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 1313477 %27 1.289.777 %14  (2.139.154)  -%09
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI (ZARARI) (1.462.615) -%3,0 2.748.106 %30 49.921.373 %204
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI (ZARARI) - 0.0 — %00 == %al,0
DONEM KARI (ZARARI) (1.462.615) -%3,0 2.748.106 %30 49.921.373 %204
Dimem Karimin {Zararinin)
Dagilim
Kontrol Giieli Olmayan Paylar (256.889) %05 (2.934.131) -%32 (552.942) -%0,2
Ana Ortaklik Paylani (1.205.726) -%24 5682237 %62 50474315 %206
Hisse Basina Kazang/Zarar (1,048) 4,941 0,394

31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillar icin sonuclarn kargilagtirmass

Gelirler: Gelirler, 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik dénem igin, 31.12.2019 tarihinde
sona eren 1 yillik déneme kiyasla 153,2 milyon TL tutarinda ve %166 oraninda artis gostererek,
92 milyon TL'den 245,3 milyon TL ye yiikselmistir. Bu artisin 37,5 milyon TL’si YEKDEM
gelirlerinin doviz bazh olmasi gergevesinde doviz kuru arbgindan kaynaklanmaktadir. Satig
fiyatina ilave olarak YEKDEM'den faydalanan santrallerdeki iretim miktan1 da 31.12.2019
tarihinde sona eren 1 yilhk déneme kiyasla 31.12.2020 tarihinde %148 oraninda artmigtir. Buna
ek olarak, yan hizmet geliri olan atik bertaraf geliri, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik
ddéneme kiyasla 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 4 milyon TL artrmstir. 2019
yilinda Sirket’in bagh girketlerine ve/veya istiraklerine motor satisindan 9,2 milyon TL satig
geliri olusurken, 2020 yilinda Sirket’in bagh sirketlerine ve/veya istiraklerine motor satigindan
5.6 milyon TL satig geliri gerceklesmistir.

Satis Maliyeti: 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yilhk dénemde 64,6 milyon TL olan satis
maliyeti, 31.12.2020 tarihinde sona eren | yillik donemde 112,9 milyon TL tutarinda ve %175
oraminda artarak, 177,5 milyon TL ye yiikselmistir. Bu artigin 88,2 milyon TL"si kira ciro pay:
tahakkuklarindan, 7.6 milyon TL’si amortisman ve itfa pay giderlerinden. 4 milyon TL’si bakim
onarim giderlerinden, 3,7 milyon TL’si personel giderlerinden, 3,2 milyon TL’si sahalarda
kullanilan is makinas: ve araglarn yakit giderlerinden, 1,7 milyon TL si sahalarda faydalamlan
giivenlik hizmeti giderlerinden, 1,6 milyon TL si danigmanlik giderlerinden, 4,9 milyon TL’si
diger artiglardan kaynaklanmaktadir. 2019 yilinda Sirket’in alt sirketlerine motor satisindan 7.2
milyon TL satig maliyeti olugurken, 2020 yilinda Sirket’in alt sirketlerine motor satigindan 4.8
milyon TL satig maliyeti gerceklesmistir.

Genel Yonetim Giderleri: 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillhik dénemde 8.4 milyon TL
olan genel yonetim giderleri, 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik donemde 12,4 milyon TL
tutarinda ve %148 oraminda artarak, 20,8 milyon TL ye ylikselmigtir. Bu artigin 8§ milyon TL’si
artan tesis sayisina bagli olarak Sirket’in personel giderlerindeki artistan, kiigiik demirbaslar ve
diger cesitli giderlerden, 1,9 milyon TL’si alinan yonetim damgmanlifi, tam tasdik
damsmanhg, bagimsiz denetim damsmanh@ ve Doganlar Yatinm Holding gider
yansitmalarindan, 900 bin TL’si amortisman giderlerinden, 515 bin TL’si hukuk ve miisavirlik
giderlerinden, 644 bin TL’si temsil ve afirlama giderlerinden ve kalan tutarlar diger

iderlerdeki artlslardan kaynaklanmak®adir,
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Pazarlama Giderleri: 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dtnemde 184 bin TL olan
pazarlama giderleri, 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 932 bin TL tutarinda ve
%3505 oraninda artarak, 1,1 milyon TL ye yiikselmistir. S6z konusu artisin biiyiik kismu Usak
Spor’a yapilan reklam giderinden kaynaklanmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler: 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 15,5
milyon TL olan diger gelirler, 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 51,6 milyon TL
tutarinda ve %333 oraninda artarak, 67,1 milyon TL ye yiikselmistir. Bu artig ticari islemlere
iliskin kur fark: gelirlerinden kaynaklanmustir,

Esas Faalivetlerden Diger Giderler: 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 9,2
milyon TL olan diger giderler, 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 34,5 milyon
TL tutarinda ve %374 oraninda artarak 43,7 milyon TL ye yiikselmistir. Bu artis temel olarak
ticari alacaklara iliskin hesaplanan kur fark: giderlerinden kaynaklanmustir.

Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler: 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 2.5
milyon TL olan yatinm faaliyetlerinden gelirler, 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yilhk
dénemde 24,6 milyon TL tutarinda ve %981 oraninda artarak, 27,1 milyon TL ye yiikselmistir.

Bu artig temel olarak bagh ortaklik olan Bogazkdy, Yarcan, Afyon Yenilenebilir ve Ordu
Yenilenebilir girketlerinin 2020 y1h iginde satigina istinaden olusan kér tutaridur.

Finansman Gelirleri: 31.12.2019 tarihinde sona cren 1 yillik dénemde 2,7 milyon TL olan
finansman geliri, 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 13,5 milyon TL tutarinda ve
%498 oraminda artarak, 16,2 milyon TL ye yiikselmistir. Séz konusu farkin biiyiik kismi elde

tutulan yabanci paradaki kur artisiyla birlikte kur farki  gelirinin - artmasindan
kaynaklanmaktadir.

Finansman Gideri: 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yilik donemde 22,5 milyon TL olan
finansman gideri, 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 41,2 milyon TL tutarinda ve
%183 oraninda artarak, 63,7 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artisin 36,4 milyon TL'lik kismu
kullamlan kredilere iliskin kur farkindan, 1,7 milyon TL'lik kism ise faiz Gdemelerindeki

artigtan, 2,5 milyon TL'si ise banka ve teminat mektuplan komisyon artisindan
kaynaklanmaktadr.

Vergi (Gideri) Geliri: 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 5 milyon TL olan Vergi
Gideri, 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yilhk donemde 2.4 milyon TL tutarinda ve %48
oraninda artarak, 7,4 milyon TL vergi gideri olusmustur. Vergi giderlerindeki bu artis
31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik

33__ g2 =  doneme kiyasla §irket biinyesinde bulunan yeni tesislerin devreye girmesi ve aktif ¢ahsan
W5 tesislerin  kurulu  giiglerinde yapilan optimizasyonlar ile hasilatin  artmasindan
E,_ N kaynaklanmaktadir. Ek olarak bagh ortaklik olan Bogazkdy, Yarcan, Afyon Yenilenebilir ve
E‘% o Ordu Yenilenebilir sirketlerinin 2020 yil1 icerisindeki hisse satisindan elde edilen 24,6 milyon
Ea;—; TL karn %75’ kurumlar vergisinden istisnadir. Bunun disinda sirketin yiiksek
géﬁ vergilendirilebilir gelirine baglh olarak 31.12.2019 tarihinde 1,3 milyon TL olan ertelenmig

z vergi geliri 31.12.2020 tarihinde 2,1 milyon TL ertelenmis vergi gideri olarak gerceklesmistir.

=

Net Diénem Kan (Zaram): Yukanda agiklanan faktbrlerin bir sonucu olarak 31.12.2019
tarihinde sona eren 1 yillik donemde 2,7 milyon TL olan net dénem kari, 31.12.2020 tarihinde

sona eren 1 yillik dénemde 47,1 milyon TL tutarinda ve %1.717 oraminda artarak, 49.9 milyon
TLye yiikselmigtir.
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31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren yillar icin sonuglarm karsilastirmas:

Gelirler: Gelirler, 31.12.2019 tarihinde sona eren | yillik dénem igin, 31.12.2018 tarihinde
sona eren 1 yillik déneme kiyasla 42.8 milyon TL tutarinda ve %87 oraninda artig gostererek,
49.2 milyon TL'den 92 milyon TL'ye yiikselmistir. Satig fiyatina ilave olarak YEKDEM den
faydalanan santrallerdeki tiretim miktari da 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yillik déneme
kiyasla 31.12.2019 tarihinde %57 oraninda artmustir, Buna ek olarak, yan hizmet geliri olan atik
bertaraf geliri, 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde olmamakla beraber 31.12.2019
tarihinde sona eren 1 villik dénemde 806 bin TL tutarinda gerceklesmistir. 2018 wilinda
Sirket’in bagl ortakliklarina ve/veya istiraklerine motor satis: olmamakla beraber, 2019 yilinda
Sirket’in bagh ortakhiklarma ve/veya istiraklerine motor satigindan 9.2 milyon TL sans geliri
gergeklesmistir.

Satis Maliyeti: 31.12.2018 tarihinde sona eren | yillik dénemde 31,5 milyon TL olan satis
maliyeti, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 33,1 milyon TL tutarinda ve %105
oraninda artarak, 64,6 milyon TL’ ye yiikselmistir. Bu artisin 14 milyon TL’si kira ciro payi
tahakkuklarindan, 1.5 milyon TL'si amortisman ve itfa pay giderlerinden, 4,1 milyon TL si
personel giderlerinden, 1,3 milyon TL’si sahalarda kullamlan is makinasi ve araglarin yakit
giderlerinden, 914 bin TL'si sahalarda faydalanilan giivenlik hizmeti giderlerinden, 3,9 milyon
TL’si diger artiglardan kaynaklanmaktadir. 2018 yilinda Sirket’in bagh ortaklhiklarina ve/veya
istiraklerine motor satis1 olmamakla beraber, 2019 yilinda Sirket’in bagl ortakhiklarina ve/veya
istiraklerine motor satigindan 7.2 milyon TL satig maliyeti ger¢eklegmistir.

Genel Yonetim Giderleri: 31.12.2018 tarithinde sona eren 1 yillik dénemde 6,7 milyon TL
olan genel yonetim giderleri, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 1,6 milyon TL
tutarinda ve %24 oraminda artarak, yaklasik 8,4 milyon TL ye yiikselmistir. Bu artisin, 650 bin
TL’si diger giderlerde ver alan Sirket’in kiigiik demirbaslar ve diger gesitli giderlerden, 395 bin
TL'si amortisman giderlerinden, 138 bin TL'si hukuk ve miisavirlik giderlerinden, 362 bin
TL’si noter vergi resim ve har¢ giderlerinden ve kalan tutarlar diger giderlerdeki artiglardan
kaynaklanmaktadir.

Pazarlama Giderleri: 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 33 bin TL olan
pazarlama giderleri, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 150 bin TL tutarinda ve
%449 oraminda artarak, 184 bin TL ye yiikselmigtir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler: 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 16,4
milyon TL olan diger gelirler, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 906 bin TL
tutarinda ve %6 oraminda diiserek, 15,5 milyon TL ye gerilemistir. Bu azalisin 3,9 milyon TL si

__:;- ticari iglemlere iliskin kur fark: gelirlerinin azalmasindan, 548 bin TL si sigorta hasar tazminat
=l gelirlerinin azalmasindan, 2 milyon TL’si 2018 yilinda Dogu Star girketinde yapilan ayirma
e tesisi yatirmmmn %350°sinin yansitihp, 2019°da bu isleme ait bir gelirin olusmamasindan
; kaynaklanmstir. Artis kisminda; 2018 yilinda gergeklesmeyen ancak 2019 yilinda 2,4 milyon
E TL'lik kismu mithendislik hizmetinden kaynaklanmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler: 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 11,9
milyon TL olan diger giderler, 31.12.2019 tarihinde sona eren | yilhik dénemde 2,6 milyon TL
tutarinda ve %22 oraninda azalarak, 9,2 milyon TL ye gerilemistir. Bu azahs temel olarak ticari
alacaklara iliskin hesaplanan kur fark: giderlerinin azalmasindan kaynaklanmistir.

Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Gelirler: 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yillik
donemde 17 bin TL olan yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan gelirler, 31.12.2019 tarihinde
sona eren | yillik dénemde 2,49 milyon TL tutarinda ve %14228 oraninda artarak, 2,5 milyon
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Miz YATIRIM

DE
MENKUL KIYMET

TL’ye yiikselmistir. Bu artis temel olarak Novtek Enerji’nin Iskenderun Tesisi’ne ait sat geri
kirala isleminden kaynaklanmaktadir.

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler: 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 341 bin
TL olan yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan giderler, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik
dénemde 339 bin TL tutarinda ve %99 oraminda azalarak, 2 bin TL ye gerilemistir. Bu gerileme
temel olarak bagh ortakhk olan Novas'in 2018 yihi iginde satisina istinaden olusan zarar
tutarindan kaynaklanmaktadir.

Finansman Gelirleri: 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 5.8 milyon TL olan
finansman geliri, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yilhk dénemde 3,1 milyon TL tutarinda ve
%353 oraninda azalarak, 2,7 milyon TL'ye gerilemistir. S6z konusu gerilemenin bilyiik kismu
kur farki gelirinin 2018 yilina oranla azalmasindan kaynaklanmaktadir.

Finansman Giderleri: 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yilhk dénemde 21,6 milyon TL olan
finansman gideri, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik donemde 915 bin TL tutarinda ve %4
oraninda artarak, 22,5 milyon TL’ve yiikselmistir. Bu artisin bilyiik kismu 1,3 milyon TL
kiralama yiikiimliiliigiine iliskin faiz giderlerinden kaynaklanmaktadir. (TFRS 16)

Vergi (Gideri) Geliri: 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yilhik dénemde 2,2 milyon TL olan
vergi gideri, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yilhik dénemde 2,7 milyon TL tutaninda ve %125
oraninda artarak, 4.9 milyon TL vergi gideri olugmugtur. Vergi giderlerindeki bu artis
31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde, 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 villik
déneme kiyasla $irket biinyesinde bulunan yeni tesislerin devreye girmesi ve aktif ¢alisan
tesislerin ~ kurulu gliglerinde yapilan optimizasyonlar ile hasilatin  artmasindan
kaynaklanmaktadir. Bunun diginda ertelenmis vergi geliri tutart 2018 yilina benzer sekilde 1,3
milyon TL olarak gergeklesmistir.

Net Dinem Kan (Zaran): Yukanda agiklanan faktérlerin bir sonucu olarak 31.12.2018
tarihinde sona eren 1 y1llik dénemde 1,4 milyon TL olan net dénem zarar, 31.12.2019 tarihinde
sona eren | yillik dénemde 2.7 milyon TL tutarinda kér tutarina donmiistiir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen Gnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin a¢iklama:

Sirket’in net satislar ve gelirlerinde meydana gelen Snemli degigiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin agiklamalar, isbu [zahname™nin 10.2.1 sayih béliimiinde yer almaktadir.

10.2.3. Thraceinin, izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

COVID-19

COVID-19 salgimimin ekonomik etkileriyle iligkili olan faktorler titketicilerin ve isletmelerin
genel elekirik talebinde azalmaya neden olabilmektedir. COVID-19 iilkemizdeki elekirife olan
talebi etkileyebilmektedir. Buna ragmen 2020 yilinda Tiirkiye'de elektrik tiiketimi 2019 yilina
paralel seyretmistir,

Elektrik talebinde meydana gelebilecek diisiislerin, yenilenebilir enerji santrallerinin YEKDEM
kapsaminda sabit fiyattan alim garantisinden faydalanmasi nedeniyle Sirket’in santrallerinin
stirekliligi tizerinde bir etki olusturmayacai diisiinillmektedir.

Bununla birlikte yatinmlarin pek gogunun ithal makine ve ekipman ile yapiliyor olmasi
sebebiyle tedarik zincirindeki aksamalanin ilgili tesislerin tamamlanmasinda g ikmeye yol
agmasi muhtemeldir. Cumhurbaskanhgi Karamamesi ile 30,06,
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YEKDEM'e katilma siiresi, tesislerin YEKDEM kapsaminda kismi kabulii gergeklestirme
konusunda olasi riskleri bertaraf etmekle birlikte, tam kapasite ile iiretime gecig konusunda
gesith gecikmeler yasanmasina engel olamayabilir. Bu gecikmelerin verimliligin artirilmasi,
maliyetlerin azaltilmasi gibi dnlemlerle bir noktaya kadar telafi edilmesi miimkiin olabilir.

YEKDEM Siireci

Enerji sektoriintin uzun stiredir bekledigi YEKDEM belirsizligi 30.01.2021 tarihinde Resmi
Gazete'de yayinlanan Cumhurbagkam Karan ile ortadan kaldirilmistir; ancak gelecege yonelik
nasil politikalar olusturulmas: gereklilifi halihazirda net bir ¢ergeve ile belirlenememistir.
Anilan Cumhurbaskan Karan ile, yenilenebilir enerji yatinnmlarim tesvik etmek ig¢in uygulanan
ABD Dolan bazh alim garantisi, 30.06.2021 sonrasmda isletmeye girecek santraller igin yerini
TL bazh alim garantisine birakmstir.

Uzun vadeli fonlarin yabanci para cinsinden olmas: fakat gelir akimmmin TL bazlh olmas:
venilenebilir enerji sektdriinil. sektdrde yer alan kuruluslar, yatirimcilan ve finansorleri
dogrudan etkilemekte olup; yeni yapilacak yatirimlar i¢in pivasa egilimlerine yonelik 6nemli
bir risk faktérii olarak dikkate alinmalidur,

Hammadde Tedarik Zinciri

Uretim Sirketleri’ne iki ¢esit hammadde girisi olmaktadir: (i) belediyelerle yapilan anlasmalar
dogrultusunda tedarik edilen evsel atik ve (i1) biyokiitle santrallerinin ana yakit kaynag olan
ormansal ve zirai atik:

e Belediyelerle yapilan bazi sézlesmelerde, “ilgili bilgelerde belediye tarafindan toplanan
tiim ¢oplerin getirilmesi” benzeri ifadeler yer alsa da, ilgili Tesis’e belediyeler
tarafindan getirilecek minimum evsel atik miktar sizlesmelerde ¢ogunlukla belediye
agisindan bir zorunluluk/yitkiimliilikk olusturacak sekilde belirtilmemistir. Belediyeler
tarafindan toplanarak ilgili Tesisler’e getirilen evsel atik miktar mevsimsel olarak
degismekle beraber, sehrin niifusu ile de dogru orantilidir. Evsel atif miktar, gég veren
sehirlerde niifusa bagh olarak diisiis gisterebilir. Belediyeler tarafindan toplanan evsel
atiklarin igerigi ilgili Uretim Sirketi tarafindan diizenli olarak kontrol edilmekle beraber,
evsel atifin niteligi sehirden sehre farklihik gésterebilmektedir.

e Biyokiitle santral isletme tesislerinin yer aldifi bolgede faaliyet gdsterebilecek yeni
biyokiitle tesislerinin artmasi, hammadde tedarik fiyatlan iizerinde teorik olarak bir
baski olusturabildigi gibi tedarik zincirinin, ilgili tesisin bulundugu bélgeden farkh
alanlara kaymasina, nakliye maliyetlerinin artmasina sebep olabilmektedir. Mevzuat
hiitkiimleri ve yapilan ikili sézlesmeler vasitasiyla Uretim Sirketleri iizerinde tedarik
zineirini etkileyecek bir yapr olusmamas: igin gerekli ¢alismalar yapiliyor olmasina
kargilik, yakit maliyetlerin artmasinda riskin oldugu dikkate ahnmalidir.

10.3. ihragemin borgluluk durumu

Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Borgluluk Durumu Tutar (TL) Tutar (TL) Tutar (TL)
Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler 19.210.548 32.201.462 85.850.456
Garantili
Teminath 19,210,548 32.201.462 §3.850.456
Garantisiz/ Teminatsiz
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Denetimden Denetimden .Dd_:m;ﬁmden
Gegmis Gegmis Gegmis
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Uzun vadeli finansal yiikiimliiliikler (uzun vadeli
borglarin kisa vadeli kisimlari harig) 55,730,872 ELATIaes 60405893
Garantili
Teminatli 56.730.872 112.039.266 368.405.893
Garantisiz Teminatsiz
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 75.941.420 144.240.728 454.256.349
Ozkaynaklar (Ana Ortaklik) 77.121.129 82.261.356 200.158.964
Cikanlmis sermaye 1.150.000 1.150.000 128.000.000
Yasal yedekler
Diger yedekler
TOPLAM KAYNAKLAR 202.922.861 340.173.964 814.750.232
Net Boreluluk Durumu
A, Nakit 9.576.196 18.339.198 101.777.120
B. Nakit Benzerleri 1.170 1.170 32.803
C. Alim Satim Amach Finansal Varliklar
D. Likidite {A+B+C) 9.577.366 18.340.368 101.809.923
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 581.882 5.805 105.756
ﬁ.ﬁﬁ:un Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli 18.627.666 31.779.220 84.700.942
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 0 416.437 1.043.758
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (FHG+H) 19.210.548 32.201.462 B5.850.456
% E J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (1-E-D) 9.633.182 13.861.094 -15.959.467
:E B
i= i = K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 56.730.872 96.110.381 331.985.322
L. Tahviller
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0 15.928.885 36.420.571
ﬂ: -i N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk {K-+L+M) 56.730.872 112.039.266 368.405.893
-E;E;j O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 66.364.054 125.900.360 352.446.426
=
¥ 11. iIHRACCININ FON KAYNAKLARI
=R
L b 2 P s
Ea 11.1. Ihrag¢gimin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:
ﬂﬂ 2
z Likidite ve Sermaye Kaynaklan
=

Sirket’in temel likidite kaynaklar faalivetlerinden elde ettigi gelirler ve kredi stzlesmeleri
kapsaminda elde ettifi finansmanlardir. Sirket, is ortamimin dinamik igeriginden dolay:, kredi
yollarinin hazir tutulmas: yoluyla fonlamada esnekligi amaglanuistir. Sirket’in banka kredileri
mali agidan kuvvetli muhtelif yurt i¢i ve yurt disi finansal kuruluglar tarafindan saglanmaktadr,
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[sbu Izahname’nin tarihi itibariyla Sirket’in son finansal tablo tarihinden itibaren finansman
yapisi ve borgluluk durumunda énemli bir degigim olmamistir.

Sirketin fon kaynaklar iginde en bilyiik kalemi, uzun vadeli finansal bor¢lar olusturmaktadar.
Bu kaynaklar uzun vadeli yatinm kredileridir. Sirket 2019 yilinda 52.370.423 TL, 2020 yilinda
288.523.935 TL finansal kaynak yaratmustir. Sirketin 6denmis sermayesi 2020 yih igerisinde
1.150.000 TL’den 128.000.000 TL'ye artirlmistir. Sirket, ticari bor¢lar ile 2019 yilinda
31.072.061 TL, 2020 yilinda 43.524.525 TL tutarinda fon yaratmstir.

Sirket’in gegmiste temel likidite gereksinimleri baslica yeni yatinmlar, yatiim harcamalari ve
hisse alim finansmam ihtivaglarinin finanse edilmesine yonelik olmustur. Sirket y&netimi, igbu
fzahname’nin tarihi itibaniyla Sirket’in meveut borg ve viikiimliiliiklerini vaktinde verine
getirebilmesi igin gereken likiditeye ve orta ve uzun vadeli finansman imkanlarina sahip
oldugunu diisiinmektedir.

Sirket’in fon kaynaklarin iginde en biiyiik kalemi igletme sermayesi amaciyla kullanilan kisa
vadeli borglanmalar, ECA (Export Credit Agency — Thracat Kredi Kurulusu) borglanmalan ve
proje finansmanlan olugturmaktadir. Sirket 2020 yilinda 310 milyon TL finansal kaynak
varatmistir, 31.12.2020 tarihi itibanyla varatilan 310 milyon TL finansal kaynagin, 256,4
milyon TL'si uzun vadeli finansal borglanma 53,6 milyon TL si kisa vadeli finansal bor¢lanma
olarak siniflandirilmistir.

Sirket 2019 yilinda 68,3 milyon TL finansal kaynak yaratmugtir. 31.12.2019 tarihi itibariyle
yaratilan 68,3 milyon TL finansal kaynagin, 55,3 milyon TL’si uzun vadeli finansal bor¢glanma
13 milyon TL’si kisa vadeli finansal bor¢lanma olarak siniflandirilmistir.

Sirket'in diger fon kaynaklar: Sirket’in 6denmis sermayesi 2019 yili igerisinde 1.150.000
TL'den 128.000.000 TL' ye artinlmustir. Sirket, ticari borglar ile 2019 yilinda 31,1 milyon TL
2020 yilinda 43,5 milyon TL finansman yaratmistir. Sermaye artinm hakkinda aynintih bilgiye
[zahname’nin 21.8. béliimiinde yer verilmistir.

Kredi Sézlesmeleri

31.12.2020 itibanyla agirhkh olarak yatinmlara iligkin kredi sézlesmelerine iligkin detaylar
agagidaki tabloda yer almaktadir.

) ' ) L T 31122020 taribi [

Kredi Alan Kredi Yeren Kredi Tutarn Kredi Tiird itibariyla kalan Tarihi

s . : - : 'Imlcqre - Tarihi
Usak Yenilenebilir Denizbank 2,150,000 USD Yatinm Kredisi 1.481.638 USD | 16.10,2023
Usak Yenilencbilir Denizbank 2.500.000 USD Yatnm Kredisi 2475000 USD | 18.11.2025
[zmir Noviek Denizbank 5.400.000 EUR Taksith Yatinm Kredisi 4.536.631,53 EUR | 20.08.2024
L fzmir Movtek Denizbank 7.200.000 USD Yatrim Kredisi 1131836 UUSD | 12.11.2025
= lzmir Noviek Denizbank 3.600.000 USD Hisse Ahm Kredisi 3.240.000 USD | 25.06.2025
E MNov Enerji TSKB 2.113.546 USD Yaunm Kredisi 1.631.509 USD | 26.04.2028
% Nov Enerji TSKB 356.000 USD Yatinm Kredisi 356.000 USD | 26.04.2028
“D" Noviek Enedi TSKB 2.622.000 USD Refinansman Kredisi 2.111.522 USD | 28.07.2028
Dogu Star TSKB 3.500.000 EUR Yatinm Kredisi 3,500,000 EUR | 28.02.2030
Dogu Star TSKB 5250000 usp| - Refinansmin Krodisi ve 4.052.632 USD | 26.04.2028

Yatinm Kredisi
lzmir Dogu Star TSKB 3,000,000 ELR Yatrm Kredisi 3.000.000 EUR | 28.02.2030
Bivomek Oddobank 9.272,500 EUR Yatinm Kredisi 9.272.500 EUR | 23.11.2027
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_ N : & 31.12.2020 tarihi e
Kredi Alan Kredi Veren Kredi Tutar Kredi Tiirii :trhm_-__lylnjc_slm Tarihi
bakive
Biyomek Halkbank 14.000.000 TL Yaturim Kredisi 14.000.000 TL | 23.11.2026
Biyomek Halkbank 14.000.000 TL Yatirim Kredisi 14.000.000 TL | 27.11.2026
Biyomek Halkbank 10.000.000 TL Yaurim Kredisi 10.000.000 TL | 30.11.2026
Biyomek Halkbank 5.000.000 TL Yatinim Kredisi 5.000.000 TL | 3.12.2026
Biyomek Halkbank 5.000.000 TL Yatinm Kredisi 5.000.000 TL | 4.12.2026
Biyomek Halkbank £.500.000 TL Yatiim Kredisi 6.500.000 TL | 7.12.2026
Biyomek Halkbank 6.600.000 TL Yatinm Kredisi 6.600.000 TL | 9.12.2026

Yukanidaki tabloda yer alan nakdi kredilere ilave olarak, 2020 yilinda cesitli kredi verenlerden

toplamda 54.607.316 TL tutarinda gayrinakdi kredi kullanmstir.

Cinsi Muhatap 31.12.2020
Teminat Mektubu | Glimriik Miidiirltigii 438.692
Teminat Mektubu | Tedarikcilere 9.430.338
Teminat Mektubu | Belediyelere 44.738.286

Sirket’in tiim finansman sozlesmeleri hakkinda detayli bilgilere ayrica isbu Izahname’nin 22.

béliimiinde de yer verilmektedir.

11.2. Nakit alkamlarina iliskin degerlendirme:

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Dinem basindaki nakit ve nakit benzerleri 1.005.382 9.577.366 18.340.368 |
isletme faalivetlerinden elde edilen nakit akislari §.286.668 58.234.478 52.975.681
Yatirun faalivetlerinden elde edilen nakit akislar -46.138.623| -102.402.531| -330.800.719
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit

akislan 46.423.939 52.931.055| 361.294.593
Nakit ve Nakit benzerleri artis/(diisiis) 8.571.984 8.763.002 83.469.555
Dinem bhasindaki nakit ve nakit benzerleri 9.577.366 18.340.368| 101.809.923

Esas Faaliyetlerden Nakit Akiglar:

Sirket’in 2020 yilinda dénem net kar / zaran mutabakat ile ilgili yapmis oldugu nakdi olmayan

diizeltmeleri sonrasinda elde kalan nakit tutan 70 milyon TL'dir. Ticari alacaklarla ilgili olarak
15,6 milyon TL’lik nakit ¢ikisi, stoklar ile ilgili ek bir ahm yapilmadigi i¢in 4,4 milyon TL’lik
nakit ¢ikig, pesin 6denmis giderlerde 52,8 milyon TL nakit ¢ikisi ve igletme sermayesinde

<oEW &
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>Zal tutan kalmistir.
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E 27 Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Akislar
W
=

gergeklesen diger azalislarla ilgili toplam 42,2 milyon TL nakit ¢ikisi gergeklesmistir,

Ticari borglar tutarimn artisi sonucu 43,5 milyon TL’lik nakit girigi yaratilmis ve tiim bu
islemler sonucunda gergeklesen operasyonlardan elde edilen nakit olarak 53 milyon TL nakit

Sirket 2020 yilinda maddi ve maddi olmayan duran varlik yatinmlar: igin 287.1 milyon TL
ddeme yapmus, aym kapsamda gerceklestirilen maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
satisindan dolayi 8,6 milyon TL nakit yaratmistir.

Sirket, 2020 yih igerisinde [zmir Novtek sermayesinde KST Ingaat Miitahit. ith. ihr. Tic. Ve San.

Ltd Sti.'ninn 23,9 milyon TL tutarinda payim yabanci kaynak kullanarak satin almustir,

0 tin 2020 yili igerisinde gergeklesen satisi dolayisiyla maddi duran varhk deger
fﬂgﬁ]ﬂﬁen 32" milyon TL tutarinda nakit qikip gergeklesmistir. Sirkef’ined
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yontemiyle degerlenen yatinmlarindan dolay: saflanan nakit ¢ikis: 24,1 milyon TL tutarinda
gerceklesmistir. Sirket tiim bu islemler sonras: 330,8 milyon TL vatirim faaliyetleri dolayisiyla
nakit akis1 gergeklesmistir.

Finansman Faalivetlerinden Nakit Akiglart

Sirket, 2020 yilinda 288.6 milyon TL finansal borglanmadan kaynakl nakit girigi yaratrmstir.
Ayrica kullanilan bu finansal borglardan dolay:r 10,9 milyon TL tutaninda faiz 6demesi
yapilmugtir. 25.12.2020 tarihinde gergeklesen sermaye artist dolayisiyla 83,6 milyon TL

dzkaynak yaratilmistir. Tiim bu islemler sonunda finansman islemlerinden elde edilen net nakit
girisi 361,3 milyon TL olmustur.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac: hakkinda degerlendirme:

DENIZ YATIRIM

Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Borcluluk Durumu Tutar (TL) Tutar (TL) Tutar (TL)
Kisa Vadeli Banka Kredileri 582.882 5.805 105.756
Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 18.627.666 31.779.220 84.700.942
Kiralama Islemlerinden Borglar 0 416.437 1.043.758
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 19.210.548 32.201.462 85.850.456
Uzun Vadeli Banka Kredileri 56.730.872 96.110.381 331.985322
Kiralama Islemlerinden Borglar 0 15.928.885 36.420.571
Uzun Vadeli Finansal Borgluluk 56.730.872 112.039.266 368.405.893
Toplam Finansal Borgluluk 75.941.420 | 144.240.728 454.256.349

Sirket'in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren finansal tablolarda varlik
arigt afirhkh olarak ingaat maliyetleri ve maddi olmayan duran varhk alimlarindan
kaynaklanmistir, Sirket'in yatinm harcamalan, agirhikli olarak kredi kullamimu ile finanse
edilmistir. 31.12.2018, 31.12.2019 wve 31.12.2020 yillannda yatinm harcamalanmn Sirket
gelirlerine oram sirasiyla %93,7 %111,2, %134,9’una tekabiil etmektedir.

Isbu Izahname’de yer almasi gereken mali donemlere iliskin yatinm harcamalan hakkinda
bilgive isbu Izahname’nin 6.2 numarali béliimiinde yer verilmektedir.

11.4. isletme sermayesi beyan:

VARLIKLAR 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Toplam Dinen Varliklar 36.857.773 65.483.512|  236.847.427
KAYNAKLAR 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Toplam Kisa Vadeli Yiikiim|iiliikler 48.355.269| 113.854.638| 221.477.052
| NET iISLETME SERMAYESI | -11.497.496] -48.371.126]  15.370.375|

Sirket hizh biiylime stratejisi kapsaminda 2018 ve 2019 yilinda net isletme sermayesi ihtiyaci
duymus ancak 2020 yilinda donen varliklaninda gerceklesen artis sonucunda 15,4 milyon TL
pozitif net igletme sermayesine sahip olmustur. Sirket’in 6zkaynak yapisimn giicii ve uzun
vadeli finansman kaynaklarina kolay ulasabilir olmasi dolayisiyla net isletme sermayesinin
yeterli oldugu degerlendirilmektedir.
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11.5. Faaliyetlerini dofrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullammmina iligkin simrlamalar hakkinda bilgi:

Ilgili Uretim Sirketleri'nin EPIAS’a katlimer olarak kaydindan kaynaklanan her tiirli
alacaklarimin (i) lzmir Dogu Star igin toplamda 370.000.000 TL tutarina, (i) Dogu Star igin
toplamda 950.000.000 TL tutarina, (iii) Nov Enerji igin toplamda 210.000.000 TL tutarina ve
(iv) Novtek Enerji’nin yalmzca Inegél-1 Tesisi’ne iliskin kaydindan igin toplamda 240.000.000
TL tutarina kadar olan kismu 10 yil siire ile, ilgili Uretim Sirketi tarafindan kullamilmis
kredilerin teminatim tegkil etmek iizere TSKB’ye temlik edilmisgtir.

Biyomek’in EPIAS’a katilime:r olarak kaydindan kaynaklanan tiim alacaklarimin toplamda
1.041.300.000 TL tutarh kismu ve Novtek Enerji'nin yalmzca Iskenderun Tesisi'ne iligkin
kaydindan kaynaklanan tiim alacaklarinin toplamda 254.250.000 TL tutarina kadar olan kism
10 yil siire ile Halkbank’a teminat amaciyla temlik edilmistir.

[zmir Novtek’in EPIAS’a katilme: olarak kaydindan kaynaklanan her tiirlii alacaklarinin
toplamda 1.150.000.000 TL tutarina kadar olan kismu ve Usak Yenilenebilir'in EPIAS a
katihme:r olarak kaydindan kaynaklanan her tiirli alacaklanmn toplamda 210.000.000 TL
tutarina kadar olan kismu 10 vl siireyle ilgili Uretim Sirketi tarafindan kullanilmis kredilerin
teminatini tegkil etmek {izere Denizbank’a temlik edilmistir.

11.6. Yinetim Kkurulunca karara baglanmis olan planlanan yatinmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklar i¢in ngiéiriilen fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Sirket, devam etmekte olan yatinmlan igin uzun vadeli proje finansman kredileri kullanacak
olup, s6z konusu dzkaynak katkisi tutarlan igin halka arzdan gerceklesecek nakit girislerinden
yararlanmay: planlamaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccmn
arastirma ve gelistirme politikalar ile sponsorluk yaptii arastirma ve gelistirme
etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
ddemeler hakkinda bilgi:

Yolktur,
13. EGILIM BIiLGILERI

13.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 5nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Sirket"in 2020 yihi sonu itibari ile kurulu giicti 55,781 MW olup, insaati devam eden santrallerin
30.06.2021 tarihinden 6nce tamamlanarak ETKB kabulii yaplarak isletmeye alinmasi, {iretimi
devam eden Tesisler'de ek iinitelerin eklenmesi ile birlikte meveut kurulu giiciin yaklasik 82.6
MW’a arttinlarak tiretim miktarinin arttinlmas: planlanmaktadir.

Benzer gekilde 3 Tesis'te yapimu devam eden avirma tesislerinin devreye alinmas: ve gerekli
yasal izinlerinin tamamlanmasini miiteakip ayirma gelirlerinin artmasi hedeflenmektedir.

Kurulmakta olan biyokiitle santrallerine yakit hazirlamak {izerine Sirket biinyesinde kurulmus
ve kurulacak olan biyolojik yakit hazirlama tesisleri, santral kapasiteleri ile orantih olarak
hammadde stodu tutmaya baslamislardir ve bu egilim devam edecektir,
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13.2. ihracgimin beklentilerini Gnemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’in performans: ve faaliyet sonuglan, dig faktorleri de kapsayan bir dizi faktSrden
etkilenmektedir. Sirket’in faaliyet sonuglanim etkileyebilecek &nemli faktdrler asagida ver
almaktadur.

o Tarifeler ve mevzuattan kaynaklanan faktorler,

Sirket operasyonlarinin finansman,

Mevsimselligin ve Tiirkiye’deki meteorolojik kosullarin etkileri,

Tiirkiye nin deprem kusaginda bulunan tesisler,
e Diinya genelindeki COVID-19 salginindan kaynaklanan etkiler,

Sirket’in beklentilerini onemli &lgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgilere, isbu Izahname’nin 10.2.3 sayih béliimiinde yer
verilmektedir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thragginin kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap dinemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.
15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. [hraggimin genel organizasyon semasi:

Yinetim Kurulu

1) IThan Dogan Ydnetim Kurulu Bagkam

2) Murat Dogan Yonetim Kurulu Baskan Vekili
3) Osman MNuri Vard:

4) Salih Tuncer Mutlucan

5) Ogiin Dogan

6) Doruk Dogan

7) Prof. Dr. Hanife Oztiirk Akkartal (Bagimsiz)
8) K. Banu Ejder Ozcan (Bagimsiz)

9) Mustafa Ergi (Bagimsiz)

Biotrend Cevre ve Enerji Yatimmlarn A.S. Organizasyon Yapisi
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Yénetim Kurulu
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15.2. Idari yapu:
15.2.1. ihrageinin ydnetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Son 5 _ P Sermaye Payi
AT A | it \ _Gorev | Gbrey
ovads | Gorevi | Ihrageda | s Adresi Baslangic | Bitis et o
Soyat Ustlendigi Tarihi | Taribi | (D) ()
Girevler
Yénetim | Yonetim | Kavacik, Ertiick Sk. o
g];“g’;n Kuulo (Kuulo [No3,  34810(21.04.2020|21.04.2023 | 300033 (fd“:j;'ﬁ}
Baskam | Baskani | Bevkoz/Istanbul Y
Yonetim | Yonetim .
Kavacik, Ertiirk Sk,
il il ol 34810 | 21.04.2020 | 21,04.2023 | 20-693:333, %16,16
i ogan |Baskan |Baskan bt o lldtanbal 33 {dolayh)
<ot Vekili | Vekili ’
£l Osman | Yonetim | Yonetim | Kavacik, Ertiirk Sk.
:':-: Muri Kurulu | Kurulu No:3, 34810 21.04.2020 | 21.04.2023 3,84(}.0[}0,{]' :{;3] )
S23 Vardt | Uyesi | Uyesi Beykoz/Istanbul e
%E Salih Yonetim | Yonetim | Kavacik, Ertiirk Sk.
Hé Tuncer |Kurulu | Kurulu No:3, 34810 21.04.2020 | 21.04.2023 | Pay1 yoktur] Pay1 yoktur
Z Mutluecan | Uyesi Uvyesi Beykoz/Istanbul
S Ogiln Yonetim | Yonetim | Kavacik, Ertiirk Sk.
Dugza" Kuulu |Kurulu ~ |No:3, 34810 | 21.04.2020 | 21.04.2023 | Pay1 yoktur| Pay1 yoktur
Uyesi Uyesi Beykoz/Istanbul
Doruk Yonetim | Is Kavacik, Ertiirk Sk,
YOBREND Kurulu | Geligtirme No:3, ~ 34810]21.04.2020|21.04.2023 | P oktur| Pay1 yoktur
g el Uyesi?) | Yoneticisi | Bevkoz/Istanbul I
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Son 5 Sermaye Payi
& Yilda Gorev Girev
A Garevt ihraggida Is Adresi Baslangic |  Bitis : !
Soyadi | = | Ustlendig| Tarihi | Tarini | T | (%)
Giirevler
;ﬁfcnr' ‘?’?iii?iiz Kavacik, Ertiirk Sk.
R Yoktur No:3, 348101 25.02.2021 | 25.02.2024 | Pay: yoktur] Pay1 yoktun
o Beykoz/Istanbul
Akkartal | Uyesi Y 1o
K. Banu 31%;;2 Kavacik, Ertiirk Sk.
Ejder |, oo |Yoktur No:3,  34810|25.02.2021 |25.02.2024 | Payr yoktur Payi yoktus
Ozcan Dlyest Beykoz/Istanbul
Bagimsiz ;
Mustafa | Yanetim Kavacik, Ertiirk Sk.
: Yoktur No:3, 34810|25.02.2021 | 25.02.2024 | Pay: voktur| Pay: yoktur
Ergi Kurulu
o Beykoz/Istanbul
Uyesi
15.2.2. Yonetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Son S ‘Sermaye Pay1
ii’}]tja i Girev | Girev
Adi Soyadi | Gérevi hracgida Adresi Baslangic | Bitis | :
Ustlendigi Tarihi | Tarihi | T | (%)
: Giirevler
Omer Harun| Genel Kavacik, Ertiick Sk.| 17.09.2020| Belirsiz| Pay1 Payi
Orge Miidiir Yoktur No:3, 34810 yoktur | yoltur
Beykoz/Istanbul
Mehmet Ali| Genel Kavacik, Ertiirk Sk.| 26.06.2020| Belirsiz| Pavi Payi
Nalgacioglu | Miidiir Yoktur No:3, 34810 voktur | yoktur
Yardimcis Beyko?ﬂstanbul

15.2.3. ihrager son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihragemnin kurucular hakkinda bilgi:

Sirket 02.05.2017 tarihinde Doganlar Yatirim Holding, Osman Nuri Vardi, Murat Aslan, [smail
Sener Oner ve Naci [lker Miihiirdar tarafindan kurulmustur.

15.2.4. ihraggimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde siz sahibi olan personel
ile ihragct son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Sirket’in yonetim kurulu baskanm Ilhan Dogan ile yénetim kurulu baskan vekili Murat Dogan
kardestir.

Yonetim kurulu iiyelerinden Doruk Dogan, yonetim kurulu baskan vekili Murat Dogan’in oglu,
yonetim kurulu bagkan: [lhan Dogan’in yegenidir.

Yénetim kurulu iiyesi Ogiin Dogan, yonetim kurulu baskam [lhan Dogan ve yonetim kurulu
bagkan vekili Murat Dogan"in yegenidir.

Yoénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personel arasinda akrabalik iligkisi yoktur.
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15.3. ihragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanhk deneyimleri haklkinda bilgi:

ILHAN DOGAN - Yinetim Kurulu Baskam

1969 yilinda Canakkale'nin Biga ilgesinde diinyaya gelen ilhan Dogan, ilk ve orta 6grenimini
Biga'da tamamladi. 1987 yilinda kardesleriyle Dog-Tas Doganlar Mobilya Imalat Sanayi ve
Ticaret A.S.’yi kuran [lhan Dogan, 1988 yilinda mobilva ve dekorasyon iiretim tesislerini
agarak, sanayicilife adim atti. Canakkale Ticaret ve Sanayi Odasi bagkan vekilligi de yapan
ilhan Dogan Doganlar Yatinm Holding’de Enerji Grubundan Sorumlu Yénetim Kurulu
Bagkam olarak gérevine devam etmektedir. {lhan Dogan Canakkale s Adamlari Dernegi’nin
de tiyesidir. [Than Dogan, evli ve 1 ¢ocuk babasidir.

MURAT DOGAN - Yinetim Kurulu Baskan Vekili

1971 yilinda Canakkale’nin Biga ilgesinde diinyaya gelen Murat Dogan, ilk ve orta Ggrenimini
Biga'da tamamladi. 1987 yilinda kardesleriyle Dog-Tas Doganlar Mobilya imalat Sanayi ve
Ticaret A.$.'yi kurduktan sonra, 1988 yilinda mobilya ve dekorasyon iiretim tesisleriyle
sanayicilife basladi. Murat Dogan, Doganlar Yatinm Holding’de Is ve Strateji Gelistirme
Grubundan Sorumlu Yo6netim Kurulu Baskam ve Enerji Grup Bagkan Vekili’dir. Murat Dogan,
evli ve 1 gocuk babasidir.

SALIH TUNCER MUTLUCAN - Yinetim Kurulu Uyesi

1968 yilinda Istanbul’da dogan Tuncer Mutlucan, Galatasaray Lisesi ve Bogazigi Universitesi
insaat Miihendisligi'nden mezun oldu. Ingilizce ve Fransizca dillerini gok iyi konusan
Mutlucan, Istanbul Teknik Universitesi Ingaat Isletmesi Yiiksek Lisans programinda egitimini
tamamladiktan sonra, 1992 yilinda bankacilhik kariyerine basladi. 1995-2006 yillan arasinda
Garanti Bankasi Liikksemburg Sube Miidiirligti, 2006-2010 yillari arasinda Akbank NV
Hollanda Genel Mildiirliigiing yapti. 2010-2015 yillan arasinda, Ak Finansal Kiralama Genel
Miidiirliigii gbrevinde bulundu. Mutlucan, aym zamanda Finansal Kurumlar Birligi Kurucu
Yénetim Kurulu Uyeligi de yapt,

2015-2018 yillan arasinda Cahk Holding biinyesinde g¢esitli kurumlarda yénetim kurulu iiyesi
olan Mutlucan, 2018-2019 yillar1 arasinda Giiven Saghk Grubu, Active Shipping ve Umur
Basim Grubu biinyesinde yine yénetim kurulu iyeligi yapti. 2019 yilindan bu yana ise,
Doganlar Yatirim Holding yonetim kurulu iiyesi olarak gérev yapmaktadir. Insaat Mithendisleri
Odasi, [stanbul Rotary Kuliibii ve Tiirk Sanayicileri ve Is Insanlann Demnegi (TUSIAD)
{ivelikleri devam eden Mutlucan, evli ve 1 ¢ocuk babasidir.

OSMAN NURI VARDI - Yiénetim Kurulu Uyesi

_\ = Osman Nuri Vardi, 1977 yilinda Malatya'da diinyaya geldi. Lisans egitimini elekirik ve

) elektronik miithendisi olarak tamamladiktan sonra, tiniversitede 6gretim gérevlisi olarak ¢aliyma
hayatina bagladi, Bir dnem yurt disinda 6zel sektdr ve yurt igi kamu hizmeti yaptiktan sonra
2011 yihnda kurucusu oldugu yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iireten sirketlerde
ybnetim kurulu fiyesi ve yonetici olarak calismaya basladi. Iyi derecede Ingilizce ve orta
derecede Almanca bilen Osman Nuri Vardi, evli ve 2 ¢ocuk babasidir.

DORUK DOGAN - Yinetim Kurulu Uyesi

1994 yilinda Balkesir'in Bandirma ilgesinde diinyaya gelen Doruk Dogan, ilkégretimini
Bandirma’da, ortadgrenimini ve liseyi Istanbul’da  FMV Ozel Isik Okulu Nisantasi
Kampiisiinde tamamladi. Kog¢ Universitesi Isletme Fakiiltesi mezunu Doryk Dogan, 2018
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yilinda Biotrend’in yénetim kurulu iiyesi oldu. Ayni1 zamanda, Doganlar Yatrim Holding Is
Gelistirme Iera Kurulu Uyeligi de yapmaktadir,

OGUN DOGAN - Yénetim Kurulu Uyesi

1988 yilinda Canakkale Biga’da diinyaya gelen Ogiin Dogan, ilkégrenimini Sakarya k& gretim
Okulu’nda, lise egitimini ise Mehmet Akif Ersoy Lisesi’nde tamamladi. Yeditepe Universitesi
I¢ Mimarhk Béliimii'nden mezun olduktan sonra Londra’da finans alaminda yiiksek lisans
(master) yapti. Is hayatina 2014 yilinda baglayan Ogiin Dogan, 1 yil siireyle Doganlar Yatirim
Holding biinyesinde Is Geligtirme Uzman olarak gérev aldi. Giiniimiizde grevine, Doganlar
Yatirim Holding Icra Kurulu I:F}rem ve Biotrend yonetim kurulu fiyesi olarak devam etmektedir.
Ayni zamanda Tiirkiye Geng Isadamlari Dernegi (TUGIAD) ve Tiirkiye Geng Isadamlan
Dernegi (TUGIAD) Girisimeilik Komisyon Uyesi ve Biyokiitle Yatirimeilari Dernei Bagkan
Yardimeisi'dir.

K. BANU EJDER OZCAN - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

K. Banu Ejder Ozcan 1963 yilinda dogdu. LMU Miinih Universitesinde isletme okuduktan
sonra 1987 yilinda BNP-AK-DRESDNER BANK AS krediler boliimiinde kariyerine basladi.
1987-1990 villaninda mali analist ve 1990-1996 yillarinda pazarlama miidiirii olarak girevine
devam etti.

1996 yilinda Demir-Halk Bank NV’nin Istanbul temsilciligini kurduktan sonra 1997 yilinda
Demir Halk Bank NV'nin Almanya subelerini kurmak lizere Diisseldorf Almanya’ya tayin
oldu. 1997-2001 yillarinda Demir Halk Bank NV nin Almanya Genel Miidiirii olarak gérevine
stirdiiriirken, Almanya genelinde Diisseldorf’a bagh 7 sube act1.

2001 yihnda Akbank NV'nin Hollanda subesini kurmak {izere Genel Miidiir olarak atandi.
2018-2019 wyillarinda Akbank AG Almanya’min Gozetim Kurulu Gyeligini istlendi. 2012
yilinda Akbank NV’yi Almanya’daki Akbank AG ile birlestirerek, Akbank AG Yonetim
Kurulu Bagkanm & CEO gérevine geldi. Akbank AG Yénetim Kurulu Baskam & CEO gérevini
28.12.2020 tarihine kadar iistlendi. Akbank AG Gézetim Kurulu fiyesi olarak 12.03.2021
tarihine kadar atand.

2014 yilinda Alman maliye bakanhginin tavsiyesi ile Deutsche Bundesbank damgma Kurulu
ityeligine ilk kadin olarak atandi. Yine aym yil, Frankfurt Belediye Baskan tarafindan Frankfurt
sehrinde ticaret iligkilerinin gelistirilmesi ve sehrin tamitilmasi géreviyle Uluslararas: Frankfurt
Ticaret Elgisi olarak gorevlendirildi. 2018-2019 yillarinda Akbank AG Almanya’min Gézetim
Kurulu tiyeligini tistlendi.

Bunun yam sira Migrasvon kkenli bagarih kisi olarak Frankfurt Belediye Baskam ve Hessen
Eyaleti Ticaret Bakanlhigi tarafindan 2 kez 6diile layik goriildi.

Almanya’da kurulu Yabanci Bankalar Birligi Yénetim Kurulu Uyesi olarak Aralik 2020
tarihine kadar gérev yapan K. Banu Ejder Ozcan, evli ve Alman vatandasidir. Iyi derecede
Almanca ve Ingilizee konusmaktadir.

PROF. DR. HANIFE OZTURK AKKARTAL - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1964 yilinda Biga'da dogdu. Dokuz Eyliil Universitesi Hukuk Fakiiltesi'nden 1985 yilinda
mezun oldu ve Ticaret Hukuk Anabilim Dalh’nda arastirma gorevlisi olarak ¢alismaya baglad.
Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii'nde yitksek lisans ve doktorasini tamamladiktan
sonra, 1989-1991 yillannda DAAD (Deutscher Akademischer Austauschdienst) burslusu;
2005-2006 yillarinda Alexander von Humboldt burslusu olarak Almanya’da akademik
calismalarda bulundu. Istanbul Kiiltiir Universitesi Hukuk Fakiiltesi Ticaret Hukuku Anabilim
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DENIZ YATIRIM

H@TREND

Dali’nda 6gretim {iyesi olarak gérevine devam eden Akkartal, aym zamanda Istanbul Barosu
ve Kdéln Barosu'nda kayith avukat olup; ulusal ve uluslararasi uyusmazlhiklarda hakem ve
bilirkisi olarak gérev almaktadir.

MUSTAFA ERGI - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Altinbag Holding Mali Isler ve Biitge Grup Bagkan1 Mustafa Ergi 1968 yilinda dogdu. Ankara
Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Kamu Yonetimi Bolimii'nden mezun olduktan sonra
Carnegie Mellon University’de Kamu Y@netimi ve Finans alaninda yiiksek lisans egitimi ald.

1990 yilinda Maliye Bakanhg Hesap Uzmam olarak is hayatina baslayan Ergi, 2000-2002
yillan arasinda Turizm Bakanlifi’nda Genel Miidiir Yardimcis: oldu. 2002-2004 yillan arasinda
EPDK Finansman Daire Bagkanhg yapti. 2004-2008 yillan arasinda EPDK Petrol Piyasasi
Daire Baskam olarak gorev aldi.

2008 yilinda Alunbag Holding A$’de Mali isler Grup Baskam olarak goreve baslayan Ergi,
2010 yihinda Alpet Genel Miidiirliigii grevine getirildi.

2014 yilindan beri Altinbas Holding de Enerji Grup Baskanhg: ve Enerji sirketlerinde yénetim
kurulu tiyeligi yapmaktadir. Ergi, evli ve 2 ¢ocuk babasidir. Iyi derecede Ingilizce bilmektedir.

OMER HARUN ORGE - Genel Miidiir

1970 yihinda Eskisehir’de dogan Omer Harun Orge, 1995 yilinda Yildiz Teknik Universitesi
Kimya Miihendisligi Béliimii'nden mezun oldu. Is hayatina 1996 yilinda Bechtel Enka JV
Kazakistan’da saha sefi olarak baslayan Orge, 2000-2001 yillar1 arasinda Bechtell Enka JV'da
Kalite Kontrol / Proses Miihendisi, 2002 — 2011 yillan arasinda EnkaPower’da Isletme ve
Isletme Bas Miihendisi, 2011-2017 seneleri arasinda Isvigre Péyry (AFRY)'de Tiirkiye ve
Cevre Ulkelerinden Sorumlu imza Yetkili Ulke/Bolge Miidiirii olarak gérev aldi. 2017 yilinda
Tiirkiye’ye dénerek Orge Miihendislik Hizmetleri ve Dig Ticaret Ltd. Sti. firmasim kurdu. Eyliil
2017- Mart 2020 arasinda, Zorlu Enerji’de Isletme ve Bakimdan Sorumlu Genel Miidiir
Yardimcis: olarak gérev yapti. 2020 Eyliil ayinda Doganlar Yatirim Holding biinyesinde Enerji
Grubuna katilarak yeni gorevine basladi. lyi derecede Ingilizce ve orta seviyede Almanca bilen
Omer Harun Orge, evli ve 2 gocuk babasidir.

MEHMET ALI NALCACIOGLU - Genel Miidiir Yardimeis:

Mehmet Ali Nalcacioglu 1977 yilinda Ankara’da dogdu. Ilk ve ortadgretimini [zmir'de
tamamlach. [stanbul Teknik Universitesi Insaat Fakiiltesi Cevre Miihendisligi'nden 2000
yilinda mezun olduktan sonra, 2003 Yilinda Bogazi¢i Universitesi Cevre Teknolojisi
béliimiinde yiiksek lisans egitimini tamamladi. Entegre kati atik yénetimi, atik su ve igme suyu
aritma alanlarinda yurt i¢i ve yurt disi projelerinde, yerli ve yabanci firmalarda gesitli gorevlerde
galigti, 2019 yih itibariyle Doganlar Yatinm Holding’de goreve basladi. Evli ve 1 ¢ocuk babas:
olan Mehmet Ali Nalgacioglu, iyi seviyede Ingilizee bilmektedir.

15.4. Yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son be§ yilda, yiinetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag
oldugu biitiin girketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yinetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliinin halen devam edip etmedigine dair
bilgi:

Adi Soyad Sirket Unvam Girevi Durum Sermaye Pay1

y (TL) (%)
Ihan Dogan \

Yonctim Devam 0416.67

Kurulu Uyesi | Ediyor

Doganlar Yatirim Holding
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DENIZ YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.§.

; _ = Sermaye Pay1
Ad Soyadi irket Unvani Girevi Durum
Y g an [
. Yinetim Devam
Maven Enerji Koarihi Uyesi | Bdinor 6.736.666,67 | %15,67
DM Madencilik Sanayi ve | Yonetim y
Ticaret A.S. Kurulu Uyesi Gayri Faal 288.100 %14.33
DD Elektrik Uretim ve|Yonetim : i
Enerji Yatirimlar A S. Kurulu Uyesi OayriFarl 112835000 | 9416,67
Dog-Yap Ingaat Turizm |, .
Enerji Uretim Sanayi ve Ez"mﬂl‘:‘a » Ed?'f::‘ 800.000 %8,00
Ticaret A.S. ) 1 s
(atalkaya Elektrik Uretim | Y&netim .
Sanayi ve Ticaret A.S. Kurulu Uyesi Gy Faal S0504K0"  |'%16,67
Dogal-Ciftlik Gida Tarim a
. Ydnetim . .
Haycancihik Sanayi ve o Troid Gayri Faal 9.600 %08,00
Ticaret A.S. Kurulu Uyes
Teknoray Ray Sistemleri| Yonetim 2 a
Dis Ticaret A.S. Kurulu Uyesi GayriFeal  |372.000 %100
Dogan  Kent  Elekirik | Yénetim Devam p
Enerjisi Toptan Satis A.S. | Kurulu Uyesi | ediyor 40000 968,00
- Y dnetim Devam a
Doganlar Yatirim Holding Karulu Dyesi | ediyor 17.500.000 |%l16,67
DM Madencilik Sanayi ve| Ydnetim . o
Ticaret A.S. Kuralu Uyesi Gayri Faal 288.100 014,33
Asberk Elektrik  Uretim | Yonetim : "
Murat Dofan | A.S. ) Kurulu Uyesi QoyriFasl 10000 30,00
DD Elektrik Uretim ve|Yonetim . )
Enerji Yatirimlari A.S. Kurulu Uyesi e i el Gt
Dog-Yap Insaat Turizm|,. _.
Enerji Uretim Sanayi ve Eﬁ‘% . E;"a"‘ 800.000 948,00
Ticaret A.S. i
Catalkaya Elektrik Uretim | Yénetim .
Sanayi ve Ticaret A.S. Kurulu Uyesi Cayr ! 3650000 | W15,67
Dogal-Ciftlik Gida Tarm | . .
Haycanciik  Sanayi  ve Eﬁ:’jﬂ"%mi Gayri Faal | 9.600 %8,00
Ticaret A.S. -
Dogan  Kent  Elektrik | Yonetim Devam s
Enesiisi Toptan Sabis AS. | Kurulu Uyesi | ediyor 240000 | %8,00
i Yonetim Devam
Ogiin Dogan Maven Enerji Yourriths s | sl
Osman  Nuri " Yonetim Devam o
Vards Maven Enerji Kiniba Uveal: | sdivios 2.580.000 %6,00
Salih Tuncer ” Yonetim Devam
Mutiscan Maven el Kurulu Oyesi | Ediyor
Calik Enerji Sanayi ve|Yoénetim
Ticaret A.S. Kurulu Uyesi ——
; . Yénetim
Aras Elektrik Dagitim A.S. Kisihy Oyesh 10.12.2018
Yesilirmak Elektrik | Y8netim
Dagitim A.S. Kurulu Uyesi 1504208
BIOTREND Aras Elektrik Perakende | Yonetim 119.06.2017 )
Kurulu Uyesi SN
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DENIZ YATIRIN

MENKUL KIYMET

Sermaye Pavi

Adi Soyadi Sirket Unyam Girevi Durum (TL) A
Dogu Aras Enerji | Yonetim
Yatirimlan A.S. Kurulu Uyesi 6.12.2017
Adacami Enerji Elektrik Viineliin
Uretim Sanayi ve Ticaret Kurat Gyesi | 13932017
AS. urulu Uyesi
Calk Dijital ve Biligim | Yonetim
Hizmetleri AS Kurulu Uyesi FA8.2011
GCalik  Riizgdr  Enerjisi | Yonetim
Elektrik Uretim A.S. Kurulu Oyesi | >022018
Yonetim_
Umur Basim Sanayi ve E:ME;EE Devam
Ticaret A S. Komitesi ediyor
Uyesi
Yaénetim
Umur Kirtasiye Sanayi ve Kum]g in_m Devam
Ticaret A.S. ah: oM ediyor
iSnmltem
Uyesi
Giiven  Future  Tasanm | Ortak
Yazilm ve Danismanhik | Yonetim 27.12.2018
Ltd. Sti. Kurulu Uyesi
- Akkartal Danigmanlik
Hanife tirk | Hizmetleri Turizm insaat ve - Devam
Akkartal Tekstil Sanayi Ticaret Ltd. Py Sahib ediyor w100
Sti.
fuie Ydnetim
g. Banu Ejder Yabanci Bankalar Birligi Wb Uit 20.12.2020
zean Ydénetim Devam
AN Al L eEgh Kurulu Uyesi | ediyor
Mustata Erg) Altinbas Petrol ve Sanayi Ynetim Devam
Kurulu ;
AS. Baskan ediyor
i Yonetim
Atak Madeni Yag
Pazarlama Sanayi ve Ticaret e Defvam
AS Bagkan ediyvor
3 Vekilligi
Akdeniz Akaryakit | Yénetim
Depolama Nakliyat ve | Kurulu Edivi?
Ticaret A.S. Baskanlhf Y
Yonetim
Transal Denizeilik Ticaret | Kurulu Devam
AS. Baskan ediyor
Vekilligi
Bagimsiz
Yonetim
Rk Devam
Galatasaray Sportif A.§. Uyeligi ve edivor
Denetim Y
Komitesi
REND Baskanhg

Ll T'ﬂ.TiRiil A o
A Y I;._"_-_:i}.\fl

UFakd: D X1 g
Mersie No: 0813 457 ¥s00 E:HJE-”

Kovaklhidars ¥ B13




DENIZ YATIRIM

MENKUL KIYMERZERA.

1]

. . 3 Sermaye Pay1
Adi Soyadi Sirket Unvam Giirevi Durum (TL) (%)
Galatasaray Ta¢c  Spor Soaepm Devam
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15.5. Son 5 yilda, ihrag¢mnin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankaecihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile;
kasten iglenen bir suctan dolayr bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikdp, riisvet, hirsizhk, dolandinicilik, sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarmmin kitiiye kullamlmasi, kacakgihik, vergi kacakgihf veya haksiz mal edinme
su¢larmdan dolayr ahmns cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Sirket’in yénetim kurulu tiveleri ile yénetimde sz sahibi olan personelden alinan, ilgili kisiler
hakkinda sermaye pivasast mevzuati, 5411 sayith Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza
Kanununun 53 {incli maddesinde belirtilen stireler gegmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan
dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, riigvet, hirsizlik,
dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotilye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri
yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlannin kitiiye kullanilmasi, kagakeihk, vergi
kagake¢ilifn veya haksiz mal edinme suclarindan dolayr alinnms cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik
ve/veya kesinlesmis hiikiim yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihragcimin meveut yinetim kurulu iiyeleri ile yinetimde sbz sahibi olan
personele iliskin yarg: makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarmeca
kamuya duyurulmug davalar/su¢ duyurular ve yaptinmlar hakkinda bilgi:

Sirket'in yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personele iliskin yarg:
makamlarnca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya duyurulmug davalar/sug
duyurulan ve yaptinm karan bulunmamaktadar.

15.7. Son 5 yvilda, ortakh@in mevcut yinetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yinetimde stz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sbz sahibi olan personelin, ydnetim ve denetim
kurulu iiyeleri ile yénetimde stz sahibi oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri stz
konusu olmamistir.
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15.8. Son 5 yilda, ortakhin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyelifine wveya
ihrageidaki diger yinetim giirevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Sirket'in yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi olan personelin herhangi bir
ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihraggidaki diger yonetim gdrevlerine,
mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan verilmis herhangi bir karar bulunmamaktadir.

15.9. Yinetim kurulu iiyeleri, yinetimde stz sahibi personel ile ihragei son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihragerya karsi gorevleri ile sahsi qikarlan arasindaki gikar
¢atismalarina iliskin bilgi:

Sirket’in ytnetim kurulu tiyeleri ile yinetimde s6z sahibi olan personel ve kuruculann ithraggiya
karsi girevleri ile sahsi gikarlan arasindaki gikar gatismasi yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yinetimde stz sahibi personel ile ihraggi son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yionetim Kkurulunda veya iist yinetimde girev
almalar i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. ihraceimin ¢ikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihrager son 5 wil igerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldu@u sermaye piyasasi
araglarimin satisi konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihragginin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
sz sahibi personelinin; ihrace ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
soz konusu Kkigilere Gdenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis tdemeler dahil) ve
safilanan benzeri menfaatler:

Sirket’in yonetim kurulu tyeleri ile ydnetimde sz sahibi personelinin; ihraggr ve bagh

fr d: o ortakliklarina verdikleri her tlirlii hizmetler igin stz konusu kisilere ddenen iicretler agafidaki
=t Db gibidir.
& 3% 2018 2019 2020
3T P = = N =, o
b Yinetim Kurulu Uyelerine Saglanan Ucret
% z E ve Benzeri Menfaatler Toplam (TL) <Dl av 412573 1.789.684
i = Ust yonetime Saglanan Ucret ve Benzeri
= ¥ Menfaatler Toplam (TL) 583.479 557.006 1.040.223
s TOPLAM 850.186 969.578 2.329.907

(*) Sirket’in ydnetim kurulunda huzur hakki &denen iiyelerinin sayisinda yillara sair artig
olmustur. Isbu artis sebebiyle “Yoénetim Kurulu Uyelerine Saglanan Ucret ve Benzeri
Menfaatler Toplam Tutan™ artig giistermistir.

(**) Sirket’in Ust Yonetimi kapsaminda sadece Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimeisina
yer verilmistir.
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16.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraggimin yénetim kurulu iiyeleri ile yinetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayh, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek i¢in ihra¢emmin veya bagh ortakhklarinmm ayirms oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Yoktur.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihragemn ybnetim kurulu iiyeleri ile yinetimde siz sahibi olan personelin girev

siiresi ile bu girevde bulundugn dineme iligkin bilgiler:

Baskam

Baskam

Adi Soyadi A Son 5 Yilda ihrageida | Gorev Siiresi / Kalan Girev Siiresi
- drevi R e :
Ustlendigi Gorevler
ilhan Dogan |Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu 21.04.2020 tarihinde 3 yil siire ile gérev

yapmak lzere se¢ilmistir.
21.04.2023 tarihine kadar yaklagik 2 yil
gorev siiresi kalmustir,

Murat Yénetim Kurulu Yonetim Kurulu 21.04.2020 tarihinde 3 y1l siire ile géirev
Dogan Baskan Vekili Bagkan Vekili yapmak lizere secilmistir.
21.04.2023 tarihine kadar yaklasik 2 y1l
girev siiresi kalmustir.
Osman Nuri | Yénetim Kurulu | Yénetim Kurulu Uyesi |21.04.2020 tarihinde 3 yil siire ile gérev
Vardi Uyesi yapmak fizere segilmistir.
21.04.2023 tarihine kadar yaklasik 2 y1l
gdrev siiresi kalmistir.
Salih Yénetim Kurulu | Yénetim Kurulu Uyesi |21.04.2020 tarihinde 3 yil siire ile gérev
Tuncer Uyesi yapmak {izere se¢ilmistir.
Mutlucan 21.04.2023 tarihine kadar yaklasik 2 y1l

gdrev siiresi kalmstir.

o matdt KR
i - TAMT

yudata

Yonetim Kurulu | Yonetim Kurulu ﬂyasi 21.04.2020 tarihinde 3 yil siire ile gérev
Uyesi yapmak fizere segilmistir.
21.04.2023 tarihine kadar yaklasik 2 yil
gorev siiresi kalmastur.
Doruk Yonetim Kurulu Is Geligtirme 21.04.2020 tarihinde 3 y1l siire ile gérev
Dogan Uyesi Yioneticisi yapmak lizere sec¢ilmigtir.
21.04.2023 tarihine kadar yaklasik 2 y1l
ofirev siiresi kalmistir.
Prof. Dr. | Bagimsiz Bulunmamaktadir. | 25.02.2021 tarihinden itibaren
Hanife Yonetim Kurulu 21.04.2023 tarihine kadar secilmistir.
Oztiirk Uyesi 21.04.2023 tarihine kadar yaklagik 2 yil
Alkkartal Riskin  Erken gérev siiresi kalmigtir.
Saptanmasi
Komitesi
Baskani

2 Gankaya
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Adi Soyadi Gérevi Son 5 Yilda th_raﬁ:lda Girev Siiresi / Kalan Gorev Siiresi
e Ustlendigi Gorevler
Bagimsiz Bulunmamaktadir. |25.02.2021 tarihinden itibaren
Yonetim Kurulu 21.04.2023 tarihine kadar secilmistir
K.  Banu |Uyesi 21.04.2023 tarihine kadar yaklasik 2 yil
Ejder Ozcan | Denetim gorev siiresi kalmigtir.
Komitesi
Baskani
Mustafa Bagimsiz Bulunmamaktadir. | 25.02.2021 tarihinden itibaren
Ergi Yonetim Kurulu 21.04,2023 tarihine kadar segilmistir
Uyesi 21.04.2023 tarihine kadar yaklasik 2 y1l
Kurumsal gorev siiresi kalmastir.
Yonetim
Komitesi
) Baskani
Omer Harun | Genel Miidiir Bulunmamaktadir. | 17.09.2020 tarihinde goreve baglamisg
Orge olup; gorev bitis siiresi
belirlenmemistir.
Mehmet Ali [Genel  Miidiir | Bulunmamaktadir. |26.06.2020 tarihinde goreve baslamig
Nalgacioglu | Yardumcisi olup; gorev bitig siiresi
belirlenmemistir.

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihraggn ve bagh ortakhklar:
tarafindan, ybnetim kurulu iiyelerine ve yinetimde soz sahibi personele, is iligkisi sona
erdirildiginde yapilacak Gdemelere/saglanacak faydalara iliskin sbzlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yinetim kurulu iiyelerine ve ydnetimde sdz sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde
Sirket ve Uretim Sirketleri ve/veya Sirket’in bagh ortakhiklan ve istirakleri tarafindan Sdeme
yapilmasini veya fayda saglanmasim ngéren herhangi bir sézlesme bulunmamaktadir,

17.3. ihraceinin denetimden sorumlu komite ityeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin giirev tamimlar:

Sirket’in [zahname tarihi itibariyla meveut yonetim kurulu tiyelerine iligkin bilgi yukanda temin
edilmektedir. Komitelere iligkin bilgiler ise asagida sunulmaktadir. Sirket tarafindan Denetim
Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi 01.03.2021
tarihli ve 2021/8 sayili Yonetim Kurulu Karari ile kurulmustur,

01.03.2021 tarihli ve 2021/8 sayili Yénetim Kurulu Karar ile Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi bagkanhiina Prof. Dr. Hanife Oztiirk Akkartal, iiyelige ise Mustafa Ergi; Denetim
Komitesi baskanligima Mustafa Ergi, {iyelige ise Prof. Dr. Hanife Oztiirk Akkartal ve Kamile
Banu Ejder Ozcan; Kurumsal Yénetim Komitesi baskanligina Kamile Banu Ejder Ozcan,
iiyelige ise Prof. Dr. Hanife Oztiirck Akkartal, Salih Tuncer Mutlucan ve Doganlar Yatirim
Holding Yatirimer [ligkileri Direktdrii Alican Sancak getirilmigtir.

Denetim Komitesi:

Sirket SPK'nin 11-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi ve zaman zaman tadil edilip
degistirilebilen, yiiriirlitkteki Kurumsal Yénetim Tebligi'nde diizenlenen Kurumsal Yénetim

Ilkeleri uvarinca 01.03.2021 tarihli ve 2021/8 sayili Yonetim Kurulu Fsaea dnetim
RS MAVEN &fi Py |
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Komitesi'ni kurmustur. Denetim Komitesi’'nin amaci, Sirket’in muhasebe sistemi, finansal
bilgilerinin kamuya ag¢iklanmasi, bafimsiz denetimi ve sirketin i¢ kontrol ve ig denetim
sisteminin igleyisinin ve etkinliginin gézetimidir. Komite; en az iki ayda bir olmak {izere yilda
en az alti kere toplamir ve toplanti sonuglar tutanaga baglanarak alinan kararlar y@netim
kuruluna sunulur. Komitenin faaliyetleri ve toplanti sonuglan hakkinda yillik faaliyet raporunda
agiklama yapilir, Komite'nin hesap donemi iginde yonetim kuruluna kag kez yazil bildirimde
bulundugu da yillik faaliyet raporunda belirtilir, Komite, gerekli gordiigii kisivi toplantilarina
davet edebilir ve goriislerini alabilir. Ihtiyvag duyulmasi halinde, mali tablolara iliskin
degerlendirme toplantilarina bagimsiz denetim kurulusu davet edilir ve ¢alismalar hakkinda
bilgi alir. Komite, faaliyetleriyle ilgili olarak ihtiya¢ gérdiigli konularda bafimsiz uzman
goriislerinden de yararlanabilir.

Denetim Komitesi agagidakilerle simrh olmamak {izere su gérevleri yerine getirir:

= Sirket'in muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya agiklanmasi, sirketin i¢ kontrol ve
i¢ denetim sisteminin igleyiginin ve etkinlifinin gézetimi,

= Sirket’in muhasebe ve i¢ kontrol sistemi ile ilgili olarak sirkete ulasan sikayetlerin
incelenmesi, sonuca baglanmasi, sirket calisanlarimin, sirketin muhasebe ve bafimsiz
denetim konulanndaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi g¢ercevesinde degerlendirilmesi
konulannda uygulanacak yéntem ve kriterlerin belirlenmesi,

* Kamuya agiklanacak yillik ve ara dénem finansal tablolarin Sirket’in izledigi muhasebe
ilkeleri ile gergefe uygunluguna ve dogruluguna iliskin degerlendirmelerin yapilmasi,
Sirket’in sorumlu yoneticileri ve bagimsiz denetgilerinin de gériisleri alimilarak Komite
degerlendirmeleriyle birlikte ydnetim kuruluna yazili olarak bildirilmesi,

=  Denetgiler ile birlikte, i¢ kontrol veya benzer konularda suistimal, yasa ve diizenlemelere
aykinlik veva eksiklife yol agan olaylarin ortaya gikarilmasim saglayici dnlemler
gelistirilmesi,

*  Yonetim kurulu iiyeleri, ybneticiler ve diger ¢alisanlar arasinda gikabilecek gikar

¢atismalarinin ve ticari sir nitelifindeki bilginin kétiiye kullamlmasim énleyen Sirket ici
diizenlemelere ve politikalara uyumun gézetilmesi,

» ¢ denetim faaliyetlerinin yeterli ve seffaf bir sekilde yapilmas: igin gerekli tedbirlerin
almmmasi,

* ¢ denetci tarafindan Denetim Komitesi’ne verilen raporlarin degerlendirilmesi,

= Sirket'in mevecut ve potansivel risklerinin finansal risklerinin belirlenmesi ve sz konusu
risklerin yonetiminin izlenmesi,

=  Sirket’in bilgisayar sisteminin giivenligi ve isletilmesi konusunda yonetimin hesap

verebilirligi ile bilgisayar sisteminin calisamaz hale gelmesi durumunda, islemlerin
kayitlara aktarilmas: ve korunmasi konularinda kriz planlanmn gézden gegirilmesi.

= Sirket'in bagimsiz denetiminin isleyisinin ve etkinliginin gézetimi,

=  Bagimsiz denetim kurulusunun secimi, bagimsiz denetim séizlesmelerinin hazirlanarak
bagimsiz denetim siirecinin baglatilmasi ve bafimsiz denetim kurulusunun her asamadaki
¢aligmalarimin gdzetimi ile bagimsiz denetimin yeterli ve effaf bir sekilde yapilmas: igin
gerekli tedbirlerin alinmas:,

BIOTREND
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* Bafimsiz denetim kurulusunun se¢iminden once bagimsiz denetim kurulusunun
bagimsizhgim zedeleyebilecek bir husus bulunup bulunmadigim belirten bir raporun
hazirlanarak yénetim kuruluna sunulmas:,

= Sirket’in hizmet alacagi bafimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluslardan alinacak
hizmetlerin belirlenmesi ve yénetim kurulunun onayina sunulmasi,

= Sirket’in bagimsiz denetimiyle ilgili olarak sirkete ulagan sikayetlerin incelenmesi, sonuca
baglanmasi, sirket ¢aliganlarinin, girketin muhasebe ve bagimsiz denetim konularindaki
bildirimlerinin gizlilik ilkesi gercevesinde degerlendirilmesi konularnda uygulanacak
yontem ve kriterlerin belirlenmesi,

* Bafimsiz denetim kurulusunun, Denetim Komitesi'ne yazili olarak bildirdigi, Sirket’in
muhasebe politikas! ve uygulamalariyla ilgili 6nemli hususlar, daha énce yonetim kuruluna
iletilen muhasebe standartlan ile muhasebe ilkeleri gergevesinde alternatif uygulama ve
bunlarin muhtemel sonuglart ve uygulama onerileri ve Sirket’in yonetimiyle yapilan
dnemli yazigmalarla ilgili hususlann incelenmesi ve sonuca baglanmasi,

= Sirket'in muhasebe ve bagimsiz denetim konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi
gercevesinde deferlendirilmesi  konularinda uygulanacak yontem ve kriterlerin
belirlenmesi.

Komite’nin gérev ve sorumluluk alaniyla ilgili tespitler ve konuya iliskin degerlendirmeler ve
Gneriler derhal yonetim kuruluna yazih olarak bildirilir.

Riskin Frken Saptanmasi: Komitesi:

Sirket SPK'mn II-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi ve zaman zaman tadil edilip
degistirilebilen, yiirtirliikteki Kurumsal Yénetim Tebligi'nde diizenlenen Kurumsal Yonetim
Ilkeleri uyarinca 01.03.2021 tarihli ve 2021/8 sayili Yénetim Kurulu Karan ile Riskin Erken
Saptanmast Komitesi'ni kurmustur. Riskin Erken Saptanmas: Komitesi ana amaci1 Sirket’in
varhigin, gelismesini ve devamim tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen
risklerle ilgili gerekli Onlemlerin alinmasi ve riskin yonetilmesidir. Komite, Sirket’in
faaliyetlerini etkileyebilecek stratejik, finansal, operasyonel vb. risklerin belirlenmesi,
tanimlanmasi, etki ve olasiliklanmin hesaplanarak énceliklendirilmesi, izlenmesi ve gozden
gegirilmesi; maruz kalinabilecek bu risklerin raporlanmasi ve karar mekanizmalarinda dikkate
alinmasi konularinda yénetim kuruluna 6neri ve tavsiyelerde bulunur.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi toplantisi en az ii¢ ayda bir toplamr, Komite yaptifn tiim
caligmalan yazili hale getirir ve kaydimi tutar, Komite, galismalar hakkindaki bilgiyi ve toplanti

.::-_ sonuglarini igeren raporlart yonetim kuruluna sunar. Komite, gerekli gordiigli kisiyi
S-SR toplantilarina davet edebilir ve goriislerini alabilir.
[ T e
%E Riskin Erken Saptanmasi Komitesi agagidakilerle simirli olmamak fizere su gérevleri yerine
n > getirir:
Eéf_-,i 1 = Sirket'in varhfim, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek tiim risklerin.
Ze Kurumsal Risk Yonetimi yaklagimi kapsaminda meydana gelme olasihklarmin ve
=

etkilerinin degerlendirilerek tammlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi ve yénetilmesi
amaciyla etkin i¢ kontrol sistemlerinin olusturulmas:,

* Risk dlgiim modellerinin ve risk ynetim sistemlerinin olusturulmas: ve etkinliklerinin en
az yilda bir kez gbzden gegirilmesi,

= Risklerin Glglilmesi, izlenmesi ve risk unsurlarinin karar siire¢lerinde kullanilmas
_sloTyénelik olarak ydnetim kuruluna bilgi verilmesi ve gerekli uyarilarga il paibmEs
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i Dairesi . 3050338943

Titarel Sicil No:431773



DENIZ YATIRIW

o

W
L
0 -
vl
-
e
=
wh
=
=
=
L
=

*  Yonetim kuruluna risk yonetim uygulamalan ve modellerini iyilestirici tavsiyelerde
bulunulmasi,

=  Risk ydnetimi politikalan ve uygulamalarinin tiim Sirket birim ve galisanlan tarafindan
benimsenmesi ve uygulanmas: konularinda gerekli ¢aligmalarin yvapilmasi,

* Risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin Sirket kurumsal yapisina entegre edilmesi ve
etkinliginin takip edilmesi,

* Risk izleme fonksiyonunun etkin bir sekilde yerine getirilmesi amaciyla gerekli
gariildiigiinde ilgili birimlerden bilgi, gériis ve rapor talep edilmesi,

* Belirlenen risklerle ilgili gerekli tedbirlerin ve aksiyonlarin tasarlanmas: ve uygulandiginin
takip edilmesi,
* Risk ydnetimi stratejileri esas alinarak, yonetim kurulunun goriisleri dogrultusunda, risk

yonetimi politikalan, uygulama yontemleri ve sisteminin belirlenmesi, uygulanmasini ve
bunlara uyulmasim saglamak amaciyla etkin i¢ kontrol sistemlerinin tasarlanmasi,

= Sistem iizerinden takip edilen onay hiyerarsilerinde diizeltme/goriintilleme yetkilerinin risk
yonetimi agisindan kontroliiniin saglanmasi.

Komite kararlarn ydnetim kuruluna tavsiye niteliginde olup komitenin ¢alismalari ve Snerileri
yonetim kurulu tiyelerinin TTK'dan dogan sorumluluklarim ortadan kaldirmaz. Yénetim
kurulu, komitenin géirev ve sorumluluklarim yerine getirebilmesi igin gerekli kaynaklari ve
destedi saglar.

Kurumsal Yonetim Komitesi:

Sirket SPK'min [1-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi ve zaman zaman tadil edilip
degistirilebilen, yiiriirliikteki Kurumsal Yonetim Tebligi'nde diizenlenen Kurumsal Ynetim
Ilkeleri uyarinca 01.03.2021 tarihli ve 2021/8 sayili Yonetim Kurulu Karan ile Kurumsal
Yénetim Komitesi'ni kurmugtur. Kurumsal Yonetim Komitesi’nin temel amaci, $irket'te
kurumsal yonetim ilkelerinin uygulamp uygulanmadifinin, uygulanmiyor ise gerekgesinin ve
bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar gatismalarinin tespit
edilmesi ve yonetim kuruluna kurumsal yonetim uygulamalarim ivilestirici tavsivelerde
bulunulmas: ve yatirimer iliskileri béliimiiniin ¢aligmalarimin gézetilmesidir.

Komite, Sirket performansini artirici yénetim uygulamalarinin hayata gegirilmesinde, Sirket’in
olusturdugu veya olusturacag: sistem ve siiregleri gozden gecirecek, degerlendirecek ve
dnerilerde bulunacakur.

Kurumsal Yénetim [lkeleri miimkiin kildigi {izere, Sirket’in yonetim kurulu yapilanmas: geregi
ayrt bir aday gdsterme komitesi ve ficret komitesi olugturulmamig oldufundan, Komite
Kurumsal Yonetim [lkeleri’nde belirtilen aday gisterme ve ticret komitesi gorevlerini de yerine
getirir.

Komite gerekli gordiigii sikhikta ve en az 3 ayda bir toplanir ve yaptifi tiim ¢aligmalan yazih
hale getirir ve kaydim tutar. Komite, ¢alismalar1 hakkindaki bilgiyi ve toplanti sonug¢larim

igeren raporlan yénetim kuruluna sunar. Komite, yonetim kurulu tarafindan olusturulur ve
yetkilendirilir.

Komite'nin en az iki iveden olusmas: gerekir. Iki {iyeden olusmas: halinde her ikisinin, ikiden
fazla fiyesinin bulunmasi halinde iiyelerin ¢ogunluunun, icrada gbérevli olmayan yénetim
kurulu {iyelerinden olusmas: zorunludur,
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»  Girket'te kurumsal ydnetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadifinin, uygulanmiyor ise
gerekgesinin ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen gikar
catigmalarintn tespit edilmesi,

s Yonetim kuruluna kurumsal ySnetim uygulamalarini iyilegtirici tavsiyelerde bulunulmasi,
»  Yatinmei iligkileri blimn{in ¢aligmalarinin gozetilmesi,

«  irket performansint artirmays amaglayan ySnctim uygulamalarina ynelik altyapinin
cahsanlar tarafindan anlagilmasi, benimsenmesi ve ySnetim tarafindan desteklenmesi
konularinda ydnetim kuruluna onerilerde bulunulmas,

s lyi yBnetim uygulamalanna sahip olmanin tneminin ve fayd_.alannm, '..$irk:ct ydn-ctin]i
tarafindan Sirket ¢aliganlan ile paylagilip paylasiimadiginin ve Sirkette verimli ve etkin bir
“lurumsal y8netim kiilturd”niln yerlegip yerlesmediginin degerlendirilmesi,

»  Kurumsal Yonetim llkeleri’nin Sirket blinyesinde benimsenmesinin ve uygulanmasmnin
saglanmasi,

= Sirket'in Kurumsal Yonetim llkeleri’ne uyum oranini arttiric: galigmalarda bulunulmast,

= §irket'in kurumsal alt yapisimi olugturan tlim sistem dokﬂman{a.nmn ficéisjm organizasyon
yapisina ve i yapma Dbigimlerine uyumlu hale getirilmesi, Sirket genelinde
standardizasyonun saglanmas, kurum kiltiriintin tim cahsanlara yayginlagtinimasimin

o33 saglanmasi,
% *  Kurumsal hafizanin olusmas: ve slirdiiriilmesi igin gerekli dnlemlerin alinmasi ve
= caligmalann takip edilmesi,

% 2 s  Kurumsal yonetim konusunda literatlirdeki gelismelerin takip edilmesi, bunlanmn Sirket
= iz yBnetimi {izerindeki etkisinin aragtirilmasi,

=& * Yonetim kurulu tarafindan talep edilen kurumsal ySnetim kapsamnda
= degerlendirilebilecek diger hususlarda ¢aligmalar yapilmast.

g = Yd&netim kurulu ve idari sorumlulugu bulunan ybneticilik pozisyonlan igin uygun adaylann
%: saptanmasi, degerlendirilmesi ve efitilmesi konularinda geffaf bir sistemin olugturulmasi

ve bu hususta politika ve stratejiler belirlenmesi konularinda ¢aligmalar yapilmas:,

= Ybnetimin ve yatiimeilarin da dahil olmak @izere bafimsiz Giyelik igin aday tekliflerinin,
adaywn bagimsizlik SlgUtlerini tagryip tagimamasi hususu dikkate alinarak degerlendirilmesi
ve buna iligkin degerlendirmenin bir rapora baglanarak ynetim kurulu onayina sunulmasi,

\S k : *  Yonetim kurulunun yapisi ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler yapilmas: ve
£ 1 bu konularda yapilabilecek degigikliklere iligkin tavsiyelerin ydnetim kuruluna sunulmasi.
» T X *  Y3netim kurulu tiyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan y3neticilerin icretlendirilmesinde

kullanilacak ilke, kriter ve uygulamalarin §irket’in uzun vadeli hedefleri dikkate alinarak
belirlenmesi ve bunlarin g&zetiminin yapilmasi,

UOcretlendirmede kullanilan kriterlere ulagma derecesi dikkate alinarak, y8netim kurulu

Uyelerine ve idari sorumlulugu bulunan ybneticilere verilecek Ucretlere iligkin nerilerin
ybnetim kuruluna sunulmasi.

Komite’nin gbrevlerini yerine getirmesi igin gereken her titrld kaynak ve destek y8netim kurulu
taraﬁndgn. saglar_nr. Komite, gerekli gdrd0gQ ydneticiyi toplantilanna davet edebilir ve
gorllerini alabilir. Komite gerektiginde konusunda uzman kigilerin griislerinden yararlantr.
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17.4. Ihragemmin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi haklkinda agiklama:

Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum™ baghikh 22. Maddesine gore,
“SPK tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne uyulur. Zorunlu
ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan y6netim kurulu kararlan gecersiz olup, ana
stzlesmeye aykmn sayilir. Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmas: bakimindan énemli
nitelikte sayilan islemlerde ve Sirket’in iligkili taraf islemlerinde ve $irket’in kendi adina ve 3.
kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi
hususlaninda SPK nin kurumsal yénetime iliskin diizenlemelerine uyulur.”

Sirket, I1-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca dihil oldugu grup SPK tarafindan ilan
edilinceye kadar tigiincii grup iginde yer alacaktir. Kurumsal Yénetim Tebligi kapsamindaki
s0z konusu yikiimliiliklere Sirket’in paylarimin Borsa'da islem gérmeye baglamas: sonrasinda
vapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda,
Sirket, paylarinin Borsa'da islem gérmeye baslamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul
itibariyla Kurumsal Yénetim Tebligi'ne uyum siirecini tamamlannus olacaktir.

Sirket tarafindan ticretlendirme politikasi, bilgilendirme politikasi, kér dagitim politikasi, bagis
ve yardim politikasimin belirlenmesine iliskin 24.02.2021 tarihli ve 2021/7 sayih Yonetim
Kurulu Karar1 alinmis olup, politikalann igerikleri agsagida belirtilmistir:

Ucretlendirme Politikast

Ucretlendirme politikasimin amaci ficretlendirme ile ilgili uygulamalann, ilgili mevzuat ile
Sirket faaliyetlerinin kapsanu ve yapisi, Sirket'in stratejileri ve uzun vadeli hedefleri ile uyumlu
olarak planlanip yliriitiilmesini saglamaktir.

Kurumsal Y&netim Komitesi, yonetim kurulu tiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan
yoneticilere verilecek ticretlere iliskin Onerilerini yonetim kuruluna sunar, Yonetim kurulu,
Sirket’in belirlenen ve kamuya agiklanan operasyonel ve finansal performans hedeflerine
ulasmasindan sorumludur. Sirket’in kamuya acgiklanan operasyonel ve finansal performans
hedeflerine ulasip ulasamadifina iliskin degerlendirme ve ulagilamamas:i durumunda
gerekgeleri yillik faaliyet raporunda agiklanir. Yonetim kurulu hem kurul hem tiye hem de idari
sorumlulugu bulunan yé&neticiler bazinda dzelegtirisini ve performans degerlendirmesini yapar.
Yonetim kurulu dyeleri ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilerin  lcretleri bu
degerlendirmeler dikkate alinarak belirlenir.

23 - Yonetim kurulu baskam ve iiyelerine bu sifatlarla yaptiklar hizmetler karsihginda ayhk makiu

©  bir tcret/huzur hakk: &denebilir. Odenecek tutar genel kurul toplantisinda belirlenir. Her
haliikarda, bagimsiz yonetim kurulu tiyelerine bagimsizliklarnim koruyacak diizeyde bir tutar
tdenir ve bagimsiz yénetim kurulu tiyelerinin ticretlendirmelerinde kér payi, pay opsiyonlar
veya girketin performansina dayali 6deme planlan kullamilmaz. Yénetim kurulu iiyelerine ve
idari sorumlulugu bulunan y6neticilere verilen {icretler ile saglanan diger tiim menfaatler, y1lhk
faaliyet raporu vasitasiyla kamuya agiklamir. Kigi bazinda agiklama yapilmasi esastir.
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Ust diizey yoneticilere saglanan haklar piyasa ve/veya sektor kosullanna, enflasyon gelisimine,
yoneticinin pozisyonuna, kademesine, niteliklerine ve bireysel performansa bagh olarak
belirlenir ve is sbzlesmesi siiresince aylik ficret &denmektedir. Aylik Ucret, belirlenen
prensipler gergevesinde, ficretin belirlenmesinde esas olan kriterler dikkate alinarak, piyasa
kogullarinda degisiklik olmadig takdirde yilda bir kez gozden gegirilmektedir,

Pi dsa ve/veya sektdr kogullari ile ilgili bilgiler, Sirket’in faaliyette bulundugu sektdrde l:renzer
Gl ﬁ ﬁl‘.ﬂEI?L diizey yineticilerin aldiklan iicretler, hedeflerine ulagsma durumu ve
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de dikkate alinarak saptanmaktadir. Bireysel performans diizeyinin belirlenmesinde ytneticinin
vaklasimlarini, is yapis tarzim ve davramislanim dikkate alan unsurlar ve yneticinin kendi
yoneticisi ile birlikte koydugu yillik hedefler tanimlanmig oranlarda dikkate alinmaktadir.

Bilgilendirme Politikasi

Bilgilendirme politikasinin temel amaci, ticari sir kapsamu digindaki gerekli bilgi ve
agiklamalarin pay sahipleri, yatinmcilar, galisanlar, miisteriler ve ilgili diger taraflara
zamamnda, dogru, eksiksiz, anlagilabilir, kolay ve en dilsiik maliyetle ulasilabilir olarak, egit
kogullarda iletilmesinin saglanmasidir. Kurumsal yonetim ilkelerinin benimsenerek
uygulanmas1 konusunda aktif bir yaklasim icinde olan Sirket, kamuyu aydinlatma ve
bilgilendirme konusunda da, ilgili mevzuat gereklerinin hayata gegirilmesine azami gayreti
gostermektedir,

Sirket’in kamunun aydinlatilmasi ve bilgilendirme politikasinin izlenmesi, gdzetimi ve
geligtirilmesi yonetim kurulunun yetki ve sorumlulugu altindadir. Bilgilendirme Politikasi'nda
vapilacak degisiklikler ybnetim kurulunun onayim takiben $irket internet sitesinde
(www.biotrendenerji.com.tr) yayimlamr. Bilgilendirme fonksiyonunun koordinasyonu igin
finansal y6netim ve raporlamadan sorumlu yéneticiler ile Yatrmer [ligkileri Bolimii
gorevlendirilmislerdir. S6z konusu yetkililer Denetimden Sorumlu Komite ve yonetim kurulu
ile yakin igbirligi i¢inde bu sorumluluklarim ifa ederler. Bilgilendirme Politikasi’nin uygulama
esas ve usuliine iliskin tiim sorular, Yatinme: {liskileri Boliimii’ne yoneltilmelidir.

Uger aylik dénem sonlarinda SPK tarafindan yaymnlanan mevzuata uygun olarak konsolide
bazda hazirlanan finansal raporlar ve ilgili finansal mali tablolara iligkin dipnot ve agiklamalar
ile yan yil ve yilsonlarinda gergeklestirilen bagimsiz denetim raporu ve ara donem yonetim
kurulu raporu, dngorilen wvasal stireler i¢inde KAP'a iletilerek Sirketimiz
(www biotrendenerii.com.tr) adresindeki Kurumsal internet Sitesinde de yayimnlanir. flgili mali
tablolar Denetimden Sorumlu Komite’nin uygunluk goriisii ile yonetim kurulunun onayina
sunulur ve yonetim kurulunun yetkilendirdigi sirketimizin finansal raporlamadan sorumiu
yoneticileri tarafindan dogruluk beyam ile imzalamir. Kamuya agiklanan finansal tablolar
Sirketimiz internet sitesinde (www.biotrendenerji.com.tr) yaymnlanir.

Sermaye piyasast mevzuati kapsaminda vapilmas: gereken 6zel durum agiklamalari, KAP’a
stiresi iginde elektronik ortamda iletilir. Ozel durum agiklamalan prensip olarak finansal
raporlamadan sorumlu olan ve “nitelikli elektronik sertifika™ sahibi olan kisiler tarafindan
imzalanarak ilgili otoritelere sunulmaktadir. Ozel durum agiklamalarini yapmakla sorumlu olan
kisiler, Sirketi temsil ve ilzama yetkili kisilerden belirlenmektedir. Aynica, elektronik ortamda
KAP'a gonderilen agiklamalar en ge¢ kamuya agiklama yapildiktan sonraki is giiniinde
Sirketimiz Kurumsal Internet Sitesinde (www.biotrendenerii.com.tr) de yaymnlamr,

Ana Sozlesme Degisikligi, Genel Kurul Toplantilar, sermaye artirin gibi durumlarda Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi ve gerek giriildiigiinde Tiirkiye ¢apinda yaym yapan iki giinlik gazete
vasitasiyla gerekli ilan ve duyurular yapilmaktadir. Ayrica Sirketimiz Kurumsal Internet
Sitesinde yatirimei iligkileri kurumsal ynetim kisminda yayimlanir. Yilhik Faaliyet Raporu, her
yil Genel Kurul toplantisindan énce, gerekli bilgi ve agiklamalar icerecek sekilde hazirlanarak
pay sahiplerinin incelemesine sunulmakta ve Sirketimiz Kurumsal Internet Sitesinde
(www.biotrendenerji.com.tr) yayimlanmakta, ilgili raporun basili hali Sirketimizin Yatinmc:
[ligkileri Boliimiinden temin edilebilmektedir.

Gelecege yonelik deferlendirmeler de dahil olmak f{izere, &zel durumlara konu hususlarin
kamuya duyurulmasinda basm-yayin organlarindan  yararlamlabilir, basin  toplantilan
yapilabilir ve/veya basin biiltenleri yayinlanabilir ve diger iletisim yolla Neullanse Yazih
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ve girsel medya vasitasiyla gerektiginde basin agiklamalan yapilmaktadir. Yazili ve gorsel
medyaya basin aciklamalan vetkililerce yapilir. Ozel durumlara konu hususlarin bahsedilen
sekilde kamuya duyurulmasindan tnce veya es zamanlh olarak KAP’ta da agiklama yapilir ve
ilgili agiklamaya Sirket internet sitesinde de ayrica yer verilir.

Pay sahipleri, yatinmeilar ve analistlerden Sirkete iletilen bilgi talepleri, kamuya agiklanmisg
bilgiler gergevesinde Yatimme: fliskileri Boliimil tarafindan dogru, eksiksiz ve esitlik ilkesi
gizetilerek yazih, s6zlii ya da bilgilendirme toplantilar vasitasivla yamtlamr. Diizenlenen
bilgilendirme toplantilari ile pay sahipleri ve ilgili diger taraflara bilgi aktarinu saglanmaktadir.
Yatirimer [ligkileri Béltimil tarafindan yiiriitiilen s6z konusu toplantilara finansal yénetim ve
raporlamadan sorumlu yéneticiler ile Yatirimen Iliskileri Boliimii yoneticileri istirak etmektedir.
Bu etkinliklerde kullanilan sunumlar ve raporlar Sirketimizin Kurumsal Internet Sitesinde
(www.biotrendenerji.com.tr) yayumlanabilir.

E—mail yolu ile pay sahipleri ve Sirketimiz hakkinda arastirma raporu diizenleyen kuruluglara,
basta finansal tablolar olmak {izere, ilgili bilgiler talep edildiginde yatinme iliskiler biliimii
tarafindan iletilmektedir.

Kir Dagitim Politikas:

Kar dagiim politikasimin amaci, Sirket'in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozlesme
hiikiimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in kir dagitim esaslarimn belirlenmesi ve pay sahiplerinin
Sirket’in gelecek donemlerde elde edecegi kdrin dagitim usul ve esaslanim Gngorebilmesidir.
Sirket, kér dagitimi konusunda, pay sahiplerinin menfaatleri ile Sirket menfaati arasinda denge
kurulmas igin azami dzen gosterir. Sirket’in Kiar Dagitim Politikasi min izlenmesi, gdzetimi,
geligtirilmesi ve gerekli giincellemelerin yapilmasi yonetim kurulunun yetki ve sorumlulugu
altindadir. Kar Dagitim Politikasi'nda yapilacak degisiklikler yonetim kurulunun kararim
takiben, gerekgesi ile birlikte 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeler
gergevesinde kamuya duyurulur ve genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina
sunularak, Sirket internet sitesinde (www.biotrendenerji.com.tr) yaymmlamr.

Gegmis yillara ait karlarin dagitim ve yillik temettii Gdemesi igin yonetim kurulu, sirketin o
vilki performansini, ekonomik sartlan, yatinmlan ve sirketin nakit akisim géz éniine alarak
Genel Kurul'a kir dagitim &nerisi sunar, Sirket’in ana politikasi, Sermaye Piyasasi Mevzuati'na
gire belirlenen kriterler dogrultusunda ve pay sahiplerinin menfaatleri ile sirket menfaatleri
arasinda dengeli bir politika izlenmesidir.

[lke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun
vadeli stratejimiz, Sirket, istirak ve bagh ortakliklarinin sermaye gereksinimleri, yatinm ve
finansman politikalan, karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak sermaye piyasasi mevzuati
S : cercevesinde hesaplanan dagitilabilir ddnem karinin asgari %50°si pay sahiplerine dagitilir. Kér

i OB pay1, nakit veya kann sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi
gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.

Kér payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarn ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylan oraninda esit olarak dagitilir. Sirket’in kér pay: imtiyazina sahip
pay1 bulunmamaktadur.
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TTK’va gire aynilmas: gereken yedek akgeler ile Esas Soézlesme’de veya kir dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kér pay1 aynilmadikca; baska yedek akce aynlmasina,
ertesi yila kir aktarilmasina ve yéinetim kurulu iyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kirdan pay dagiilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar payvi nakden ddenmedikge bu kisilere kdrdan pay dafitilamaz.
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Genel Kurul’da ilgili mevzuat hiikiimleri dikkate alinarak, karara baglanan kir dagitiminin yeri
ve zamani Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiiyla génderilen 6zel durum agiklamasiyla ve
sirketin internet sitesinde ilan edilmesiyle pay sahiplerine duyurulur. Kir dagitimimin Genel
Kurul toplantisim takiben en ge¢ bir ay icinde yapilmas: amaclanmakta olup, kir dagitim
tarihine Genel Kurul karar verir. Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde yonetim kurulu,
sermaye pivasasi mevzuatina uygun olarak kar payinin taksitli dagitimina karar verebilir.

Bagg ve Yardim Politikast

Bagis ve yardimlarin temel amaci, toplumsal sorumluluklarn yerine getirilmesi, pay sahipleri
ve ¢alisanlarda bir kurumsal sorumluluk bilinci olusturmanin yam sira, sosyal ve toplumsal
ihtivaci karsilamak ve kamuya yarar saglamaktir. Sirket’in Bagis ve Yardim Politikasi’nin
izlenmesi, gozetimi, gelistirilmesi ve gerekli giincellemelerin yapilmasi yénetim kurulunun
yetki ve sorumlulugu altindadir. Bagis ve Yardun Politikasi’'nda yapilacak degisiklikler
ydnetim kurulunun kararim takiben, genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina
sunularak, Sirket internet sitesinde (www.biotrendenerji.com.tr) yayimlamr.

Sirket Ana Stzlesmesi'nin “Bagislar” baghkli 19’uncu maddesinde belirtildigi izere: “Sirket
tarafindan yapilacak bagislarin iist sinin Genel Kurul tarafindan belirlenir. Bu sekilde yapilacak
bagislann yillik toplam tutan 2.000.000,00 TL'y1 asamaz ve yapilan bagislar dagitilabilir kar
matrahina eklenir. SPK yapilacak bagis miktarina iist siir getirme yetkisine sahiptir. Bagislar,
SPKn'nun &rtiilii kazang aktarimi diizenlemelerine ve sair ilgili mevzuat hitkiimlerine aykinlik
teskil edemez, gerekli 6zel durum agiklamalan yapilir ve yil iginde yapilan bafislara dair
bilgiler Genel Kurulda ortaklarin bilgisine sunulur.”

Sirketimizin bafis yapilabilmesi yukandaki Ana Stzlesme hitkmii ile miimkiin kilnms ve
yapilacak bagisin sinuri, 2.000.000 TL olarak Ana Sozlesme'de belirtilmistir. Genel kurul her
yil yvapilacak bagislarin fist simrim genel kurul toplantisinda belirleyebilir. Sirket’in pay
sahiplerinin haklarinin korunmas: esasindan uzaklasilmasina yol agacak bagis ve yardimlarin
yapilmasindan kaginilir, Ancak, sosyal sorumluluk anlayisi gergevesinde, sermaye piyasasi
mevzuat: hilkiimlerine ve Sirket politika ve uygulamalarina uygun olmak suretiyle, yonetim
kurulu tarafindan uygun gériilen bagis ve yardimlar Sirket amag ve konusunu aksatmayacak
sekilde yapilabilir, Sirket tarafindan yukaridaki Ana S6zlesme hitkmii ¢ergevesinde yapilacak
bafis ve ddemeler, SPK’'min 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
gergevesinde kamuya duyurulur. flgili dénem iginde yapilan tiim bagis ve yardimlarin tutari ve
yararlanicilan ile politika degisiklikleri hakkinda genel kurul toplantisinda ayn bir giindem
maddesi ile ortaklara bilgi verilir. Bagis ve yardimlar konusunda SPK’min 6rtiilii kazang
aktarimu yasagina iligkin diizenlemeleri ve uyulmasi zorunlu kurumsal yonetim ilkeleri bagta
olmak iizere ilgili mevzuat hilkiimlerine uyulur.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrageimin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyvetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Kurumsal Yonetim Ilkeleri dogrultusunda, Sirketimiz Finans Direktdrliigii biinyesinde
olugturulan Yatrimer [liskileri Bliimii'niin gézetimi altinda yerine getirilmektedir,

Sirket organlarimn yani sira mevzuat geregi zorunlu olarak olusturulmas: gereken “Yatinme:
lligkileri Boliimii”, bagta bilgi alma ve inceleme hakk: olmak iizere pay sahipligi haklarimin
korunmas: ve kullamlmasimin kolaylagtirnlmasinda etkin rol oynamaktadur.

Sirketimiz Kurumsal Internet Sitesinde (www.biotrendenerji.com) yer alan Yatinme: [liskileri
Béltimii'nde kurumsal ydnetim profili kapsaminda Sirketimize iliskin bilgi veriler yer
almaktadir. Sirketimiz Kurumsal Internet Sitesi (wxwv.hiolrendcncrji,cﬂmgr}’g}lﬂ liskileri
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Birimi tarafindan takip edilerek giincel olarak tutulmaktadir. Pay sahipleri ve ilgili diger
taraflarca e-mail, mektup, telefon gibi araclar ile yoneltilen her tiirlii sorular en kisa siirede
Yatirimet {ligkileri B6liimii tarafindan cevaplandirilmaktadir. Bu kapsamda Yatinme: {ligkileri
Bolimiiniin sorumlulugunda yiirtitiilen bashca faaliyetler asagnda 6zetlenmistir.

= Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamus, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak
iizere, pay sahiplerinin Sirket ile ilgili sdzlii ve yazih bilgi taleplerini karsilamak.

= Genel Kurul Toplantilarim yiiriirliikteki mevzuata, Esas Stzlesme’'ye ve diger Sirket igi
diizenlemelere uygun olarak yapmak.

=  Genel Kurul toplantilarinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlan hazirlamak.

=  Mevzuat ve Sirket Bilgilendirme Politikasi dahil kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii
hususun gézetilmesi ve izlenmesini saglamak.

®  Pay sahiplerine iliskin kayitlan saghkh, giivenli ve giincel olarak tutmak.
=  Sirket hakkinda degerlendirme yapan analistleri bilgilendirmek.

= Pay sahipligi haklarimin kullammim etkileyebilecek nitelikteki bilgi ve agiklamalar giincel
olarak Sirket’in Kurumsal Internet Sitesinde pay sahiplerinin kullanimina sunmak.

= SPKn ile ilgili mevzuatta meydana gelen degisiklikler takip edilerek Sirket'in ilgili
birimlerinin dikkatine sunmak.

=  SPK’nin zaman zaman tadil edilip degistirilebilen, yiiriirliikteki Ozel Durumlar Tebligi
dikkate ahinarak gerekli 6zel durum agiklamalarimi KAP aracilifiyla MKK ya bildirerek
kamuyu bilgilendirmek.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya dénem
sonlari itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faalivet alanlari ve cografi biélge itibariyle personelin dagihm
hakkinda agiklama:

31.12.2018, 31.12.2019 wve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren willar itibariyla Sirket
¢ahisanlarninin sayisi asafidaki tabloda gisterilmektedir:

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Saha Bilge Personeli 80 158 217
Yonetim 2 2 3
Mithendislik 11 22 37
Teknik Personel 49 71 109
Destek Hizmetler 2 7 16
Uretim / Beden lscisi 16 56 52
Genel Merkez Personeli 23 32 24
Y Onetim 2 4 4
Mithendis 4 4 T
Teknik Personel 11 6
Destek Hizmetler 12 6
Uretim / Beden Is¢isi 1 1

190 24l

0 312 44
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Yonetim bagligi; direktor ve iizerini temsil eder. Bu sayiya yonetim kurulu iiveleri
dahil degildir.

Teknik Personel baghg; saha operasyonlarinda ¢aligan tekniker, teknisyen ve diger
teknik ehlivetlere haiz personeli ifade etmektedir. (Elektrik, mekanik, kaynak,
gevre, operatdr vb. pozisyonlar)

Biotrend ve Doganlar Yatinm Holding arasinda 31.07.2020 tarihinde imzalanan
*Hizmet Ahm Soézlesmesi” geregince destek hizmetlerinin bir béliimii Doganlar
Yaurim Holding girketinden alinmaktadir. (Amlan Hizmet Alim Szlesmesine
iligkin detayl bilgilere isbu Izahname’nin 22. biliimiinde yer verilmektedir.) Bu
kapsamda Biotrend genel merkez “Destek Hizmetler” personeli sayisinda
31.12.2020 tarihinde azalma gergeklesmistir. Bdlgelerde bakim ekiplerinin
kurulmas: nedeni ile “Teknik Personel” sayisinda azalma gergeklesmistir.

Yeni Tesisler’in devreye alinmasi nedeni ile Saha Bilge Personeli sayisinda artig
olmustur.
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Sirket’in herhangi toplu i sozlesmesi yoktur, $irket ile calisanlan arasinda iyi bir iliski oldugu
diigiiniilmektedir ve bugiine kadar herhangi esash bir is uyusmazhg yasanmanustir. Sirket.
calisanlarina diizenli olarak egitimler vermekte ve bu egitimlerin Sirket’in devam eden
gelismesine katki sagladifn ve calisanlan ile iyi iligkiler kurabilmesine yol agtifn

diigiiniilmektedir.

Sirket’in bagh ortakliklan ve istirakleri ile birlikte toplam personel sayisi ayrintih olarak

asagida belirtilmektedir.

31.12.2018 [31.12.2019 |31.12.2020
Biotrend 23 32 24
Biyomek 0 0 13
Mersin elektrik 0 0 1
Dogu star 35 39 51
[zmir dogu star 0 4 19
[zmir Novtek 12 51 57
Landfill enerji 0 23 21
MD Biyokiitle 0 0 1
Nov enerji 11 13 12
Novtek enerji 15 14 23
Usak venilenebilir 7 14 15
Yilbatu ] 0 4
Genel Toplam 103 190 241

. Yukaridaki tablo ilgili tarihteki fiili personel sayisim gésterir. (2020 yili icinde
devredilmis olan Bogazkdy ve Afyon dahil edilmemisgtir.)

® 2020 yilinda operasyonel verimlilik i¢in destek hizmetlerinin bir béliimii “Hizmet
Alm Sézlesmesi™” geregince Doganlar Yatinm Holding sirketinden ahnmaktadir.
(IK, Bilgi Teknolojileri, Mali Isler, Denetim vb.) Anilan Hizmet Alim
Stzlesmesine iligkin detayl bilgilere igbu izahname’nin 22. béliimiinde yer

verilmektedir.

BIOTREND

Merske Na: D51 004E F39]

Bavakindwiv s




. Tesislerin yatinm agamalannda personel sayis1 diisiikk olup willar arasi ani
yiikseliglerin sebebi isletme faaliyetine baslanmasi veya faalivet alanimn
geniglemesidir.

18.2. Pay sahipligi ve pay opsivonlar::

18.2.1. Yinetim kurulu iiyelerinin ihra¢¢imin paylarina yinelik sahip olduklar: opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu iiyelerinin ihraggimin paylarina yonelik herhangi bir opsiyon hakki
bulunmamaktadir.

18.2.2. Yinetimde stz sahibi olan personelin ihra¢¢inin paylara yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yonetimde séz sahibi personelin ihraggimin paylarima yinelik herhangi bir opsivon hakki
bulunmamaktadur.

18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Personelin ihraggiya fon saglamasimi miimkiin kilan bir anlasma yoktur,

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihraceimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki paylarn dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlas: olan gercek ve tiizel kisiler ayri olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk vapisi veya
biiyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki
paylann dogrudan %35 ve fazlasi olan tiizel kisiler Doganlar Yatrim Holding ve Maven
Enerji'dir. Bu ortaklarin [hragei’daki sermaye paylarina ve oy haklarina iliskin bilgi asagida
temin edilmektedir.

Tablo:1 - Biotrend Cevre ve Enerji Yatirimlar: A.S. nin Dogrudan Pay Sahipligine
Iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Payi / Oy Hakka
Ticaret Unvany/ 25/02/2021 tarihli Isbu Izahname Tarihi
Adi Soyadi Olaganiistii Genel Kurul itibariyle
o 8 Toplantis: {tibariyle
< _:.f. N5 (TL) (%) (TL) (%)
=FERRA Doganlar Yatinm Holding A.S. 64.000.000 50,00 64.000.000 50,00
Eh2 Maven Enerji Elektrik Uretim 64.000.000 50,00 64.000.000 50,00
:g Sanayi ve Ticaret A.S.
E; - TOPLAM 128.000.000 100,00 128.000.000 100,00
ezl
A
i

Thragginin son genel kurul toplantist ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakki
igindeki paylan dolayh olarak %35 ve fazlas: olan nihai ortaklarin tespit edilebilmesi amaciyla,
Doganlar Yatinm Holding ve Maven Enerji’nin her birinin ortaklarimin sermaye paylarina ve
oy haklarina iligskin bilgi asagida temin edilmektedir.
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Tablo:2 - Doganlar Yatirim Holding A.S.’nin Dogrudan Pay Sahipligine iligkin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakk
Ticaret Unvany/ 18/02/2021 tarihli Olagan | Isbu izahname Tarihi
Adi Soyadi Genel Kurul Toplantisi [tibariyle
itibariyle
(TL) (%) (TL) (%)
Davut Dogan 17.500.000 16,67 17.500.000 16,67
Adnan Dogan 17.500.000 16,67 17.500.000 16,67
Sadan Dogan 17.500.000 16,67 17.500.000 16,67
Murat Dogan 17.500.000 16,67 17.500.000 16,67
[smail Dogan 17.500.000 16,67 17.500.000 16,67
Ilhan Dogan 17.500.000 16,67 17.500.000 16,67
TOPLAM 105.000.000 100,00 105.000.000 100,00

Sahipligine iliskin Bilgi

Tablo:3 - Maven Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Dogrudan Pay

Ortagin; Sermaye Pay: / Oy Hakki
Ticaret Unvany/ 25/12/2020 tarihli isbu izahname Tarihi
Adi Soyadi Olaganiistii Genel Kurul itibariyle
Toplantis: Itibariyle
(TL) (o) (TL) (o)
Osman Nuri Vardi 2.580.000 6,00 2.580.000 6,00

Doganlar Yatmm Holding A.S.

40.420.000 94,00

40.420.000 94,00

TOPLAM

43.000.000 100,00

43.000.000 100,00

iliskin bilgi asagida temin edilmekiedir.

[hragginin son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakki
igindeki paylan dolaylh olarak %5 ve fazlasi olan nihai gergek kisi ortaklar Davut Dogan, Adnan
Dogan, Sadan Dogan, Murat Dogan, Ismail Dogan ve ilhan Dogan’dir. Bu ortaklarin
Thraggi’daki hem dogrudan hem de dolayli olarak toplam sermaye paylarina ve oy haklarina

W 43w Tablo:4 - Biotrend Cevre ve Enerji Yatinmlar:t A.S."nin Dolayh Pay Sahipliﬁine]liqkin
<RaX)\7 Bilgi
AN ; Ortafin; Sermaye Pay1 / Oy Hakk:
£ Ticaret Unvany/ 25/02/2021 tarihli Isbu Izahname Tarihi
"3, Adi Soyadi Olaganiistii Genel Kurul itibariyle
E% Toplantis: itibariyle
E (TL) (%) (TL) (%)
Davut Dojan 20.693.333,34 16,16 20.693.333,34 16,16
Adnan Dogan 20.693.333,34 16,16 20.693.333.34 16,16
Sadan Dogan 20.693.333,34 16,16 20.693.333,34 16,16
| Murat Dogan 20.693.333,34 16,16 20.693.333.34 16,16 |
[smail Dogan 20.693.333,34 16,16 | 20.693333,34
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[lhan Dogan 20.693.333,34 16,16 20.693.333,34 16,16

Diger (Osman Nuri Vardi) 3.840.000,00 3,00 3.840.000,00 3,00

TOPLAM 128.000.000,00 | 100,00 | 128.000.000,00 | 100,00

2-0n13

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylar %35 ve fazlas: olan
gergek ve tiizel kisi ortaklarmm sahip olduklarm farkh oy haklarina iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.
19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket, SPKn hilkiimlerine gére kay1th sermaye sistemini kabul etmis ve SPK'min 11.02.2021
tarihli ve 7/206 sayili toplantisinda uygunlugu alinarak bu sisteme gegmigtir.

Sirket’in kayith sermaye tavam 625.000.000,00 TL olup, beheri 1 (bir) Tiirk Liras1 nominal
degerde 625.000.000 adet nama yazili paya ayrilmigtir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 128.000.000 Tiirk Liras: degerinde olup, taman muvazaadan ari
bir sekilde tamamen &denmistir. Bu sermaye, her biri 1 (bir) Tiirk Lirasi degerinde 128.000.000
adet paya aynlmistir, Sirket’in paylarimin tamanu nama yazihidir, Sirket hamiline yazili pay
¢ikaramaz.

Sirket’in paylari herhangi bir gruba aynlmanustir.
Sirket'in herhangi bir imtiyazh payi bulunmamaktadir.
Sirket'in paylarina iliskin bilgilere asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Grubu Nama/ imtiyazlarln tiiri Bir Paymn Toplam Sermayeye
Hamiline |(Kimin sahip oldugu)] Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
Yoktur Nama imtivaz voktur 1,00 128.000.000 100,00
TOPLAM 128.000.000 100,00

19.4. Thragoimn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraggimin yinetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihracgiy1 kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret unvan,
yinetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye kullanilmasini engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Isbu Izahname’nin 19.1 numarah béliimiinde de belirtildigi {izere Doganlar Yaturim Holding
dogrudan Sirket hisselerinin %50 sine ve Maven Enerji hisselerinin ise %94’iine sahip olup;
dolayli olarak Sirket hisselerinin %97’sine sahiptir ve bu sebeple Sirket’'in ydnetim
hékimiyetine sahiptir.

Doganlar Yatinm Holding hisseleri ise alt esit paya biéliinmiis olarak Dogan Ailesi'nde

bulunan alti gergek kisi uhdesinde bulunmaktadir. Bu gergevede hicbir pay sahibi Doganlar
Yatirrm Holding iizerinde dogrudan ve dolayh olarak yénetim hakimiyetini haiz degildir.

Esas Stzlesme'nin 9. maddesi uyarinca, yonetim kurulu TTK ve sermaye piyasasi mevzuat
hitkiimleri uvarinca gerekli nisaplarla toplanir ve karar alir. Esas Stzlesme’nin 22. maddesi
uyarinca, Kurul tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan kurumsal yonetim ilkelerine
uyulmaksizin alinan yonetim kurulu kararlari gegersiz ve Esas Sézlesme’ye aykindir.
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TTK wve SPKn'nda yénetim hakimiyetinin kotiive kullamlmasma engel olmaya yonelik
hitkiimler yer almaktadir. Sirket Esas Sozlesmesi ve ilgili mevzuat hitkiimleri uyarinca ii¢ adet
Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi bulunmaktadir.

19.5. [hracemin yiinetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki dogrudan paylar %5 ve fazlasi olan
gereek kisi ortaklarin birbirivle akrabahk iliskileri:

Sirket sermayvesinde dolayh olarak %5 ve {izerinde pay sahibi olan Davut Dogan, Adnan Dogan,
Sadan Dogan, Murat Dogan, Ismail Dogan ve [lhan Dogan aile fertleri olup kardestirler.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahname’de yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢er¢evesinde ayrintih agiklama:

A) ihragcimin ortaklar, istirakler, bagh ortakhiklar ve diger grup sirketleri ile olan borg-
alacak iliskisi ile stz konusu borg¢-alacagin kaynag ve niteligi;

Asafida verilen tarihler itibariyla Sirket’in iliskili taraflardan olan ticari ve ticari olmayan
alacaklan ve borglan asagidaki gibidir:

Mliskili Taraflardan Alacaklar (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Dog-Yap Insaat Tur. Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. 4.979.748
Doganlar Yatinm Holding A.S. - - 1.471.970
Dogu Star Elektrik Uretim A.S. -

Mimsan Endiistri Kazanlan A.%. Adi Ortakhg - - R
Tas Maden Grup Yap1 A.S. - 1.083.791  650.000
Korad Gayrimenkul Yatinm insaat Anonim Sirketi - -- 6.032
Maven Enerji Elektrik Uretim San. ve Tic.A.S. 19.105 14.105 -
Maven Tarnm Seracilik Ve Hayvancihik San. Ve Tic. AS  9.983 -- -

DM Yatirim ins. San Ve Tic A.S. 12,295 7.227 -
ilhan Dogan 1.488.861 2123955 -
Murat Aslan 542.189 703.448 -
Osman Nuri Vardi 525.198 822415 -
Naci [lker Miihiirdar 75.660 - --
Landfill Enerji Sanayi Ticaret A.S. - 4.331.655 --
Ertegiin Unal - 5.500 -
Gengay Koyunbasoglu - 18.150

ismail Sener Oner - 583.141 -
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Mustafa Uretmen - 5.500 o~

2.673.291  9.704.387  7.157.310

iligkili Taraflara Borglar (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Dog-Yap Insaat Tur. Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. -- - 11.105.638
Landfill Enerji Sanayi Ticaret A.S. (*) -- 1.967 2.941.642
Doganlar Yatirim Holding A.S. 2.190.935 10.384.597 1.074.442
ilhan Dogan 367.340 26.871 1.205.229
Maven Enerji Elektrik Uretim San. ve Tic. AS. 677.495 7.890.778 381.164
Dogitas Kelebek Mobilya San. ve Tic. A.S. - 39.623 57.158
DM Yatinm Ins. San ve Tic A.S. - - 18.581
Osman Nuri Vardi - - 7.591
Ogiin Dogan -- 26.000 1.000
Maven Tarnim Seracilik Ve Hayvancilik San. ve Tic. A.S. 11.000 - --
Osman Nuri Vard 628.043 16.750 -
Davut Dogan 367.341 85.588 -
Adnan Dogan 367.341 85.588 &
Sadan Dogan 367.341 85.588 -
Ismail Dogan 367.341 85.588 -
Murat Dogan 367.341 85.588 -
Murat Aslan 157,901 6.850 --
Dogan Kent Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 165 - -
Ulutek Elektrik Uretim ve Enerji A.S. -~ 70 =
Tag Maden Grup Yap A.S. 4.000.000 - -
Dogu Star Elektrik Uretim A.S. - Mimsan Endiistri o 79,587 e
Kazanlar A.S. Adi Ortakh ’

Emin Koray Aslan -- 25.000 -
Ertegiin Unal = 170.000 =
Gengay Kovunbasoglu -- 16.500 -
ismail Sener Oner -- 4.815 -
KST Insaat Miitahit, ith. ihr. Tic. Ve San. Ltd. Sti. -- 619.633 -
Mustafa Abak -- 170.000 --
Mustafa Uretmen - 170.000 --

9.869.584 20.076.981 16.792.445

(*) Landfill Enerji iginde Grup’un sermayedeki pay oram 31.12.2020, 31.12.2019 ve
31.12.2018 igin srasiyla %50, %35 ve %35'tir.

Asafida verilen tarihler itibariyla Sirket’in iligkili taratlardan olan faaliyet giderleri (hizmet
satin alimlar dahil olmak iizere) agagidaki gibidir:

Mliskili Taraflardan Alislar (TL)

01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2018  31.12.2019  31.12.2020

Dog-Yap Insaat Tur. Enerji Uretim San.
Ve Tic, A.S. ()
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DENIZ YATIRIM
dj.

MENKUL KIYMETL

Doganlar Yatirim Holding A.S. (*¥) 12.060.096 760.310 1.956.910
Landfill Enerji Sanayi Ticaret A.S. - 186.878 270.185
DM Yatirim Ins. San ve Tic A.S. 1.793 B.749 46.024
Korad Gayrimenkul Yatnm Insaat Anonim Sirketi -- - 6.348
Maven Enerji Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S. - - 1.162
Dogan Kent Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 20912 -- -

12.082.801 955.937  29.276.088

(*) Dog-Yap icin 2020 Yilt Satin Alma Kwrilimlar:

Asagida yer alan tabloda belirtilen tutarlar, Dog-Yap tarafindan Uretim Sirketleri’ne insaat
taahhiit isleri karsilifinda fatura edilmistir. Asagida 22, boliimde Gzetlenen gergevede akdedilen
sOzlegsmeler kapsaninda yiiklenici sifatiyla Dog-Yap, her bir sézlesme ile belirlenen s6z konusu
ingaat, elektrik, mekanik ve enerji nakil hatlan islerini eksiksiz ve kusursuz bir sekilde, anahtar
teslimi usulii ile ifa etmeyi her bir ilgili Uretim Sirketi’ne kars: iistlenmektedir.

31.12.2020
Izmir Dogu Star 11.665.454
Dogu star 7.558.054
Usak Yenilenebilir 5.586.297
MD Bivokiitle 947.232
Nov Enerji 810.050
[zmir Novtek 248.912
Yilbatu 179.460
Toplam 26.995.459

(**) Doganlar Yatirim Holding icin 2020 Yili Satin Alma Kiritlimlar:

31.12.2020
Biotrend 1.658.706
lzmir Novtek 53.898
Dogu Star 45.152
Novtek Enerji 33.945
Usak Yenilenebilir 26.186
Biyomek 25.762
Nov Enerji 24.768
izmir Dogu Star 20.446
Yilbatu 18.900
MD Biyokiitle 16.486
Maven Tarim 14,286
Ulubey 14.286
Mersin Elektrik 4.091
Toplam 1.956.910

Doganlar Yatinm Holding tarafindan ilgili Uretim Sirketleri'ne fatura edilmis olan yukarida
paylagilan tabloda sirket bazli raporlanan verilerin fatura edilme igerikleri i ise asaglda er alan

ozet tabloda belirtilmektedir.
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31.12.2020

Holding Ortak Giderler Yansitmalar (*) 1.530.716
Program ve Yazihim Yansitmalar (SAP Programi) 318.879
Diger Sair Giderler 67.990
Arag Kiralama ve Diger Giderleri 33.459
Doneme Ait Adat Hesaplamalan 5.866
Toplam 1.956.910

(*) Doganlar Yatinm Holding Ortak Giderler yansitmalan muhasebe, havuz personel kadrosu
(softr ve servis ikram personeli gibi), kirtasiye, temizlik, aydinlatma, giivenlik hizmetleri,
ikram ve servis giderlerini olusturan kalemlerin iliskili girketlere paylastirilmasindan
olusmaktadir.

01.01- 01.01- 01.01-

liskili Taraflara Satislar 31.12.2018 31122019 31.12.2020

Landfill Enerji Sanayi Ticaret A.S. (¥) - 10.004.238 5.780.206
Korad Gayrimenkul Yatirim Ingaat Anonim

e - - 11.460
Sirketi
Dog-Yap ingaat Tur. Enerji Uretim San. Ve

; - - 1.195
Tic. A.S
Doganlar Yatinm Holding A.S. - 121.919 142.621
Dogtag Kelebek Mobilya San. Ve Tic. A5, 1.167 -- -
Osman Nuri Vardi 26.337 - o
Ismail Sener Oner 29.621 = &
Murat Aslan 30.809 - -
[lker Miihiirdar 4,638 = &
ilhan Dogan 82.584 2 i
DM Yatirim Ins. San Ve Tic A.S. 12.213 -- --

187.369 10.126.157 5.935.481

vigi ¢ lligkili taraflarla yapilan iglerin Ihraggi'mn net satig hasilati igindeki payr 31.12.2020
e 31.12.2019 ve 31.12.2018 yillan igin sirasiyla %2,42, %0,63 ve %8,28 dir.

% : Gruba ait iligkili taraflarla ilgili 2020 yilina iliskin satis detaylar asagida 6zetlenmektedir:

<

E Landfill Enerji Sanayi Ticaret A.S. 31.12.2020
Ticari Mal Satiglar (*) 5.636.426
Personel Yansitmalan (**) 140.000
Sarf Malzeme Giderleri Yansitmalan 3.780
Toplam 5.780.206

(*) Ticari Mal Satislann kalem igerigi, Biotrend tarafindan ithalati gergeklestirilen gaz
motorlarinin Landfill Enerji’ye satigina iliskin bedellerden olusmaktad
Bl Ci-:M URETIM
Prsee ACARET A.S.

BIOTREND

s s NERJ] YATIRIMIGARI A DORA 4 T

S i 5, "_-r'w Mo IFA J Kava allesi Ertiirk Sefhak M < '"rk ;-
iz | ISTAMBUL

W0 a0




DENIZ YATIFIM

MENKUL KIYMETLE

a0

IE ENERJI YATIRIMLAR] A ¢

(**) Personel Yansitmalar igerifi., Yonetici kadrolarimn iliskili sirketlere {icret
yansitmalaridir.

Doganlar Yatirnm Holding A.S. 31.12.2020
Arag Yakit Giderleri ve Arag Kiralama Gider Yansitmalan 133.912
Demirbas Niteligindeki Satin Almalar 8.210
Tletisim Gider Yansitmalar 499
Toplam 142.621

B) Ortaklar, istirakler, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti,
taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutar:;

Sirket’in kendi tiizel kisiligi ve konsolidasyon kapsamina dahil edilen Uretim Sirketleri lehine
saglanus oldugu teminat, rehin ve ipoteklerin detaylarina B&liim 9.1.3 kapsaminda yer
verilmektedir.

C) ihracei tarafindan istirak, bagh ortakhk ve diger grup ici ortakliklara 6denen ve alhinan
damismanhk, yinetim vb. Hizmet iicretleri hakkinda bilgi ve 6denen/alinan tutarlar;

Sirket, Doganlar Yatinm Holding’in diger sirketleri ile iligkili taraf islemlerinde
bulunabilmektedir. Sirket ve Doganlar Yatirim Holding tarafindan Hizmet Seviyesi Anlasmasi
imzalanmis olup, fyvatlandima “emsallere uygunluk ilkesine™ uygun ve adilane olarak
yapilmistir. Sirket, Doganlar Yatinm Holding ten insan kaynaklan personel hizmetleri, satn
alma personel hizmetleri, idari is takibi personel hizmetleri, mali isler personel hizmetleri,
finansal isler personel hizmetleri, denetim hizmetleri, kurumsal iletisim hizmetleri, bilgi
teknolojileri hizmetleri ile genel yinetim ve mithendislik hizmetleri almaktadir. Amlan Hizmet
Allm Sozlesmesi'ne iliskin detayh bilgilere isbu Izahname'nin 22. béliimiinde vyer
verilmektedir.

D) ihracomin yvoneticilerine, ihra¢¢r ve grup igi diger ortakhklar tarafindan verilen
kredilerin tutary, uygulanan faiz oram ve yineticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili
olan ve olmayan garantiler;

Yoktur.

E) ihragginmn istirak, bagh ortakhk ve diger grup ortakliklar ile yaptigy, istirak hissesi
ve/veya gayri menkul alim satimina iliskin bilgi;

Sirket’in istirak, bagh ortaklik ve diger grup ortakhiklan ile yaptifi gayrimenkul alim satimma
iliskin bir iglemi yoktur.

Doganlar Yatinm Holding, 15.04.2020 tarihinde Maven Enerji’nin stz konusu tarihteki
hissedarlan olan Ismail Sener Oner’in ve Murat Aslan’in Maven Enerji'de sahip olduklar ve
Maven Enerji sermayesinin sirasiyla %27 sini ve %36,5ini temsil eden hisselerinin tamamim
satin almistir. Yine aym tarihte Doganlar Yatinm Holding, Maven Enerji hissedan Osman Nuri
Vardi'min, stz konusu tarihte toplamda Maven Enerji'nin %36,5%ini temsil eden hisselerinin,
Maven Enerji'nin %30,5"ine tekabiil eden kismumi satin almigtir. Sz konusu satin alimlarin
neticesinde Doganlar Yatinm Holding, 15.04.2020 tarihinde Maven Enerji’nin sermayesinin
toplamda %94 {iniin sahibi olmustur,

01.04.2020 tarihinde, Thraggi, sermayesinin tamamuna sahip oldugu Afyon Yemlene ik
hisselerini tamamen, yine aymi dénemde sermayesinin tamamina s
devretmistir.
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DENIZ YATITIM

F) Ortaklar, bagh ortakhk, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara
ddenen faiz, kira vb.

2020 yilina ait igtirakler ve iliskili sirketler arasinda islem géren adat faturalan toplami 5.866
TL dir.

20.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilat icindeki pay: hakkinda
bilgi:

iligkili taraflarla yapilan islerin Thraggi’mn net satis hasilatr igindeki payr 31.12.2020,
31.12.2019 ve 31,12.2018 yillan igin sirasiyla %2,42, %0,63 ve %8,28dir.

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

[zahname tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 128.000.000 TL’dir.

21.2. Kayith Sermaye Tavan:

Sirket’in kayith sermaye tavam 625.000.000 TL dir.

21.3. Dinem basi ve dinem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur,

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen Kkurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur,

21.5. Ihraggimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adma tutulan
veya bagh ortakhklarinin sahip olduklan ihracgr paylarmmin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Sirket paylarindan kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya bagh
ortakliklanmin sahip olduklari bulunmamaktadir.

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araglar, paya dbniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarimin miktar ve diniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi:

Varanth sermaye piyasasi araglan, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir tahvil vb.
sermaye piyasasi araglan yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsivona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsivona konu olmasi kararlastirllmis sermaye piyasas: araclar ve siz konusu opsivon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile opsiyona
konu olmas: kararlastinilmis sermaye piyasas: araglari yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye

©artinnmlan ve kaynaklar ile sermaye azaltimlary, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve

pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

Sirket’in 31.12.2018,31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillar iginde yapilan
sermaye artirimlan ve kaynaklar ile sermaye azalimlan su sekildedir:

184




Sirket, 23.10.2018 tarth ve 9687 sayih TTSG'de yayimlanan, 17.10.2018 tarihli olaganiistii
genel kurul toplantisi neticesinde, sermayesini 1.000.000 TL’den 1.150.000 TL ye artirmstir.
Artirilan 150.000 TL’nin tamam Sirket ortaklarindan Doganlar Yatinm Holding ve Maven
Enerji tarafindan taahhiit edilmis ve ortaklar cari hesaplarinin sermayeye ilave edilmesi ile
karsilanmistir,

Sirket, 16.09.2020 tarih ve 10161 sayili TTSG de yayimlanan, 02.09.2020 tarihli olaganiistii
genel kurul toplantisi neticesinde, sermayesini 1.150.000 TL den 69.900.000 TL ye artirnustir.
Artirilan 68.750.000 TL nin tamamu Sirket ortaklarindan Doganlar Yatirim Holding ve Maven
Enerji tarafindan taahhiit edilmis ve 43.387.800 TL’si hisse senedi ihrag primleri hesabindan
sermaye ilave edilmesi ve 25.362.200 TL si ortaklar cari hesaplarinin sermayeye ilave edilmesi
ile karsilanmastir.

Sirket, 30.12.2020 tarih ve 10235 sayilh TTSG de yayimlanan, 25.12.2020 tarihli olaganistii
genel kurul toplantisi neticesinde, sermayesini 69.900.000 TL'den 128.000.000 TL’'ye
artirmistir. Artirilan 58.100.000 TL nin tamamu Sirket ortaklarindan Doganlar Yatirim Holding
ve Maven Enerji tarafindan taahhiit edilmis ve ortaklar cari hesaplarinin sermayeye ilave
edilmesi ile karsilanmistir.

Ote yandan, 29.01.2021 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda alinan karar ile kayith
sermaye sistemine gecilmesine ve gerekli Esas Sozlesme tadillerinin yapilmasina karar
verilmistir. Sirket’in kayith sermaye tavam 625.000.000 TL olup, her biri 1 Tiirk Liras: itibari
degerde 625.000.000 adet nama yazili paya béliinmilstiir.

SPK tarafindan verilen kayith sermaye tavam izni, 2021-2025 (2025 vih sonuna kadar) yillan
(5 yul) igin gegerlidir. 2025 yih sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulasilamamis olsa
dahi, izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutan i¢in, SPK’dan izin almak suretiyle, genel
kuruldan 5 yili gegmemek {izere yeni bir siire igin yetki alnmasi zorunludur. S6z konusu
yetkinin alinmamasi durumunda y6netim kurulu karariyla sermaye artirinn yapilamaz.

21.9. Thraggimmn son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yaimmaya satis
suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin nitelifine, bu islemlere konu olan
paylarin tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

5

<g Yoktur.
:: 21.11. izahname’nin hazirlandigr yil ve bir énceki yilda eger ihrage halihazirda halka
%Q agik bir ortakhk ise ihrag¢imin paylan iizerinde ficiineii kisiler tarafindan gergeklestirilen
., ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglarn hakkimnda bilgi:
82
E;:é:;;-__ Yoktur.

%ﬁ 21.12, Esas stzlesme ve i¢ yiinergeye iliskin dnemli bilgiler:

Esas Sdzlesme:

Esas Stzlesme'nin *Yonetim Kurulu ve Siiresi” baghkl 7'nci maddesi uyarinca, Sirket, en az
yedi (7) en fazla on bir (11) iiyeden meydana gelen yénetim kurulu tarafindan yonetilir.
Ybnr:llm kuruiu u}ft:ien genef kurul tarafindan segilir. Baglmmz }fiineum L uruiu tyelerinin aday




esas alimr, Esas Sozlesme'nin 8'inci maddesi uyarinca, yonetim kurulunun toplanti sekli,
giindemi, toplantiya davet, oy kullammlan, toplanti ve karar yeter sayilar gibi hususlar
hakkinda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatimin ilgili hitkiimleri uygulanir.

Esas Stzlesme'nin 6'nci maddesi uyarinea, yonetim kurulu Tirk Ticaret Kanunu ve sermaye
piyasasi mevzuat: hilkfimlerine uygun olarak, gerekli gérdiigii zamanlarda (i) kayitl sermaye
tavanina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikanlmis sermayeyi artirmaya, (ii) pay sahiplerinin yeni
pay alma hakkimin simrlandirilmasina ve (ii1) nominal degerinin lizerinde veya altinda pay
¢ikarlmasi pay ihraci konularinda karar almaya vetkilidir. Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay
sahipleri arasinda esitsizlife yol agacak sekilde kullamilamaz. Cikarilan paylar tamamen
satilarak bedelleri ddenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni paylar
¢ikanlamaz. Sirket’in sermayesi, gerektiginde TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hitklimleri
cercevesinde artinlabilir veya azaltilabilir. Sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artinm
tarihindeki mevcul paylara dagitilir. Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslan
gercevesinde kayden izlenir.

I¢ Yonerge:

Yénetim kurulu, TTK Madde 367 uyarinca diizenleyece@i bir i¢ yinergeye gire, yinetimi,
kismen veya tamamen bir veya birkag yonetim kurulu ilyesine veya ligiincii kigiye devretmeye
yetkilidir. Bu i¢ yoOnerge sirketin yonetimini diizenler; bunun i¢in gerekli olan gorevleri
tamimlar, yerlerini gdsterir, 6zellikle kimin kime bagh ve bilgi sunmakla yiikiimlii oldugunu
belirler. Yonetim kuruly, istem {izerine pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna
edici bir bigimde ortaya koyan alacaklilari, bu i¢ yénerge hakkinda, yazih olarak bilgilendirir.

Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak stzlesmelerin gegerli olabilmesi igin,
bunlarin sirket unvani altina konmus ve sirketi temsile yetkili kisi veya kisilerin imzasim
tagimasi gereklidir. Yonetim kurulu, TTK Madde 370/2 uyarinca temsil yetkisini bir veya daha
fazla murahhas iiyeye veya miidiir olarak ligiincii kisilere devredebilir. En az bir yonetim kurulu
tiyesinin temsil yetkisini haiz olmas: sarttir.

Temsile yetkili kisileri ve bunlarin temsil sekillerini g&sterir kararin noterce onaylamis sureti
ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikge, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil
yetkisinin simirlandinlmasi, iyi niyet sahibi tigiinedl kisilere karsi hitkkiim ifade etmez; ancak,
temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir subenin islerine 6zgiilendifiine veya birlikte
kullanilmasina iligkin tescil ve ilan edilen sinirlamalar gegerlidir.

Yonetim kurulu, temsile yetkili olmayan yonetim kurulu Qiyelerini veya sirkete hizmet akdi ile
bagl: olanlan simirh yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimcilan olarak atayabilir. Bu
sekilde atanacak olanlarin gorev ve yetkileri, TTK Madde 371/7 uyarninca hazirlanacak ig
yinergede acikga belirlenir. Bu durumda i¢ yinergenin tescil ve ilam zorunludur.
Yetkilendirilen ticari vekil veya diger tacir yardimcilan da ticaret siciline tescil ve ilan edilir.
Yonetim kurulunun TTK Madde 374’te diizenlenen gorev ve yetkileri ile Madde 375'te
diizenlenen devredilemez gérev ve yetkileri saklidir.

21.13. Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragcimin amag ve
faaliyetleri:

Esas Sézlesme'nin 3'iincii maddesinde belirtildigi tizere Sirket, basta elektrik enerjisi {iretimi
olmak f{izere, enerji piyasasinda faaliyet gbsteren tesis ve igletmeler kurmak, meveut veya
kurulacak tesis, kisi ve isletmelere ortak olmak, amaciyla kurulmus, ve JTK, EPDK ve SPK
diizenlemelerine uymak suretivle EPDK, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bak ve diger ilgili
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Bakanlik, kurul ve birimler nezdinde ve elektrik piyasasi mevzuati dahil olmak iizere ilgili
mevzuat ¢ergevesinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in amag ve konusu baslica sunlardir:

a.

Her tiirlii enerji tesisinde, hidroelektrik, termik, rlizgar, giines, jeotermal, biokiitle,
biokiitleden elde edilen gaz (¢6p gazi dahil), dalga, akinti enerjisi ve gel-git gibi fosil
olmayan yenilenebilir enerji kaynaklan ile petrol, kémiir, dogal gaz gibi fosil yakit pompa
istasyonlari, yardimer miistemilatlari, komiir hazirlama, kdmiir yikama, kire¢ hazirlama,
filtre baca gaz anitma {initeleri, her tiirlii biyolojik ve kimyasal aritma tesisleri, atiklarin
geri kazanim {initeleri (ving, asansir, salt, hat vb.), elektrik enerjisine doniistiiriilmesini
saglayan gesitli tiplerde elektrik tiretim santralleri ve tesisleri kurmak, sermaye piyasasi
mevzuatimn Grtiilii kazang aktarimina iligkin hiitkiimleri sakh kalmak kosuluyla kurulmus
veya kurulacak yerli veya yabanc: elektrik enerjisi iiretim sirketleri ile miisterek ortak
tegebbiisler (Joint Venture) kurmak, kurulmus veya kurulacak verli veya vabanc sirket
veya isletmelerin sermayesine istirak etmek, bunlani devralmak, isletmeye almak,
kiralamak, kiraya vermek, bu amagla iiretim ve diger faaliyet konularina imkan saglayan
elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak miisaade, ruhsatname, lisans,
belge ve imtiyazlan dogrudan dogruya veya devir yoluyla iktisap etmek, mevcut tesisleri
devralmak ve devretmek, i¢ ve dis ticaretini yapmak, iiretilen elektrifin pazarlamasim
yapmak, ahm satiminda aracilik ve komisyonculugunu yapmak.

Yukarida belirtilen enerji tesislerinin tamami veya bir kismu igin yardimer tesisleri de
dahil olmak iizere EPDK "dan lisans almak.

Yukarida belirtilen enerji tesislerini, kendi adina veya bir baskas: adina insa etmek.

Yukarida belirtilen enerji tesislerinin tiretimi ve isletimi igin gereken her tiirlii elektrik ve
elektronik miithendisligi, makine mithendisligi, insaat miithendisligi, mimarhik, ¢evre ve
bilgisayar mithendisligi hizmetleri ile bu alanlarla ilgili damigmanlik hizmetleri vermek;
yurt i¢i ve yurt disi her tiirlit miihendislik ve mimarhik hizmetlerini vermek ve almak,
fenni mesuliyeti tistlenmek hak edis diizenlemek, gegici ve kesin kabulleri yapmak ve
yaptirmak.

Konusu ile ilgili olarak yurt i¢i ve yurt digt mithendislik, mimarhk, tasanm, insaat,
taahhiit, damsmanhk, miisavirlik, pazarlama, projelendirme hizmetlerini vermek,
ithalatimi ve ihracatim yapmak.

Konusu ile ilgili olarak her tiirlii makine, techizat, alet, edevat ve malzemeler ile bunlarin
yedek parcalarim almak, satmak, kiralamak, kiraya vermek, ithalatim ve ihracatim
yapmak.

Konusu ile ilgili kendisine ait igleri kismen veya tamamen ihale etmek, her tiirlii imalat
montaj. bakim, onarim, revizyon, servis ve tadilat islerini yapmak.

Konusu ile ilgili otomasyon sistemleri kurmak, bunlarla ilgili sarf malzeme, yedek parga
saglamak,

Uretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasiteyi toptan satig lisans: sahibi tiizel kisilere,
perakende lisans1 sahibi tiizel kisilere ve serbest tilketicilere ikili anlasmalar yoluyla
satmak.

Scnna}e piyvasasi mevzuatimmn Grtiilil kazang aktanimina Ihskm hﬂkum}erl sakl kalmak
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Sermaye piyasast mevzuatimn Ortiilii kazang aktarnimuna iliskin hitkiimleri sakh kalmak
kosuluyla, kurulmus veya kurulacak elektrik enerjisi tiretim sirketleri ile istirak iliskisine
girmek, her tiirlii enerji {iretimi, verimliligi ve iletimi projelerine miihendislik, etiit,
danigmanlik ve taahhiit hizmetleri vermek; uzmanhk alanlari ile ilgili Ar-Ge projeleri ve
faaliyetleri yiiriitmek.

Uretilen elektrik enerjisinin iletimi, dagitimi, toptan veya perakende satis1, piyasa isletimi,
ithalat ve ihracat ile ilgili faaliyetlerde bulunmak.

Satis lisans: sahibi tiizel kisilere, tedarik sirketlerine, serbest tiiketicilere ve 6zel direkt hat
tesis ettigi kisilere ikili anlagmalar yoluyla elektrik enerjisi veya kapasitesi satigi toptan
ve perakende olarak satmak.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg izni dogrultusunda simirda yer alan illerde kurdugu
liretim tesisinde iirettigi elektrigi iletim veya dagitun sistemine baglanti tesis etmeden
kuracag dzel direkt hat ile ihrag etmek.

Elektrik tiretiminde kullamlacak enerji kaynaklaryla ilgili depolama, yiikleme, bogaltma,
tabii gaz ve sivi gaz tesisleri, boru hatlar inga etmek, kiraya vermek ve kiralamak.

Her nevi atiklarin bertarafi, geri déniistimii, depolanmasi ve ayngtinlmas ile ilgili tesisler
kurmak, igletmek, ilgili lisanslar edinmek ve konulanyla ilgili her tiirlii ticari faaliyette
bulunmak.

Konusu ile ilgili olarak ilgili kamu kurumlari ile koordinasyonun saglanmast, etiit, plan,
proje, fizibilite, istikraz, kurulus, genel sevk ve idare, damismanlik, ifa, taahhiit, taseron,
miimessillik, miigavirlik, sorumlu miihendislik ve kontrol miihendisligi ile bu hizmetlerin
organizasyonunu ve koordinasyonunu yaptirmak, bu konular ile ilgili yarisma, ihale ve
taahhiitlere katilmak, mesleki ve idari kontrolérlitk hizmetlerinin tamaminin veya bir
kisminin tiglineil sahuslara veya kuruluslara yaptirmak.

Konusu ile ilgili alanlarda personel se¢imi temini, egitimi ve 8gretimi konusunda gerekli
sistem ve organizasyonlan kurmak, diizenlemeleri yapmak gerektifinde bu hizmetleri
hilfiil ifa etmek, kendisine ait personelin vetistirilmesini saglamak; personelinin yurt
icinde ve yurt disinda egitimlerini yaptirmak, sempozyumlara, fuarlara, seminerlere
katilmak, yabanci uzmanlar1 Tiirkiye'ye getirerek teknik bilgi ve becerilerinden
faydalanmak.

Mevzuat gercevesinde yabanci uzman ve personel calistirmak, sirket voneticisi ve
elemanlan yetigtirmek, ¢alistirmak ve Sirket konulan ile ilgili ig ve aragtirma yapmak igin
yurt disina géndermek; konusu ile ilgili fason is¢ilik yapmak ve yaptirmak.

Yurt iginde ve yurt disinda saflanan hukuki ve ekonomik yardim ve tegviklerden
yararlanmak.

Sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak, yonetim kurulu karan ile bor¢lanma araci
niteliginde olanlar dahil her tiirlii sermaye piyasasi araglarimi yurtiginde ve yurtdisinda
ihrag etmek, bu kapsamda gerekli her tiirlii islemi gergeklestirmek, Sirket'in faaliyet
konusuna giren islerin finansmanini temin etmek amaciyla sermaye piyasasi mevzuati
cergevesinde kira sertifikas: ihracimi saglamak adina varlik kiralama sirketi ile bu konuda
sozlesmeler imzalamak, bu cercevede gerektiinde Sirket’in sahip oldugu menkul ve
gayrimenkul mallan varlik kiralama sirketine devretmek, kiralamak ve sz konusu kira
sertifikas: ihraci igin gerekli gbriilen sair islemleri yapmak, kira sertifikas: ihraglaninda

kaynak kurulus ve/veya fon kuilamc151 sifatiyla yer almak_.
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21.14. Yinetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hitkkiimlerin dzetleri:

Sirket’in igleri ve idaresi genel kurul tarafindan TTK ve sermaye pivasasi mevzuati hitkiimleri
ile SPK'min diizenlemeleri gergevesinde segilecek en az 7 (yedi) en fazla 11 (on bir) kisiden
olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiriitdliir. Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz
tiyelerin sayis1 ve nitelikleri SPK 'min kurumsal yénetime iliskin diizenlemeleri basta olmak
lizere sermaye piyasasi mevzuatina gore tespit edilir.

Yonetim kurulu tyeleri en gok 3 (ii¢) yil igin segilir. Se¢im siiresi sona eren yonetim kurulu
tiyeleri yeniden secilebilirler. Yonetim kurulu iiyeliklerinden birinin bosalmasi halinde
Yonetim Kurulu, bosalan iiyelik igin, yapilacak bir sonraki Genel Kurul toplantisinin onayina
sunulmak ve bu toplantiya kadar gbrev yapmak tizere, bir {iyeyi gegici olarak atayacaktir,
Atamasi Genel Kurul tarafindan onaylanan iiye selefinin gbrev siiresini tamamlayacaktir.
Yonetim Kurulu iiyeleri giindemde ilgili bir maddenin bulunmas1 veya giindemde madde
bulunmasa bile hakh bir sebebin varlig1 hélinde, Genel Kurul karariyla her zaman gérevden
alinabilirler, Bir tiizel kigi yonetim kuruluna iiye segildigi takdirde, tiizel kisiyle birlikte, tiizel
kisi adina, tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gergek kisi de tescil ve ilan olunur.
Yonetim kurulu iiyesi olan tiizel kigi, kendi adina tescil edilmis bulunan kisiyi Sirket’e
bagvurarak tescil ve ilan ettirmek kosuluyla her an degistirebilir.

Yonetim kuruluna SPK nin kurumsal yonetim ilkelerinde belirtilen, yénetim kurulu iiyelerinin
bagimsizhi@ina iliskin esaslar ¢ergevesinde, yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu iiyesi, genel
kurul tarafindan segilir. Bagimsiz {iyelerin SPK'min  kurumsal yénetime iliskin
diizenlemelerinde yer alan sartlan tasimasi sarttir. Bagimsiz tivenin bagimsizhifim kaybetmesi,
istifa etmesi veya gorevini yerine getiremeyecek duruma gelmesi hélinde, SPK
diizenlemelerinde belirlenen prosediirlere uyulur. Bagimsiz yonetim kurulu {iyelerinin
ticretlerinin belirlenmesinde SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

TTK ve sermaye piyasasi mevzuali uyarinca, riskin erken saptanmasi komitesi dahil olmak
tizere, Yonetim Kurulu'nun kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olusumu, gbrev ve ¢alisma
esaslart TTK, SPKn, SPK’min kurumsal yénetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine gore gergeklestirilir, Yonetim kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun -
olarak, gerckli gérecegi konularda komiteler ve alt komiteler olusturur.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

21.16. Pay sahiplerinin haklarimn ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur,

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullar hakkinda bilgi:

Genel kurullar, olagan ve olaganiistii toplanirlar. Genel kurul toplantilarinin teskili ve icrasi
hakkindaki sair hususlarda TTK ve genel kurul i¢ yonerge hiikiimleri ile sermaye piyasas:
mevzuati hitkiimlerine uyulur. Genel kurul toplantilarina ¢agn hususunda SPKn m.29/(1)
hitkmii sakhdar.

Olagan genel kurul toplantisimin yilda en az bir defa TTK 'nin 409. madde hiikmiinde belirlenen
siire iginde yvapilmasi zorunludur. Olaganiistii genel kurul toplantxlan ise Sirket islerinin icap
ettifi hallerde ve zamanlarda yapilir.
Gf:nell kurul toplanhlarmda asagidaki

IOTRENI
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Davet Sekli: Toplantilara davet, toplantilarin tegkili ve icrasi hususunda TTK, SPKn hiitkiimleri,
Genel Kurul g Yonergesi ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulamir. Genel kurul toplantiya,
Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Kurul'ca belirlenen diger
yerlerde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan ilanla ¢agribr. Bu ¢agr, ilan ve
toplanti giinleri hari¢ olmak {izere toplant: tarihinden en az {i¢ hafta 6nce yapilir.

Toplant Yeri: Genel kurullar Sirket’'in merkez adresinde veya merkez adresinin bulundugu
sehrin elverisli diger bir yerinde toplamir. Sirket’in genel kurul toplantilarina katilma hakki
bulunan hak sahipleri bu toplantilara, TTK min 1527'nci maddesi uyarinca elektronik ortamda
da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara {liskin
Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda
katilmalarina, goriis agiklamalarina, Sneride bulunmalarina ve oy kullanmalarima imkén
tamyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tlim genel kurul toplantilarinda Esas
Sozlesme'nin bu hilkmii uyarinca, kurulmug olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan Y&netmelik hitkiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.

21.18. ihragginin yinetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sdzlesme kapsaminda yénetim hikimivetinin el degistirmesine iliskin herhangi bir
simirlama bulunmamaktadir. Sirket’in yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin olarak
basta TTK ve SPKn olmak tizere Sirket'in bagli oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri gecerlidir.

Sirket, elektrik fretimi faaliyeti gosteren bir sirket olmayip; EPDK tarafindan Sirket'e
saglanmig herhangi bir lisans veya &n lisans mevcut degildir. Bu sebeple, Sirket Esas
Sozlesmesi'nde yapilacak olan degisiklikler ve sermaye yapisindaki degisiklikler, Sirket
dzelinde, elektrik piyasasi mevzuatimin kapsami diginda kalmaktadir ve bu ger¢evede herhangi
bir sinirlama bulunmamaktadir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme kapsamunda Sirket paylannin devrine iligkin herhangi bir siirlama
bulunmamaktadir. Sirket paylarinin devrine iliskin olarak basta TTK ve SPKn olmak tizere
Sirket’in bagh oldugu ilgili mevzuat hitkkiimleri gegerlidir.

Sirket lisanshi veya on lisansh bir iiretim sirketi olmadif igin, Esas Sozlesme tadili veya
dogrudan Sirket 6zelindeki pay sahipligi degisiklikleri bakimindan Sirket ézelinde herhangi bir
EPDK onay1 gerekli degildir ve bu gercevede herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir.

21.20. Sermayenin artirllmasina ve azaltilmasma iliskin esas sizlesmede @ngiriilen

kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde stz konusu hiikiimler
hakkmnda bilgi:

Yoktur,
22, ONEMLI SOZLESMELER
Pay Sahipleri Sizlesmeleri ve Pay Devir Sizlesmeleri

Biotrend Yatirim, Satin Alma ve Hissedarlar Sizlesmesi

25.08.2017 tarihinde, Doganlar Yatinm Holding, Maven Enerji, Osman Nuri Vardi, Melike
Vardi, Naci {lker Miihiirdar, ismail Sener Oner, Murat Aslan ve Biotrend arasinda, bir yatirim,
satin alma wve hissedarlar stzlesmesi (“Biotrend Yatinm, Satin Alma ve Hissedarlar
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(stizlesmenin imzas: tarihinde Ltd. Sti. olmak {izere) ve Novas paylarinin Biotrend tarafindan,
saticilar olarak Osman Nuri Vardi, Melike Vardi, Naci Ilker Mithiirdar, Ismail Sener Oner ve
Murat Aslan’dan devralinmasina, satin alim bedelinin 6denmesi amaciyla Biotrend’in
fonlanmasina ve Biotrend ve Uretim Sirketleri’nin yénetimine, Doganlar Yatunm Holding,
Maven Enerji ve Maven Enerji’nin stzlesme tarihindeki hissedarlar olan Osman Nuri Vardi.
Naci {lker Miihiirdar, ismail Sener Oner ve Murat Aslan arasindaki pay sahipligi iliskilerinin
diizenlenmesine iliskindir.

Stzlesme kapsaminda Biotrend’in y&netimine ve pay sahipleri arasindaki iliskilere iliskin
diizenlemeler, Biotrend ve Uretim Sirketleri'nin sermayelerinde isbu Izahname tarihi itibariyla
dogrudan veya dolayh herhangi bir pay sahipligi bulunmayan Melike Vardi, Naci Ilker
Mithiirdar, Ismail Sener Oner ve Murat Arslan bakimindan uygulama bulmamaktadir.
15.04.2020 tarihinde Osman Nuri Vardi tarafindan Maven Enerji sermayesinin %30,5’inin
Doganlar Yatinm Holding’e devrine iliskin akdedilen pay devir stzlesmesi kapsaminda da,
Biotrend'in ydnetimini (6rne@in, yonetim kurulunun olusumu, &nemli konularda alinacak
kararlar, veto haklar, {ist diizey y®netimin atanmasi, kilitlenme hali (deadlock), sirket
organlarinda karar alinmasina iliskin kurallar gibi) ve pay sahipleri arasindaki iligkileri (oy
sozlesmeleri, kir pay1 dagitimi esaslar, sirket paylarinin devrine iliskin kisitlamalar ve pay
devri halinde stzlesme taraflarinin opsiyon haklar gibi) diizenleyen ilgili maddelerin Doganlar
Yatinm Holding, Maven Enerji, Biotrend ve Osman Nuri Vardi arasinda yiiriirliikten
kaldinldigi ve asagida agiklanan 16. maddesinin ise Osman Nuri Vardi bakimindan siz konusu
pay devir s6zlesmesinde diizenlendigi hali ile uygulanacag belirtilmistir.

Bu kapsamda, Biotrend, herhangi bir pay sahipleri stzlesmesine gore kontrol edilmemekte;
dogrudan ve dolayl olarak Biotrend sermayesinde sahip oldugu paylarina istinaden tek basina
Doganlar Yatinm Holding tarafindan kontrol edilmektedir. Biotrend Yatinm. Satin Alma ve
Hissedarlar Stzlegsmesi'nin yiiriirlitkteki hitkiimleri, Biotrend’in Doganlar Yatinm Holding
disindaki dolayh tek pay sahibi olan Osman Nuri Vardi’ya herhangi bir kontrol vasitasi
saglamamaktadir.

Halihazirda, Biotrend Yatinim, Satin Alma ve Hissedarlar Sozlesmesi'nin yiiriirlilkte olan
diizenlemeleri uyarinca, Maven Enerji, Doganlar Yatinm Holding ve Osman Nuri Vardi,
kendileri veya iligkili taraflan ve bagh sirketleri vasitasiyla, Biotrend’de dogrudan veya dolayli
pay sahibi olduklan siirece (ve Osman Nuri Vardi bakimindan Biotrend’deki dogrudan veya
dolayli pay sahipliginin sonra ermesini miiteakip 1 yil boyunca), Tiirkiye, Orta Dogu tilkeleri.
Afrika, Balkan iilkeleri ve Kuzey Kibrns Tirk Cumhuriyeti’nde, Biotrend ve/veya Uretim
Sirketleri ile rekabet halinde olan herhangi bir isletme ile iliski kurmamayi; atik ybnetimi ve
biyogazdan elektrik {iretimi alanlarinda faaliyet gostermemeyi ve Biotrend’in veya Uretim
Sirketlerinin herhangi bir ¢alisanini veva yoneticisini Biotrend’den veya Uretim Sirketleri’nden
ayrilmasi i¢in ikna veya tesvik etmemeyi taahhiit etmislerdir. Ayrica, Osman Nuri Vardi,
Maven Enerji ve Doganlar Yatinm Holding, s6z konusu atik yénetimi ve biyogazdan elektrik
iiretimi alanlarindaki tiim yeni yatinm firsatlarini Biotrend’de dogrudan veya dolayh olarak pay
sahibi olduklan siirece, dncelikle Biotrend veya Uretim Sirketleri ya da Biotrend ile aym
ortaklik yapisinda kurulacak sirketler vasitasiyla gergeklestireceklerini taahhiit etmektedir.
Maven Enerji ve Doganlar Yatinm Holding tarafindan stz konusu yeni projeler Biotrend’e
sunulmug olmasina ragmen Biotrend yonetim kurulunun herhangi bir sebeple bu projeleri
reddetmesi halinde, Maven Enerji ve Doganlar Yatinm Holding stz konusu yatirnmlari
diledikleri kisiler ile yapmakta serbesttirler. Biotrend’in yonetim kurulu {iyeleri, dogrudan (ve
dolayli olarak Maven Enerji iizerinden) Doganlar Yatinm Holding tarafindan I:-ehrltmnekl-:
birlikte, esasen Doganlar Yatinm Holding tarafindan sunulan yeni pm_]elen
etmemﬂktwmhesttlrler
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Biotrend Yatinm, Satin Alma ve Hissedarlar Sézlesmesi'nin 16. maddesi yalmzca amilan
sozlesme tarihi itibari ile mevcut olan dogrudan ve/veya dolayh hissedarlar arasindaki rekabet
yiikiimliiliigiinii belirlemek ve stzlesme taraflan olan dogrudan ve/veya dolayh hissedarlarin
menfaatlerini korumak amaciyla diizenlenmis olup; halihazirda bu hissedarlardan sadece
Doganlar Yatirim Holding, Maven Enerji ve Osman Nuri Vardi dogrudan ve/veya dolayh
hissedar olarak bulunmaktadir. Yonetim kurulu hukuken Biotrend’in yénetimi {lizerindeki tek
stz sahibi olmakla birlikte, Doganlar Yatinm Holding, Biotrend'in kontrol eden hissedan
oldugu siirece, Sirket’in faaliyetlerine girebilecek projeler ile ilgili Sirket yonetim kurulunun
bu projeleri gergeklestirmede gesitli ¢ekinceler gostermesi ve bu projelerin Doganlar Yatirim
Holding tarafindan gergeklestirilmesi miimkiin olabilir.

Biyomek Yatirvm, Satin Alma ve Hissedarlar Sézlesmesi

17.04.2018 tarihinde, Biotrend, Mustafa Uretmen, Ertegiin Unal, Mustafa Abak ve Biyomek
arasinda, bir yatinm, satin alma ve hissedarlar stzlesmesi akdedilmistir ve bu sdzlesme
18.04.2018 wve 19.03.2019 tarihlerinde tadil edilmistir. Anilan sbzlesme hem pay devir
sozlesmesi hem de pay sahipleri stzlesmesi niteligi tasiyan diizenlemeleri bir arada igerecek
sekilde imzalanmugtir, Stzlesme kapsaminda, Mustafa Uretmen, Ertegiin Unal ve Mustafa
Abak’in Biyomek'te sahip olduklan paylarin bir kisminin Biotrend’e devredilmesi ve buna
bagh olarak Biyomek'in ydnetimine ve y&netim kurulunun olusumu da dahil olmak tizere
Biyomek'in kontroliine iliskin hiikkiim ve kosullar ile taraflann birbirlerine karsi pay
sahipliginden kaynaklanan hak ve yiikiimliliikkleri diizenlenmektedir.

Sozlesme uyannca Biyomek'in toplamda 5 kisiden segilecek olan yénetim kurulunun 3 tiyesi
Biotrend tarafindan ve 2 iiyesi diger hissedarlar tarafindan gisterilecek adaylar arasindan
secilecek olup; kararlar 3 iiyenin hazir bulundugu toplantida oylann ¢ofunluguyla
alinabilecektir ve yénetim kurulunda alinacak kararlar bakimindan herhangi bir veto hakk: stz
konusu degildir. Dolayisiyla Biyomek yalmizca Biotrend tarafindan kontrol edilmektedir.
Biyomek paylarimn kismen veya tamamen tigiincii kisilere devri halinde Biotrend'in ve diger
pay sahiplerinin ilk teklifi yapma hakki bulunmaktadir. Son olarak Mustafa Uretmen, Ertegiin
Unal ve Mustafa Abak, Biyomek’te pay sahibi olduklan siire boyunca ve pay sahiplikleri sona
erdikten sonra 2 y1l boyunca, Aydin il sinirlan iginde biyokiitle santralinde elektrik iiretimi
alaninda Biyomek ile rekabet etmeme ve bagkalan ile ¢aligmama yoniinde taahhiitlerde
bulunmus olup; Biotrend de Biyomek'te pay sahibi oldugu siirece, Aydn il sinirlari igerisinde
biyokiitle santralinde elektrik {iretimi alaminda yeni projeleri ve yatinm firsatlanm 6ncelikli
olarak Biyomek’e getirmekle yiikiimliidiir.

Landfill Enerji Hissedarlar Sozlesmesi ve Landfill Enerji Pay Devir Sozlesmesi

16.10.2018 tarihinde, Landfill Enerji, ilda (halihazirda ilda hisselerin tamam Biotrend’e aittir),
Tas Maden, IKS Enerji ve Megawat Enerji Sanayi ve Ticaret Lid. Sti arasinda bir hissedarlar
sozlesmesi akdedilmigtir. Sozlesme kapsaminda, Tag Maden Grup Yapi A.S.'nin Landfill
Enerji'de sahip oldugu paylarimin bir kismiin [lda’ya devredilmesine ve buna bagh olarak
Landfill Enerji’nin yonetimine ve yonetim kurulunun olusumu da dahil olmak tizere Landfill
Enerji’nin kontroliine iligkin hiikiim ve kosullar ile taraflarin birbirlerine kars: pay sahipliginden
kaynaklanan hak ve yiikiimliiliikleri diizenlenmektedir. Amlan sézlesme ile taahhiit edilen hisse
devrinin gecerliliginin, Balkesir Biiyiiksehir Belediyesi veya Balikesir Biiyiiksehir
Belediyesi’nin istiraki olan BAGYAS tarafindan onaylanmasina bagh oldugu belirtilmistir.
BAGYAS tarafindan stz konusu devre, 08.10.2018 tarihinde onay verilmistir. Bu kapsamda
Tas Maden ile Ilda arasinda 16.10.2018 tarihinde Landfill Enerji paylarinin devrine iliskin bir

pay devir sdzlesmesi imzalanmistir.
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Landfill Enerji'nin toplamda 5 kisiden segilecek olan yonetim kurulunun 2 iiyesi {lda tarafindan
ve geri kalan 3 {ivesi, her biri 1'er olmak tizere, Landfill Enerji'nin diger hissedarlan tarafindan
gosterilecek adaylar arasindan segilecek olup: 4 tiyenin hazir bulundugu toplantida, énemli
konular hari¢ olmak iizere, oylarn ¢ogunluguyla karar alinabilecektir. Stzlesme ile belirlenen
baz1 dnemli konularda (6regin, sirketin 50.000 TL tutarimi asan bir islem yapmas: gibi) karar
alinabilmesi i¢in 4 yénetim kurulu {iyesinin olumlu oyu aranirken, birtakim énemli konularda
(frnegin, birlesme, béliinme, sermaye artinmlan, konkordato talebi gibi) 5 ydnetim kurulu
tivesinin de olumlu oyu aranmaktadir.

Ulubey Pay Devir Taahhiidii Protokolii

Ulubey'in sermayesine iliskin 19.03.2019 tarihinde yapilan protokol uyarinca Biotrend,
Ulubey’in Cine Organize Sanayi Bolgesi'nde bulunan bazi taginmazlan {izerinde prina tesisi
yapar veya yapmaya karar verirse (prina zeytinyag: fabrikalarimin bir at@ olup, Gnemli bir
biyokiitle ¢esididir; ve enerji (retiminde hammadde olarak kullanilmaktadir), Ulubey
sermayesinde sahip oldugu paylarin toplamda %15"ini, Mustafa Uretmen, Ertegiin Unal ve
Mustafa Abak’a, her birine %35 olmak {izere, devretmeyi taahhiit etmistir. isbu Izahname tarihi
itibariyla Biotrend tarafindan herhangi bir prina tesisi yapilmamis olup; bu kapsamda herhangi
bir pay devri de gergeklestirilmemistir.

Bogazkiy Pay Devir Sozlesmesi

20.12.2019 tarihinde satici olarak Biotrend ve ahci olarak EYD Enerji Yatiim Damsmanhk
Ticaret A.S. arasinda, Biotrend tarafindan Bogazkdy sermayesinde sahip olunan paylarinin
tamaminin aliciya devredilmesine iliskin bir pay devir stzlesmesi imzalanmustir. Stz konusu
sozlesme ile ongdrillen pay devirleri tamamlanmis olup; isbu Izahname tarihi itibariyla
Biotrend, Bogazkdy'lin pay sahibi degildir. S6zlesme tahtinda Biotrend devir konusu paylara
iliskin olarak ahm-satim sozlesmeleri agisindan standart nitelikie bazi beyan ve tekeffiillerde
bulunmaktadir. Stzlesme uyarinca ayrica, Biotrend, 10.12.2038 tarihine kadar, alicimin yazili
onaym almadan Amasya il simirlan icerisinde dogrudan veya dolayli olarak ya da bagh
sirketleri aracihfiyla Bogazk6y'iin ilgili mahalli idare birligi ile yaptifi isletme hakk:
stzlesmesinin konusuna giren iglerle istigal etmemeyi, bu isler bakimindan Bogazkdy’le
rekabet etmemeyi ve bu islerle istigal eden herhangi bir sirkette pay sahibi olmayacagmi, béyle
bir sirketi yonetmeyecegini ve bdyle bir sirkete hizmet saglamayacagini, Bogazkoy'iin bu
iglerle ilgili herhangi bir misterisi veya acentesi ile iglem yapmayacagim, g¢aliganlarim
ayartmayacagini taahhiit etmektedir. Anilan rekabet etmeme yiikiimliiliigiintin ihlali halinde
Biotrend, 1.000.000 TL tutarinda bir ceza 6demeyi de {istlenmistir.

Yarcan Pay Devir Sozlesmesi

25.03.2020 tarihinde satici olarak Biotrend, yiiklenici olarak Dogu Star, alici olarak Mustafa
Cetin ve ayrica yeni yiiklenici olarak Mas 1 Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretimi Sanayi ve
Ticaret A.S. (“Mas 1) arasinda, Biotrend tarafindan Yarcan sermayesinde (ve dolayh olarak
Afyon Yenilenebilir sermayesinde) sahip olunan paylarn tamamimn aliciya devredilmesine
iliskin bir pay devir szlesmesi imzalanmistir. Pay devir stizlesmesi uyarinca aynca Dogu Star
da, Afyon’daki entegre kati atik yonetim tesisinin igletme hakkina iliskin olarak Afyonkarahisar
[li Cevre Hizmetleri Birlik Baskanlig ile akdetmis oldugu (kismi olarak Afyon Yenilenebilir'e
alt yiiklenici olarak devredilmis olan) sézlesmeyi, idarenin onayina tabi olarak Mas 1’e
devretmistir. S6z konusu sdzlesme ile Ongorillen pay devirleri tamamlanmis olup; isbu
[zahname tarihi itibariyla Biotrend, Yarcan'in pay sahibi degildir. Sézlesme tahtinda Biotrend
devir konusu paylara iliskin olarak alim-satim stzlesmeleri agisindan standart nitelikte bazi
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alieimin yazili onayim almadan Afyon il sinirlan icerisinde dofirudan veya dolayh olarak ya da
bagl: girketleri aracihiyla Dogu Star'in Afyon’daki ilgili mahalli idare birligi ile yaptif (ve
anilan pay devir szlesmesi ile Mas-1’e devredilecegi tngdriilen) isletme hakki sézlesmesinin
konusuna giren islerle istigal etmemeyi, bu igler bakimindan Yarcan ve Afyon Yenilenebilir ile
rekabet etmemeyi ve bu iglerle istigal eden herhangi bir girkette pay sahibi olmayacagini, biyle
bir sirketi yonetmeyecegini ve boyle bir sirkete hizmet saglamayacagimi, Yarcan ve Afyon
Yenilenebilir’in bu islerle ilgili herhangi bir miisterisi veya acentesi ile islem yapmayacagim,
¢ahganlarini ayartmayacafim taahhiit etmektedir. Amlan rekabet etmeme yiikiimliiliigiiniin
ihlali halinde Biotrend, 1.000.000 TL tutarinda bir ceza 6demeyi de tistlenmistir.

Biotrend Hizmet Alinu Sizlesmesi

31.07.2020 tarihinde, hizmet alan olarak Biotrend ve hizmet veren olarak Doganlar Yatirim
Holding arasinda bir hizmet alim stzlesmesi akdedilmistir. Sézlesme kapsaminda Doganlar
Yatirim Holding tarafindan Biotrend’e sunulacaf &ngériilen hizmetler, insan kaynaklar, satin
alma, idari ig takibi, mali isler, finansal igler personel hizmetleri ile denetim hizmetleri,
kurumsal iletisim hizmetleri, bilgi teknolojileri hizmetleri ve genel yonetim ve miihendislik
hizmetleridir. Saglanan hizmetler sebebiyle Biotrend, Doganlar Yatirim Holding’e aylik KDV
hari¢ 130.411,48 TL tutarinda 6deme yapmay: iistlenmistir. S6zlesme imza tarihi itibanyla
yiirlirliige girmis olup, 1 yil siire ile ylirtirlitkte kalacaktir. Taraflar siirenin sonunda tercih
etmeleri halinde sézlesmeyi aym siire ile yenileyebilecektir.

Tesislerin Kurulumu ve Isletim Haklarina Iliskin Akdedilen Sozlesmeler

Uretim Sirketleri’nden (i) Dogu Star, Malatya Tesisleri ve inegél-2 Tesisi’nin, (ii) {zmir Dogu
Star, Bergama Tesisi'nin, (iii) lzmir Novtek, Harmandali Tesisi'nin, (iv) Landfill Enerji,
Balikesir Tesisi'nin, (v) MD Biyokiitle, Aksaray Tesisi'nin, (vi) Nov Enerji, Sivas Tesisi nin,
(vii) Novtek Enerji, iskenderun Tesisi ve Inegdl-1 Tesisi’nin, (viii) Serenti, Giresun Tesisi’nin,
(ix) Usak Yenilenebilir, Usak Tesisi'nin ve (x) Yilbatu, Menderes Tesisi’nin, kurulumu ve
isletimi amaciyla, belediyeler ve mahalli idare birlikleri de dahil gesitli taraflarla, asagida
detaylan belirtilen sbzlesmeleri akdetmistir.

Amlan stzlesmeler kapsaminda her bir ilgili Uretim Sirketi birtakim taahhiitlerde
bulunmaktadir. Bu kapsamda, her bir Tesis, ilgili sozlesmenin siiresi boyunca ilgili Uretim
Sirketi tarafindan, mevzuata, stzlesmeye ve teknik sartnamelere uygun olarak kurulacak
ve/veya igletilecektir. Tesisler’in faaliyetleri igin gerekli tiim izin ve ruhsatlar, sézlesme ile bir
siire belirlenmisse bu siireler igerisinde olmak kaydiyla, ilgili kurum ve kuruluslardan temin
edilecektir. Tesisler’in faaliyetleri sirasinda tiim is sagh@ ve giivenligi tedbirlerine uygun
davranilacak; Tesisler’in kurulumunda ve isletiminde ¢evreye zarar verilmeyecek ve Tesisler'in
giivenli bir sekilde faaliyet gstermesi ve ¢evrenin korunmasi amaglarnyla gerekli tiim tedbirler
g ilgili Uretim Sirketi’nce alinacaktir. S6z konusu sézlesmeler tahtinda, (i) miicbir sebepler harig

Z olmak fizere, Uretim Sirketi’nce iistlenilen islerin, mevzuata, sézlesme kosullarina ve teknik
g“; sartnamelere ve ayrica, idarelere verilen ve idarelerce onaylanan is programlarina/igletme
f;g planlarina uygun yapilmamasi, (i) sGzlesmeler uyarinca ilgili Uretim Sirketleri tarafindan
=22 idareye 6denmesi gereken kira (kullamim) bedellerinin ve/veya hasilat (katki) paylarnin ilgili
%'j idareye zamaninda ve tam olarak denmemesi, (iii) ilgili Uretim Sirketi tarafindan sozlesme ile
CE {istlenilen iglerin yerine getirilmesinden vazgegilmesi veya s6z konusu iglere hig baglanmamas:

%-_’ gibi hallerde, bu ihlaller siiresinde giderilmezse, idare ilgili Uretim Sirketi’ne para cezalari

uygulayabilecek ve/veya aykirihik giderilmez ise sézlesmeyi feshedebilecektir. Stzlesmelerin
feshi halinde veya stzlesme siirelerinin sona ermesi {izerine her bir Uretim Sirketi, ilgili Tesisi
ghlive edecek ve tahliye kapsaminda her bir ilgili Tesis, ilgili idareye ¢alisir ve iyi durumda
Maalekaydiyla bedelsiz olarak teslim gdilecektir.
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Malatya Tesisleri'ne Iliskin Sozlesmeler

Orduzu Tesisleri ve Kapikaya Tesisi

Karya ile Malatya Biiyiiksehir Belediyesi arasinda 15.04.2013 tarihinde imzalanan “Malatya
Belediyesi Mevecut Kati Atk Depolama Alanmin Rehabilite Edilmesi ve Cikan Metan Gaz
(LFG)'min Kullamlarak Elektrik Enerjisi Elde Edilmesi Isine Ait Stzlesme” ile Karya, Orduzu
Tesisi (Lisanssiz)’ in kurulumu ve isletimini 16 yil siire ile iistlenmistir. Amlan sézlesme,
03.06.2013 tarihli bir devir protokolil ve Malatya Biiyiiksehir Belediyesi'nin 03.06.2013 tarihli
onay1 ile Karya tarafindan Dogu Star’a tamamen devredilmistir. Bu sézlesmeye iligkin olarak
ayrica Dogu Star ile Malatya Biiyiiksehir Belediyesi arasinda 13.09.2013 tarihinde, tesiste Dogu
Star tarafindan yapilacak islere iliskin bir ek sozlesme (tadil stzlesmesi) imzalannstir.
Stzlesme ile belirlenen 16 yillik isletme siiresi, Malatya Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan
uygun goriilmesi ve sahanin ekonomik olmas: kaydiyla uzatilabilecektir.

Daha sonra, Dogu Star ve Mimsan ortak girisimi ile Malatya Bilyiiksehir Belediyesi arasinda
05.05.2015 tarihinde imzalanan “Aktarma Istasyonlarimin Kurulmasi, Aynistirma Tesisinin
Modernize Edilmesi ve Kurulumu, RDF (ATY) Hazirlama Tesisinin Yapimi, Gazifikasyon
Tesisinin Yapimi, Biyogaz Tesisinin Yapimi, Aktarma Istasyonlarindan Kati Atiklarin Meveut
Kati Atk Sahasina ve Yeni Kati Atk Diizenli Depolama (Kapikaya) Sahasina Tasinmasi ve
Yeni Kati Atik Dilzenli Depolama Sahasinin Isletilmesi Isine Ait Sézlesme” ile Dogu Star ve
Mimsan ortak girisimi, Malatya ilinde Orduzu ve Kapikaya mevkilerinde bulunan ilgili Tesisler
nezdinde entegre sekilde faaliyet postermek ilizere, Malatya Tesisleri'nin kurulumunu ve
elektrik enerjisi firetimi iginin igletimini 15 yil siire ile {istlenmistir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla Orduzu Tesisleri’nde (i) Orduzu Tesisi (Lisansh) kapsaminda

21.10.2016 tarihli elektrik {iretim lisansina tabi olarak ve ayrica (ii) Orduzu Tesisi (Lisanssiz)

. = kapsaminda lisanssiz olarak elektrik {iretim faaliyeti gdsterilmektedir. Kapikaya Tesisi'ne

- iliskin clektrik iiretim lisans: ise EPDK tarafindan 24.12.2020 tarihinde diizenlenmis olup;

ETKB kabulii isbu Izahname tarihi itibaniyla heniiz yapilmamstir. Kapikaya Tesisi’nde,

30.06.2021 &ncesinde ETKB kabulii yapilarak elektrik tiretim faaliyetlerine baglanmasi
beklenmektedir.

Malatya Tesisleri 'ne Iliskin Dogu Star — Mimsan Adi Ortaklik ve Is Birligi Sozlesmeleri

15.04.2015 tarihinde, Dogu Star ile Mimsan arasinda bir adi ortakhik stzlesmesi akdedilmistir.
Stzlesmeye gore, adi ortaklifin ama¢ ve konusu, Dogu Star ve Mimsan ortak girisimi ile
Malatya Biiviiksehir Belediyesi arasinda 05.05.2015 tarihinde imzalanan sézlesme kapsaminda
ifa edilmesi gereken is ve islemlerin vyerine getirilmesidir. Ortaklifin siiresi, 09.04.2015
tarihinden baslamak {izere siiresizdir ve sozlesmenin hakli sebepler disinda tek tarafh
feshedilemeyecegi diizenlenmis olup, hakh sebepler sizlesme ile belirlenmemistir. Amlan
ortakligin sermayesinin 1.000 TL oldugu ve %51 payin Dogu Star’a %49 payin ise Mimsan’a
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=3 ait oldugu belirlenmistir. Amlan adi ortakhgin temsiline tek basina Dogu Star yetkilidir. Dogu
= Star ve Mimsan, adi ortakhgin safi kéinm, ortaklhik oranlarina gore paylasacaktir.
;E 2 14.05.2015 tarihinde, Dogu Star ile Mimsan arasinda bir is ortakhifii 6zel stizlesmesi akdedilmis;
i;g daha sonra bu sozlesmeye iliskin 25.03.2016 ve 25.06.2016 tarihlerinde ek protokoller
% yapilmistir.
=

S¢z konusu is ortakhig stzlesmesinin, Malatya Bilyiiksehir Belediyesi ile akdedilen ve yukarida
agiklanan stzlesmelerin alt sdzlesmesi ve defismez bir pargasi oldugu diizenlenmistir.
Sozlesme ile genel olarak, Malatya Tesisleri’ndeki toplam nihai gii¢ hedefi olan 9 MW'in, 5

M;#’hk kismuini Dogu Star ve 4 MWLk kismum Mimsan'in ﬂretcce@&b&@hm i ].]k.‘,i@hl:l.‘rlm
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Belediyesi'ne 05.05.2015 tarihinde imzalanan stzlesme tahtinda Gdenmesi gereken katka
paylarimi 6deme sorumlulugunun Dogu Star ve Mimsan arasinda nasil béliisiilecegi ve Malatya
Tesislerinde (i) biyogaz ve deponi gazi tabanlh elektrik firetiminden elde edilecek gelirler ile bu
kapsamda elde edilebilecek karbon ticareti gelirlerinin tamamnin Dogu Star’a ve (ii) yakma
ve/veya gazlastirma tabanli elektrik {iretimi, atik 1simin kullanilmasi ve bunlarla ilgili karbon
ticaret gelirlerinin tamarmimn Mimsan'a ait oldu@u diizenlenmektedir.

Dogu Star ve Mimsan ortak girisimi, Malatya Biiyiiksehir Belediyesi'nin 28.06.2019 tarihli
onayina istinaden, 06.11.2019 tarthinde bir sdzlesme akdederek, Malatya Tesisleri
kapsamindaki mekanik ayirma ve ATY {iretim tesisinin tiim isletme hak ve yetkisini, Malatya
Biiyiiksehir Belediyesi ile akdedilen 05.05.2015 tarihli sozlesme sona erinceye dek, Beydag:
Kurumsal Personel Hizmetleri A.S."ye devretmistir.

Sivas Tesisi'ne Iliskin Sizlesmeler

Dogu Star ile Sivas Belediyesi arasinda 15.09.2014 tarihinde imzalanan “Sivas ili Kati Auk
Diizenli Depolama ve Bertaraf Sahasimin Rehabilite Edilmesi ve Kati Atk Depolama
Sahasindan Cikan Metan Gazindan Elektrik Enerjisi Uretilerek Tesisi Insas: ve Isletilmesine
Ait Sozlesme” ile Dogu Star, Sivas Tesisi'nin kurulumu ve igletimini, sézlesmenin imza
tarihinden itibaren 15 yil siire ile (2028 yihmin sonuna kadar) tstlenmigtir. Amilan sézlesme,
Sivas Belediyesi'nin 10.10.2014 tarihli onayi ile Dogu Star tarafindan Nov Enerji’ye tamamen
devredilmistir. S6z konusu 15 yillik siirenin sonunda Nov Enerji ile Sivas Belediyesi’nin
mutabik kalmasi halinde stzlesme yiirlirliikte kalmaya devam edebilecektir.

Sivas Tesisi'ne iliskin elektrik tretim lisansi EPDK tarafindan 15.10.2015 tarihinde
diizenlenmis olup; ETKB kabulleri ise 24.10.2015 ve 22.09.2016 tarihlerinde yapilmis ve
elektrik iiretim faalivetlerine baslanmstir.

22.02.2017 tarihinde Nov Enerji ile 4K Cukurova Makine Insaat Gida Sanayi ve Ticaret Ltd.
Sti. (“4K Cukurova”) arasinda “Sivas Kati Atk Mekanik Ayirma Tesisi [sletmesi Kullandirma
ve Hizmet Sozlesmesi” akdedilmistir. Bu stzlesme uyarinca Nov Enerji, Sivas Tesisi
kapsamindaki mekanik ayirma tesisini 4K Cukurova'ya 12 yil siire ile, belirli bir kullamm
bedeli karsihfinda kiraya vermis olup; Nov Enerji ile Sivas Belediyesi arasindaki 15.09.2014
tarihli stzlesme devam ettigi siirece ve stizlesmenin her iki tarafinin da istemesi halinde, anilan
12 yillik stire de ayni sekilde uzatilabilecektir. Anilan kiralama, Sivas Belediye Enciimeni
tarafindan 07.07.2020 tarihinde alinan karar ve Sivas Belediyesi'nin 07.10.2019 tarihli yazisi
ile onaylanmigtir.

Iskenderun Tesisi’ne Iliskin Sézlesmeler

Enviro Metall GmbH, Kanyol ingaat A.S. ve Biodegma GmbH sirketleri tarafindan olusturulan
bir ortak girisim ile Iskenderun Cevre ve llge Beldeleri Koy ve Belediyeler Kat Atiklarim
Degerlendirme Birligi arasinda, 28.01.2009 tarihinde “T.C. Iskenderun Cevre lige ve Beldeleri
Koy ve Belediveler Kati Atiklarimi Degerlendirme Birligi Kati Atk Degerlendirme ve Bertaraf
Tesislerinin isletme ve Irtifak Hakki Verilmek suretiyle Kurulmasi ve Isletilmesine Ait
Stizlesme” imzalanmistir. Anilan stzlesme uyarinca Iskenderun Cevre ve Ilge Beldeleri Kéy ve
Belediyeler Kati Atiklarim Degerlendirme Birligi'nin yetki ve sorumluluk alami dahilinde
toplanan kati atiklardan enerji tiretilmesi isi, 04.06.2015 tarihinde, Novtek Enerji ile Envitec
Cevre Teknolojileri Isletme Insaat Ithalat Thracat Nakliye Makina imalat ve Ticaret A.S.
(“Envitec™) arasinda “Iskenderun Korfez Katt Atk Birligi Diizenli Depolama Sahasindan
Cikan Metan Gazindan Elektrik Enerjisi Elde Edilmesine Ait” bir stzlesme imzalanmak
suretiyle Novtek Enerji'ye devredilmistir. Envitec tarafindan Noviek Enerji'ye yapilan sbz
konusu devir, Iskenderun Qevre ve lige Beldeleri K&y ve Belediyeler, Kat
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Degerlendirme Birligi’nin 06.05.20135 tarihli ve Hatay Valiligi’'nin 04.06.2015 tarihli yazilan
ile onaylanmigtir. Yukanda anilan sézlesmeler ve onay yazilan dogrultusunda Novtek Enerji,
Iskenderun Tesisi kapsamnda, enerji iiretilmesi amaciyla deponi gazi toplama ve enerji
doniisiim tesisi, biyogaz Uretim reaktorii ve enerji dontisim tesisi kurma vetkisi ve
sorumlulugunu, 04.06.2015 tarihinden itibaren 20 y1l boyunea iistlenmigtir. Stz konusu siirenin
sona ermesi halinde sézlesme, taraflarin mutabakati ile uzatilabilecektir.

Iskenderun Tesisi’ne iliskin elekirik tiretim lisanst EPDK tarafindan 26.11.2015 tarihinde
diizenlenmis olup; ETKB kabulleri ise 18.12.2015 ve 24.02.2017 tarihlerinde yapilmis ve
elektrik iiretim faaliyetlerine baslanmstir.

Bursa Tesisleri’ne Iliskin Sozlesmeler

Inegél-1 Tesisi

Novtek Enerji ile Bursa Biiyiiksehir Belediyesi arasinda 04.08.2017 tarihinde imzalanan
“Inegil Kati Atk Depolama Alanindan Kaynaklanan Deponi Gazindan Elektrik Uretim Tesisi
Kurulmas: ve Igletilmesi Isi"ne iliskin sozlesme ile Novtek Enerji, Inegtl-1 Tesisi'nin
kurulumunu ve igletimini, ingaat ve isletme siiresi de dahil olmak iizere s6zlesme tarihinden
itibaren 23 yil siire ile iistlenmigtir.

Inegdil-1Tesisi’'ne iligkin elektrik tiretim lisans1 EPDK tarafindan 04.10.2018 tarihinde
diizenlenmis olup; ETKB kabulii ise 30.10.2018 tarihinde vapilmus ve elektrik {iretim
faalivetlerine baglanmistir.

Inegol-2 Tesisi

Dogu Star ile Bursa Biiyiiksehir Belediyesi arasinda 08.07.2019 tarihinde imzalanan “Inegdl
Kati Atik Diizenli Depolama Sahasimna Atk Isleme (Fiziksel On Islem ve ATY Uretim)
Tesisinin Yapilmasi ve Mevcut Depolama Sahasiyla Birlikte Isletilmesi [3i"ne iligkin sdzlesme
ile Dogu Star, Inegtl-2 Tesisi’nin kurulumu ve isletimini, insaat ve isletme siiresi de dahil
olmak iizere szlesme tarihinden itibaren 20 yil siire ile fistlenmistir. Ayrica, 06.03.2020
tarihinde Dogu Star ve Bursa Biiyiiksehir Belediyesi arasinda bir ek stzlesme imzalanarak,
“Biyolojik Islem (Kuru Fermantasyon Tesisi)” kurulmas: ve isletilmesi ve elektrik {iretimi”
isleri de Dogu Star tarafindan aym siire igin {istlenilmistir. 08.07.2019 tarihli sdzlesme ve
06.03.2020 tarihli ek stzlegme uyarinca kurulacak olan tesisler, birbirine entegre tesisler tegkil
edecek olup; Bursa’mn Inegél, Yenisehir, Iznik, Yildirim, Kestel ve Giirsu ilgelerinden
toplanan evsel nitelikli kati atiklar ve tehlikeli olmayan sanayi atiklari, Inegl-2 Tesisi’'nde
islenecektir.

e inegdl-2 Tesisi'ne iliskin elektrik {iretim lisans: EPDK tarafindan 17.12.2020 tarihinde
WG diizenlenmis olup; ETKB kabulii ise 31.12.2020 tarihinde yapilmig ve elektrik firetim
faaliyetlerine baslanmistir.

< Izmir Tesisleri’ne Iliskin Sozlesmeler

2= ¢! Harmandali Tesisi

=g i

E'EE Noviek Enerji ile [zmir Biiyiiksehir Belediyesi arasinda 24.05.2018 tarihinde imzalanan “izmir
s Ili Harmandah Diizenli Atik Depolama Alaninin Rehabilitasyonu ve Deponi Gazindan Elektrik

Enerjisi Uretimi Isi” sbzlesmesi ile Novtek Enerji, Harmandali Tesisi’nin kurulumu ve
igletimini, tesisinin igletmeye alindif: tarihten itibaren 15 yil siire ile distlenmigtir. Anilan
sozlesme, lzmir Bilyitksehir Belediyesi'nin 07.06.2018 tarihli onayr ile Novtek Enerji
tarafindan lzmir Novtek’e tamamen devredilmistir. Stzlesme ile belirlenen 15 yillik isletme

u};}l_r".r‘}"rjf.d% ilk gegici kismi kabul tarihi olan 25.10.2019 tarihinde bgglams,elupi stalegmesiim
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stiresi, sahada vapilan élgiimlerde enerji elde edilme verimliligi tespit edilmesi halinde zmir
Biiyiikgehir Belediyesi tarafindan uzatilabilecektir.

Harmandal Tesisi'ne iligkin elektrik iiretim lisans1 EPDK tarafindan 12.09.2019 tarihinde
diizenlenmis olup; ETKB kabulleri ise 25.10.2019, 03.07.2020, 09.10.2020 ve 01.11.2020
tarihlerinde yapilmig ve elektrik tiretim faaliyetlerine baglanmustir.

Bereama Tesisi

Dogu Star ile [zmir Bilyiiksehir Belediyesi arasinda 15.08.2019 tarihinde imzalanan “Izmir li
Bergama Kati Atik Diizenli Depolama Tesisinin 17,29 ha Kisminda, Bergama. Dikili ve Kimk
llgeleri Simirlar1 Dahilinde Olusan Evsel Kati Atiklann Geri Kazamm/Bertaraf Edilecegi
Entegre Kati Atk Yénetim Tesisinin Kurulmasi, Tesisin 15 Y1l Siire [le Isletilmesi I¢in Tesisin
Kiraya Verilmesi Isi” s6zlesmesi ile Dogu Star, Bergama Tesisi’nin kurulumu ve isletimini,
entegre kati atik ydnetimi tesisinin isletmeye alindifi gegici kabul tarihinden itibaren 15 yil siire
ile tistlenmistir. Anilan sézlesme. [zmir Bilyiiksehir Belediyesi’nin 15.10.2019 tarihli onay: ile
Dogu Star tarafindan fzmir Dogu Star’a tamamen devredilmistir.

Bergama Tesisi'ne iliskin elektrik {retim lisansi EPDK tarafindan 28.10.2020 tarihinde
diizenlenmis olup; ETKB kabulii ise 31.10.2020 tarihinde yapilmis ve elektrik {retim
faaliyetlerine baslannustir.

Menderes Tesisi

Dogu Star ile Izmir Bilyiiksehir Belediyesi arasinda 06.03.2020 tarihinde imzalanan “lzmir Ili
Giiney 2 Entegre Kati Atk Yonetim Tesisi Kurulmas: ve Isletilmesi Isine Ait Sozlesme” ile
Dogu Star, Menderes Tesisi'nin kurulumu ve isletimini, asgari 5 MWe kurulu giigte enerji tesisi
ile biitiinlegik entegre kati atik yénetim tesisinin gegici faaliyet belgesi alindigi tarihten itibaren
15 vil siire ile iistlenmistir. Amlan sozlesme, Izmir Biiyilksehir Belediyesi’nin 05.05.2020
tarihli onay1 ile Dogu Star tarafindan Yilbatu'yva tamamen devredilmistir. Sozlesme ile
belirlenen 15 yillik isletme siiresi, isbu [zahname tarihi itibariyla heniiz Menderes Tesisi'ne
iliskin ETKB kabulii gergeklesmediginden baslamamustir.

Menderes Tesisi'nin ingaat donemi devam etmektedir, bu itibarla tesise iligkin isbu Izahname
tarihi itibariyla EPDK'dan elektrik {iretim lisansi temin edilmemistir. Menderes Tesisi'nin
30.06.2021 éncesinde ETKB kabuliiniin yapilmasi ve elektrik iiretim faaliyetlerine baslanmas:
planlanmistir.

Balikesir Tesisi'ne Iliskin Sézlesmeler

BAGYAS ile Balikesir Biiyiiksehir Belediyesi arasinda 17.05.2018 tarihinde imzalanan
“Balikesir [li Entegre Kati Atik Degerlendirme ve Bertaraf Tesisi Projelendirilmesi, Yapimi ve
Isletilmesi ile Mevcut Diizenli Depolama Tesisinden Enerji Elde Edilmesi ve Isletilmesi Isine
Ait Sozlesme” ile BAGYAS, Balikesir Tesisi'nin kurulumu ve isletimini, stz konusu
stizlesmenin imza tarihinden itibaren 29 vl siire ile tistlenmistir. 01.06.2018 tarihinde ise,
Landfill Enerji ile BAGYAS arasinda akdedilen aym isimli sizlesme ile Landfill Enerji,
BAGYAS in Balikesir Biiyiiksehir Belediyesi'ne karsi yiikiimlendigi tiim iglerin yerine
getirilmesini, BAGYAS'a kars: listlenmis; Landfill Enerji ile BAGYAS arasinda akdedilen bu
stizlesmeye Balikesir Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan 13.02.2019 tarihinde onay verilmistir.
Balikesir Biiyliksehir Belediyesi ile BAGYAS arasinda imzalannus olan 17.05.2018 tarihli
7 stizlesmede Balikesir Biiyiiksehir Belediyesi'nin BAGYAS a karsi sahip oldugu tiim hak ve
yetkilere (érmegin, para cezasi tahakkuk ettirme, sdzlesmenin feshi gibi), BAGYAS, Landfill
Enerji ile BAGYAS arasinda imzalanan 01.06.2018 tarihli s6zlesme kapsaminda, idare makami
gibi sahiptir.
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Balikesir Tesisi'ne iliskin elektrik iiretim lisansi EPDK tarafindan 17.10.2019 tarihinde
diizenlenmis olup; ETKB kabulii ise 27.10.2019 tarihinde yapilmis ve elekirik iiretim
faaliyetlerine baglanmstur.

Usak Tesisi’ne Iliskin Sozlesmeler

Dogu Star ve Doganlar Yatirim Holding tarafindan kurulan ortak girigim ile Usak Cevre Birligi
arasinda 27.06.2018 tarihinde imzalanan “Usak Kati Atik Depo Alaninin Isletilmesi, Ayristirma
Tesisi Kurulumu ve Isletilmesi Kati Atk Depo Alami Igerisine Depolanan Atiklardan Enerji
Elde Edilmesi Isine Ait Sézlesme” ile Dogu Star ve Doganlar Yatinm Holding tarafindan
kurulan ortak girisim, Usak Tesisi’nin kurulumu ve isletimini, 29 yil siire ile Gistlenmistir.
Amlan sbzlesme, Usak Cevre Birligi'nin 23.07.2018 tarihli onay1 ve Dogu Star ve Doganlar
Yatinm Holding ortak girisimi ile Usak Yenilenebilir arasinda akdedilen 25.07.2018 tarihli
devir protokolii ile Dogu Star ve Doganlar Yatinm Holding ortak girisimi tarafindan Usak
Yenilenebilir'e tamamen devredilmistir. Stzlesme siiresinin sonunda yillik kira bedeli
konusunda Usak Cevre Birligi’nin belirledigi meblag {izerinde Usak Yenilenebilir ile Usak
Cevre Birligi arasinda bir uzlasma saglanabilirse, stzlesme yiiriirlilkkte kalmaya devam
edebilecektir.

Usak Tesisi'ne iliskin elektrik iiretim lisansi EPDK tarafindan 24.10.2019 tarihinde
diizenlenmis olup; ETKB kabulii ise 20.10.2019 ve 18.09.2020 tarihlerinde yapilmus ve elektrik
tiretim faaliyetlerine baglanmgtir.

Giresun Tesisi’ne Iliskin Sozlesmeler

Novtek Enerji ile Giresun Ili Kati Atk ve Igme Sulan Birligi arasinda 17.07.2020 tarihinde
imzalanan “Kati Auk Bertarafi, Enerji Uretim Tesisi Kurulmasi ve Isletilmesi Isi"ne iliskin
sozlesme ile Novtek Enerji, Giresun Tesisi’nin kurulumu ve igletimini, yer teslimi tarihinden
itibaren 15 yil siire ile iistlenmistir. Sézlesmede bu siirenin uzatilmasina iliskin herhangi bir
hiikiim bulunmamaktadir. Amlan stzlesme, 28.08.2020 tarihli bir devir protokolii ve Giresun
{li Katt Atk ve Igme Sulan Birligi'nin 15.09.2020 tarihli onay: ile Novtek Enerji tarafindan
Serenti’ye tamamen devredilmistir.

Giresun Tesisi'ne iligkin elekirik tretim lisansi1 EPDK tarafindan 24.12.2020 tarihinde
diizenlenmis olup; ETKB kabulii isbu Izahname tarihi itibariyla heniiz yapilmamustir, Giresun
Tesisi'nde, 30.06.2021 o6ncesinde ETKB kabulii yvapilarak elektrik iiretim faaliyetlerine
baglanmasi planlanmistir.

Aksaray Tesisi'ne Hliskin Sizlesmeler

? MD Biyokiitle ile Aksaray ili Mahalli idareler Hizmet Birligi arasinda 19.1 1.2020 tarihinde
%23 - imzalanan “Arazi Uzerinde 25 Yilligina Stnirli Ayni Hak Tesis Etmek Suretiyle, On Aynistirma
Y Tesisinin Kurulmas: ve Isletilmesi, Kompost Tesisinin Kurulmas: ve Isletilmesi, II. Simf Kati

EE; Atik Diizenli Depolama Tesisinin Yapim ve Isletilmesi, Enerji Uretim Tesislerinin Yapim ve
EE [sletilmesi, Yardimer Tesislerin Yapimu ve Isletilmesi Kiralama Isine Ait Sézlesme” ile MD
= Biyokiitle, Aksaray Tesisi’nin kurulumu ve igletimini, yap: stireleri de dahil olmak iizere 23 yil
Eja-' siire ile {istlenmistir.

<

i Aksaray Tesisi'ne iligkin olarak EPDK tarafindan 03.12.2020 tarihinde tnlisans diizenlenmis

olup; isbu izahname tarihi itibariyla EPDK tarafindan Aksaray Tesisi’ne iliskin elektrik iiretim
lisans1 diizenlenmemis ve ETKB kabulii yapilmamistir, Aksaray Tesisi’nde, 30.06.2021
&ncesinde gerekli elektrik iiretim lisansi temin edilerek ve ETKB kabulii yapilarak, elektrik
tiretim faaliyetlerine baglanmasi planlanmstir.

Auk ,Ifggiarfkf Sdzlesmeleri

CEVEE Ve-R#ERJ YATIRIMLAR! A&

T
Mo: 201722 Gankoya Ty
fel: @312 441 01 W Fuis: 0 3

Marciz Mo 5100451 350

LT L

''''''''''




Malatya Tesisleri’ne Iliskin Sézlesmeler

Malatya Biiyiiksehir Belediyesi sinirlan icerisindeki biyobozunur atik tireticilerinden gikan her
tiirlii biyobozunur atiklarin, Orduzu Tesisleri’nde bulunan biyometanizasyon reaktoriinde
toplanmak f{izere gegici depolama alaninda biriktirilmesi amaciyla, Malatya Biiyiiksehir
Belediyesi veya Dogu Star tarafindan ¢esitli protokoller akdedilmis; sz konusu protokollerin

diger tarafi olan igletmeler, biyobozunur atiklarimi Orduzu kati atik sahasina getirmeyi taahhiit
ctmislerdir.

Aydin Tesisleri ve Ezine Tesisi'ne Iliskin Sizlesmeler

Orman Genel Miidiirltigli ile aralarinda Biyomek ve Mersin Elektrik’in de ver aldif
biyokiitleden elektrik enerjisi {ireten 20 adet firma arasinda 31.12.2020 tarihinde *2021 Yih
Orman Genel Miidiirliigii ile Biyokiitleden Elektrik Enerjisi Ureten Firmalar Arasinda Yakacak
Odun ve Kok Odununun Tahsisli Satigina Dair Protokol” imzalanmigtir. S6z konusu protokol,
01.01.2021 tarihinde yiiriirliie girmis olup; 31.12.2021 tarihinde sona erecektir. Protokol
kapsaminda 2021 yili igin (i) Biyomek’e toplamda 50.000 ton ve (ii) Mersin Elektrik’e toplam
155.000 ton sékiillmemis kdk odunu tahsis edilmistir.

Orman Genel Miidiirltigii tarafindan ilgili protokoller ile kendilerine tahsis edilen alanlardaki
orman driinleri ile Orman Genel Miidiirliigli tahsisleri digindaki orman {iriinleri, althk
malzemeleri, musir sap1, pamuk ¢alisi, pamuk telefi ve pirina gibi ormansal ve tarimsal yakit
tiriinlerinin toplanarak ilgili Tesisler’e nakliye edilmesine iliskin olarak (i) Biyomek ile, bir
tanesi Ulubey olmak {izere, 2 tedarik¢i arasinda, stzlesme konusu tedarik iiriinlerinin, Aydin
Tesisi (Enerji Santrali)'ne teslimine iliskin tedarik sozlesmeleri; (ii) Mersin Elektrik ile 4
tedarikei arasinda, sézlesme konusu tedarik {iriinlerinin, Ezine Tesisi’ne naklinin saglanmasina
iliskin is birligi protokolleri ve (iii) Ulubey ile, 4 tedarik¢i arasinda, sézlesmeler ile belirlenen
tonajlarda pamuk ¢ahsi ve musir sapimin ve/veya Orman Genel Miidiirliigli tarafindan
Biyomek’e veya Ulubey’e tahsis edilen alanlardaki tedarik iiriinlerinin, Aydin Tesisi (Yakit
Hazirlama)’ya naklinin saglanmasina iligkin tedarik stzlesmeleri akdedilmistir.

Usak Tesisi’ne Hiskin Sézlesmeler

Usak Yenilenebilir ile Usak Karma Organize Sanayi Bolgesi arasinda 11.04.2019 tarihinde
“Usak Karma OSB’ye Ait Atiklarin Usak Yenilenebilir Enerji Tarafindan Kullamlmasma Dair
Protokol™ akdedilmigtir. Protokol uyarinca Usak Karma Organize Sanayi Bélgesi’ne ait aritma
¢amurlan ve tehlikeli atiklar hari¢ olmak {izere, yaklasik olarak giinliik 60 ton miktarda olan
tiim organik atiklar, 27.06.2047 tarihine kadar Usak Yenilenebilir tarafindan alinabilecektir.
Amlan protokoliin imza tarihinden itibaren 3 yil igerisinde s6z konusu atiklann Usak
Yenilenebilir tarafindan alinmamasi halinde, protokol kendiliginden sona erecektir. Taraflarin

‘_f ayrica ortak mutabakatlar ile protokolii siiresinden 6nce sona erdirmeleri miimkiindiir.

ij % Insaat Sizlesmeleri

:5_:_ Doganlar Yatinm Holding istiraki olan Dog-Yap ile Dogu Star, lzmir Dogu Star, Nov Enerji,

= Ulubey, Usak Yenilenebilir ve MD Biyokiitle’den her biri arasinda, her bir ilgili Uretim Sirketi

2g: tarafindan kurulumu ve/veya isletimi tistlenilen ve igbu Izahname tarihi itibariyla kismen veya
i tamamen ingaat/yatinm déneminde olan ilgili Tesisler’e iligkin olarak, insaat isleri yiiklenici

ana stzlegsmeleri akdedilmigtir. Amlan sézlegmeler uyarinea, her bir ilgili is sahasinda yapilacak
ingaat, elektrik mekanik ve enerji nakil hatlan isleri, Dog-Yap tarafindan, anahtar teslimi usulii
ile ve gétiirii bedel karsih@inda yerine getirilecektir. Stizlesmelerin her birinde sizlesme bedeli,
KDV hari¢ olmak tizere “maliyet + %135 oraninda Doj-Yap kin™ olarak belirlenmistir.
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Stz konusu siizlesmeler kapsaminda Dog-Yap, ilgili Uretim Sirketi’nin yazih n onayin almak
suretiyle alt yiikleniciler ¢aligtirabilmektedir. Bu kapsamda Dog-Yap ile ¢esitli iglincii kisi alt
yiikleniciler arasinda inegél-2 Tesisi, Bergama Tesisi, Sivas Tesisi ve Usak Tesisi’ne iliskin
olarak yahtim isleri stzlesmeleri, cephe ve ¢ati kapama isleri stzlesmeleri, kaba insaat isleri
stzlegsmeleri, prefabrik bina yapim igleri stzlesmeleri, enerji nakil hatti yapim isi stzlesmeleri,
gaz desiilfiirizasyon sistemi (anaerobik fermantasyon tanklarindan elde edilen biyogazin
icindeki hidrojen siilfiir gazinin biyolojik siilfiir giderme sistemi ile giderilmesine iliskin) eser
sozlesmeleri, ¢Op gazi saha borulama isleri sdzlesmeleri ve hafriyat igleri stzlesmeleri gibi
sozlesmeler akdedilmistir.

Yukarida anilan Uretim Sirketleri ile Dog-Yap arasinda imzalanmis olan stézlesmeler disinda
ayrica, Dogu Star, {zmir Dogu Star, Ulubey ve Usak Yenilenebilir ile gesitli iigiincii kisi alt
yiikleniciler arasinda dogrudan, her bir Uretim Sirketi bakimindan kurulumu ve/veya isletimi
ustlenilen ilgili Tesis ile ilgili olmak tlizere, akdedilen baska insaat ve yapim stzlesmeleri de
meveuttur.

Isbu Izahname tarihi itibariyla Dog-Yap ile herhangi bir ana yiiklenici sézlesmesi akdetmemis
olan Uretim Sirketleri'nden Izmir Novtek, Landfill Enerji, Biyomek, Mersin Elektrik ve
Serenti, tiglincii kigi alt yiikleniciler ile, kendileri tarafindan yapim ve igletimi {stlenilen
Harmandali Tesisi, Balikesir Tesisi, Aydin Tesisi (Enerji Santrali), Ezine Tesisi ve Giresun
Tesisi’ne iliskin ¢esitli ingaat ve yapim stzlesmeleri akdetmistir.

Bu stzlesmelere istinaden Malatya Tesisleri, Sivas Tesisi, Inegél-1 Tesisi ve Iskenderun Tesisi
bakimindan, ilgili Tesisler’in ingaatlan tamamlanmus; bu Tesisler’e iligkin stzlegmeler tahtinda
herhangi bir deme yiikiimliiligi kalmamstir, Isbu lzahname tarihi itibanyla elektrik iiretim
faaliyetlerine baglamayan Aydin Tesisleri’'nde, Aksaray Tesisi’'nde ve Ezine Tesisi'nde ingaat
¢alismalan devam etmektedir. Aydin Tesisleri'nin kismi kabulii yapilmig olup gegici kabule
esas ingaat iglerinin yapimi devam etmektedir. Ezine Tesisi, Menderes Tesisi ve Aksaray
Tesisi’'nin kismi kabullerinin 30.06.2021 tarihi oncesinde tamamlanabilmesi ig¢in ingaat
galismalann  yapilacak olup; insaat islerinin 2021 wyili igerisinde tamamlanmasi
hedeflenmektedir. Igbu Izahname tarihi itibariyla elektrik iiretim faaliyeti devam eden
Tesisler’den, Harmandal Tesisi, Balikesir Tesisi, Usak Tesisi, inegol-2 Tesisi ve Bergama
Tesisi'ne iliskin olarak elektrik tretimini artirmaya yonelik birtakim satin alma ve ingaat
yvatinmlan devam etmekte olup; sz konusu yvatinmlann 2021 yihi igerisinde tamamlanacag
ongoriilmektedir.

Satin Alma, Montaj ve Bakun ve Onarim Sozlesmeleri

Dogu Star, [zmir Dogu Star, Novtek Enerji, Yilbatu, Mersin Elektrik, MD Biyokiitle, [zmir
Novtek, Usak Yenilenebilir, Landfill Enerji, Biyomek ve Serenti tarafindan, her bir Uretim
Sirketi tarafindan kurulmas: ve/veya igletilmesi ongériilen ilgihi Tesis’e iligkin olarak (ancak
Novtek Enerji bakimindan, Inegél-1 Tesisi ve Iskenderun Tesisi'ne ek olarak, kurulum ve
igletim hakkinin Serenti’ye devri dncesinde, Giresun Tesisi'ne de iliskin olarak), yerli ve
yabanct ¢esitli tiglineli kisi tedarikgiler ile, ilgili Tesisler’in ingaatlarinda ve faaliyetlerinde
kullamlmak tizere ¢esitli makine ve techizatin imalat ve satin alimina; stz konusu makine ve
teghizat ile bunlarin yedek pargalarina iligkin garanti siire ve kogullarina, bazi hallerde bunlarin
montajma ve ayrica birtakim makine ve techizatin bakim ve onanmma iliskin gesithi
sozlesmeler akdedilmigtir. Bu kapsamda ayrica Biotrend tarafindan da (i) Inegél-2 Tesisi,
Bergama Tesisi ve Menderes Tesisi i¢in birtakim satin alma iglemleri gergeklestirilmistir.
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MEHNKUL KIYMET LER A

Damismanitk Hizmet Sézlesmeleri

Sirket ve Uretim Sirketleri ile gesitli tigtineii kisi hizmet saglayicilar arasinda, her bir Uretim
Sirketi tarafindan kurulmasi vel/veya isletilmesi &ngoriilen Tesisler’e iliskin olarak (bu
Tesisler’in insaati ve igletilmelerine iligkin ilgili mevzuat veya igletim hakki sozlesmeleri
uyarmca gerekli ingaat projeleri, mekanik projeler, elektrik projeleri ve uygulama projelerinin
hazirlanmasi, Cevre ve $ehircilik Bakanlii’'ndan ve diger ilgili kurum ve kuruluslardan izin,
onay ve giriiy yazilanmin temin edilmesi, enerji nakil hatlarimin projelendirilmesi ve bu
kapsamdaki konulara iliskin hazirlanan projelerin ilgili kurum ve kuruluslara sunulmas:
amaciyla akdedilmis cesitli proje damsmanhk hizmet sézlesmeleri, sirket alim-satim
damsmanh@), yonetim damsmanhfi hizmetleri ve yap1 denetim hizmeti sdzlesmeleri
bulunmaktadir. Bu kapsamda ayrica Biotrend tarafindan da ineg6l-2 Tesisi, Bergama Tesisi ve
Menderes Tesisi igin, mimari, statik ve topraklama projelerinin hazirlanmasina iliskin olarak
proje damigmanhik hizmet stzlesmesi akdedilerek ilgili hizmetler almmaktadir.

Sistem Baglanti ve Sistem Kullanmm Sozlesmeleri

Uretim Sirketleri’nin ilgili dagitim sistemine baglanmasina iliskin olarak (i) Dogu Star ile
FEDAS arasinda. Orduzu Tesisi (Lisanssiz) igin 17.12.2013 ve 28.04.2014 tarihlerinde ve
Orduzu Tesisi (Lisanslh) igin 18.10.2016 tarihinde, (ii) Sivas Tesisi i¢in, Nov Enerji ile Camlibel
EDAS arasinda 31.07.2015 tarihinde. (iii) Iskenderun Tesisi igin, Novtek Enerji ile Toroslar
EDAS arasinda 11.01.2017 tarihinde, (iv) Inegtl-1 Tesisi igin, Novtek Enerji ile UEDAS
arasinda 13.09.2018 tarihinde, (v) Balkesir Tesisi igin, Landfill Enerji ile UEDAS arasinda
01.10.2019 tarihinde, (vi) Usak Tesisi i¢in, Usak Yenilenebilir ile OEDAS arasinda 18.10.2019
tarihinde, (vii) Harmandah Tesisi igin, Izmir Novtek ile GDZ EDAS arasinda 13.05.2020 ve
08.10.2020 tarihlerinde, (viii) Bergama Tesisi icin, zmir Dogu Star ile GDZ EDAS arasinda
19.06.2020 tarihinde, (ix) Aydin Tesisi (Enerji Santrali) i¢in, Biyomek ile Cine Organize Sanayi
Bélgesi arasinda 10.12.2020 tarihinde, (x) Inegol-2 Tesisi i¢in, Dogu Star ile UEDAS arasinda
14.12.2020 tarihinde ve (xi) Giresun Tesisi i¢in Serenti ile Coruh EDAS 31.12.2020 tarihinde,
dagitim sistemi baglant stzlesmeleri akdedilmistir.

Uretim Sirketleri'nin baglanmis olduklan dagitim sistemlerini kullanabilmelerine iliskin olarak
ise, (1) Dogu Star ile FEDAS arasinda, Orduzu Tesisi (Lisanssiz) i¢in 18.12.2013 ve 15.05.2014
tarihlerinde ve Orduzu Tesisi (Lisanshi) i¢in 26.10.2016 tarihinde, (ii) Sivas Tesisi i¢in, Nov
Enerji ile Camlibel EDAS arasinda 20.10.2015 tarihinde. (iii) Iskenderun Tesisi icin, Novtek
Enerji ile Toroslar EDAS arasinda 12.01.2017 tarihinde, (iv) inegdl-1 Tesisi igin, Novtek Enerji
ile UEDAS arasinda 25.10.2018 tarihinde, (v) Balikesir Tesisi igin, Landfill Enerji ile UEDAS
arasinda 22.10.2019 tarihinde, (vi) Usak Tesisi icin, Usak Yenilenebilir ile OEDAS arasinda
25.10.2019 tarihinde, (vii) Harmandali Tesisi i¢in, lzmir Novtek ile GDZ EDAS arasinda
18.06.2020 tarihinde, (viii) Bergama Tesisi igin, izmir Dogu Star ile GDZ EDAS arasinda
28.10.2020 tarihinde, (ix) Aydin Tesisi (Enerji Santrali) i¢in, Biyomek ile Cine Organize Sanayi
Bolgesi arasinda 18.12.2020 tarihinde, (x) Inegdl-2 Tesisi icin, Dogu Star ile UEDAS arasinda
18.12.2020 tarihinde, (xi) Giresun Tesisi igin Serenti ile Coruh EDAS ile 31.12.2020 tarihinde

dagitim sistemi kullanim sézlesmeleri akdedilmistir.

Elektrik iiretim faaliyeti gerceklestiren ve gergeklestirmesi planlanan Uretim Sirketleri’nden
MD Biyokiitle, Mersin Elektrik ve Yilbatu'nun sistem baglanti ve kullanim anlasmalan isbu
[zahname tarihinde heniiz akdedilmemistir.

Yukarida amlan sézlesmelerin tamami, EPDK tarafindan onaylanan standart sdzlesmelerdir ve
ilgili diizenlemelere gére, bu stzlesmeler baglanti noktasi meveut oldugu siirece yilriirlitkte
alir. g OTREMD
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Pivasa Katvlim Sozlesmeleri

Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi'ne gore piyasa katilimeis: olmak ve
EPIAS tarafindan organize edilen piyasalarda islem gergeklestirmek isteyen sirketler, piyasa
katihm stzlesmeleri imzalayarak EPIAS nezdinde kayit yaptirmak zorundadir. Bu kapsamda
her bir piyasa katilimeisi ile EPIAS arasinda piyasa katilim stzlesmesi akdedilmelidir. Buna ek
olarak giin dncesi piyasalarinda, giin igi piyasalarinda ve vadeli islem piyasalarinda faaliyet

gistermek isteyen piyasa katilimeilari, bu pivasalara katilima iliskin de EPIAS ile sizlesmeler
akdetmelidir.

EPIAS ile (i) Nov Enerji arasinda, 30.10.2015 tarihinde, (ii) Novtek Enerji arasinda, 04.01.2016
tarihinde, (iii) Dogu Star arasinda, 16.12.2016 tarihinde, (iv) lzmir Novtek arasinda, 24.10.2019
tarihinde, (v) Landfill Enerji arasinda ve Usak Yenilenebilir arasinda, 31.10.2019 tarihinde, (vi)
{zmir Dogu Star arasinda, 30.10.2020 tarihinde ve (vii) Biyomek arasinda, 18.12.2020 tarihinde
piyasa katilim sézlesmeleri, giin Oncesi piyasas: katihim sézlesmeleri ve giin i¢i piyasasi katilhim
stzlesmeleri akdedilmis olup; amlan Uretim Sirketleri giin &ncesi ve giin ici pivasalarinda aktif
olarak elektrik satisi gerceklestirmektedir.

Elektrik iiretim faaliyeti gergeklestiren ve gergeklestirmesi planlanan Uretim Sirketleri’nden
MD Biyokiitle, Mersin Elektrik, Serenti ve Yilbatu, isbu Izahname tarihinde heniiz EPIAS ile
herhangi bir piyasa katihm stzlesmesi akdetmemistir.

Piyasa katilim anlasmalari, EPIAS tarafindan hazirlanan standart sézlesmelerdir ve EPDK nin
on izni olmaksizin tadil edilememektedir. Yukanda amlan Uretim Sirketleri’nin tamamimin
ilgili piyasa katilim sézlegmeleri gegerlilifini devam ettirmektedir. S6z konusu sdzlegmeler,
ilgili Uretim Sirketi’'nin Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi kapsamindan ¢ikmasi veya
sistem baglanti ve kullamm haklanmn sona ermesi veya EPKn uyannca verilen tiim
lisanslarinin sona ermesi veya iptal edilmesi ve/veya temerriit durumuna diismesinden sonra
siiresi iginde teminatiui baslangic teminati seviyesine kadar tamamlamamas: durumunda
kendiliginden sona ermektedir. Piyasa katithm stzlesmeleri kapsaminda taraflarn sozlesmeyi
feshine iligkin herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.

ikili Elektrik Alim-Satum Sézlesmeleri

30.12.2020 tarihinde, Biyomek, Dogu Star, [zmir Dogu Star, izmir Novtek, Landfill Enerii,
Nov Enerji, Novtek Enerji ve Usak Yenilenebilir ile CK Bogazi¢i Elektrik Perakende Satis A.S.
(“CK Bogazi¢i™) arasinda ayn ayn ikili elektrik alim-satim ¢ergeve anlagmalan imzalanmstir.
Elektrik {iretim faaliyeti gergeklestiren ve gergeklestirmesi planlanan Uretim Sirketleri*nden
MD Biyokiitle, Mersin Elektrik, Serenti ve Yilbatu, isbu lzahname tarihinde heniiz herhangi bir
ikili elektrik alim-satim stzlesmesi akdetmemistir.

Her bir ¢ergeve anlasmada, ilgili tedarik siiresi, bu sfire boyunca birim elektrik alim-satim
fivatlann ve hangi miktarda aktif elektrik alim-satumi yapilacag gibi hususlarin, ¢erceve

. anlagmaya iligkin olarak akdedilecek uygulama protokolleri ile diizenleme altina alinacag

belirtilmistir. Bu kapsamda her bir ilgili Uretim Sirketi ile CK Bogazici arasinda 30.12.2020
tarthinde, 01.01.2021 18 31.12.2021 tedarik stiresine iliskin ¢esitli ticari uygulama protokolleri
akdedilmistir. Ticari uygulama protokolleri uyarinca, tedarik siiresi boyunca (i) Biyomek Aydin
Tesisi (Enerji Santrali)’nin, (ii) Dogu Star Malatya Tesisleri’nin ve Ingél-2 Tesisi'nin, (iii)
[zmir Dogu Star Bergama Tesisi’'nin, (iv) lzmir Novtek Harmandal Tesisi’nin, (v) Landfill
Enerji Balikesir Tesisi'nin, (vi) Nov Enerji Sivas Tesisi’nin, (vii) Novtek Enerji Inegél-1 Tesisi
ve Iskenderun Tesisi'nin ve (viii) Usak Yenilenebilir Usak Tesisi’nin tiim net firetimini ikili
En}}aﬁ;%g(ﬂuyla CK Bogazigi'ne satmakla yiikiimliiddir,
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Yukarida amlan gergeve anlagmalar ve uygulama protokollerinin tamam, sekil ve igerik
itibariyla esash olarak birbirlerinin aymsidir.

Her bir ger¢eve anlasma kapsaminda, anilan anlasma ile genel olarak prosediirii ve hitkiim ve
sartlari diizenlenen elektrik alim-satim iglemlerinin, EPIAS tarafindan organize edilen
piyasalarda, piyasa ydnetim sistemi aracilifiyla gerceklestirilecegi diizenlenmektedir. Piyasa
yOnetim sistemi vasitasiyla CK Bogazigi tarafindan yapilacak alig bildirim miktar ile ilgili
Uretim Sirketi tarafindan yapilacak satis bildirim miktanmn aym olmasi, sz konusu
bildirimlerin siiresi iginde yapilmasi ve alig ve satis bildirim miktarlarimin taraflar arasindaki
protokoller ile diizenlenen alig-satis miktarina esit olmasi halinde, her bir uzlastirma dénemi
kapsaminda, uzlagtirmaya esas alim-satim bildirimleri tamamlanmus olacaktir.

llgili gergeve anlagmanin taraflarindan birinin lisansinin iptal edilmesi, pivasa katihmeihg
vasfimin sona ermesi, EPIAS nezdindeki tiizel kisilik kaydinin silinmesi gibi sebeplerle
anlasmann ifasi i¢in gerekli yasal niteliklerin kaybi veya taraflardan birinin iflasi, konkordato
ilan etmesi gibi hallerde, diger tarafin yapacag bildirim {izerine, ve giderilebilecek bir ihlal
varsa bunun siiresinde giderilmemesi halinde, ¢ergeve anlasma ve ilgili uygulama protokolleri
sonra ermektedir. Ayrica, alig ve satig bildirimlerinin geregi gibi ve zamamnda yapilmamasi,
fatura bedellerinin gergeve anlagma ile belirlenen siire ve meblaglarda 6denmemesi, cerceve
anlasmadan dogan yiikiimliiliiklerin ifa edilmemesi, ¢ergeve anlasmanin ihlal edilmesi gibi
durumlarda, gergeve anlagmanmn hakli nedenle feshedilmesi miimkiin olup; feshe sebep olan
taraf digier tarafa anlagma ile belirlenen sekilde hesaplanacak bir fesih tazminatin1 da 6demekle
yvidkiimliidiir.

Finansman Sizlesmeleri

TSKB ile Akdedilen Satin Alma ve Proje Finansmam Sizlesmeleri
Dodanlar Yatirim Holdine Satin Alma Kredileri

MENKUL KIYMETL

Biotrend Yatinm, Satin Alma ve Hissedarlar Stzlesmesi ile ongoriildiigii sekilde Biotrend
tarafindan Dogu Star, Nov Enerji, Novtek Enerji, Bogfazkoéy ve Novas'in paylarnnin satin
aliminin fonlanmasinda kullamilmak {izere Doganlar Yatunm Holding’e toplamda 9.500.000
ABD Dolan tutarina kadar satin alma kredisi tahsis edilmesine iliskin olarak 25.09.2017
tarihinde kredi veren olarak TSKB wve kredi alan olarak Doganlar Yatinm Holding arasinda bir
kredi sb6zlesmesi akdedilmigtir.

29.07.2020 tarihinde ise, (i) 25.09.2017 tarihli kredi sizlesmesinin tadil edilerek yeniden
diizenlenmesi ve (ii) Doganlar Yatinm Holding tarafindan Maven Enerji'nin toplamda
%30,5"ine tekabiil eden paylarinin Osman Nuri Vardi’dan satin ahnmasinda kullanilmak tizere
toplamda 7.500.000 ABD Dolari’na kadar bir kredinin daha saglanmasi amaglariyla bir kredi
sozlesmesi akdedilmistir. Gilincel durumda TSKB tarafindan Doganlar Yatinm Holding'e
kullandirilan ve hem Biotrend tarafindan 2017 yilinda yapilan satin ahmlara, hem de Maven
Enerji’nin paylarinin Doganlar Yatirnm Holding tarafindan satin alinmasina iligkin tiim krediler
29.07.2020 tarihli tek bir stézlesme ile diizenleme altina alinmus durumdadir. Amlan kredi
sizlesmesine Davut Dogan, Adnan Dogan, Sadan Dogan, ismail Dogan, Murat Dogan ve [lhan
Dogan da kefil sifatiyla taraftir.

S6z konusu satin alma kredilerinin ve ayrica, asagida agiklanan proje finansmam kredilerinin
teminatini tegkil etmek iizere, Doganlar Yatinm Holding’in malvarligi teskil eden, Biotrend
sermayesinde sahip olunan paylarin tamam (Biotrend sermayesinin dogrudan %507si) ve
Maven Enerji sermayesinde sahip olunan paylarnin bir kismu (Maven Enerji sermayesinin
degrudan %30,5°1) iizerinde, Doganlar Yatinm Holding tarafindan TSKB lehine biringi derece
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ve birinci siradan rehin ve intifa hakk: tesis edilmistir. Stz konusu rehin ve intifa hakk:
sozlesmeleri uyarinca, kredi sézlesmesi uyarinca bir temerriit hali teskil edecek herhangi bir
durum meydana gelmedigi siirece, amlan rehinli paylara iligkin yonetsel ve mali tiim pay
sahiplifi haklan, Doganlar Yatnm Holding tarafindan kullamlabilmektedir. Herhangi bir
temerriit halinin meydana gelmesi halinde ise TSKB, anilan rehinli ve intifa hakkina tabi
paylara iliskin tiim haklan rehin alacaklisi ve intifa hakk: sahibi olarak kullanma ve séz konusu
paylar iizerindeki rehinleri paraya ¢evirme hak ve yetkisine sahiptir. Kredi stézlesmesinde
yapilan [+] 2021 tarihli tadil stzlesmesi uyarinca, Doganlar Yatinm Holding tarafindan halka
arz kapsaminda ortak satisi yoluyla satilacak olan Biotrend paylari iizerinde TSKB lehine tesis
edilmis olan rehin ve intifa haklan, amlan paylarin kaydilestirilmesi aminda terkin edilecektir.

Amnilan satin alma kredilerinin ve ayrica, asagida agiklanan proje finansmam kredilerinin
teminatim tegkil etmek {izere, Doganlar Yatinnm Holding'in, Biotrend ve Maven Enerji’de sahip
oldugu paylarin tamamina iliskin Biotrend ve Maven Enerji tarafindan édenebilir olan her tiirlii
kir pay: alacaklari da, Doganlar Yatnm Holding tarafindan TSKB’ye teminat amaciyla
devredilmigtir. Aynca, Biotrend tarafindan Dogu Star, Nov Enerji, Novtek Enerji, Bogazkoy ve
Novas’in paylanimn satin alimina iligkin Doganlar Yaturim Holding tarafindan 2017 yilinda
kullamlan krediler ile agafida agiklanan proje finansmami kredilerinin teminatim teskil etmek
iizere, Maven Enerji’'nin Biotrend’de sahip oldugu paylarin tamarmina iliskin Biotrend
tarafindan ddenebilir olan her tiirlii kir pay) alacaklan da, Maven Enerji tarafindan TSKB'ye
teminat amaciyla devredilmistir. S6z konusu sézlesmeler tahtinda herhangi bir temerriit hali
meydana gelmedigi siirece, stz konusu kér pay1 ddemeleri, TSKB tarafindan Biotrend"in ilgili
hesabina aktanilmaktadir.

fzmir Dodu Star, Dogu Star, Nov Enerji ve Noviek Enerji Proje Finansmam Kredileri

Kredi veren olarak TSKB ve kredi alan olarak (i) izmir Dogu Star arasinda 11.05.2020
tarihinde, (ii) Dogu Star arasinda 24.06.2020 tarihinde, (iii) Nov Enerji arasinda 29.07.2020
tarihinde we (iv) Novtek Enerji arasmmda 29.07.2020 tarihinde 4 ayn kredi stzlesmesi ve
bunlarin teminatim tegkil etmek iizere, asagida detaylan paylasilan, gesitli teminat sdzlesmeleri
akdedilmistir, Anilan kredi stzlesmelerinin tamamina ayrica, Davut Dogan, Adnan Dogan,
Sadan Dogan, Ismail Dogan, Murat Dogan, ilhan Dogan, Osman Nuri Vardi, Doganlar Yatirim
Holding, Maven Enerji, Biotrend ve (her bir ilgili stzlesmeye kredi alan sifatiyla taraf olan
Uretim Sirketi hari¢ olmak iizere) izmir Dogu Star, Dogu Star, Nov Enerji ve Novtek Enerji de
kefil sifatiyla taraftir.

TSKB tarafindan Dogu Star’a, Nov Enerji’ye ve Novtek Enerji’ye 2018 yilinda saglanmig olan
bazi proje finansmam kredileri ve bunlara iliskin teminat sdzlesmeleri de 2020 yilinda
imzalanan bu kredi stzlesmeleri ile tadil edilmis ve yeniden diizenlenmis; bu sayede bu
sirketlerin TSKB nezdindeki tiim kredilerinin ve teminatlarimn 2020 tarihli, yukarida amlan
kredi stzlesmeleri kapsaminda diizenleme altina alinmasi saglanmsgtir,

Bu dogrultuda, 2020 yilinda akdedilen kredi sézlesmeleri ile TSKB tarafindan (i) Izmir Dogu
Star’a toplamda 6.150.000 Avro’ya kadar, Bergama Tesisi'nin, (ii) Dogu Star’a toplamda
5.750.000 ABD Dolari ve 13.200.000 Avro’va kadar, Malatya Tesisleri’nin ve Inegdl-2
Tesisi’nin, (iii) Nov Enerji’ye toplamda 2.613.546 ABD Dolari’na kadar, Sivas Tesisi'nin ve
(iv) Novtek Enerji'ye toplamda 2.622.000 ABD Dolan’na kadar Inegél-1 Tesisi’nin ve
[skenderun Tesisi'nin yatirim harcamalarinin kismi finansmanin saglanmas: amaglanyla tahsis
edilen nakdi kredilerin hilkiim ve kosullari diizenlenmektedir. Anilan kredi sbzlesmeleri
tahtinda kredi alanlara tahsis edilen, toplamda 25.000.000 TL tutarina kadar teminat mektubu
kredileri ve toplamda 1.250.000 ABD Dolari’na kadar tiirev iglemler kredileri de_diizenleme

altina alinmaktadar,
BIOTREND
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Yukarida amlan kredilerin teminatim teskil etmek {izere, her bir ilgili kredi alan tarafindan,
kendisine saglanan kredilerin teminati olarak, ticari alacaklarimin ve sigorta alacaklarinin
TSKB'ye devrine iligkin alacak devri stzlesmeleri ve hesap rehni stzlesmeleri akdedilmisgtir.
Ayrica, sirketlerin EPIAS’a katulime: olarak kaydindan (ancak Novtek Enerji'nin yalmzca
Inegél-1 Tesisi’ne iliskin kaydindan) kaynaklanan her tiirlii alacaklarinin (i) Izmir Dogu Star
igin toplamda 370.000.000 TL tutarina, (ii) Dogu Star igin toplamda 950.000.000 TL tutarina,
(i1i) Nov Enerji igin toplamda 210.000.000 TL tutarina ve (iv) Novtek Enerji igin toplamda
240.000.000 TL tutarina kadar olan kisrmi 10 yil siire ile TSKB'ye devredilmistir. flaveten
anilan kredilerin teminatini teskil etmek iizere, Malatya Tesisleri, Sivas Tesisi ve Inegdl-I
Tesisi tizerinde TSKB lehine taginir rehinleri tesis edilmistir.

Bu kapsamda Biotrend tarafindan da, her bir ilgili kredi stzlegsmesine iligkin olarak, Dogu Star,
Izmir Dogu Star ve Nov Enerji sermayesinde sahip olunan paylarin tamam iizerinde TSKB
lehine birinci derece ve birinci siradan rehin ve intifa hakk: tesis edilmistir.

Sz konusu kredi alan sirketlerin dogrudan ve dolayl pay sahipleri olarak Biotrend, Doganlar
Yatinm Holding ve Maven Enerji, sirketlerin TSKB’ye olan kredi bor¢lar tamamen sona
erinceye dek, bu sirketlerden olan kir pay: alacaklar: harig olmak iizere, herhangi bir alacagim
bu girketlerden talep etmemeyvi taahhiit ettikleri ardil alacaklihk sézlesmelerini akdetmis ve
ayrica bu alacaklarinin tamamin da, yine anilan kredilerin teminatimi olusturmak {izere teminat
amaciyla TSKB ye temlik etmislerdir.

Anilan sézlesmeler uyarinca dngoriilen nakit akigi yapisina géire, her bir kredi alan girketin tiim
gelirleri, bu gelirlere iligkin tiim alacaklar teminat amaciyla TSKB'ye devredilmis oldugundan,
dncelikli olarak TSKB’nin ilgili devir hesaplarina ddenmektedir. Kredi sozlesmeleri uyarinca
bir temerriit hali teskil edecek herhangi bir durum meydana gelmedifi siirece, TSKB
hesaplarina yapilan bu 6demeler, TSKB tarafindan ilgili kredi alan sirketin kredi s6zlesmesi ile
belirlenen ve TSKB lehine rehinli olan banka hesaplarina aktariimaktadir. Ilgili kredi alan
sirketlerin igletme doneminde olan Tesisleri igin, isletme giderleri ile kredi anapara ve faiz
Gdemeleri, sz konusu rehinli hesaplardan yapilmaktadur.

Biotrend’in séz konusu kredi alan sirketlerden olan her tiirlii kiir pay: alacagi, amilan proje
finansmani sozlesmelerinin teminati olarak TSKB’ye temlik edilmistir. S6z konusu proje
finansmam stzlesmeleri tahtinda herhangi bir temerriit hali meydana gelmedigi siirece, stz
konusu kir payr 6demeleri, TSKB tarafindan Biotrend'in ilgili hesabina aktarilmaktadir.
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Denizbank ile Akdedilen Proje Finansmam Sézlesmeleri

Denizbank tarafindan Usak Yenilenebilir'e, Izmir Noviek'e ve Izmir Novtek aracilifiyla

Dogu Star, Novtek Enerji, Nov Enerji, Yilbatu, Doganlar Yatinm Holding, Maven Enerji,
Biotrend, Murat Dogan, Adnan Dogan, llhan Dogan ve Osman Nuri Vardi ile (her bir ilgili
stzlesmeye kredi alan sifatiyla taraf olan Uretim Sirketi haric olmak iizere) Usak Yenilenebilir
ve [zmir Novtek'in garantdrliikleri bulunmaktadir.

Bu kapsamda, ilk olarak 07.11.2018 tarihinde kredi alan olarak Usak Yenilenebilir ve kredi
veren olarak Denizbank arasinda bir genel kredi szlesmesi akdedilmistir. 23.10. ?.UE'I} tarihinde,
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o 23 e Yilbatu'ya, Usak Tesisi, [larmandali Tesisi ve Menderes Tesisi'ne iliskin bazi kredilerin
H “ oA T saglanmas! amaciyla ¢esitli kredi stzlesmeleri akdedilmis; bu stzlesmeler uyarinca saglanan
SOy keedilerin teminati olarak Usak Yenilenebilir, Izmir Novtek ve Yilbatu'nun paylan ve gesitli
E_: malvarliklar lizerinde teminatlar tesis edilmis ve ayrica bu kredilerin geri 6denmesi hususunda
NS Usak Tesisi, Harmandah Tesisi ve Menderes Tesisi'nin nakit akiglarina iligkin birtakim
Eﬁ diizenlemelere yver verilmistir. Amlan kredi s6zlesmeleri ile saglanan kredilerin teminati olarak,
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stzlesmesi akdedilmis ve bu sbtzlesmeye gore Denizbank tarafindan Usak Yenilenebilir'e
25.000.000 TL limitli bir nakdi kredi tahsis edilmistir.

18.06.2019 tarihinde kredi alan olarak [zmir Novtek ve kredi veren olarak Denizbank arasinda
bir genel kredi sdzlesmesi akdedilmistir. 26.10.2020 tarihinde. s6z konusu genel kredi
stzlesmesinin eki ve aynlmaz pargas: teskil eden bir cari hesap kredisi sézlesmesi akdedilmis
ve bu sézlesmeye gére Denizbank tarafindan [zmir Novtek’e 200.000.000 TL limitli bir nakdi
kredi tahsis edilmistir. 05.11.2020 tarihinde, 200.000.000 TL limitli bu kredilere iliskin olarak
bir ek protokol akdedilmis olup; bu ek protokol ile kredi vadesi siiresince {zmir Novtek'in bu
kredisine iliskin geri 6deme yiitkiimliliiklerinin tamanumnin Harmandah Tesisi'nin gelirleri ile
karsilanacag; ancak bu gelirlerin Izmir Novtek’in geri 6deme yiikiimliiliiklerini karsilamakta
yetersiz kalmasi halinde, stz konusu eksiklerin, [zmir Novtek veya garantérler tarafindan
dzkaynak katkis: veya grup igi borglanma olarak kargilanmas: gerektigi diizenlenmistir.

05.11.2020 tarihinde ayrica, hem Usak Yenilenebilir’in hem de Izmir Novtek’in yukarida anilan
kredi stzlesmelerine ek olarak, ayr1 ayn vadeli kredi sézlesmeleri imzalanmistir.

Usak Yenilenebilir'in kredi alan olarak imzaladigi sézlesme ile Usak Yenilenebilir’e toplamda

2.500.000 ABD Dolan tutarinda nakdi kredi tahsis edilmistir. Bu stzlesme uyannca kredi

vadesi siiresince Usak Yenilenebilir'in kredisine iliskin geri Odeme yiikiimliiliklerinin

tamaminin Usak Tesisi'nin gelirleri ile karsilanacagi; ancak bu gelirlerin Usak Yenilenebilir’in

geri 6deme yikiimliiliiklerini karsilamakta yetersiz kalmasi halinde, stz konusu eksiklerin,

Usak Yenilenebilir veya garantérler tarafindan ézkaynak katkisi veya grup i¢i bor¢lanma olarak
s B karsilanmas: gerektigi diizenlenmistir. Usak Yenilenebilir'in vadesi gelen borglarinm yerine
£ : getirilmesi {izerine Usak Tesisi'nin gelirleri, Usak Yenilenebilir'in serbest kullanimina
birakilmaktadar.

lzmir Novtek’in kredi alan olarak imzaladif s6zlesme ile [zmir Novtek’e toplamda 7.200.000

E L ABD Dolar: tutarinda nakdi kredi ve 15.000.000 TL tutarinda gayrinakdi kredi tahsis edilmistir.

'ﬁ = Bu sizlesme uyarinca da, prensip olarak [zmir Novtek'in bu kredilerinin Harmandali Tesisi’nin
= gelirleri ile geri ddenecegi; ancak Harmandali Tesisi’nin gelirlerinin bu borglan vadesinde
] odemekte veterli olmamasi halinde, eksik kalan tutarlarin Menderes Tesisi'nin gelirleri ile veya
‘.-g Yilbatu tarafindan veya garantérler tarafindan 6zkaynak katkis: veya grup i¢i borglanma olarak
=

karsilanmas1 gerektigi diizenlenmistir, Izmir Novtek’in vadesi gelen bor¢larinin yerine
getirilmesi {izerine Harmandah Tesisi’nin ve Menderes Tesisi'nin gelirleri, sirasiyla Izmir
Novtek ve Yilbatu'nun serbest kullamimina birakilmaktadar.

-

= Aynca s6z konusu kredi sézlesmeleri tahtinda, Usak Yenilenebilir, [zmir Novtek ve Yilbatu,
: Menderes Tesisi'nin YEKDEMden faydalanabilecek sekilde faaliyete gectigi tarihe kadar ve
fzmir Novtek'e tahsis edilen 7.200.000 ABD Dolan tutarh kredi {zmir Novtek tarafindan
Yilbatu'ya aktarilana kadar, temettii dagitmayacaklar; ancak bu iki sart gerceklestikten sonra,
[zmir Novtek, Yilbatu ve Usak Yenilenebilir'in ilgili banka hesaplarinda, Menderes Tesisi,
Harmandah Tesisi ve Usak Tesisi'ne iliskin kredi geri 6deme borglarinin yerine getirilmesine

yetecek tutarda fonun bulunmasi gibi bazi sartlarin yerine getirilmesi halinde temettii
dagulabileceklerdir.
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Yukanda 6zetlenen kredilerin teminatim tegkil etmek ve ayrica sz konusu nakit akisi yapisim
saglayabilmek adina Denizbank tarafindan cesitli teminatlar temin edilmistir:

o Usak Yenilenebilir'e saglanan kredilerin teminatim tegkil etmek iizere, Usak Tesisi
tizerinde tasinir rehni tesis edilmis olup; Usak Yenilenebilir’in, Usak Tesisi’ne iliskin
\ EPIAS nezdinde yiiriitilen dengeleme ve uzlastirma faaliyetlerinden kaynaklanan
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tiim alacaklar ve gelirlerinin, 13.11.2025 tarihine kadar 210.000.000 TL tutarh
béliimii, Denizbank lehine teminat amaciyla temlik edilmistir.

o [zmir Novtek'c saglanan krediler ile Izmir Novtek aracihg@iyla Yilbatu®ya aktarilacak
kredilerin teminatim teskil etmek tizere, {zmir Novtek’in Denizbank nezdinde sahip
oldugu banka hesabi iizerinde Denizbank lehine birinci siradan mevduat rehni ve
ayrica Harmandali Tesisi izerinde de tasinir rehni tesis edilmistir. Ilaveten, lzmir
Novtek’in, Harmandah Tesisi'ne iliskin EPIAS nezdinde yiiriitiillen dengeleme ve
uzlagtirma faaliyetlerinden kaynaklanan tiim alacaklan ve gelirlerinin, 13.11.2029

tarihine kadar 1.150.000.000 TL tutarh béliimi, Denizbank lehine teminat amaciyla
temlik edilmistir.

¢ (i) Usak Yenilenebilir'e saglanan kredilerin teminati olarak Usak Yenilenebilir ve (ii)
[zmir Novtek’e saglanan krediler ile fzmir Novtek araciligiyla Yilbatu’ya aktarilacak
olan kredilerin teminati olarak Yilbatu ve Izmir Novtek sermayesinde Biotrend
tarafindan sahip olunan paylarin tamamu iizerinde Denizbank lehine birinci siradan
pay rehni ve (yonetsel haklar ancak bir temerriit hali ger¢eklesmesi {izerine
Denizbank tarafindan kullamlabilecek sekilde) intifa hakki bulunmaktadir,

e Menderes Tesisi'nin faaliyete gegmesi lzerine ve her haliikarda 30.06.2021
tarihinden nce Yilbatu, Menderes Tesisi'ne iligkin tiim alacaklarim ve gelirlerini (ve
bu kapsamda EPIAS nezdinde yiiriitiillen dengeleme ve uzlagtirma faaliyetlerinden
kaynaklanan tiim alacaklarim ve gelirlerini) Denizbank lehine teminat amaciyla
temlik etmeyi, Denizbank nezdinde agilacak tiim banka hesaplan iizerinde de

Denizbank lehine mevduat rehni tesis etmeyi ve Menderes Tesisi iizerinde Denizbank
lehine tasinir rehni tesis etmeyi taahhiit etmistir.

Bivomek ile Oddobank Arasinda Akdedilen Kredi Sézlesmesi

Kredi alan olarak Biyomek ve kredi veren olarak Oddobank arasinda 05.03.2020 tarihinde,
Biyomek tarafindan TGM Kanis Turbinen GmbH’tan temin edilecek olan buhar tiirbin
jeneratdrii setinin alim bedelinin 6denmesinin finansmam igin toplamda 9.272.500 Avro
tutarina kadar limitli Hermes garantili kredilerin saglanmasi amaciyla bir kredi sdzlesmesi
imzalanmigtir. Hermes, Almanya’nin ihracat kredi kurulusudur ve Hermes garantili kredilerde,
kredi alamin geri dédeme borcunu yerine getirmemesi durumunda kredi veren, alacaklarim
(tamamuyla veya kismi olarak) Hermes’ten tahsil etmektedir. Bu amagla kredi alan kredi vadesi
stiresince Hermes'e sigorta primi ddemektedir. Anmilan kredi stzlesmesi Alman hukukuna
tabidir. Stz konusu sézlesmenin teminatini teskil etmek {izere Biotrend ve Doganlar Yatirim
Holding tarafindan 06.03.2020 tarihinde Alman hukukuna tabi birer garanti mektubu
diizenlenmistir. Anilan stzlesmeler tahtinda Doganlar Yatinm Holding, Biyomek teki
dogrudan ve dolayh toplam pay sahipligi orammin %42,5"in altina diismeyecegini; Biotrend de
Biyomek teki pay sahipligi oranimin %85 in altina diismeyecegini taahhiit etmekte; bu oranlarin
aluna diigiilmesi halinde temerriit halinin meydana gelecedi diizenlenmektedir. Ayrica
Doganlar Yatinm Holding, Biotrend ve Biyomek’in pay sahipligi yapilarinda yasanacak her
tiirlii degisikligin de Oddobank’a bildirilmesi gerekmektedir.

Genel Kredi Sozlesmeleri

Biotrend ve Uretim Sirketleri'nin bir kismi, asafida 6zetlenen genel kredi sézlesmelerini
akdetmislerdir. Amlan genel kredi sozlesmeleri, ilgili bankalarin standart sézlesmeleri olup;
genel olarak bankalara kredi alan girketin finansal durumunun olumsuz yénde degismesi, ilgili
sirketlerce {iglincii kigiler lehine kefalet ve garantiler venlmem ilgili sirketlerin malvarhgl
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borgluluunun artirlmasi, izinsiz kar pay1 dagitimi yapilmasi gibi hallerde tiim kredileri
muaccel hale getirme, geri 6deme talep etme, temerriit faizi igletme gibi genis hak ve yetkiler
tammaktadir, S6z konusu genel kredi sézlesmelerinin tamamu, g¢esitli miiteselsil kefaletlerle
teminat altina ahinmustir.

Kredi alan olarak Biotrend ve kredi veren olarak (i) Akbank T.A.S. arasinda 13.12.2017
tarthinde 2.500.000 TL limitli ve (ii) Denizbank arasinda 30.10.2017 tarihinde genel kredi
sozlesmeleri akdedilmistir. Akbank T.A.S. ile akdedilen stzlesme tahunda tesis edilen
kredilerin teminatimi tegkil etmek tizere ayrica 18.12.2017 tarihinde, Biotrend’e ait Ankara ili,
Cankaya ilgesi, Remzi Ofuz Ank mahallesi, 2515 ada ve 109 parselde bulunan biiro nitelikli
tasimmaz {izerinde, Akbank T.A.S. lehine birinci dereceden fekki bildirilinceye kadar
2.900.000 TL bedelli ipotek tesis edilmigtir.

Kredi alan olarak Dogu Star ve kredi veren olarak (i) Aktif Yatinm Bankasi1 A.S. arasinda
04.03.2020 tarihinde 12.500.000 TL limitli ve (ii) Denizbank arasinda 10.08.2015 tarihinde
genel kredi sozlesmeleri akdedilmistir.

Kredi alan olarak Nov Enerji ve kredi veren olarak Denizbank arasinda 01.10.2015 tarihinde
bir genel kredi s6zlesmesi akdedilmistir.

Kredi alan olarak Novtek Enerji ve kredi veren olarak (i) Denizbank arasinda 22.02.2017
tarihinde, (i) Akbank T.A.S. arasinda 23.05.2018 tarihinde 25.000.000 TL limitli, (iii) Aktif
Yatinm Bankasi A.S. arasinda 26.03.2020 tarihinde 586.000 TL limitli ve (iv) Tiirkiye s
Bankast A.S. arasinda 28.05.2020 tarihinde 150.000 TL limitli genel kredi sizlesmeleri
akdedilmistir. [s Bankas: ile akdedilen kredi s6zlesmesi tahtinda Novtek Enerji’nin is Bankasi
Maslak Kurumsal Subesi nezdindeki hesaplarinda bulunan tutarlarin 101.040 TL ye kadar olan
bélimil izerinde hesap rehni tesis edilmistir.

Kredi alan olarak Biyomek ile kredi veren olarak Halkbank arasinda 17.11.2020 tarihinde
65.000.000 TL limitli bir genel kredi stzlesmesi akdedilmistir. Bu sézlesme ile Biyomek'e tesis
edilen kredilerin teminatim1 teskil etmek {izere 23.11.2020 tarihinde Biotrend tarafindan
Biyomekte sahip olunan paylarin tamamu iizerinde Halkbank lehine birinci derecede ve sirada
rehin hakki tesis edilmigtir. Aynca 13.11.2021 tarihinde akdedilen EPIAS alacak devri
szlesmesi uyarinca Biyomek'in EPIAS’a katihmer olarak kaydindan ve EPIAS nezdinde
yliriitiilen dengeleme ve uzlastirma faaliyetlerinden kaynaklanan tiim alacaklarinin toplamda
1.041.300.000 TL tutarh kismm 10 vl siire ile Halkbank’a teminat amaciyla devredilmistir.

Kredi alan olarak izmir Novtek ile kredi veren olarak Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim
Ortaklhigy arasinda 18.06.2020 tarihinde 750.000 TL limitli bir genel kredi sozlesmesi
akdedilmistir.

Kredi alan olarak Landfill Enerji ile kredi veren olarak Akbank T.A.S. arasinda 17.04.2019
tarthinde 500.000 TL limitli bir genel kredi sdzlesmesi akdedilmigtir.

Finansal Kiralama Sézlesmeleri

Kirac olarak Dogu Star, Nov Enerji, Usak Yenilenebilir, [zmir Novtek ve Landfill Enerji ile
finansal kiralama sirketi olarak BNP Paribas Finansal Kiralama A.S. arasinda 18.10.2019 tarihi
ve sonrasinda ¢egithi motorlu tagitlar ve is makinelerinin kiralanmasina iliskin finansal kiralama
stzlesmeleri akdedilmigtir. Sézlesme devir siireleri ilgili kira dénemi baglangicindan itibaren
(i) i makineleri digindaki motorlu tagitlara iliskin sézlesmeler igin 47 ay, (ii) Landfill Enerji’nin
kiraladig: is makinelerine iliskin stzlesmeler igin 24 ay ve (iii) Izmir Novtek’in kiraladig: is
makinelerine iligkin stzlesmeler igin 59 aydir. Amilan tiim finansal kiralama stzlesmeleri
htépdﬁ:_ﬂglll kiracinin  borglarinin  teminatn  olarak Biotrend’in  miiteselsil kefaleti
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bulunmaktadir. Buna ek olarak, Landfill Enerji’nin finansal kiralama stzlesmesi tahtinda ayrica
Tas Maden ile [KS Enerji de kefildir.

Finansal kiralama sirketi olarak Deniz Finansal Kiralama A.S. ile (i) Yilbatu arasinda ve (ii)
Novtek Enerji arasinda, 2020 yili Agustos ayinda, ilgili sirket tarafindan ithal edilmek istenen
gaz yakma sistemlerinin kiralanmasina iligkin olarak finansal kiralama sozlesmeleri
akdedilmistir. S6zlesme devir siiresi, her iki s6zlesmede de, kira baslangi¢ déneminden itibaren
37 aydir. Anilan finansal kiralama szlesmeleri tahtinda Yilbatu’nun ve Novtek Enerji'nin
borglarinin teminati olarak, Biotrend, Doganlar Yatinm Holding, Dogu Star, Izmir Novtek,
Maven Enerji, Nov Enerji, Usak Yenilenebilir, Adnan Dogan, {lhan Dogan ve Murat Dogan ile
(her bir ilgili sézlesmeye kirac: sifatiyla taraf olan Uretim Sirketi hari¢ olmak iizere) Novtek
Enerji ve Yilbatu'nun miiteselsil kefaletleri bulunmaktadir.

2%. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ihragginin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar::

TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul'un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri cergevesinde
denetime tabi tutulan ve izahname'de yer almasi gereken 31.12.2018, 31.12.2019 ve
31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillar i¢in hazirlannus olan mali tablolar ve bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporlan Ek-3 ve Ek-4'te ver almaktadir.

Onemli Muhasebe Politikalar

Sirket’in raporlanan mali durumu ve faaliyet sonuglar, Mali tablolarin dayanagimi olusturan
muhasebe ilkeleri, metotlann ve varsavimlar ile oldukga ilgilidir. Sirket’in muhasebe
politikalari, bu politikalarin  olugturulmasi  ve uygulanmasi sirasinda  Sirket’in
degerlendirilmeleri ve raporlanan sonuglarin muhasebe politikalarnn ve wvarsayimlarindaki
degisikliklere kars: duyarlilifi, Mali Tablolarla birlikte degerlendirilmesi gereken faktirlerdir.
Mali Tablolarin hazirlanmasi, $irket ydnetiminin raporlanan gelir, gider, varlik ve yiikiimlilitk
miktarim etkileyen tahmin ve varsayimlarda bulunmasimi ve ilgili Mali Tablolarin tarihleri
itibariyla sarta bagh olan varhik ve yiikiimliiliikklerinin agiklanmasini gerektirmektedir.

Sirket, tiim tahmin ve degerlendirmelerini tecriibesine ve iginde bulunulan kosullarda makul
oldugu dilsiiniilen diger fakttrlere dayandirmakta ve bunlan siirekli olarak gézden
gegirmektedir. Gergek sonuglarin bu tahminlerden énemli lgiide farklihk géstermesine birgok
faktér sebep olabilmektedir. Sirket'in Onemli muhasebesel degerlendirmeleri, tahmin ve
varsayimlart hakkinda detayh agiklama finansal tablolar dipnot 2°de yer almaktadir.

Giincel Muhasebe Beyanlan

UFRS kapsamindaki muhasebe ve raporlama standartlan, periyodik kontrol ve degisikliklere
tabidir. UFRS 16 (Kiralama [glemleri) dahil, birtakim yeni standartlar ve mevecut standartlarda
yapilan tadiller, 01.01.2019 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik dénemler i¢in gegerli
olacak sekilde yiiriirliige girmistir. Bu standartlara iliskin detayh bilgi finansal tablolar dipnot
2'de yer almaktadur.
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23.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
ger¢eklestiren kuruluslarin  unvanlar, bagimsiz denetim giriigli ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmas: halinde nedenleri haklkinda
bilgi:

Sirket'in bagimsiz denetim kurulusu Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz Denetim. A.S.'dir
(Member of JPA International). S6z konusu bagimsiz denetim kurulusunun adresi Maslak,
Maslak Office Building Siimer Sokak No:4 Kat:2 34485 Saniyer, Istanbul’dur. 31.12.2018,

31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillar sorumlu bas denetgi Eray
Yanbol dur.

Bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona
eren yillardaki mal tablolar ile ilgili olarak olumlu gorlis vermisgtir.

S6z konusu finansal tablo déinemlerinde bagimsiz denetim kurulusunda ya da sorumlu ortak bag
denet¢ide degisiklik meydana gelmemistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢eimin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek Gnemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlarnn haklindaki gelismeleri de
icermelidir) veya stz konusu hususlarin bulunmadi hakkinda ifade:

Yoktur,
23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur,

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Ihracginin esas sézlesmesi ile kamuya aqkladig diger bilgi ve belgelerde yer alan
kir payr dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
tibariyle kar dagitimi konusunda almis oldu@u kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihinde sona eren mali dénemler igin ilgili
genel kurullarda kar dagitim karan ahnmanmustir.

* . Sirket'in halka agik ortakhk statiistinii kazanmasindan sonra, kér dagtimi  yapilip
yapilmayacag: ve yapilacak ise hangi miktarda yapilacag: hususu Esas Sozlesme'nin “Karin
Tespiti ve Dagitimn™ baghklh 17'inci maddesi kapsarminda belirlenecektir. Bu madde uyarinca,
Sirket’in faalivet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket¢e ddenmesi ve ayrilmas: zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kigiligi
tarafindan Sdenmesi gereken zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve wyillik
bilangoda goriilen net dénem kan, varsa gegmis yillar zararlanimin diisiilmesinden sonra kalan
miktar asafidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akce:
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a. Sermayenin ylizde yirmisine ulasincaya kadar, yillik kann yiizde besgi kanuni yedek
akceye ayrilir.

Birinei Kér payi:

b.(b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak mebla@
tizerinden, Sirket’in kdr dagitim politikasi cercevesinde TTK wve Sﬂfl']'ﬂa}-’t pivasasi
meyzuatina uygun olarak birinci kéir pay1 ayrilir. I F 4
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¢. (¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kir payin, yénetim kurulu

ityelerine, ortaklik ¢alisanlarina, pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

Ikinci Kér pavi:

d.Net donem kéarindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra
kalan kismu, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kir pay: olarak dagitmaya veya
TTK’min 521%inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:

e. Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastinlmis olan
kisimdan, sermayenin %51 oramnda kér pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin yilzde

onu, TTK nin 519’uncu maddesinin ikinei fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye
eklenir.

TTK’ya gore ayrnlmas: gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme'de veya kir dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay ayrilmadike¢a; bagka yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kdr aktarilmasina, yonetim kurulu tiyelerine, ortakhik calisanlarina ve pay sahibi
digindaki kisilere kirdan pay dagitilmasina karar verilemeyecedi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden ddenmedikge bu kisilere kirdan pay dagitilamaz.,

Kér payi, dagitim tarihi itibariyla mevecut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate ahnmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine Genel Kurul'da kararlastirilir,

Esas Sozlesme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kir dagitim karari kanunen
miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

23.7. Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya karlih@: iizerinde
dnemli etkisi olmus veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya stz konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Son 12 ay igerisinde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirket’in faaliyeti, faaliyet
sonuglar veya mali durumu iizerinde tek basina veya hep birlikte 6nemli derecede olumsuz
etkisi olabilecek herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir.
Sirket, faaliyetlerin olagan akisi cergevesinde, zaman zaman miisterilerle, yiiklenicilerle,
tedarikei, vergi daireleriyle ve iscileriyle ilgili davalara taraf olmaktadir.

Sirket’in taraf oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgili detayh bilgi Ek 5'te yer alan bagimsiz
hukukeu raporunda bulunmaktadir.

Sirket aleyhine ac¢ilan ve devam eden davalar
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DENZ YATIRI
MENKUL KIYMET: Br

Iscilik alacaklan 2 426.081 2 6.750
Alacak takibi -- -- 2 4.237.357
Zarar tazmini 1 5.000 -- --
Ise iade 1 = - =

- 431.081 b 6.954.107

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

24, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKIN BILGILER
Ortaklara ait Mevcut Paylar’dan ek satis harig halka arz edilecek paylara iligkin bilgi agagidaki

tabloda sunulmaktadir.
Grubu | Nama/ imtij'ﬁzlar Pay Sayisi|Pay Sayisimn| Bir Payin | Toplam Halka Arz
My Grup Pay A Sonrasi
Hamiline S Hﬂml..llﬂl (TL) S
Oldugu Oram (%) |Degeri (TL) Oram
(%)
- Mama - 14.666.666 - 1,00 14.666.666 %9,78

Sermaye artinm yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara iligkin bilgi agagidaki tabloda

sunulmaktadr.
Grubu | Nama/ |Imtiyazlar|Pay Sayisi|Pay Sayisimn| Bir Payin | Toplam | Halka Arz
et Grup Pay o Sonras
Hamiline Sayisina Nﬂl!l!.ll].!ﬂl (TL) Sé_rmﬂyéfe
Oldugn Oram (%) |Degeri (TL) Oram
(%)
- MNama - 22.000.000 - 1,00 22.000.000 %%14.67
Ek satis kapsaminda Mevcut Paylar’dan halka arz edilebilecek paylara iliskin bilgi asagidaki
tabloda sunulmaktadir.
Grubu | Nama/ |Imtiyazlar| Pay Sayisi | Pay Sayisimn | Bir Payin | Toplam | Halka Arz
o Grup Pay Sonrasi
Hamiline Syl Orant Nominal (TL) S
Oldugu (%) Degeri (TL) Orant
(%)
- Nama - 5.000.000 - 1,00 5.000.000 |  %3,33

Ek satig kapsaminda halka arz edilebilecek paylara iliskin detayh bilgiler izahname’nin E.3 ve
25.2.5 bilimiinde verilmekte olup bu paylar halka arz edilen difer paylar ile aym haklan

tagiyacaktir.

BIOTREND

Vet A 3
I el aitl N

&l AEL
431773

339348

Mersis Mo, D6 WI00A5 T 3000001
Kavaklidora .

. B1A D94 573




DENIZ YATIRIM

MENKUL KIYMETLE]

Sirket paylarinda imtiyaz bulunmamaktadir,

Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN kodu SPK onaymn ardindan temin edilecektir.

a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirmminin kaynaklar: hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artinmi yapilmayacakiir.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagtlacak paylar ile
ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artinm yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarim dagitum esaslari:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylari
sermaye piyasas: mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi haklanda bilgi:

Sirket’in paylan heniiz kaydilestirilmemis olup halka arz ¢alismalan sirasinda kaydilestirme
esaslan ¢er¢evesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

fhrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan
saglamaktadir:

Kar Payr Haklar: Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma
hakkina sahiptir. Halka agik anonim ortakliklar, karlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek
kar dagitim politikalar gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkkiimlerine uygun olarak dagitirlar.
Kurul halka agik ortakbklann kar dagitim politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkh esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmas: gereken yedek akgeler ve Esas Sozlesme'de pay sahipleri i¢in belirlenen kér
pay1 ayrilmadik¢a bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, ydnetim kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dafitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakhiklarda kar payi, dagitum tarihi itibaniyla meveut paylann tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir,

Halka agik ortakhiklarin sermaye artinmlarinda bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut
paylara dagitilir.

Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi digindaki kigilere kardan
pay dagitilmas: i¢in Esas Sozlesme’de hitkiim bulunmas: sarttir. Yapilacak bagisim simin halka
agik ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarina iist simir getirmeye yetkilidir.
Ortakhklanin ilgili mali yil iginde yapmus oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.
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Kar payi, dagitumina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya
farklr tutarh taksitlerle 6denebilir.

TTK va gore aynlmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme'de veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kér pay: ayrilmadikea; baska yedek akce ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik
calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi
pay sahipleri igin belirlenen kar pay! nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

» Thraceimin karmdan pay alma hakk: ve hakkim dogdugu kesin tarih(ler) ile ddeme
zamam: Halka agik ortaklhiklarda kir pay1 dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylarn oraninda esit olarak dagitihir.
fhrag edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurul tarafindan karar
verilmig olmasi halinde ilk kez sona eren mali y1l karindan kér pay1 alma hakk: elde ederler.
Yatinmeilar kir pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatinm karar almalidir.

* Kér payr haklkainin zamanasimina ugradi@ tarih ve kimin lehine sonu¢ doguracag:
Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans bedelleri dagitim tarihinden itibaren beg
yilda zaman asimina ugramaktadir. Zaman asimina ugrayan kar pay1 ve temettil avanslari
bedelleri $irket tarafindan serbesige 6z varliga doniistiiriilebilir.

=  Kir pay1 hakkinmn kullamimna iliskin simrlamalar ve digarida yerlesik pay sahipleri
icin prosediir: Hak kullammina iliskin herhangi bir simirlama bulunmamaktadir. Hak
kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri igin aymdir.

= Kir pay1 orami veya hesaplama yintemi, tdemelerin dinemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigr: Sirket; TTK, sermaye piyasasi mevzuat, vergi yasalan, ilgili
diger mevzuat hitkiimleri ile Esas Sozlesmesi’'ni dikkate alarak kar dagitim kararlarim
belirlemekte ve kar dagitim politikasi uyarinca kar dagitimi yapmaktadir,

Oy Haklari: TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir
oy hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy haklarim genel kurulda, paylarnimin toplam itibari degeriyle
orantili olarak kullanir.

TTK madde 432 uyarinca bir pay, birden gok kiginin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden
birini veya {i¢lincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarim kullanmasi igin temsilci
olarak atayabilirler. Bir paymn f{izerinde intifa hakki bulunmasi hélinde, aksi
kararlastinlmamgsa, oy hakk, intifa hakk: sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki
sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde giz 6niinde tutarak hareket
etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine karg: sorumludur.

sl e

<NES
=_'J_. TTK madde 433 uyarinca oy hakkimin kullanilmasina iliskin simrlamalar1 dolanmak veya
ZE N2\ herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay
s senetlerinin baskasina verilmesi gecersizdir.
NS
5ot TTK madde 435 uyarinca oy hakki, payin, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmis bulunan
S en az miktarimin édenmesiyle dogar.

W

=

TTK madde 436 uyarninca pay sahibi kendisi, esi, alt ve {istsoyu veya bunlarn ortaf: olduklan
sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel
nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yarg: kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin
olan miizakerelerde oy kullanamaz.
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Sirket Yonetim Kurulu tiyeleriyle yonetimde gérevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
tiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarim
kullanamaz.

SPKn madde 30 uyarinca, halka agik ortakhik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Haklar: TTK madde 461 uyarnca her pay sahibi mevcut paylarimin
sermayeye oranina gore, yeni ¢ikarilan paylan alma hakkini haizdir. Ancak Esas Stzlesme’nin
ilgili hitkkiimleri ¢ergevesinde Sirket Yonetim Kurulu sermaye artinm kararinda yeni pay alma
haklarim sinirlandirmaya vetkilidir. Yeni pay almaya iliskin haklarin kullamim islemleri MKK
tarafindan gergeklegtirilecektir. SPKn madde 18 uyarinca, kayith sermaye sisteminde ¢ikarilan
paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni
pay g¢ikarilamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilm Hakki: TTK madde 507 uyarinca, Sirket’in sona
ermesi halinde her pay sahibi, esas stzlesmede sona eren Sirket’in mal varliginin kullamlmasina

iligkin bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay: oraninda
katilir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki: SPKn madde 14 ve 1I-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ile TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar,
konsolide finansal tablolar, yénetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar ve
yonetim kurulunun kir dagitim &nerisi, genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta tnee,
Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin
bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in
igleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme
yilkiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik
ilkeleri bakimindan ézenli ve gergege uygun olmalidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki: SPKn’nun 19. maddesi ve VI1-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca,
Sirket'in sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artirnm tarihindeki meveut paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakke: SPKn'nun 29. ve 30. maddeleri, 1I-30.1 sayih
Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi, TTK 'mn 414., 415.,
419., 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan
kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, ydnetim kurulu tarafindan
MEKK "dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde
ach yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek
genel kurula katthirlar, Esas S6zlesme'nin 127 inci maddesi uyarinca, genel kurul toplant: ilanlar
milmkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmay: saglayacak, elektronik haberlesme déhil,
her titrlil iletisim vasitas: ile KAPta ve $irket’in internet sitesi de dahil olmak tizere Kurulea
belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak fiizere, genel kurul toplanti
tarihinden asgari ti¢ hafta 6nce yapilir.

iptal Davasi A¢ma Hakki: TTK nin 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin altinc
fikras1 ve 20'nei maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, yonetim kurulunun kayith sermaye
sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldif kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline
iligkin hiitkitmler ger¢evesinde ydnetim kurulu iiyeleri veya haklar ihlal edilen pay sahipleri,
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kararin ilamindan itibaren otuz giin iginde ortakhik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lciide
yénetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarimin gergegi diirlist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kér pay:
avansinin dogru olmamasindan dogan =zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacakhlarna ve ayrica dogrudan dogruya olmak {izere kar pay1 avansimn kararlastinldig veya
ddendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi hélinde, pay sahipleri ve yénetim kurulu iiyeleri
tarafindan kararn ilamindan itibaren otuz giin i¢inde iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da
olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarim, genel kurula katulmasina ve oy kullanmasma haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukanda sayilan aykinhklarin genel kurul kararimin alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren
pay sahipleri, kanun veya Esas Sozlesme hiikiimlerine ve tzellikle diiriistliik kuralina aykin
olan genel kurul kararlari aleyhine karar tarihinden itibaren ii¢ ay icinde iptal davas: acabilirler.

Ortakhktan Ayrilma Hakki: SPKn madde 24 uyarinca SPKn 23 lincili maddesinde belirtilen
dnemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu
muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri, paylarim halka agik ortaklifa satarak ayrilma
hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakliin niteligine gére, ayrilma hakkim, ayrilma hakkina
konu Gnemli nitelikteki islemin kamuya agiklandifi tarihte sahip olunan paylar igin
kullanilabilmesine iliskin esaslarn belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortakhik bu paylan pay
sahibinin talebi {izerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel {izerinden satin
almakla yiikiimliidiir. Kurul, ayrlma talebine konu paylarin ortakhk tarafindan satin
alinmasindan 6nce diger pay sahiplerine veya vatinnmeilara énerilmesine iliskin usul ve esaslan
diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn 23’{incii maddede belirtilen énemli nitelikteki islemlere
iliskin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin
verilmemesi, ¢agrimn usuliine gére yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi
hadllerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme
sart1 aranmaksizin birinci fikra hitkmii uygulanir, Kurul ayrilma hakkinin kullanilmasina iliskin
bu hususlarda ortakliklarin niteligine gore farkh usul ve esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin
dogmadii haller ile bu hakkin kullamimina ve paylar borsada iglem gérmeyen ortakhiklarda
satim fiyatinin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar I1-23.1 sayili Onemli Nitelikte Islemlere
iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi’nde diizenlenmektedir.

Satma Hakk:: SPKn madde 27 ile 1I-27.1 sayih Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan
Tebligi'nin ilgili hiikiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de
déhil olmak {izere baska bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarimin Kurul
tarafindan belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmas: durumunda, paya sahip olan bu kisiler
acisindan azinhkta kalan pay sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurul
tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinimn iptalini ve bunlar karsilig
¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim Sirket’ten talep edebilirler.

Azinhk Haklari: TTK'min 411., 412., 439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az
}rigr_:t[).iggj;]igini olusturan pay sahipleri, ydnetim kurulundan, yazih olarak gerektirici seb i

R YATIRIM W

Mahalkes Efork S0l T

Baykar Vergi Dairg .
Ticarel Skl o arkls No: 061 300AETIR0HY
Ravakldara ¥.0. 613 0948 &7



ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel kurul zaten toplanacak
ise, karara baglanmasin istedikleri konulari giindeme koymasim isteyebilirler. Pay sahiplerinin
cagn veya gilindeme madde konulmasina iliskin istemleri yoénetim kurulu tarafindan
reddedildigi veya isteme yedi ig giinii icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay
sahiplerinin basvurusu {izerine, genel kurulun toplantiya cafrilmasina sirket merkezinin
bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarimin itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay
sahipleri {i¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu Istanbul Adliyesi Asliye Ticaret
Mahkemelerinden tzel denetgi atamasim isteyebilir.

Hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu Istanbul Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in
feshine karar verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, y8netim kurulu iiyelerinin, denetgilerin,
Sirket’in  kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklar, Sirket’in tescili
tarihinden itibaren dért yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirlamaz. Bu siirenin
geemesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gecerlilik kazanir, Bununla
beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina
karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakla: TTK 'min 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi
haklarimin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha
dnce kullamlmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikhga kavusturulmasini, giindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin iginde, Sirket merkezinin bulundugu Istanbul Adlivesi Aslive Ticaret
Mahkemelerinden bir 6zel denetgi atanmasin isteyebilir.

Itfa/Geri Satma Hakka: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.
24.6. Paylarn ihracina iligkin yetkili organ kararlar:
Sirket'in 02.03.2021 tarih ve 2021/10 sayih Yonetim Kurulu Karan ¢ercevesinde:

Sirket’in 128.000.000,00 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, 625.000.000 TL’lik kayitl sermaye
tavani dahilinde 22.000.000 TL artinlarak 150.000.000 TL ye ¢ikarilmasina,

Sermaye artirimu kapsamunda ihrag edilen toplamda 22.000.000 TL nominal degerli olmak
tizere beheri 1 TL nominal degerli 22.000.000 adet payin ¢ikarilmasina,

Sermaye artirimu kapsaminda ihrag edilen toplamda 22.000.000 TL nominal degerli olmak
tizere beheri 1 TL nominal degerli 22.000.000 adet paya iliskin olarak Sirket pay sahiplerinin
tamaminin yeni pay alma haklarimin halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatirnnmeilar lehine
tamamen kisitlanmasina,

Sirket’in meveut pay sahipleri Doganlar Yatinm Holding ve Maven Enerji’nin sahip oldugu
toplamda 14.666.666 TL nominal degerli olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 14.666.666
adet paym halka arz edilmesine iligkin taleplerin kabuliine ve bu kapsamda gerekli her tiirlii
islemin gergeklestirilmesine,

Sermaye artinm kapsamnda ihrag edilen toplamda 22.000.000 TL nominal degerli olmak
' tizere beheri 1 TL nominal degerli 22.000.000 adet payin talep toplama ¢alismalan sonucunda
belirlenecek halka arz fiyatindan, primli olarak ¢ikarilmasina ve 6362 sayili Sermaye Pivasasi
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak {izere ilgili
mqgigﬁqz;d‘t,:lgfr?sammda halka arz edilmesine,
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Artinlan sermayenin halka arz gelirlerinden kargilanmasina ve ¢ikarilan paylariin tamaminin
halka arz kapsaminda satilmamasi durumunda, halka arz kapsaminda satilamayan paylarin
halka arz sonrasinda alinacak bir yénetim kurulu karan ile iptal edilmesine,

Fazla talep gelmesi ve gerekli goriilmesi halinde halka arz eden pay sahiplerinin sahip oldugu
beheri 1 TL nominal degerli toplamda 5.000.000 TL nominal degerli 5.000.000 adet payin, ek
pay satisina konu edilerck halka arz edilebilecegine ve ek pay satisinin gerceklesmesine karar
verilmesi halinde bu kapsamda gerekli her tiirlii islemin gergeklestirilmesine karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarmn devir ve tedaviiliinii kisitlayic: veya pay
sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24.8. Thrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay alm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakhklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde stz konusu paylann veya oy haklanmn iktisabimim kamuya agiklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarim satin almak fizere teklif yapilmas: zorunlu olup, halka
acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dihil olmak {izere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulea belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmas: durumunda, stz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinhikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsih@ ¢ikanlacak yeni paylarin
kendilerine satilmasim ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn'nun 24 tincii maddesi
gergevesinde belirlenir.

Yukanida yer alan sartlar gergevesinde ortakhiktan ¢ikarma hakkinin dogdufu durumlarda,
azinbkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire iginde, paylarimn adil bir bedel karsihfinda satin alinmasim oy haklarmin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK'mn 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23’lincli maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
= toplantisina katiip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
. paylarini halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortaklifin
nitelifine gore, ayrilma hakkim, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandign tarihte sahip olunan paylar igin kullamilabilmesine iliskin esaslan belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek

saslara gbre adil bir bedel iizerinden satin almakla. yiikiimliidiir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’un ¢nemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn'nun 23"lincii maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
¢agrinin usuliine gdre yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hillerinde, genel
kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin

ATREN
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24.9. Cari yil ve bir dnceki yilda ihracgimin paylar fizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar: hakkinda

bilgi:
Yoktur,

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR
25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka

arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

ihraggi'nin paylarinin halka arz sonrasinda iglem gorebilmesi igin, BIAS m ilgili hiikiimleri
gergevesinde olumlu karar vermesi gerekmektedir. BIAS in goriislerine isbu [zahname'nin I
Borsa Goriisii bolimiinde yer verilmistir.

{hragg1’nin paylarinin halka arz edilmesine iliskin EPDK’nin goriisiine Izahname’nin “II. Diger
Kurumlardan Alnan Goriis ve Onaylar” boliimiinde yer verilmistir,

Halka arzda; Kurul, EPDK ve Borsa Istanbul baska bir kurumun onayina gerek

bulunmamalktadar.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Ek satis haric Halka Arz Edilen Paylar’in nominal degeri 36.666.666 TL olup, ¢ikarilnus
sermayeyve oram %2444 tiir,

Ek satis kapsaminda halka arz edilebilecek paylarin nominal degeri 5.000.000 TL olup sermaye
artirimu sonrasi ¢ikarilmis sermayeye orani %3,33  tir.

Ortaklara ait Mevcut Paylar’dan ek satig hari¢ halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki

-E % ' tabloda sunulmaktadr.
=

Grubu Nama/ | imtiyazlar | Pay Sayisi | Pay Sayisinin | Bir Payin Toplam Halka Arz

FEY Grup Pay A ' Sonras
Hm"'.“ Sayisina Orani Nominal (XL) ‘Sermayeye

Oldugu (%) Degeri (TL) Oram

(%)
- Nama - 14.666.666 - 1,00 14.666.666 %9,78

Sermaye artirm yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadir.
Grubu Nama/ imtiyazlar | Pay Sayisi | Pay Sayisinin Bir Payn Toplam Halka Arz
Hamiline Grup Pay Nominal (TL) Sonrasi
Oldugu Sayisina Orani| Degeri (TL) Sermayeye
(%) Orani
(%)
Mama 22.000.000 1,00 22.000.000 %14,67

tabloda sunulmaktadir.

Marsis Mo, 06130945 390007
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Grubu Nama/ |Imtiyazlar| Pay Sayisi | Pay Sayisinin | Bir Payin Toplam |Halka Arz
Hamiline Grup Pay Nominal (TL) ‘Sonrasi
Oldugu Sayisina Oram | Degeri (TL) Sermayeye
(%) Orani
(%)
- MNama = 5,000,000 = 1 }Uﬂ' 5.000.000 '%3,33

Ek satis kapsaminda sunulabilecek paylara iliskin detayh bilgiler {zahname'nin E.3 ve 25.2.5
boliimiinde verilmekte olup bu paylar halka arz edilen diger paylar ile aym haklar tasiyacaktir.

Ek satisgin tamamimin gergeklesmesi halinde halka arz edilecek paylarin nominal degeri
41.666.666 TL olup ¢ikarilmis sermayeye oram %27,78 olmaktadir.

Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artinm ile
olusturulan paylardan satilamayan paylar yénetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, béyle
bir durumun gergeklesmesi halinde, ¢ikanlmig sermaye tutari ve oranmi degisebilecektir. Nihai
tutar ve oran ydnetim kurulu karan ile belirlenecek olup, SPK'nin onayim takiben tescil ve ilan
edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar i¢in 3 (iig) is giinii boyunca talep toplanmas: planlanmaktadir. Talep
toplamanin 2021 yilmin ilk yansinda gergeklestirilmesi planlanmakta olup kesin baslangi¢ ve
bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Satig, DenizYatirim ve TSKB es liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan [1-5.2 sayih
Sermaye Piyasas: Araclarinin Satisi Tebligi'nde tammlanan “Fivat Aralif1 ile Talep Toplama
Yoluyla Satig” yontemi kullanilarak gergeklestirilecektir. DenizYatinm ve TSKB ile
konsorsiyum {iyeleri en iyi gayret aracilig: yontemi kullanarak satis yapacaktir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatinmeilar Yurt f¢i Bireysel Yatirimeilar ve
Yurt I¢i Kurumsal Yatinimeilardir.

i. Yurt Ici Bireysel Yatimmailar; Yurt disinda isgi, serbest meslek ve miistakil is sahipleri
dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir
takvim yili iginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar ve Kuzey Kibris
Tiirk Cumbhuriyeti vatandasi gergek ve tiizel kisileri de kapsamak iizere, agsajida
tamimlanan Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar tanim disinda kalan tiim gergek ve merkezi
Tiirkiye'de bulunan tiim tiizel kisilerdir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatrimeilar; Merkezi Tiirkiye'de bulunan a) Araci kurumlar,
bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif vatrim kuruluslari, emeklilik yatinm
fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglan, varlik ydnetim sirketleri, b)
Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun
gecici 20nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, ¢) Kamu kurum ve kuruluslan,
TCMB ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek
diger kuruluslar, d) Aktif toplaminin 50.000.000 TL, yillik net hasilatinin 90.000.000 TL,
dzsermayesinin 5.000.000 TL iizerinde olmasi kistaslarnindan en az ikisini tasiyan
kuruluslardir.
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Bagvuru Sekli:

Bu halka arzda pay satin almak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar halka arz talep toplama siiresi iginde ve isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde
belirtilen bagvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin merkez, sube ve acentelerine
bagvurarak talep formu doldurmalan gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatrimeilar, taleplerini Izahname'nin 25.3.1 maddesinde belirtilen fiyat
aralifinin tavamindan iletecek olup, talep formunda talep fiyati ile nihai halka arz fiyat
arasindaki farkin ilave pay talebine doniistiiriilmesine iligkin se¢imlerini belirteceklerdir. Yurt
f¢i Kurumsal Yatirimeilar, Talep Formu'nda talep ettikleri pay adedini ve pay fivatim
belirteceklerdir.

Fiyat araligina iligkin bilgi isbu izahnamenin 25.3.1 maddesinde yer almaktadir.

Talep miktanimin 1 (bir) adet (lot) ve katlari seklinde olmas: garttir. Her bir yatinmer igin talep
edilebilecek azami pay miktari, halka arz biiyiikliigii olan 36.666.666 adet ile simirhdir. Ayrica
detaylan isbu izahnamenin 25.1.6 nolu maddesinde detay: agiklandifi {izere; halka arz edilen
pay adedinin {izerinde talep gelmesi halinde her bir Yurt I¢i Bireysel Yatirimet igin azami talep
miktar: [+] adet olarak kabul edilecektir. Ancak, yatirmer bazinda talep edilecek azami pay
miktar simrlamasimin uygulanmas: sonrasi hesaplanacak toplam talep miktarinin halka arz
edilen pay miktarindan az olmasi durumunda; yatirimer bazinda talep edilecek azami pay
miktar simrlamasi iptal edilerek yatrnimceilara ait talepler azami pay simrlamasina tabi
olmaksizin dagitim asamasina dahil edilecektir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iliskin alt simr belirleyebilirler. En az talep miktann 1 (bir) adet
olacaktir.

Talepte bulunacak yatinmeilar, agagida belirtilen belgeleri, Talep Formlarina ekleyeceklerdir:

- Gergek Kisi Yatirmmallar: Kimlik (niifus ciizdam veya siiriicli belgesi veva pasaport)
fotokopisi,

- Tiizel Kisi Yatimmailar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6megi, kurulus gazetesi, vergi
levhas: ve Ticaret Sicili kayit belgesi fotokopisi. (sayilan dékiimanlara ilave olarak Yurtigi
Kurumsal Yatinme: taniminda yer alan “Aktif toplamimin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net
hasilatimn 90.000.000 Tiirk Lirasi, zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasimin tizerinde olmas:
kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluglar™in yilhk kurumlar vergisi beyannamesinin
fotokopisi (varsa Yeminli Mali Miisavir tarafindan imzalanmis, yoksa sirket yetkililerince
imzalanmis veya bulunmasi durumunda Yeminli Mali Miisavir tarafindan dilzenlenmis tam
tasdik raporunu sunmas: gerekmektedir)).

----- Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklari sermaye piyasasi araglaninin kendileri adina

rr_’u'; agilmug hesaplara aktarilmasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma
::’E aittir.
i Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, 25.3.1 maddede belirtilen fiyat araliimin tavanimin, talep edilen
g dedi il bul bedelini k I beli kleri hes

E pay adedi ile garpimu sonucu bulunan pay bedelini, araci kurumlarin belirtecekleri hesaplara

nakden veya hesaben veya teminat ydntemiyle yatiracaklardir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatnmeilar pay bedellerini nakden veya hesaben deyeceklerdir. Yurt Igi
Kurumsal Yatinmeilar 6denmeme riskini talebi alan araci kuruluslarca tistlenilmesi kaydiyla,
sermaye piyasasi aracit bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben ddeyebilirler.

Pay bedelleri nakden veya hesaben Gdenen kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade
bedeli. en-ge¢ dagitim listesinin Thraggr ve Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan, onaylanarak
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kesinlesmesini takip eden i§ giinii igerisinde, satisi gergeklestiren konsorsiyum iiyeleri
tarafindan, basvuru yerlerinde yatirimcilara iade edilecektir.

Internet subesi, telefon bankaciligi veya ATM'ler vasitas: ile talepte bulunacak yatirimcilarin,
internet subesi, telefon bankacihigi veya ATM de islem yapmaya yetkili olmalar (internet veya
telefon bankacilif hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar
ve/veya ATM de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) sarti aranacaktir.

Dagitim Sekli:

11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarimin Satigi Tebligi ekinde yer alan talep formuna gore
icermesi gereken asgari bilgiler ve Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan ile Tiirkiye'de
yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatinmeilarin T.C. kimlik numarasim
igermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen
kayitlar talep listelerinden gikartildiktan sonra dagim iglemi agafidaki sekilde
gergeklestirilecektir:

Toplanan talepler DenizYatinm tarafindan Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar ve Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmeilar igin ayn ayn konsolide edildikten sonra, tncelikle asagidaki sekilde Nihai Arz
Fiyati'na gore Nihai Talep Adedi belirlenecektir:

e Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilar igin; Talep Fiyati 25.3.1°te belirtilen Fiyat Araligi’min
tavamdir. Ancak talep fiyati ile nihai halka arz fiyati arasindaki farkin ilave pay talebine
doniistiiriilmesini isteyen yatinmeilarin bu yéndeki talepleri dikkate alinarak nihai talep
adedi belirlenecektir. Yurt [¢i Bireysel Yatinmeilar igin; fiyattan bagimsiz sadece adet
bazinda talepte bulunma ve fiyattan bagimsiz sadece pay bedeli olarak talepte bulunma
imkani olmayacaktir.

o Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar igin, farkh fiyat seviyelerinden girmis olduklan farkli
talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi belirlenecektir. Farkh fiyat
seviyelerinden farkh talep adedi giren yatirnmcilar igin nihai halka arz fiyatina esit veya
iistiindeki en yakin fiyattan girmis olduklan talep dikkate alinacaktir. Fivattan bagimsiz
sadece adet bazinda talepte bulunan yatirimeilar i¢in bu adet, talep adedi olarak dikkate
alinacaktir. Fiyattan bajimsiz sadece pay bedeli olarak talepte bulunan yatirimeilar igin
bu pay bedelinin nihai halka arz fiyatina béliinmesi ile (kiisurat olusmasi durumunda
asagn yuvarlanacaktir) elde edilen talep adedi dikkate alinacaktir.

Belirlenen nihai talep adetlerinin toplaminin satiga sunulan pay miktarindan az ya da esit olmasi
halinde biitiin talepler kargilamir. Taleplerin satisa sunulan pay miktanndan fazla olmasi
durumunda ise agagida belirtilen esaslar dogrultusunda dagitim yapilacakuir.

Yurt i¢i Bireysel Yatrmailara Dagitim:
Yurt I¢i Bireysel Yaturimeilar i¢in oransal dagitim yontemi kullamlacakuir,

Satiga sunulan pay miktaninin {izerinde talep gelmesi halinde; her bir yatinmer igin, talep
edilecek azami pay miktar: [+] adet olarak belirlenmistir. S6z konusu simirlamaya iligkin
uygulama isbu izahnamenin 25.1.6 nolu maddesinde detay: agiklannus olup; halka arz edilen
pay adedinin fizerinde talep gelmesi halinde her bir Yurt i¢i Bireysel Yatirime: igin azami talep
miktari [+] adet olarak kabul edilecektir. Ancak, yatinme1 bazinda talep edilecek azami pay
miktar1 simirlamasinin uygulanmas: sonrasi hesaplanacak toplam talep miktarimin halka arz
edilen pay miktarindan az olmasi durumunda; yatinmer bazinda talep edilecek azami pay
miktari sinirlamasi iptal edilerek yatinmeilara ait talepler azami pay simrlamasina tabi
olmaksizin dagitim agamasina dahil edilecektir.
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Oransal dagitimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatinmeiya birer adetlik pay
verilecektir. Daha sonra; Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar i¢in geriye kalan tahsisat miktarinin,
kalan talep miktarina boliinmesiyle “arzin talebi karsilama orani™ bulunacaktir. Bulunan arzin
talebi kargilama oram her bir yatinmerya iligkin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi
ile garpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Oransal dagitim yontemi kullanilmasi nedeniyle, ilk asamada gergeklestirilecek her bir
yatinmeiya birer adetlik pay dagitimi ve yatinme: bazinda talep edilecek azami pay miktan
kontrolii haricinde miikerrer tarama islemi yapilmayacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatimellara Dagitim:

Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatinmer'ya verilecek pay miktarina DenizYatinm ve TSKB nin
tnerileri de dikkate alinarak Thragci ve Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatinme: gruplarninda dagitim yapihirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, alt simir
koyan yatinmeilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin, bu alt siminin altinda
kalmas1 halinde, yatinmei istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve kalan bu miktarlar
tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat tama iblag edilerek talebi
tamamen kargilanamayan yatiimeilar arasinda DenizYatinm ve TSKB’nin uygun gérdiigii
sekilde dagitim yapilacaktir.

DenizY atirim, talep toplama siiresinin bitmesini izleyen en geg 1 (bir) is giinii i¢erisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu igin aym ayn kesinlestirerek fhraggr ve Halka Arz Eden
Ortaklar’a verecektir. lhraggi ve Halka Arz Eden Ortaklar dagitim listelerini en geg kendisine
teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onay: DenizYatirim’a bildirecektir.

b) Pay bedellerinin idenme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yurt Igi Bireysel Yatinmailar

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar, 25.3.1°te belirtilen Fiyat Arah@i’mn tavanindan talepte
bulunacaklardir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar, Fiyat Arahifi'nin tavam ile talep edilen pay
adedi ile ¢arpimu sonucu bulunan pay bedelini, 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen konsorsiyum

iyelerinin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben wveya teminat yontemiyle
yatiracaklardir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen hesaplarinda mevecut olan ve asagida belirtilen
daha 6nce farkh bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve {izerinde herhangi bir blokaj
olmayan wvarliklarin bir veya birkagimi teminat gostermek suretivle de pay talep
edebileceklerdir. Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar agafidaki ddeme segeneklerinden bir veya
birden fazlasim segerek talepte bulunabilirler. Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar igin “Talep Bedeli”
talep ettikleri pay adedi ile fiyat araliimin tavammnin ¢arpimi sonucu ortaya ¢ikan tutardir.

1. Nakden Odeme:

DEREE YRTIFIIA
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Yurt [¢i Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri pay adedine iliskin bedelleri 25.3.1 nolu maddede
belirtilen Fiyat Araligi’min tavanindan nakden yatiracaklardir.

2. Blokaj Yintemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar'in Talep Bedeli karsihiginda teminata alinacak varliklar, teminat
katsayilan ve teminata ahista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida gosterilmektedir:

BIOTREND

k &
Pl 441 01 10 Faks=0 3713 4
Marsiz Na: L ek B R T TN
Eavakliders V.0, G353 054 T L




Teminat tutar: = Talep bedeli / ilgili varlik i¢in tabloda belirtilen teminat katsayisi

Teminata Teminat
Teminata Teminat Ahmda Bozumunda
Alinacak Varhk Katsayisi Uygulanacak Uygulanacak
Fiyat Fivat
[] [] [] [*]

Teminat tutarlarimin hesaplanmasinda, kullamlan varlifin asgari adet, adet katlan ve birim
tutarlan dikkate alinarak, teminat gosterilen varhk adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve
kesirli ve/veya ilgili varlik igin belirtilen katlarin disinda bir adet olusmayacak sekilde yukari
yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan varliklar teminati vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatinmcilar;

e Dagitim listelerinin agiklandig giin saat 12:00"ye kadar dagitim listesine gire almay:
hak ettikleri payin bedelini nakden &deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan
kiymetler ve/veya dovizler lizerindeki bloke aym giin kaldirlir.

e Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00'ye kadar dagitim listesine gére almay:
hak ettikleri payin bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumunda, bedeli
Odenmeyen kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir,
Birden fazla kiymetin teminata konu olmas: durumunda, talep formunda se¢ilmis olan
kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir, Ancak
ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum fiyesi araci kurumlar ve
acentelerin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya
gevirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidur.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilarin teminatlaninin nakde donfislimii ile ilgili riskler talebi giren
araci kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili araci kuruluslar birbirlerinden farkli varhiklar
teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili arac1 kuruluslarin
teminata kabul edecekleri varliklar {zahname’nin 25.1.3.2.(c) maddesinde yer alan ilgili tabloda
belirtilmektedir.

5.

4% .. Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazamlan paylarin bedelinin teminatim

< teskil etmek tizere, mevcut varhklarim teminat gostererek talepte bulunan Yurt i¢i Bireysel
'I"“J Yatirimeilar, talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata
s alinan varhiklar tizerinde, hesabin bulundugu konsorsiyum iiyesi araci kurum lehine rehin tesis
:i edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde,
“% teminat nitelifindeki varliklar, highir yazil ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve
W bagka bir isleme gerek kalmaksizin, aract kurum tarafindan, bu maddede belirtilen “Teminat

l_f Bozumunda Uygulanacak Fiyat” izerinden re’sen paraya ¢evrilerek, almaya hak kazamlan pay

\ bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatinnmeilar, talepte bulunulan araci
kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili
aract kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit
etmis olacaklardir.

l;E‘['i,.‘E'EBSind? kendllerme l-:radl komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan
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kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir teminatlandirma
vapilmaksizin kredili bagvurularim kabul edebilirler.

Yurt f¢i Kurumsal Yatirnmeilar

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilar, fiyat aralifinin icerisinde kalmak kaydiyla, [+] ([+]) kurus/TL
fivat adimlarinda olmak tizere 5 (bes) farkh fiyat sevivesinden farkh miktardaki taleplerini
25.1.3.2.c maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek iletebilecekleri gibi talepleri

fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri pay adedi seklinde veya fiyattan bagimsiz olarak toplam
pay bedeli seklinde de iletebilirler.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini nakden veya hesaben tdeyeceklerdir. Yurt Igi
Kurumsal Yatirimeilar 6denmeme riskinin araci kuruluslarca tistlenilmesi kaydiyla, almaya hak
kazandiklan pay miktarninin belirlenen nihai satis fivat: ile carpilmas: sonucu olusacak pay
bedelini dagitm listelerinin agiklandign giinii takip eden 2. isgiinii saat 12:00’a kadar
ddeyebilirler. Yurt I¢i Kurumsal Yatrimeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklan paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler. Odenmeme riski
talebi alan Konsorsiyum Uyesi’ndedir. Yurt f¢i Kurumsal Yatinmeilar’in dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan paylann bedellerini édemekien imiina
etmeleri halinde, Gdenmeme riskini iistlenen araci kurulus dafitim sonras: kesinlegen pay
bedelini DenizY atirim’a édemek zorundadir.

Talebi giren Konsorsiyum Uyesi talepte bulunan Yurtici Kurumsal Yatirimeilar'in taleplerini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

¢} Basvuru yerleri:

[hracer paylarimin halka arzina “Yurt Ici Bireysel Yatinmeilar” ve “Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmeilar” kategorisinden katilmak isteyen yatunmeilar, asagidaki tiim yetkili arac

kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili olan bankalann ilgili subelerine, talepte
bulunmak i¢in bagvurabilirler.

Yurt {¢i Bireysel Yatinmeilar kategorisindeki yatinmeilar, asagidaki yetkili araci kurumlarin
£ merkez ve subeleri ile satisa vetkili olan bankalann ilgili subelerinin yam sira, bu kurumlann,
ATM, telefon veya internet bankacihfi subelerine, taleplerini iletmek igin bagvurabilirler.
ki Internet subesi veya telefon bankacilifi subesi veya ATM’ler vasitas: ile talepte bulunmak
isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatnmeilarin bagvuruda bulunacaklari, internet subesi, telefon
bankacilip1 subesi veya ATM de islem yapmaya yetkili olmalar (Internet ve telefon bankacihig
hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalanus olmalan ve/veya ATM’de

2 % ;3 kullanilan manyetik kartlanmn olmasi) gerekmektedir,
;E . KONSORSIYUM ES LIDERI:
:g DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
gé Biiyiikdere Cad. No:141 Kat 9, 34394 Esentepe Istanbul
g Tel: (212) 348 20 00 Faks: (212) 211 83 16 ve (212) 212 54 12

DenizYatinm ve DenizBank A.S.'nin genel miidiirliikleri ile tiim subeleri, 02129061000 nolu
telefon ve www.denizbank.com adresinden halka arz talebi alacaktir.
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Tel: (0212) 334 50 50
Faks: (0212) 334 52 34

Ankara Sube ile www.tskb.com.tr adresi
KONSORSIYUM UYELERI

[

Her bir konsorsiyum iiyesinin (Her bir Konsorsiyum Es Lideri aym zamanda konsorsiyum
tiyesidir) teminata kabul edecegi varliklar asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Basvuru Yeri Teminata Alimacak Varhk
[] [*]

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin sbz konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuat
gercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

[hrage: kayith sermaye sistemine tabi oldugundan paylar satis aninda teslim edilecektir. Paylar,
[hragg1 ve Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve pay
bedellerinin édenmesi sartiyla konsorsiyum iiyeleri tarafindan yatirnmeilarin MKK nezdindeki
hesaplarina aktanilacaktir.

Talebi karsilanan yatirimeilarin paylari, kaydi sistem esaslan ¢ergevesinde, dagitim listesinin
kesinlestiZinin konsorsiyum iiyelerine bildirimini takip eden en geg 2 (iki) is giinii i¢erisinde ve
pay bedellerinin 6denmesi gartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifma dair
aciklama:

Herleyen agamalarda eklenecektir.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

A% e Talep fiyati ile olusacak nihai fiyat arasindaki farkin talebe déniismesini talep eden
' yatirnmeilar i¢in iade esaslar asagidaki gibi olacaktir:

Fiyat araliinin tavanindan bagvuruda bulunacak olan Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar'in tavan
fiyat ile nihai halka arz fiyat arasinda olusacak iade tutar1 kadar ekstra bir pay talebinde

bulunup bulunmamaya yonelik tercihlerini talep formunda ilgili alam isaretleyerek beyan
edeceklerdir.
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Yatinmeinin iade tutarini pay olarak talep etmeye yénelik tercihini belirtmesi durumunda, tavan
fivati ile nihai halka arz fiyati arasindaki fark, ilave pay talebi olarak yatirimei talebine
- yansitilacak ve ancak bu yansitilmalardan sonra paylarin dagitim islemine baslanacaktir. Bedel
farkimin talebe doniistiiriilmesinden sonra varsa kalan bakiye ve/veya karsilanamayan
taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, en ge¢ dafitim listesinin onaylanarak Konsorsiyum
Uyeleri'ne teslim edilmesini takip eden is giinii igerisinde, talebi giren Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan, basvuru verlerinde Nakden Odeme secenegini kullanan Yurt fci Bireysel
Yatiimeilar'a ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’a iade edilecektir.
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Talep fiyati ile olugacak nihai fiyat arasindaki farkin talebe déniismesini talep etmeyen
yatirnmeilar igin iade esaslari asagidaki gibi olacaktir:

Kargilanamayan taleplerden dolay: olugan iade bedeli ve nihai halka arz fivan ile Talep Fiyati
(Yurt Igi Bireysel Yatumeilar icin talep fiyan; fiyat araligimn tavamdir,) arasinda olusan
[arklar, en geg dagitim listesinin onaylanarak Konsorsiyum Uyeleri'ne teslim edilmesini takip
eden is giinii igerisinde, satisi gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, bagvuru
yerlerinde Nakden Odeme segenegini kullanan Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar'a ve Yurt i
Kurumsal Yatirimeilar’a iade edilecektir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar haklanda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlar seklinde olmasi sarttir. Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve
Yurt Igi Kurumsal Yatirimeilar igin her bir yatinme bazinda talep edilecek azami pay miktar:
halka arz biiyiikltigii olan 36.666.666 adet ile simirlidir.

Halka arz edilen pay adedinin {izerinde talep gelmesi halinde: Yurt I¢i Bireysel Yatirimet
kategorisinde her bir yatinmei igin talep edilecek azami pay miktar: [+] adet olarak kabul
edilecektir, Yatnimeilar bazinda (bir veya birden fazla aract kurumdan bir veya birden fazla
talebi olan tim yatirzmeilar igin) talep toplamlan tespit edilecek ve bu toplamlar, yatirime:
bazinda talep edilecek azami pay miktar: olan [+] adet ile karsilastirilacaktir.

Bu kontrol sonucunda; bir veya birden fazla talepte toplam talebi, yatinmer bazinda talep
edilecek azami pay miktari olan [+] adetten fazla olan yatinmeilarin her biri igin asagidaki
acdimlar izlenecektir:

a) Yalmz | talebi olan yatirnmeilarin talepleri [+] adet olarak dikkate alinacakur.

b) 1°den fazla (miikerrer) talebi olan yatinmeilarn talepleri; Oncelikle adetlerine gore
bityiikten kiigiige dogru dizilecektir. Biiyiikten kiigiige dizilen talepler, yatirimer bazinda
talep edilecek azami pay miktan olan [+] adete ulasilana kadar toplanacaktir. [+] adete
en yakin talep toplamina ulagildiktan sonra, talep toplamina eklenecek siradaki ilk
talebin eklenmesiyle, yatinmeimn talep miktarinin [+] adedi asmas:1 durumunda, sdz
konusu talebin yatirnmcimin talep miktanm [*] adete tamamlayacak kadarlik kismu
dikkate alinacaktir. Siralama sonucunda dagitimda dikkate alinmayacak kisimda farklh
aract kurumnlardan esit miktarli talepler var ise s6z konusu talepler arasinda siralama, bu
talepleri ileten araci kurum unvanlarimin alfabetik siralamasina gire belirlenecektir.

¢) Yatinme: bazinda talep edilecek azami pay miktar: sinirlamasinin uygulanmasi sonrasi
hesaplanacak toplam talep miktarimin, halka arz edilen pay miktarindan az olmasi
o durumunda; yatirime: bazinda talep edilecek azami pay miktan sinirlamas iptal edilerek

<! yatinmeilara ait talepler azami pay miktar sinirlamasina tabi olmaksizin dagitim
A asamasina dahil edilecektir.
L; Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar*a dagitim oransal dagiim yéntemine gore yapilacak olup, oransal

fmy
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dagitimda; ilk agsamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatinmeiya birer adetlik pay verilecektir.

DE:
MENKUL KIYME ]

Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt sir
belirleyebileceklerdir.

25.1.7. Yatirnmaeilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarma iliskin bilgi:

Kurul'un I1-5.1 sayili izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi'nin 24, SPKn'nun 8. maddesi
uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan 6nce veya satig siiresi
icinde yatinmeilarin yatinm karanm etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlann ortaya
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¢ikmasi hilinde durum fhragei veya Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan en uygun haberlesme
vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi hilinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Pivasasi Kanunu’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurul'ca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism yayimlanir,

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan éince pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki)
is giinil iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, [zahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatrimeilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan ¢ercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestiginin konsorsiyum iiyelerine bildirimi takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde
ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarmm ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkmmda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurul’un sermaye piyasas) araglannin satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii
icerisinde Kurul'un &ézel durumlann kamuya ag¢iklanmasina iliskin dilzenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklar i¢in yeni pay alma hakki, ortak satis: yaninda sermaye artinmi yoluyla da halka
arzin gerceklestirilmesi igin tamamen kisitlanmastir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir paym satin alma fiyat: ile bu Kigilerin ihrage ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur,
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilece@i gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandinilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirlmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylann degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin ve Sirket’in %5 ve lizerinde paya
sahip ortaklanmn listesi asagidaki tabloda yer almaktadir:
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Murat Dogan Sirket —

BIOTREND

229
ARXATIRIM HQLDING A S

kak No-3ii-1

Marsia Mo: 061200457 3000
Ravakbidere V.0, 613 098 5734

i AMEARA
of: 0 312 441 01 10 Feks 265 00 47



Adi- Soyadi Kurum Adi

Ogiin Dogan Sirket

Doruk Dogan Sirket

K. Banu Ejder Ozcan Sirket

Mustafa Ergi Sirket

Prof .Dr. Hanife Oztiirk Akkartal Sirket

Akin Ak Sirket

Osman Nuri Vardi Sirket

Salih Tuncer Mutlucan Sirket

Omer H. Orge Sirket

Mehmet Ali Nalcacioglu Sirket

Ufuk Dogan Sirket

Aysegiil Ozleyen Sirket

Zafer Celik Sirket

Adnan Dogan Doganlar Yatirim Holding
Davut Dogan Doganlar Yatinm Holding
Taritk Aksoy Doganlar Yatinm Holding
Alican Sancak Doganlar Yatinm Holding
Fatih Ozengin Doganlar Yatinm Holding
Elif Yilmaz Doganlar Yatinm Holding
L. Seleuk Ozkan Doganlar Yatinm Holding

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

E 25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildifn durumlarda, bu iilkelerden
= birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihraggimin bildigi dlgiide, ihragginin ana hissedarlan veya yinetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde stz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadi@i veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatinnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Yatinma grubu bazinda tahsisat oranlar:
Ek satig harig halka arz edilen toplam [+] TL nominal degerli paylarin;
- [*] TL (%[*]) nominal degerli kismi Yurt Igi Bireysel Yatinmeilara,
- [*] TL (%[*]) nominal degerli kismu Yurt Igi Kurumsal Yatirimeilara,
gerceklestirilecek satiglar icin tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliZinde
miinferit dilimler i¢in uvgulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin oram talep toplama neticesinde Halka Arz Eden Ortaklar ve
Thragei'min onay: ile asafidaki kosullar ¢ercevesinde DenizYatinm ve TSKB tarafindan
degistirilebilecektir:
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Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatinmer grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisatin karsilanmayan kismi fhrager ve Halka Arz
Eden Ortaklar’in onay: ile diger gruplara aktarilabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatinmei grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlan arasinda;

Yukarida belirtilen herhangi bir yatinme: grubu igin %20°den daha fazla azaltma yapilmamasi
ve halka arz edilecek Thrag¢1 paylarimin Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar tahsisat oranimin %10°un
ve Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar tahsisat oranlarmin %10 nun altina diisiiriilmemesi sartiyla
Halka Arz Eden Ortaklar ve thraggi’nin onayi ile kaydirma yapilabilir.

Her haliikédrda, ek satisa konu olan paylar i¢in tahsisat oranlan serbestce belirlenecektir.

c) Bireysel yatinmeilar ve ihragimin calisanlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal deferden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yintemi/yéntemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatimmeilar’a iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen nominal degerden daha
fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak farklh bir yontem yoktur. [hraggimin ¢alisanlarina
iligkin bir tahsisat grubu bulunmamaktadr.

d) Tahsisatta belirli yatirimer gruplarma veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirnmeiya dagitilmas: éngoriilen asgari pay tutari:

Yurti¢i Bireysel Yatirimer grubu igin gruptaki toplam yatinmer sayisinin bu yatinmer grubuna
dagitlacak toplam pay adedinden az veya adede esit oldufu durumlarda talebi bilgi
eksikliginden dolay1 iptal edilmis ve alt sinir belirtmesi nedeniyle talebi karsilanamayanlar harig
tiim yatinmeilara en az | (bir) adet pay dagitilacaktir,

Yurtigi Bireysel Yatinme: grubu igin toplam yatirimer sayisinin bu yatinmei grubuna dagilacak
toplam pay adedinden fazla oldufu durumlarda ise hangi yatirimcilara birer adet pay
dagitilacagi DenizYatirim ve TSKBnin 6nerileri de dikkate ahinarak Thrag¢1 ve Halka Arz Eden
Ortaklar tarafindan Kurulun I1-5.2 sayili Sermaye Piyasast Araglarimin Satist Tebligi Madde
19"da yer alan egit ve adil davranilmas: esasi gbzetilerek karar verilecektir.

Tiir_it_ilfe Srn%li‘ 2
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) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yaturimeilar igin yukarida e fikrasinda belirtildigi {izere tek bir bireysel
yatinmeiya asgari | (bir) adet pay dagitimu yapilirken isbu izahnamenin 25.1.3.2 “Dagitim
Sekli” bashginda ve 25.1.6 maddesinde detaylan anlatilan miikerrer talep kontrolii islemi
yapilarak, 1 defadan fazla talepte bulunan yatirnmeilarin yalmzca yatirimet bagina 1 (bir) adet
pay (bu gruba tahsis edilen miktarin yetmemesi durumunda Kurulun [1-5.2 sayih Sermaye
Piyasasi Araglanmin Satigi Tebligi Madde 19°da yer alan esit ve adil davramlmasi esasi
gézetilerek karar verilecektir) dagitilacaktir. Bu gruptaki yatinmcilara birer adet pay
dagitildiktan sonra kalan mikiar igin oransal dafitim yOntemi kullamilacagindan isbu
izahnamenin 25.1.3.2 “Dagitim Sekli” bagh@inda ve 25.1.6 maddesinde detaylar anlatilan
diginda herhangi bir miikerrer tarama islemi yapilmayacaktir.

Her bir Yurt I¢i Kurumsal yatirimeiya verilecek pay miktarina DenizYatinm ve TSKB'nin
&nerisi de dikkate alinarak Thrag: ve Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan karar verilecektir.
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g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur,

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yinelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina arac: olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarimin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan vatinmeilar, dagitim listelerinin onaylandig1 giinii takip eden is
giinil talepte bulunduklari Konsorsiyum Uyesi’ne bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis
pay miktarimi égrenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satiga konu olup olmayacag hakkmda bilgi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas hélinde Halka Arz Eden
Ortaklar'a ait 5.000.000 TL nominal degere kadar payin dagitima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir.

b) Ek satiga konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlar: ile satis yontemi
ve siiresi:

Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal tutar1 5.000.000 TL dir. Bu paylar halka arz
edilecek paylarin nominal tutarimin %13,64 {ine denk gelmektedir. Toplanan kesin talebin satisa
sunulan pay miktarindan fazla olmas: hilinde ek satig hakki kullamlabilecek ve ek sausa konu
edilecek miktar, halka arz edilen pay miktarina eklenerek dagitima tabi tutulacaktr, Ek satisa
konu paylarin yatinme: gruplan arasindaki da@ilimi, tahsisat oranlarina bagh kalmadan
DenizYatinm ve TSKB'nin dnerileri de dikkate alinarak, Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan
belirlenerek kesinlestirilecektir.

Ek satisa konu paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda yer almaktadir:

LSt s - Nominal Deger Halka Arz Edilen
Ek Satis Yintemi Adet (TL) Pay Grubu Paylara Orani (%)
Ortak Satig 5.000.000 5.000.000 - 13,64

¢) Yatirnmeilarim karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Ek satistan elde edilecek gelir, DenizYatinm tarafindan Giinliikk Alim Emri Uygulamas:
islemlerinde kaynak olarak kullamlabilecektir.

, 25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

253.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fivati ile talepte bulunan yatirimeinin
katlanaca@ maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli paymn satis fiyati [*] TL - [+] TL aras: olarak belirlenmistir,
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Halka arzi gergeklestirecek vetkili kuruluslarin, halka arzda talepte bulunan yatinmeilardan
talep edecegi komisyon ve benzeri giderler asafidaki tabloda géisterilmistir.

Sermave Yatirnmeinin
Phaces | BaskaArac
K Hesap A¢gma Dt Kurulusiaki EFT Damga Il
urum T Aracimn g : e Diger
Ucreti MKK'y Hesabina Ucreti Vergisi
: va
S Virman
Virman i}::reti i
creti
[+] [*] [*] [*] [+] [] [*]

25.3.2. Halka arz fivatimin tespitinde kullamilan yintemler ile satis fiyatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fivatimin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Pay basina satis fiyat,, 1 TL nominal degerli pay i¢in [+] TL- [*] TL arasi olarak belirlenmistir.
Nihai halka arz fivat, DenizYatinm ve TSKB'nin 6nerileri dikkate alinarak Halka Arz Eden
Ortaklar ve lhraggi tarafindan halka arz siiresi iginde yatirimcilardan gelecek taleplerin
degerlendirilmesi sonucunda belirlenerek kesinlestirilecektir. Paylarin dagitimi, nihai halka arz
fiyati esas alinarak yapilacaktir.

Nihai Halka Arz Fiyati halka arzin bitimini takip eden bir is giinii igerisinde KAP’ta ilan
edilecektir.

Halka arz satis fiyati ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yéntemlere iliskin olarak TSKB
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu yasal siire igerisinde; www.kap.orgltr,
www.biotrendenerji.com.tr, www.tskb.com.tr ve www.denizvatirim.com internet adreslerinde
ilan edilecektir. Halka arz fivatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk [hraggi’va ve Halka Arz
Eden Ortaklar’a aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk: kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Halka arzda mevcut ortaklarnin yeni pay alma haklan tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma
haklarinin kisitlanmasindan sadece Sirket dogrudan menfaat saglayacaktir. Sirket, Halka Arz
Edilen Paylar karsiliginda fon elde edecektir.

Mevcut ortaklar dolayh yoldan menfaat elde edebilirler. Ciinkii Sirket'in elde ettii fonu
kullanmas: sonucunda faaliyetlerinde meydana gelebilecek kardan; ortaklar, hem kar pay1 hem
de Mevcut Paylar’in da deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica Halka
Arz Edilen Paylar’in ikincil piyasadaki borsa fiyatinin Meveut Paylar’in degerinin belirlenmesi
agisidan da bir él¢lit olmasi sayesinde ortaklar i¢in dolayli bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi kisilerin veya iliskili
kigilerin (bunlarm egleri ile birinci derecede kan ve sihri hissmlari) geemis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklan ihracgg
payvlan igin 6dedikleri veya 6deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin karsilastirilmasi:

Yoktur.
25.4, Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

25. ﬂr&;'rﬁ‘ﬂh'“ arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
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Halka arza aracilik edecek vetkili kuruluglara iliskin bilgiler lzahname’nin 25.1.3.2.(c)
maddesinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilaca@ iilkelerde yer alan saklama ve éideme kuruluslarinin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti'nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama. takas ve
ddeme iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii haklanda bilgi:

Halka arza aracilik, tiim Konsorsiyum Uyeleri tarafindan ise en iyi gayret aracilign ile
gergeklestirilecektir. Bu nedenle satigta yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracihik stzlesmesi hakkinda bilgi

[hragg, Thragginin hikim ortaklan ile paylarn halka arzim gergeklestirecek yetkili kuruluslar
arasindaki Halka Arza Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi [+] tarihinde imzalanmistir. Stz
konusu sézlesme, aracih@m tiirii ve kapsam, Thragei, Halka Arz Eden Ortaklar, DenizYatirim
ve TSKB es liderliginde olusturulan Konsorsivum'un hak, yitkiimliilikk ve taahhiitleri. aracihik
komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iligkin hiikiimler ile isbu Izahname’nin 25.1.4
boltimiinde belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kosullarina iliskin
hitkiimler igermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Paylarin halka arzindan halka arzin basanisina bagh olarak, halka arz eden ortaklar olan Doganlar
Yatiim Holding ve Maven Eneriji ile thracei pay satis geliri; halka arza aracilik eden DenizYatirim,
TSKB ve konsorsiyum tiyeleri aracilik komisyonu elde edecektir.

DenizYatinim, TSKB, Sirket ve Halka Arz Eden Ortaklar arasinda 18.01.2021 tarihinde Halka
Arza Aracilik Yetkilendirme Stzlesmesi imzalanmustir.

DenizYatinm, TSKB, Sirket, Halka Arz Eden Ortaklar ve Konsorsiyum Uyeleri arasinda [+]
tarihinde Halka Arza Aracihik ve Konsorsiyum Sézlesmesi imzalanmistir.

Halka Arz Eden Ortak olan Doganlar Yatiim Holding halka arz fiyatindan 7.333.333 adet pay
satacaktir. (Ek satig hakkinin tamaminin kullanilmas: halinde: 9.833.333)

Halka Arz Eden Ortak olan Maven Enerji halka arz fiyatindan 7.333.333 adet pay satacaktir.
(Ek satig hakkinin tamaminin kullanilmas: halinde: 9.833.333)

ke Halka arza aracilik eden DenizYatinm, TSKB ve konsorsiyum iiyelerinin alacagi toplam
TR} aracilik komisyonu isbu [zahname’nin 28.1 béliimiinde belirtilmistir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Es Liderleri olarak gérev alan DenizYatinm ve TSKB
arasinda ¢ikar catismasi veya herhangi bir menfaat catismasi bulunmamaktadir. Konsorsiyum
Es Liderleri ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Konsorsiyum Es
Liderleri’nin halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan
veya dolaylh olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir.

pENE
MENKUL K!

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Akol Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir
7 ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Akol Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda

herhangi bir sermaye iliskisi bulunmamaktadir. Akol Hukuk Biirosu dogrudan ya da dolayl
olarak halka arzin basansina baglanmug bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Al
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Biirosu halka arza iligkin sunulan hukuki damsmanlik hizmetleri i¢in damsmanhk tereti elde
etmektedir.

Sirket ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz
Denetim A.S. (Member of JPA International) arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
catismasi bulunmamaktadir. Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S. (Member of JPA
International) ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi bulunmamaktadir. Arkan Ergin
Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.§. (Member of JPA International) dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basanisina baglanmis bir ekonomik gikan bulunmamaktadir. Arkan Ergin
Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S. (Member of JPA International) Sirket'e sundugu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmektedir.

Sirket ile Fiyat Tespit Raporu’ndaki varsayimlarda kullanilan Sirket’in faaliyet gosterdigi
tesislere Teknik Giivence Raporu’nu hazirlayan Istanbul Teknik Universitesi ve ITU Ingaat
Fakiiltesi Cevre Miihendisligi Boéliimii akademisyenleri arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan damismanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem girmesi icin bagvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem grme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa istanbul A.S. Pay Piyasas1 Yildiz Pazar’da islem gormesi
amaciyla Borsa Istanbul’a bagvuruda bulunulmustur.

Sirket paylarimin halka arzi bu paylarin Borsa'da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup,
Halka Arz Edilen Paylar'in satis tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gorebilmesi, BIAS
mevzuatinin ilgili hitkiimleri ¢ergevesinde BIAS m verecegi olumlu karara baghdir. Paylarin
Borsa’da islem gérme tarihi, BIAS in yapacag duyuru ile belirlenecektir.

26.2. Ihragemm aym grup paylarmin borsaya kote olup olmadigina/borsada iglem gériip
girmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvarusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem girmesi amag¢lanan paylarla es zamanh olarak;

- Stz konusu paylarla ayni grupta ver alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimeilara satiga konu
edilmesi veya satin alimmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihraggimin baska bir grup payimin veya sermaye pivasas: araclarinin tahsisli/mitelikli
yatinmeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin saysi,
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslar::

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlanip planlanmadig:
Yoktur.
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26.5.1. Fiyat istikrar islemlerinin yerine getirilmesine yinelik garantinin olmadigina
iliskin aciklama:

Yoktur.
26.5.2. Fiyat istikrar: islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:
Yoktur,

26.5.3. Fiyat istikrarma iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Yoktur.

26.5.4. Fiyat istikrarina iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilece@ine
iliskin agciklama:

Yoktur.

26.5.5. Fiyat istikrarmi saglayici islemlerin amaci:

Yoktur.

26.5.6. Fiyat istikrar: islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin
niteligi:

Yoktur.

26.5.7. Yatirnmeilarim karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden Adresi Aldi;n Girevler veya Diger Onemli
iliskilerin Mahiyeti
Doganlar Yatirim Kavacik Mabhallesi, Paylarim halka arz edecek ortak son {i¢ vil
Holding A.S. Ertiirk sokak, No:3 iginde Sirket’te herhangi bir gdrev
Bevkoz/Istanbul almamistir ve Sirket ile pay sahiplifi
haricinde herhangi bir énemli mahiyette
iligkisi meveut degildir.
Maven Enerji Kavacik Mahallesi. Paylarim halka arz edecek ortak son iig y1l
Elektrik Uretim Ertiirk sokak, No:3 icinde Sirket'te herhangi bir gérev
Sanayi ve Ticaret Beykoz/Istanbul almamistir ve Sirket ile pay sahipligi
AS. haricinde herhangi bir dnemli mahiyette

iliskisi meveut degildir.

27.2. Paylarim: halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

, Sirket’in 128.000.000 TL nominal tutarindaki meveut denmis sermayesinde, Doganlar Yatirm
Holding’in 64.000.000 TL nominal degerde ve %50,00 oraminda ve Maven Enerji'nin
64.000.000 TL nominal degerde ve %50,00 oraninda pay! bulunmaktadir.

Sirket’in 128.000.000 TL nominal tutarindaki mevcut Gdenmis sermayesinde, Doganlar
Yatirnm Holding’in sahip oldugu 7.333.333 TL nominal degerdeki ve Maven Enerji’nin sahip
oldugu 7.333.333 TL nominal deZerdeki toplam 14.666.666 TL nominal degerli sermayeyi
n,,.\_tggﬁjbedan paylar halka arz edilecektir.
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Ayrica, Doganlar Yatinm Holding’in Sirket sermayesinde sahip oldugu 2.500.000 TL nominal
degerli pay ile Maven Enerji’nin Sirket sermayesinde sahip oldugu 2.500.000 TL nominal
degerli pay ek satisa konu edilebilecektir.

Halka arz sonrasinda Sirket sermaye yapisinin agagidaki sekilde olmasi planlanmakiadir.

Ortagin Unvam Halka Arzdan Once Halka Arzdan Sonra | Halka Arzdan Sonra
(Ek Satis Haric) (Ek Satis Dahil)

TL % TL % TL %o

Doganlar Yatinm

Holding A S. 64.000.000 50,00 | 56.666.667 37,78 | 54.166.667 36,11

Maven Enerji

Siaurix Ureom 64.000.000 | 50,00 | 56.666.667 | 37.78 | 54.166.667 | 36,11

Sanayi ve Ticaret

AS.

Halka Agik Kisim - - 36.666.666 24,44 | 41.666.666 | 27,78

Toplam 128.000.000 | 100,00 | 150.000.000 | 100,00 | 150.000.000 | 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinin artinlmamasina iliskin taahhiitler:

a) ihra*;g tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 01.03.2021 tarihli ve 2021/9 sayih yénetim kurulu kararina binaen verdigi taahhiidii ile
Sirket paylarinin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren bir yil boyunca,
Halka Arz Edilen Paylar disinda kalan Sirket paylanimn dolasimdaki pay miktarimin artmasina
yol agacak gsekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecefini, bu dogrultuda bir karar
alinmayacadim ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
agiklama yapilmayacagin taahhiit etmistir.

b)  Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortaklarindan Doganlar Yatirnm Holding, 01.03.2021 tarihli ve 2021/7 sayili yonetim
kurulu kararina binaen verdigi taahhiidii ile Sirket paylarimn Borsa Istanbul’da islem gérmeye
bagladii tarihten itibaren bir yil boyunca Halka Arz Edilen Paylar disinda kalan Sirket
paylarnin, dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu
edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagim ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya
veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagimi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satg
veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagim taahhiit etmistir. Stipheye mahal
vermemek adina Giinliik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda Ortaklar tarafindan alinan paylar
isbu taahhiit kapsaminda degildir.

Sirket ortaklarindan Maven Enerji, 01.03.2021 tarihli ve 2021/3 sayili yonetim kurulu kararina
binaen verdigi taahhiidii ile Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten
itibaren bir y1l boyunca Halka Arz Edilen Paylar disinda kalan Sirket paylanmmn, dolasimdaki
pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, bu
dogrultuda bir karar alimmayacagini ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kota otoritesine

BIDTREND

613 g

Kavaklidare ¥ D



bagvuruda bulunulmayacagimi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagimi taahhiit etmistir. Siipheye mahal vermemek
adina Giinlitk Alun Emri Taahhiidii kapsaminda Ortaklar tarafindan alinan paylar isbu taahhiit
kapsaminda degildir.

¢)  Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Sirket ortaklarindan Doganlar Yatinm Holding, 01.03.2021 tarihli ve 2021/7 sayih yonetim
kurulu kararina binaen verdigi taahhiidii ile Ginliik Ahm Emri Taahhiidii kapsaminda
Borsa'dan geri alinabilecek paylar hari¢ olmak iizere, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gormeye basladifn tarihten itibaren bir yil boyunca maliki olduklar Sirket paylarim halka arz
fiyatmin altndaki bir fiyattan borsada satmayaca@im, bu paylarin halka arz fiyatimin altinda
borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagim taahhiit
etmistir.

Sirket ortaklarindan Maven Enerji, 01.03.2021 tarihli ve 2021/3 sayih yonetim kurulu kararina
binaen verdigi taahhiidii ile Giinliik Alm Emri Taahhiidii kapsaminda Borsa’dan geri
alinabilecek paylar hari¢ olmak tizere, Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
bagladi: tarihten itibaren bir y1l boyunca maliki olduklan Sirket paylarim halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan borsada satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatimin altinda borsada
satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagim taahhiit etmistir.

d)  Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

274. Yatinmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Giinliik Ahm Emri Taahhiidii:

Sirket paylarimin Borsa'da islem gérmeye bagladigi giin dahil olmak iizere 10 islem giinii
stireyle (“Giinliik Allm Emri Taahhiidii Stiresi”) her giin agilis seansinda, gerceklesen halka
arz fiyatindan, DenizY atinm aracilifii ile Halka Arz Eden Ortaklar adina ek satisin yapilmamasi
durumunda 1.650.000 adet, ek satis hakkinin tamamimn kullamlmas: durumunda 1.875.000
adet, her haliikdrda “satisi gerceklestirilen pay adedi x %45%inin / 10" kadar pay adedi giinlitk
gecerli alim emri olarak girilecektir. Giinlik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda kullanilacak

azami kaynak satig: gergeklestirilen pay adedinin %45 (Y/ytizdekirkbes) ine karsilik gelen tutar
olacaktir.

Giinliik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda Sirket pay alimi i¢in kullanilacak kaynak Halka Arz
Eden Ortaklar tarafindan DenizYatinim veya Denizbank A.§. nezdinde bloke edilecektir.

10 ig giinii iginde halka arz fiyati, o giin igin Borsa’da gegerli taban fiyatin altinda kahiyor ise
: Halka Arz Eden Ortaklar'in o is giinii i¢in giinlik emir girme yiikiimliliigii tamamlanmis
- o5 saylr.

10 ig giinii i¢inde halka arz fiyati, o giin Borsa’da gegerli tavan fiyatin iistiinde kahyor ise,
giinliik alim emri o giin gegerli fiyat aralifinin tavanindan girilerek o is giinii i¢in Halka Arz
Eden’in emir girme yitkiimliiliigii yerine getirilir.

Giinlitk Ahm Emri Uygulamas: boyunca satin alinan Sirket paylan, Borsa Istanbul’da Giinliik
Alim Emri Taahhiidii Stiresi i¢inde (10 is giinii) satisa konu olamayacaktir.
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Soz konusu Giinliik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda sisteme girilecek en yitksek fiyat,
KAPta ilan edilecek olan nihai halka arz fiyvati olup, bu fivatin tizerinde alm yapilmayacakr.
Ancak KAP'ta ilan edilecek olan nihai halka arz fiyatimin, Giinlitk Alm Emri Taahhildii Stiresi
iginde o giin Borsa'da gegerli tavan fiyatin iistiinde kalmasi durumunda KAP’ta ilan edilecek
olan nihai halka arz fiyatinin altindaki fiyatlardan alim yapilmasi miimkiin olabilecektir.

Giinliik Alim Emri Taahhiidii kapsanunda gergeklestirilecek islemler 10 islem giinii siireyle
simirhdir, Arife giinii vb. herhangi bir nedenle BIST yarim giin isleme agik olmus olsa dahi o
giin DenizYatinm aracih ile Halka Arz Eden Ortaklar adina emir girilmesi ya da yukarida
bahsedilen sekilde emir girme yiikiimliiliifiiniin tamamlanmg sayilmas: kosuluyla o giinkii
yiikiimliilitk yerine getirilmis sayilacaktir.

28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihracginin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Sirket, halka arzdan [*] TL ile [+] TL araliginda briit gelir elde edecektir. Halka Arz Ortaklar ise
halka arzdan [*] milyon TL ila [*] milyon TL (ek satig dahil [+] milyon TL ila [+] milyon TL)
aralifinda briit gelir elde edecektir,

Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu paylardan bir kisminin satisi hem de sermaye
artirimu suretiyle gergeklestirilmesinden dolayr aracilik komisyonu, damismanlik maliyetleri,
halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark lizerinden alinacak
Kurul iicreti ve Borsa Istanbul Islem Gorme Bagvuru Ucreti Halka Arz Edilen Paylar'in
birbirine olan oram gbzetilerek Halka Arz Eden Ortaklar ve Sirket tarafindan karsilanacaktir.
Sirket’ in sermayesinin tamaminin nominal deferi iizerinden alinan Kurul ticreti ile diger
giderler Sirket tarafindan kargilanacaktir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin ek satis harig¢ [+] TL ile [+] TL arah@inda, ek satig dahil [+]
TL ile [+] TL arahg@mnda olacag: tahmin edilmektedir. Sirket paymna diisecek maliyetin ise
minimum [*] TL ile maksimum [*] TL araliginda olmas: beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan
elde edecegi net gelirin de de [+] TL ile [+] TL olmas: tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kinlimi asafidaki tabloda yer almaktadir:

Ek Satis Hari¢ (TL) Ek Satig Dahil (TL)
= g Karsilayan
Tahmini Maliyet Taraf Taban Tavan Taban Tavan
Fiyattan | Fiyattan Fiyattan | Fiyattan
SPK Kurul Ucreti* (Sermayenin Sirket [*] [*] [*] [*]
nominal degeri lizerinden)
" | Sirket . . [+] [+]
SPK Kurul Ucreti* (ihrag degeri Ll cl
ve nominal defer farki|Halka Arz|[*] [*] [*] [*]
tizerinden) Eden
Ortaklar
: ; irket . . [+] []
Borsa Istanbul Iglem Gorme i vl L
Bagvuru Ucreti (18.000 TL fE‘Isika Arz|[*] [*] [*] [*]
+BSMV Ml
o | Ortaklar -
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e Ek Satis Harie (TL) Ek Satis Dahil (TL)
= s . I an
Tahmini Maliyet T:::fﬂ!' Taban Tavan Taban Tavan
Fivattan | Fivattan Fiyattan | Fiyattan
MKK Uyelik Ucreti (Sermaye [] [*] [*] []
tizerinden %0.1+BSMV, min|Sirket
3.458, max 86.417)
| Bagimsiz Denetim Sirket [*] [+] [+] [*]
Reklam, Medya Satin Alma, [+] [+] [*] [*]
Matbaa, Kargo Pazarlama ve|Sirket
Halkla {liskiler
Sirket [] [*] [*] [*]
Aracilik Komisyonu Halka Arz|[s . . .
frinre Esﬂna rz|[*] [*] [*] [*]
Ortaklar
Sirket [] [] [*] [*]
Hukuki Damgmanhk Halka Arz|[+] [*] ] [*]
Eden
Ortaklar
Rekabet Kurulu Uereti [+] [*] [*] [*]
(Artinlan sermaye {izerinden | Sirket
onbinde 4)
Diger Sirket [*] [*] [*] []
Toplam | [+] [*] [-] [
_ Sirket [*] [] [] [*]
Toplam Maliyet Halka Arz|[+] )] [*] ]
Eden
Ortaklar
Toplam | [*] [] [*] [*]
Sirket [] [] [] []
Halka Arz Biiyiikliigii Halka Arz|[+] [*] [*] [4]
Eden
Ortaklar
Net Halka Arz Geliri T.oplam - - - L
Sirket [*] [*] [*] =]
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Kargi] Ek Satis Hari¢ (TL) Ek Satis Dahil (TL)
Tahmini Maliyet Tara;" e Taban Tavan Taban Tavan
Fivattan | Fiyattan Fiyattan | Fiyattan
Halka Arz|[*] [] [*] []
Eden
Ortaklar
Toplam  |[+] [ [*] []
Sirket [*] [] [*] [*]
Halka Arz Edilen Pay Adedi Halka Arz|[*] [*] [+] -]
Eden
Ortaklar
Toplam | [+] [+ [] []
Pay Basina Maliyet Sirket [+] [] [] [*]
Halka Arz |[*] [*] [*] [*]
Edenler

* Kurul'un 24.06.2016 tarihli ve 2016/20 savih Biilteni ‘nde yayimlanan 24.06.2016 tarih ve
20/710 sayth Karari ile belirli olmayan bir siire i¢in, Kurul iicretlerinde %50 oraminda indirim
vapiimigtir. Yukarida belirtilen bu malivetierden %650 indirim yapilacaknr. Toplam maliyet ve
pay bagina maliyet hesaplarinda bu indirimler dikkate alimmigtir,

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Sirket'in halka arz1 ile kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi,
Sirket’e deger yaratacak yatinm firsatlarinin fonlanmasi, bilinirlik ve tammrhgin pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢lii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in
kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir.

Biotrend paylarimin halka arzi, sermaye artinmi ve mevcut ortaklarin sahip oldugu paylarin
satig1 seklinde olacaktir. Sirket’in pay sahiplerinden Doganlar Yatirim’a ve Maven Enerji’ye ait
olan paylardan, ek satis hari¢ olmak {izere, toplam 14.666.666 adet pay ve Sirket tarafindan
yeni ihrag edilecek toplamda 22.000.000 pay ile birlikte toplam 36.666.666 adet pay ve ek satig
olmasi durumunda toplam 41.666.666 adet pay, halka arz kapsaminda satilacaktir. Sirket, pay
sahiplerinin satisindan ve ek satigtan herhangi bir gelir elde etmeyecektir.

Sermaye artirimu aracihifiyla [hraggi’va saglanacak net nakit girisinin [+] milyon TL olmas:
beklenmektedir.

Biotrend yonetim kurulunun 02.03.2021 tarihinde aldign 2020/10 sayih karar ile sermaye
artirimi yoluyla gerceklestirilecek halka arzdan saglanacak net gelirin; asagida detaylan verilen
sekilde kullamimas: planlanmaktadir.
Kullanim Alam Kullanim Tutar
Kapasite ve Altyap1 Yatinmlan, Potansiyel %350 - %60
Inorganik Biiyiime

Isletme Sermayesi %20 - %30
1 K;_ﬁd.llenn Kapanlmas: %20 - %30
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s Kapasite ve Altyapt Yatinmlar, Potansiyel inorganik Biiyiime: Net gelirlerin
takriben %50 - %60 ma denk gelen kismi, sabit kiymet yatirnmlan ve biiyiime firsatlar
igin kullamlacaktir.

Sabit kiymet yatinmlanmn igerisinde, Sirket’in biyokiitle, biyogaz ve biyolojik yakit
hazirlama alanlarindaki mevcut kapasitesinin genisletilmesi, atik ayirma, atik aktarma
istasyonlan, atiktan tiiretilmig yakit (ATY) ve ig konusu ile ilgili diger yatinmlarn
yapilmasi, mevcut tesis altyapisimn giiglendirilmesi, yeni tesislerinin agilmasi,
endiistriyel atiklar, aritma ¢amurlari ve tehlikeli atklarin bertarafi gibi konularda
mevcut operasyonlarimin genigletilmesi yer almaktadir. Bu baglamda, 6zellikle biyogaz,
biyokiitle ve biyolojik atik hazirlama alanlarinda gelecek biiylimeyi karsilayabilmek
adina 2021 yihi ierisinde Sirket 1 biyokiitle ve 4 biyogaz tesisi agarak toplam tesis
sayisini 17 ye ¢ikarmay: hedeflemektedir.

Sabit kiymet yatnmlanina ek olarak Sirket, pivasada faaliyet giisteren mevcut diger
sirketlerin satin alinmasi yoluyla (inorganik) elde edebilecegi biiyiime firsatlarini takip
etmekte olup, buraya ayrilan fonun bir kismu ile bu kapsamda inorganik bilyiime
gerceklestirebilecektir.

o isletme Sermayesi Ihtiyaclari: Net gelirlerin takriben %20 - %30 una tekabiil eden
diger kategori, Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasidir, Sirket, artan
gelirler ile birlikte biiyiiyen yiikiimliiliiklerini yerine getirmek, hammadde tedarigi ve
biyokiitle santrallerinin biyolojik vakit ihtivaglarn igin gerekli stok birikimi dahil
tedarikgilerine zamamnda Gdemeler yapabilmek ve operasyonlarim kesintisiz bir
sekilde siirdiirmek igin bu gelirleri kullanmay1 hedeflemektedir.

¢ Kredilerin Kapatilmasi: Net gelirlerin takriben %20 - %30’unu temsil eden bu
kategori, girketin hizli organik bilyiimesi siirecinde ve Uretim Sirketleri’nin hisselerinin
alim sirasinda kullamilnus olan géreceli yilksek maliyetli kisa ve orta vadeli kredilerin
kapatilmasinda kullamlabilecektir.

Sirket’in, halka arzdan elde edilen net gelirleri yukanda izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyac
olmadig ve/veya kullanamadig: Slgiide, Sirket menfaatleri dogrultusunda kategoriler arasinda
bir gegis yapilabilecek ve/veya elde edilen s6z konusu net gelirler ile istikrarli bir gekilde
faaliyetlerine devam eden bagh ortakhk ve istiraklerin mali yapilarimi ve faaliyetlerini
giiclendirmek adina yukanda amlan kalemler cergevesinde ihtiyag duyacaklan yatirimlara
finansman saglanmasi ve yapacaklar sermaye artirimlarina katilim saglanmasi ve teknolojik alt
yapi yatirimlar, satis ve pazarlama faaliyetleri, efitim ve gelistirme faaliyetleri gibi genel
kurumsal amaclar igin kullamlacaktir,

29. SULANMA ETKIiSi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Wl

WIYMET LER £

Ilerleyen asamalarda tamamlanacaktir

29.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:

i TR

Ilerleyen asamalarda tamamlanacaktir
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGIiLER
30.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. Aracilik Hizmetleri
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Aracihik Hizmetleri
Akol Hukuk Biirosu Hukuki Damismanlik Hizmetleri

Arkan Ergin Uluslararas) Bagimsiz Denetim
A.5. (Member of JPA International)

Istanbul Teknik Universitesi Ingaat Fakiiltesi
Cevre Miihendisligi Baltimii'nden
akademisyen Prof. Dr. Izzet Oztiirk ve
Dog.Dr. Mahmut Altinbag

Bagimsiz Denetim Hizmetleri

Teknik Giivence Raporu

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Bagimsiz Denetim Raporlan

: Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S. (Member of

Unvam

JPA International)
Adi : Maslak Office Building, Siimer Sokak No:4 Kat:2 34485,
resi
Maslak/Istanbul
Sorumlu Denetci : Eray Yanbol
= g%  Hukukcu Raporu
u%% Unvam : Akol Hukuk Biirosu
2
i= > s Levent Mabhallesi, Kanyon Ofis Binasi
= Adresi ;
Buyukdere Cad. No:185 Kat:12, 34394 Sisli/Istanbul
Telefon : 212 264 6000
~A}ty-- Teknik Giivence Raporu
o . . :
‘;_: e iz : Istanbul Teknik Universitesi Ingaat Fakiiltesi Cevre Miihendisligi
%= ' Unvam Boliimii'nden akademisyen Prof. Dr. lzzet Oztiirk ve Dog.Dr.
i Mahmut Altinbas
o
-
= Adeiat . {TU Ayazaga Kampiisti, Rektorlik Binasi, 34469 Maslak-
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31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 tarihli finansal tablolara iliskin 6zel bagimsiz denetim
raporlari, Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S. Member of JPA International
tarafindan hazirlanmistir.

Stz konusu finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim raporunda yer alan denetgi goriisii ve
dikkat ¢eken husus asagidaki gibidir:

1) Goriis

Biotrend Cevre ve Enerji Yatinmlarn Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagh ortakhimmn (birlikte
“Grup” olarak amlacaktir) 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli konsolide finansal
durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kér veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, konsolide dzkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile,
onemli muhasebe politikalarimin Gzeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31.12.2020, 31.12.2019 ve
31.12.2018 tarihleri itibariyla konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarim Tiirkiyve Finansal
Raporlama Standartlari’na (*TFRS’lere”) uygun olarak tiim 6nemli ydnleriyle gercege uygun
bir bigimde sunmaktadir.

2) Girilsiin Dayana@

Yaptifimz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkive Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bafimsiz Denetginin  Konsolide Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklannustir,
KGK tarafindan yayimlanan Bafimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere
uygun olarak Topluluktan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, gériigiimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamiyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari dineme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
finansal tablolarn bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin gériisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayn bir goriis bildirmivoruz.

| Kilit denetim konusu | Konunun denetimde nasil ele alindig _I
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Hasdlatin Muhasebelestirilmesi Bu kilit denetim konusunu ele almak igin
| denetim prosediirleri tasarlarken hasilatin
Grup !”" ba!ﬁ';;ftkhﬂﬁﬂ“:_ "-‘ldﬁ_ E“I%l E_E%“ kaydedilmesine iliskin Grup yonetiminin
unsurlan elektrik dretim hizmetleridir. e A
Hizmetlerin hasilatin kayit edilmesi igin, UYE_U léd_lgl muhascbe politikalannn TMS'ye
gelirin zamaninda ve dofru bir sekilde | ¥© ilgili mevzuata uygun u!up ulmadlgl.gﬁz
tespit edilmesinin gerekmesi, hizmet | Sniinde bulundurulmustur. Risk degerlendirme
teslimlerinin olustugu dénemlerin | ¢alismalanimizda Grup’un hasilata  iliskin
incelenmesi sebepleriyle s6z konusu alan | tasarladifi i¢ kontrol prosediirlerinin etkinligi
kilit denetim konusu olarak ele ahnmistir. | degerlendirilmistir. ~ Sirketin  y1l  sonunda
Finansal tablolardaki hasilat ile ilgili | oot elekirik firetim  hizmetleri hesap
muhasebelestirme esaslan Dipnot 2 detaylh . s 4 S
dinemi icerisinde gerceklestirilmis
olarak agiklanmugtir. : i S ?
islemlerden secilen 6rneklem {Gizerinden, islem
bazinda hasilata iliskin gelir tutarimin uygun
olarak muhasebelestirildigini  dogrulamak
tzere ilgili destekleyici belgeler ve teslim
tutanaklar  karsilastirarak  test edilmistir,

Calismalarimizin neticesinde, hasilatin
muhasebelestirilmesinin makul oldugu
gorilmiistiir.

4) Yinetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara fliskin
Sorumluluklar

Grup yonetimi: konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan,
gergefe uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh onemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmas: igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolan hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve
Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi
stirece igletmenin stirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden
sorumludur.

5) Bagimsiz Deneteinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine {liskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli &nemli
yanlishk icerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir
bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanhshgm her zaman tespit edilece@ini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakh
olabilir. Yanhshklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide
tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu
vanhshklar dnemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakia ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimzca
ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhshk™ riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik wveren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim
kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gercege aykin beyan veya
i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhshg tespit edememe
riski, hata kaynakl 6nemli bir yanhiglif tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Toplulugun i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarimn uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak, Grup un siireklilifini devam ettirme kabilivetine
iliskin ciddi sliphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevecut olup
olmadigi hakkinda ve ydnetimin isletmenin stirekliligi esasimi kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir, Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz
hilinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir gérils vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un
stirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak fizere. genel sunumu, yapisi ve igerigi
ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadifi degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda giriis vermek amaciyla, grup igerisindeki igletmelere
veya faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamiti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gdzetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdifimiz denetim gériisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak {lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim
bulgularin st yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladiima {ist ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmig bulunmaktayiz. Ayrica bafimsizhik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim
iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide
finansal tablolarm bagimsiz denetiminde en gok tnem arz eden konulari yani kilit denetim
konulanm belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanmm dofuracafn olumsuz sonuglarin, kamuya
agiklamanin dofuracag: kamu yaranim asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda. ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK 'nin 402'nci maddesinin dérdiincil fikrasi uyarinca Sirket’in 01.01.2020 - 31.12.2020,
01.01.2019-31.12.2019 ve 01.01.2018 - 31.12.2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin,
finansal tablolarin, kanun ile Sirket Esas Sozlesmesi’nin finansal raporlamaya iliskin
hitkiimlerine uygun olmadifina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'min 402, Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca, yonetim kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmus ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Eray Yanbol dur.

Yukanda yer alan bagimsiz denetim ve fiyat tespit raporlarim hazirlayanlarin, halka arzla
iliskili menfaatleri isbu lzahname'nin 25.5. Béliimiinde agiklanmigtir.

Bu raporda bahsi gegen uzman kisi veya kuruluslarin Thragei ile higbir iliskisi olmadigi gibi
Ihrage: tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlar elde etme hakki veren ya da
taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler, Thragg: tarafindan daha 6nce istihdam
edilmemislerdir. Thragginin y6netim ve denetim organlarindan herhangi birinde five
olmamiglardir,

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraggimin finansal yatirimlar:
hakkinda bilgi:

Sirket’in bagh ortaklif1 olan ilda, Landfill Enerji’nin sermayesinin %50’sine sahiptir.
32. PAYLAR ILE iLGiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zet olarak sunulan borsada islem gtrecek paylarin elde tutulmasi, elden ¢ikarilmasi
igle kir paylarinin ve kir payi avanslarinin vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar, genel bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname'nin tarihi itibariyla yiiriirlikkte bulunan vergi mevzuat
uyarimnca hazirlanmistir. Vergi mevzuati ile uygulanan vergi oran ve tutarlanmn ileride
degigsebilecefini ve ozellikli durumlarn dofuracagi vergisel sonuglarla iliskili olarak
yatrimeilann vergi damigmanlan ile gériiserek bilgi almasi gerektigini belirtmek isteriz.

32.1 Genel Bakas
32.1.1 Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii meveuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (*Tam
Miikellef™) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamanu {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendinlirler.

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu (*GVK™) uyarinca, (i) Tiirkiye'de yerlesmis olanlar (ii) resmi
daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye’de bulunan tegekkiil ve tegebbiislere bagh olup adi
geeen daire, milessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanc: {ilkelerde oturan
Tiirk vatandaglar, Tam Miikellef olarak Tirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamami {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesmis sayilma durumu (i)
ikametgahin Tirkiye'de bulunmasi veya ii) bir takvim yih i¢erisinde Tirkiye'de devamh olarak
alti aydan fazla oturulmas: olarak tammlanmigtir. Buna ek olarak belli bir gérev veya is igin
Tiirkiye've gelen is, ilim ve fen adamlar, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve
durumlari buna henzeyen diger klmseleﬂe tahml veya tedaw veya istiraltz ve}ra s::}rahat
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olmayan sebeplerle Tiirkiye'de alikonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar
ve dolayisiyla tam miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurtdisinda mukim
kisilerin Tiirkiye'de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili
kisinin mukimi oldugu yabanci filke arasinda imzalannus ¢ifte vergilendirmeyi &nleme
anlagsmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.

Halka Arz Edilecek Paylar’a sahip kisilerin, séz konusu paylarin Borsa Istanbul’da elden
¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglan ve Halka Arz Edilecek Paylar ile ilgili
dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Tiirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kigilerin 2021 takvim yillan igin gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara
bagl olarak vergilendirilir.

Galir Arahf Gelir Vergisi Oran1 (%) |
24 {000 TL’ye kadar - 15

53 000 TL'nin 24.000 TL'si igin 3.600 TL, fazIast | 20 B
'13(} 000 TL'nin 53.000 TL'si lgln 9.400 TL (licret gel:rlmnde' 27
190.000 TL'nin 53.000 TL'si i¢in 9.400 TL), fazlast !

|

650.000 TL'nin 130.000 TL'si igin 30.190 TL (iicret gelirlerinde 35
650.000 TI:'nin l?ll.ﬂ{}!] TL'S_iig_:'in ﬂS.BQU TL__:!, fazlas

650.000 TL'den fazlasimn 650.000 TL'si igin 212.190 TL (iicret 40
gelirlerinde 650.000 TL'den fazlasinin 650.000 TL'si igin 207.390

e

32.1.2 Kurumlarmm Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK™) uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklan, kurum
kazanglan iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarnn vergilendirilebilir karlan Vergi
Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gére belirlenmektedir. Halihazirda kurum
kdrlarina uygulanmakta olan ve 2021 yilina ait kurum kazanglarina da uygulanacak olan
kurumlar vergisi oram %20°dir. KVK'da tam ve dar miikellefivet olmak lizere iki tiir vergi
milkellefiyeti tammlanmigtir.  KVK  uyarinca bir kurumun tam miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin; (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni
merkezinin Tirkiye disinda bulunmasina rafmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandifi ve
yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi gerekmektedir. Tirk vergi
mevzuatl gercevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir kurum dar miikellef olarak

i degerlendirilir.

:':ﬂ'

:‘E Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
:é kazanglarimin tamamu iizerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
Ox3 sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglan {izerinden vergilendirirler.

ME

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarimin Tiirkiye’de elde edilmis
7 olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkive'de yatinlmis olmasi gerekmektedir, Dar
miikellefivete tabi kigiler bakimindan deger artis kazanglarimin Tiirkiye'de elde edilmis olarak
bl}i"%ﬂﬁ‘:ﬁgﬂlrr?eml;m soz konusu deger artig kazancrm doguran isin_veya muamelenin
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Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkive'de degerlendirilmesi gerekmektedir. Tiirkiye'de
degerlendirilmesi ifadesinden maksat &demenin Tiirkiye'de yapilmas: veya &deme yabanc: bir
tilkede yapilmus ise, Tiirkiye'de 8deyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina
intikal ettirilmesi veya kdrindan ayrilmasidir.

32.2 Paylarmn Elden Cikarnilmas: KarsihZinda Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada Islem Géren Paylarin Vergilendirme Esaslar

GVK’nin Gegici 67. maddesinin 1. Fikrasi uyarninca 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak
iizere, Borsa Istanbul’da islem goren paylarn elden ¢ikarilmasi sonucu saglanan deger artis
kazanglarimn  vergilendirilmesi GVK'nmin  Gegici 67'nci  maddesi  gergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'min gegici 67. maddesi kapsaminda de@er artis kazanglan
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. Digerlerinin yam sira, Borsa Istanbul’da islem géren paylarin
alim satimina aracilik ettikleri yatinmeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden
yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araca
kurumlar ve saklayici kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayier (saklamaci)
kuruluglar tevkifat yikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim, {icer ayhk dénemler
itibariyla beyan edeceklerdir. Takasbank-MKK disinda saklayici kuruluslardan saklama
hizmeti alan yaurimeilarin iglemlerinde vergi tevkifatimin yapilmas: esasen ilgili saklayici
kurulusun sorumlulugundadir.

Borsa Istanbul’da islem géren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili ahs bedeli
ve ahg tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat
matrahimin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alig bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka wveya alici kuruma
bildirilmesinin yam sira islemin Hazine ve Maliye Bakanh@i'na bildirilmesi gerekmektedir. Bu
bildirimler, bagka bir kigi veya kurum adina naklin ayn1 banka veya araci kurumun biinyesinde
gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmas: halinde de yapilir,

Saklayici kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmigtir. Stz konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluslar ve
saklayici kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler {izerinden uygulanr:

i.  abm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas: araglarinin
alis ve satis bedelleri arasindaki fark,

ii.  alummna aracihk ettikleri menkul kiymet veya dier sermayve piyasasi araglarimin itfas:
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

iii.  menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araclarinin tahsiline aracihik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina
bagli olmayan),

iv.  aracihk ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarinin &diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVE ve 2013/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orami: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon stzlesmeleri, Borsa Istanbul’da iglem géren araci kurulus varantlan dahil olmak tizere
paylar (menkul kiymetler yatinm ortaklik paylan harig) ve pay yogun fonlarimin katilma
belgelerinden elde edilen kazancglar Hazine ve Maliye Bakanh@i'nea ihrag edilen altina dayali

det igrborglanma senetleri ve 4749 sayih Kamu Finansmam ve Bore Yonetiminin
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Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varhik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen altina dayah kira sertifikalarindan elde edilen kazanclar igin %0; (ii) KVK'nin 2/1
maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi
araci getirileri ile deger artisi kazanclar elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore
kurulan yatinm fonlarn ve yatirnm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanligi'nea belirlenenler igin %60; ve (iii) (i1) numarah alt kirthmda belirtilen gergek kisi ve
kurumlar hari¢ olmak iizere, (i) numarah alt kirthmda belirtilen disinda kalan kazanclarda
24.05.2020 tarihinden itibaren iktisap edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalar igin %135,
digerleri i¢in %10 uygulanir.

Yatinmeilar yukanida belirtilen oranlarin ileride degisiklie ugrayabilecegini géz Oniinde
bulundurmalidur.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden cikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas almacaktir. Paylarnin alimindan oénce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak stz konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin
icindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikl ortalama ybntemi uygulanabilecektir. Alig ve satis
islemleri dolayisiyla 8denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat
matralunin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) difer sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatinm fonlan katilma belgeleri ve
yatinm ortakliklar1 paylari olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayal
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simif iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak ihrag edilen araci

kurulus varantlant paylarimin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alimir. Pay ve aym ftiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen {i¢ aylik déneme devredilir
ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yihmn son ti¢ ayhik
déneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir, Divize, altina
veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye pivasasi aracinin alis ve satis
bedeli olarak iglem tarihindeki Tiirk Lirasi karsihiklar esas alinarak tevkifat matrahi tespit
edilir. Menkul kiymet ve difier sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag
edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahimn tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.
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Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem géren ve bir yildan fazla siireyle,
tam milkellef ve dar milkellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylann elden
¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faalivet kapsaminda elde edilen gelirler, mikelleflerin her tirlii ticari ve sinai
faalivetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde tamimlanan ticari kazang hiikiimleri
gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir, Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
Slﬁfig}!ﬂﬁc%ﬂmﬁ olan vergiler, GVK'mn ilgili hiikiimleri kapsaminda tcvlijf edilen vergilerin
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tabi oldugu hitkiimleri cergevesinde, tevkifata tabi kazanclarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'mn gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Difer gelirler dolayisiyla verilecek willik
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanlif,
4749 sayih Kamu finansmam ve Bor¢ Yénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun'a gire
kurulan varhik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas: araglanmn iicer ayhik dénemler itibaniyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
{izere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanclar, bu tiirlere gore ayn ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir,

GVK’nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da dar veya
tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi
ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrntilari verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan, 2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karan ve
2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karari uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oranlan
Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte stz konusu oramn artinlmasi durumunda
dar miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK'nin gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan
kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirlikkte olan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmasi hiikiimleri énem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk vergi
kanunlarindan énce uygulanacaktir,

Dar miikellef gergek kigi ve kurumlarin, GVK min gegici 67. maddesi kapsaninda Tiirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yénetim sirketleri vasitasiyla yatinm
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras: almalar gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi i¢in (i) dar miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayh bir 8rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
dar miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o lilkede
bulunan temsilciligince onayh Tiirkge bir Smegini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6megini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan igin niifus ciizdaninin ibraz: yeterli
olacaktir.

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin yeniden
vergi kimlik numaras: alinmasina gerek bulunmayip, meveut numaralar kurumun hangi iilkenin
mukimi oldugunu gdsterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalan hilkiimlerinden yararlamilabilmesi i¢in ise ilgili
tilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslimin ve
noter veva ilgili dilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi
dalrg:-,w% banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerckmektedtr Bir
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takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gecerli olup,
dar miikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise
li¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmesi halinde ¢ifte
vergilendirmeyi dnleme anlasmas: hitkiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayili Bakanlar Kurulu Karar uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram uygulamak
suretivle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik
belgesinin ibrazi ile gifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmas: hiikiimleri dogrultusunda varsa
yersiz olarak tevkif suretivle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Hazine ve Maliye Bakanligi gerckli gordiigii hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlagmalan
hiikiimlerinden yararlanacak kigi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklan veya getirisini tahsil
ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine gore gergek
hak sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanligi'min tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadigi tespit edilenler
bakimindan zamamnda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi zivai dogmug
sayilacaktir,

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlagmalarn ve
anlasmalarin Tiirkge metinleri Gelir idaresi Baskanh@i'nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadar.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanclarinin Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK nin gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazan¢larn, GVK'min miikerrer 80. maddesi uyarninca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmas: durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
¢ikarilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK'min Miikerrer 81.
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikanldigi ay harig¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik
Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraminda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nin miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden g¢ikarilan mal ve haklarmn, elden cikarildigi ay hari¢ olmak tizere Tiirkiye Istatistik
Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fivat endeksindeki artig oraninda artirilarak tespit
edilir, Bu endekslemenin yaplabilmesi igin artis oranimin %10 veya {izeri olmasi sarttr.

GVK'nin madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK'nin 103. maddesinin ikinei gelir dilimindeki
tutar1 asiyor ise (bu tutar 2021 yihi igin 53.000TL dir) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gercek Kisiler

» GVK madde (86/2) cergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’'de
tevkif suretivle vergilendirilmis olan; {icretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile difer kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname
ven,’tmnz. Dar mukeilef' gergek ku,-,lle:n tevkif suretiyle vergilendirilmemis gelirleri meveut ise,
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GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye'de elden cikanldig
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tirkiye ile ilgili
kisinin mukimi oldugu vyabanc: iilke arasinda imzalanmis ¢ifte vergilendirmeyi &nleme
anlagmasi hilkiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyvete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip verilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK'nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan istirak paylarmin satisindan dogan kazancin %75°lik kismu kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis kazancmmn satisin
yapildigi yih izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde &zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildifa yili izleyen ikinei takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisiyla istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamas: gerekmektedir.

Burada, séz konusu istisnamin amaci, kurumlann bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir gekilde kullamilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin

giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan gartlar arasinda bagh degerlerin bagka bir bagh degere
déniismilyor olmas: yer almaktadir.

[stisna edilen kazangtan bes vil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
Kisim igin uygulanan istisna dolayisivla zamamnda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa
ugramug sayihr, Aym siire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK'ya gore yapilan devir ve
béliinmeler hari¢) halinde de bu hitktim uygulanir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar miikellel kurum, Tiirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme tam miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukanda belirtildigi iizere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ugraganlanin %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.

Tirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilei vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanc elde eden dar miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi stz
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi acisindan Tiirkiye'nin imzalamis
oldugu yiiriirliikte bulunan gifte vergilendirmeyi nleme anlagmalarinin hiikimleri énem arz
etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir,

32.2.2.3 Yabanci Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portfiy Yineticiligini Yapan
Sirketlerin Vergi Durumu

01.01.2006 tarihinden itibaren Kurul'un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili
Amme Alacaklarimn Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz Kanunlarda Degisiklik
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maddede, yabanci fonlar ile bu fonlann aracihik islemlerini yiiriiten portféy yoneticiligi yetki
belgesine sahip tam miikellef portfsy yéneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanc: fonlarin, portfiy yéneticisi sirketler aracihgiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci; (ii) vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayal:
vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhiklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili kazanglan igin KVK’'nin 5/A maddesinde
sayilan sartlanin saglanmasi durumunda; portfdy yéneticisi sirketler, bu fonlarin daimi
temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin i yerleri de bu fonlarin isyeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabancit fonlann Tiirkive kaynakh gelirleri {izerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif bitytikliigiiniin %51 inden fazlas: tasinmazlardan olugan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylar veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin Kér Paylarinin ve Kir Payr Avanslarmin Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVEK’'mn 4842 sayihh Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la degisik 94/6-
b maddesi uyaninca, tam miikellef kurumlarca; (i) tam miikellel gercek kigilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara;
(iv) dar miikellef gercek kisilere; (v) dar miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi
temsilci aracih@iyla kar pay: elde edenler harig): ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan dar miikelleflere dagitilan kir paylan tizerinden 2009/14592 sayili Bakanlar Kurulu Karan
uyarinca %15 oraminda tevkifat yapilacaktir (girigim sermayesi yatinm fonlan ve ortakliklan
i¢in bu oran %0 oraminda uygulamir). Tam miikellef kurumlarca; (i) tam miikellef kurumlara;
ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylari tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gergek Kisiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun'la eklenen 22/2
maddesi uyarinca tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve
(3) numaral bentlerinde yazih kér paylarinin yanisi gelir vergisinden miistesnadir, Kurumlar
kér pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yarisi (%50"si) dahil olmak {izere
dagitilan kir paymmin tamami (%100°0) iizerinden %15 oraminda gelir vergisi tevkifat
vapiimaktadir. Kar payimnmn yvillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, séz konusu
vergi tevkifati yillik vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi
tutarmdan mahsup edilir. GVK'min (86/1-¢) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde
edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2021 yih gelirleri i¢in
53.000 TL'yi asan kér paylan igin beyanname wverilmesi gerekecektir, Beyan edilen tutar
tizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kirin dagitinn agsamasinda yapilan
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%15 oramindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek
olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hitkiimler gercevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica kirin sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz. Kar pay: avanslan da kéir paylan ile
aym kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVEK’'nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kér paylan iizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%]15tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz cifte vergilendirmeyi énleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi
onleme anlagmalar hiiklimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlan
tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashmn ve noter veya ilgili iilkedeki
Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim vilina iliskin
mukimlik belgesi, sadece o y1l icin izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gecerli olup, dar miikellef
gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir,

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kéar paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK run 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamg menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faalivete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yvapimayacak stz konusu gelirler ticari kazan¢ olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci”, GVK'min ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gére belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi icinde elde
ettikleri safi kurum kazanci {izerinden %20 oraninda uygulamir. Ancak, %20 kurumlar vergisi
oram, 7061 sayih Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun ile 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait kurum kazanglarna uygulanmak {izere %22’ye
¢ikarilmistir.

Borsa Istanbul Pay Pivasasinda ilk defa islem gormek {izere ve sermayesinin en az %20 sini
temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar
vergisi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak tizere bes hesap
G o ddnemi boyunca (normal oran olan %20 iizerinden) iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir.

BALF Sirket’in kendisi bu diizenlemeden faydalanacakur; tte yandan, Sirket’'in operasyonlan esasen
hissedari oldugu Uretim Sirketleri {izerinden devam ettigi i¢in ve amlan sirketler de direkt
olarak halka arz edilmedikleri igin, Uretim Sirketleri bu diizenlemeden
faydalanamayacaklardir; dolayisi ile amlan vergi indirimi gergek esasli anlamda bir olumlu etki
yaratmayacaktir,

Ancak, KVK'nin 5/1-a maddesi uyannca, tam miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kér paylan, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylan ile
girisim sermayesi yatinim ortakliklarimin hisse senetlerinden elde edilen kér paylari, kurumlar
vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortaklhiklanmn katilma paylar ve hisse

senetlerinden elde edilen kér paylan bu istisnadan yararlanamaz.
SIATAEND MAVEN ENEBJ

= ..:'_i-:_’l Y

ELEXTRIK ORETIM
ATICARET A.S.

Mersis Haofllg 0y
Kavaklidero V.0. 513 994 5738




T T
MENKUL

KIYMETLE

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’'nmin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlara dagitilan kar paylan iizerinden
Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi énleme anlagmalari hiikiimlerinden
vararlamlabilmesi i¢in ilgili tilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis
mukimlik belgesinin aslimn ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli
Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasivla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil igin
izleyen yihn dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda
bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracihfi olmaksizin elde
ettikleri kdr paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler igin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BILGI

33.1. Ihracer veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig) izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlar::

Yoktur.

33.2. Izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi dinem hakkinda
bilgi:

Yoktur,

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmas: kapsaminda
izahnamenin kullamilabilecegi iilkeler haklkinda bilgi:

Yoktur,

33.5. Izahname kullamim izninin verilmesinin sart: olan diger agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin  gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyar: notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiLGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar ve adresleri):
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33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilece@i hakkinda agiklama:

33B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TOM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar::

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Kavacik Mah. Ertiirk Sk. No: 3/1 ¢ Kapr No: 1, Beykoz, istanbul
adresindeki [hracernmin merkezi ve basvuru yerleri ile Thrager’min internet sitesi
(www.biotrendenerji.com.tr) ile KAP'ta tasarruf sahiplerinin incelemesine aqk
tutulmaktadir:

1) izahname’de yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bafimsiz denetim
raporlan ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sizlesme, vb.)

2) ihrager’min Izahname’de yer almas gerecken mali tablolar:

35. EKLER
[Ek olarak ver verilen belgeler belirtilecektir. ]
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