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Merkezi Yonetim Butgesi

Haziran 2020

Sakir Turan turans@tskb.com.tr

Merkezi Yonetim Biitce Gergeklesmeleri (Milyon TL)
Haz-19 Haz-20 Degisim| Oca.-Haz. 2019 Oca.-Haz. 2020 Degisim| 2020 Biitge Hedefleri | Biitge Gergeklesmesi

Gelirler 55,481 66,272 19.5% 402,984 455,411 13.0% 956,588 47.6%

Vergi 44,877 55,443 23.5% 307,743 335,948 9.2% 784,602 42.8%

Vergi Harig 10,604 10,830 2.1% 95,241 119,463 25.4% 171,986 69.5%
Harcamalar 67,534 85,643 26.8% 481,567 564,862 17.3% 1,095,461 51.6%
Faiz-disi 63,174 79,345 25.6% 430,823 493,605 14.6% 956,521 51.6%

Faiz 4360 6,297 44.4% 50,744 71,257 40.4% 138,940 51.3%

Faiz Digi Fazla -7,693 -13,073 69.9% -27,839 -38,193 37.2% 67

Biitce Dengesi [-12,053 -19,370 60.7% -78,583 -109,450 39.3% -138,873

Haziran ayinda gelirlerdeki toparlanmanin harcamalarin altinda kalmasiyla merkezi yonetim biitgesi gegen yila kiyasla zayif so-
nuglar ortaya koymaya devam etti. Haziran’da biitge gelirleri gecen yilin ayni donemine gore %19,5 artarak 66,3 milyar TL’ye
yiikselirken, harcamalar ayni donemde %26,8 artarak 85,6 milyar TL’ye ¢ikti. Boylece toplam biitce acigi 2020 Haziran’da
2019’un ayni ayindaki 12,1 milyar TL’den 19,4 milyar TL’ye ¢ikti. Faiz digi agik ise 2019 Haziran’indaki 7,7 milyar TL’den 13,1 mil-
yar TL'ye genisledi.

Gelirlerdeki artig, i¢ talepteki toparlanma ve normallegme siirecinin etkilerini yansitiyor. Vergi gelirleri Haziran’da gegen yilin
ayni dénemine gore %23,5 artarken, vergi harig gelirlerde yillik bazda artis %2,1 ile sinirli kaldi. Vergi gelirleri igerisinde yillik bazda
en hizli artis normallesme siirecinin ve aylar arasinda tahsilatlarda yasanan kaymalarin sonucu olarak kurumlar vergisi, harglar ve
uluslararasi ticaretten alinan vergide gozlendi. Ote yandan, gelir vergisi yillik bazda %22,9 oraninda gerileyerek toplam gelirlerdeki
artigi sinirladi. Bu dénemde tiiketim iizerinden alinan KDV, OTV ve ithalde alinan KDV toplami yillik bazda nominal olarak %28,5,
reel olarak ise %14,1 artisa isaret etti. Vergi disi gelirler tarafinda ise Haziran’da yillik bazda alacaklardan tahsilatlar %58,9, serma-
ye gelirleri %7,1 oraninda artislar kaydetti. Buna karsin, faizler, paylar ve cezalar ile dlizenleyici ve denetleyici kurumlarin gelirle-
rinde sirasiyla %10,3 ve %2,5 oraninda yillik bazda azalslar yasandi.

Giderler tarafinda Haziran’da genele yayilan artislar gozlendi. Mayis’'taki kademeli yavaslamanin ardindan faiz giderleri Hazi-
ran’da yeniden hizlandi ve yillik bazda %44,4’|0k artis kaydetti. Faiz digi giderlerde ise yillik bazda %25,6 artis yasandi. Bu dénemde
mal ve hizmet alimlari gegen yila gére artis kaydetmezken, bor¢ verme kaleminde %61,1 azaldi. Ote yandan, diger faiz disi giderler-
de genele yayilan 6nemli artislar gozlendi. Sermaye giderleri Haziran’da yillik bazda %137,5 artarken, cari transferler %30, oranin-
da artti. SGK’ya devlet primi giderleri yillik bazda %16,3, personel giderleri %15,8 ve sermaye transferleri ise %15,1 oraninda yilhk
bazda artislar sergiledi.

ilk iki aydaki olumlu performansa ragmen, ilk yar biitge sonuglari salgin etkisini yansitan zayif bir performans ortaya koydu.
Ocak-Haziran déneminde faiz giderlerindeki yillik bazda artislar %40,4’U bulurken, faiz disi ve toplam giderlerdeki artislar sirasiyla
%14,6 ve %17,3 olarak gerceklesti. Ote yandan, Ocak-Haziran déneminde vergi disi gelirlerindeki %25,4 artisa karsin, vergi gelirle-
rinde artis %9,2 ile sinirh kaldi. Boylece toplam gelirlerde artis %13,0 olarak gergeklesti. Bu sonuglarla gecen yil ilk yarida 78,6 mil-
yar TL olan biitce a¢igi bu yil ayni donemde 109,5 milyar TL'ye, faiz disi acik ise 27,8 milyar TL'den 38,2 milyar TL'ye yukseldi.
Ekonominin normallesmesi ve i¢ talebin toparlanmasiyla vergi gelirleri artarken, faiz disi giderler, ekonomiyi destek adimlarinin
etkisiyle Haziran’da yiiksek oranda artmaya devam etti. Ayrica faiz giderlerindeki yiiksek artis ve vergi disi gelirlerdeki zayiflik
biitce performansini zayiflatan unsurlar olarak 6ne gikti. Ugiincii gceyrekte i¢ talebin toparlanmasiyla biitcede bozulmanin hiz
kesebilecegini diisiiniiyoruz. Bununla birlikte, biitce performansindaki iyilesmenin boyutunu salginin seyrinin belirleyecegini
degerlendiriyoruz.
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2020 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem
yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda

mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul
kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhidiinde
bulunmus olabilir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya

saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyat veya bu
yatirimdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yo6nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6turt

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



