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Mart’ta cari islemler agig1 hizli genisledi. 2019 Mart’ta 120 milyon dolar
olan cari islemler agig1 2020 Mart’ta 3,8 milyar dolar artarak 4,9 milyar
dolara ¢ikti. Bu donemde eneriji harig cari islemler dengesi 2,9 milyar dolar
fazladan 2,7 milyar dolar agiga, altin ve enerji hari¢ ¢cekirdek denge 3,9
milyar dolar fazladan 1,2 milyar dolar agiga déndi. Boylece Mart itibariyla
12 ayhk toplamlarda genel cari islemler fazlasi bir 6nceki donemdeki 6,3
milyar dolardan 1,5 milyar dolara, eneriji ve altin harig cari islemler fazlasi
ise 50,7 milyar dolardan 45,6 milyar dolara geriledi.

Dis ticaret agigindaki genislemede ihracatin daha 6nden ivme kaybet-
mesi etkili olurken, hizmet dengesinin seyahat ve tagimacilik gibi 6nemli
bilesenlerinde kayda deger diistsler dikkat gekti. Dis ticaret acigi ihracat-
taki %19’luk azahsla Mart 2019’daki 739 milyon dolardan 4,3 milyar dola-
ra genisledi. Toplam net hizmet gelirleri Mart’ta yillik bazda %55,5 azalir-
ken, seyahat gelirlerinde gerileme %50,7 olarak gergeklesti. Tagimacilik
gelirlerinde yillik bazda azalis ise %29’da kaldi.

Finansman tarafinda ise Mart’ta sermaye ¢ikiglarinin siirdiigii goriliyor.
Bu donemde 796 milyon dolar net dogrudan yabanci yatirim girisi olur-
ken, net portfdy yatirnnmlarinda 5,5 milyar dolarlik ¢ikis kaydedildi. Bu do-
nemde uzun vadeli dis borglarda nette 539 milyon dolar 6deme yapilir-
ken, kisa vadelilerde 2,5 milyar dolar nette 6deme gergeklestirildi. Banka-
cihk sektorinin Mart ayindaki uzun vadeli dis borg ¢evirme orani %77,3
olurken, diger sektorlerde ve toplamda sirasiyla %93,7 ve %85,6 olarak
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gerceklesti. Mart itibariyla 12 aylik toplamda dis borg ¢cevirme oranlari ise
bankacilikta %74,2, diger sektorlerde %84,1 ve toplamda %78,3 seviyesinde bulunuyor. Bu sonuglarla, resmi rezervlerde 16,6 milyar
dolar azalis gergeklesirken, net hata-noksan kaleminden yaklasik 4 milyar dolar ¢ikis meydana geldi.

Mart verileriyle birlikte, 2019 ilk ¢eyrekte 416 milyon dolar olan toplam cari islemler agig1 2020 ilk ¢ceyrekte 7,6 milyar dolara ulasti.
ilk ceyrek genelinde hizmet gelirlerindeki bozulma sinirli kalsa da dis ticaret acigindaki genisleme bu sonuglarda etkili oldu. ilk ti¢ ay-
da dis ticaret acig1 6,8 milyar dolar genislerken, net hizmet gelirlerinde kayip sadece 180 milyon dolar oldu. 2019 ilk ¢eyrekte 8,6 mil-
yar dolar olan enerji disi fazla 675 milyon dolara geriledi. Altin ve enerji hari¢ ¢ekirdek cari dengede fazla 10,7 milyar dolardan 5,0
milyar dolara indi.

Mart ay1 6demeler dengesi verileri COVID-19 kaynakli olumsuz etkilerin goriilmeye baglandigina isaret ederken, ikinci ¢eyrekte bu
tablonun bir miktar daha zayiflayabilecegini diisiiniiyoruz. Oniimiizdeki donemde eneriji fiyatlarindaki diisiisiin ve i¢ talepteki iv-
me kaybinin etkileri ile ithalatin gerileyecegini ongoriiyoruz. Ancak, turizmdeki daralmanin derinlesmesinin yaninda kiiresel tica-
retteki daralma sadece ihracat tarafinda degil, hizmet gelirlerinde de asagi yonde baski olusturabilecek. Bu dinamiklerle 2019’da
8,7 milyar dolar fazla veren cari islemler hesabinin 2020’de 5 milyar dolar civarinda sinirh bir agik verebilecegini 6ngoriiyoruz.
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2020 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali
olarak guincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almig

olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis,

hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirrm bankaciligi da dahil olmak tzere 6nemli tavsiyeler veya yatinm

hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. D6viz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirimin
degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek

degildir. Yatinm geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamigtir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif,
yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif igin de bir istek veya zorlama degildir. Ttrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve
kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin

yatinnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatinm yapilmasindan 6tiirii Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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