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Piyasalarda
Bugun

1 Haziran 2016 Carsamba

Piyasalarda Fed toplantisi ve Brexit referandumu 6ncesinde karisik ve
verilere odakli seyir siiriiyor. Diin ABD’de kisisel tiketim harcamalarinin
nisan ayinda yuksek artis gostermesi, faiz artisi endiselerini artirinca geli-
sen llkelerde satis baskisi olustu. MSCI EM endeksi %0,03 geriler-
ken, dolar endeksi 95,8’e yukseldi. S&P500 %0,1 disiisle kapanirken, gi-
venli liman ABD 10 yillk faizi %1,83’e geriledi. Bu sabah Cin’in zayif PMI
verisi Asya borsalarinda satisa neden olurken, dolar endeksi 95,77 ile diin-
kii seviyeye yakin seyir izliyor. ABD vadelilerinde yatay seyir hakim. Din
faizin %9,29’a gerilemesine ragmen, dolar/TL'nin 2,95’in Uzerinde kalma-
siyla 78.500’deki direncini asamayan BIST-100 giinii %0,93 disisle 77.803
seviyesinden tamamladi. Bu sabah dolar 2,94’e diislis gosterdigi icin hisse
senetlerinde alicili bir agilis izleniyor. Ancak teknik olarak 78.000-78.500
bandinin giicli bir hacimle asilamamasi durumunda pozitif gérinimin ge-
cici olabilecegini diisinliyoruz. Bu aksam gelecek ABD ekonomik gériinim
raporunun ardindan haftanin kalaninda piyasalar Fed toplantisina gésterge
olacak istihdam verilerine odaklanacak.

1-Haz ABD, Bej kitap
Markit, global PMI verleri, May
Avrupa Is Zirvesi (2 glin stirecek)

2-Haz Avrupa MB toplantisi
ABD, ADP istihdam raporu, May
OPEC toplantisi, Viyana
Fed, Dudley, Kaplan konusmasi

3-Haz TUIK, enflasyon, May
ABD, tarim disi istihdam, May
ABD, issizlik, May
Fed, Evans konusmasi

6-Haz TCMB, reel efektif déviz kuru, May
Aliaga Cevrim santrali son teklif

Piyasa Ozeti 31-May  Giinliik (%) Aylik (%)
BiST-100 77,803 0.93 8.8
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan “Rusya ile miinasebetlerimizi ke-  P°'2"/Tt (TCMB Alis) 29515 0.15 >4
sinlikle yeniden gelistirmenin, yeniden ¢ok daha farkli bir konuma tasi- Euro/TL (TCMB Alis) 3.2881 0.08 3.0
A ! . . Euro/Dolar 1.1140 0.08 2.2
manin gayreti icerisinde olmamiz gerekir" dedi. Dolar/IPY 110.61 011 37
TUIK verilerine gore nisan ayinda ihracat %10 diisiisle 11,98 milyar dolar, En son Onceki
ithalat %12 disusle 16,19 milyar dolar oldu. Dis ticaret acigi gecen yilin ay- ~ Gosterge tahvil (14 Haz2017) 9.34 939
ni ayina gore %16 dususle 4,2 milyar dolara geriledi. Yilin ilk dort ayhk do- Eurobond (15 Jan 2030) 168.18 168.24
. . N . . e i’ Altin (S/oz, uluslararasi borsalar) 1,213.96 1,212.17
neminde ihracat %7, ithalat %11, dis ticaret acig1 %20 disis gosterdi. Ham petrol ($/varil, BRENT) 49.34 49.67
Dig Ticaret (mn §) 2015 2016 Dedigim TSKB Eurobondlari Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
Hizan 4ayhk|] HNizan 4ayhk Nizan 4 ayhk 30 Ekim 2019 5.38 103.75 4.18
hracat 13,350 50,404 11,983 46681| -102% -74% 22 Nisan 2020 >:13 101.70 4.64
ithalat 18,373 70,588 185,180 62975 -11.9% -10.9% . )
Dis Ticaret Acii 5023 20282 4207 16204| 1629 197w BIST-100 ve Islem Hacmi
Karsilama orani Wr27 Wi13] %740 %74 - 82,000
Kaynak - TUIK

Hazine diin agikladigi Haziran-Temmuz-Agustos donemi i¢ borglanma
programina gore toplam 17,6 milyar liralik i¢ borg servisine karsilik 17,1
milyar liralik i¢ bor¢lanma hedefliyor. Hazine haziranda 1, temmuzda 5,
agustosta 2 ihale diizenleyecek.

Para Politikasi Kurulu’nun 24 Mayis toplantisinin 6zetinde enflasyonda
islenmemis gida kaynakl disis izlendigi, birikimli doviz kuru hareketleri-
nin gecikmeli etkilerinin azalmakla birlikte devam etmesi ve enflasyon bek-
lentilerinin ylksek seviyesi ve Ucret gelismeleri enflasyonun ana egilimin-
deki iyilesmeyi sinirladigi agiklandi. Cekirdek enflasyonun yiiksek seviyesi
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dikkate alindiginda, enflasyon goriinimi agisindan temkinli bir yaklasim ser-
gilemenin 6nem arz ettigi ve son dénemde enflasyonda gozlenen dislisiin
kalici olmasi igin likidite politikasindaki siki durusun korunmasi gerektigi vur-
gulandi.

ABD’de tiiketici harcamalarina gore yillik enflasyon nisanda %0,8'den %
1,1’e ylkseldi. Cekirdek harcamalarin yillik artisi ise %1,6’da kald!.
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Euro Bélgesinde issizlik orani nisanda beklentiye paralel %10,2’de kaldi. B6l-
gede yillik enflasyon ise mayista %-0,2'den %-0,1’e ylikseldi.

5 - Enflasyon (HICP, M/M-12, %)
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Japonya Basbakani Shinzo Abe satis vergisini %8 den %10’a ¢ikarma planini
2019’a kadar erteledigini agikladi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Bankacilik sektorii; BDDK verilerine gore sektdriin ocak-nisan donemi net
kari gecen yilin ayni donemine gére %32,3 artisla 10,97 milyar lira oldu. Sek-
torin kredileri 1,52 trilyon lira, aktif blyukligu 2,4 trilyon lira olurken, ser-
maye yeterlilik rasyosu %15,1'den %15,77’e yikseldi.

Perakende sektorii; Yildiz Holding UCZ Magazacilik Ticaret AS'nin bir kisim
hisselerinin devralinmasina yonelik olarak Rekabet Kurumuna basvuruda
bulundu.
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Yabanci Borsalar Kapanig Giinliik (%)
ABD (S&P500) 2,097 -0.10
Almanya (DAX) 10,263 -0.68
Fransa (CAC 40) 4,506 -0.53
Japonya (Nikkei225) 16,956 -1.62
Cin (SSEC) 2,919 0.12
Brezilya (Bovespa) 48,472 -1.01
Rusya (RTSI) 904 -2.29
Macaristan (BUX) 26,521 -2.10
BiST Endeksler 31-May  Giinliik (%) Aylik (%)
BiST-100 77,803 -0.93 -8.8
BIST-100 (sent) 2.64 -0.78 -13.5
BiST Mali 101,684 -0.71 9.0
BIST Sinai 80,107 -0.92 -7.5
BIST Hizmetler 54,730 -1.28 -8.9
BiST-100 Ozet 31-May 30-May
islem Hacmi (mn TL) 3,646.8 2,041.6
Piyasa Degeri (mlyr $) 168.3 169.6
Halka agik (mlyr $) 55.6 56.1
En ¢okyiikselenler Kapanis Degisim (%)
Alarko Holding 3.65 2.2
Galatasaray Sportif 21.00 2.1
Odas Elektrik 7.81 2.0
Alarko GMYO 33.10 1.9
AvivaSA Emeklilik Hayat 18.76 1.4
En cok diigenler Kapanig Degisim (%)
Yazicilar Holding 12.43 -4.5
Bizim Magazalar 16.41 -4.2
Sasa Polyester 3.13 -4.0
Koza Altin 13.74 3.4
Dogus Otomotiv 10.92 -3.4
En cokislem gorenler Kapanis Hacim (mn TL)
Garanti Bankasi 7.56 823.97
Turk Hava Yollar 6.22 364.08
Enka insaat 4.24 228.21
T. Halk Bankasi 8.89 213.21
Akbank 7.97 187.22
Eurobond Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
7 Kasim 2019 7.50 113.39 3.32
15 Ocak 2030 11.88 169.06 4.87
14 Subat 2034 8.00 128.99 5.43
VOB Uzl. Fiyati Gunliik (%) Hacim (TL)
BiST30
Jun-16 96.050 -1.11 1,295,814,110
Aug-16 97.400 -1.07 25,866,298
Dolar
May-16 2.9542 0.09 24,573,748
Jun-16 2.9723 -0.17 213,618,803
Yabanci Takasi (%)
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Merkez Bankalari Faiz Oranlari

TR 7.50% EU 0% UK 0.50% SA 7.00% RUS 11.00%
USD  0.25-0.50% JPY-0.10% CHF -1.25--0.25% BR 14.25% CN 4.35%
Yilbagindan Yilbagindan beri
Son Ginliik Haftalik Ayhk Yillik beri minimum  maksimum
USDTL 2.9495 -0.17% 0.11% 5.17% 10.31% 1.09% 2.7893 3.0615
EURTL 3.2843 -0.20% 0.03% 1.52% 10.02% 3.64% 3.1201 3.4244
SEPET 3.1169 -0.19% 0.07% 3.22% 10.16% 2.42% 2.9875 3.2020
EURUSD 1.1132 -0.05% -0.08% -3.49% -0.17% 2.49% 1.0710 1.1615
USDJPY 110.72 -0.36% 0.66% 4.05% -10.80% -7.89% 105.55 121.69
EURIPY 123.26 -0.41% 0.59% 0.41% -10.94% -5.59% 121.49 132.30
GBPUSD 1.4483 -1.07% -1.04% -1.30% -5.61% -1.80% 1.3836 1.4812
AUDUSD 0.7233 0.69% 0.68% -5.67% -6.97% -0.81% 0.6827 0.7835
USDCHF 0.9938 0.16% 0.04% 4.13% 6.50% -0.66% 0.9444 1.0257
NZDUSD 0.6764 1.04% 0.39% -3.65% -5.80% -0.99% 0.6348 0.7054
DXY 95.89 0.39% 0.33% 3.52% 0.06% -2.78% 91.92 99.83
CNY(Cin) 6.5925 0.16% 0.50% 1.85% 6.36% 1.27% 6.4480 6.6067
HUF(Macar) 281.70 -0.05% -0.48% 4.44% 0.69% -1.73% 267.96 294.01
PLN(Polonya) 3.9387 -0.23% -0.86% 3.64% 6.61% 0.38% 3.7052 4.1561
RUB(Rusya) 66.6874 1.21% 0.33% 1.95% 26.32% -9.18% 62.1800 85.9635
ZAR(G. Afrika) 15.7109 -0.66% 0.31% 10.07% 28.85% 1.55% 14.1153 17.8312
BRL(Brezilya) 3.5784 0.38% 0.22% 2.25% 14.18% -9.65% 3.4292 4.1724
Yilbagindan Yilbagindan beri
Son Giinliik Haftalik Aylik Yillik beri minimum  maksimum
DJI 17,787 -0.48% 0.46% -0.58% -1.25% 2.08% 15,451 18,168
S&P500 2,097 -0.10% 1.01% 0.75% -0.60% 2.59% 1,810 2,111
NASDAQ, (Comp) 4,948 0.29% 1.79% 2.71% -2.53% -1.19% 4,210 5,058
DAX 10,263 -0.63% 2.04% 1.38% -9.41% -4.47% 8,699 10,486
CAC40 4,506 -0.53% 1.67% 1.42% -9.97% -2.83% 3,892 4,608
NIKKEI225 16,956 -1.62% 1.18% 5.01% -17.18% -8.10% 14,866 18,951
VIX 14.19 8.16% -1.60% -3.34% -0.35% -22.08% 12.50 32.09
BIST100 77,803 -0.93% -2.05% -7.19% -4.44% 8.47% 68,230 86,931
RTSI(Rusya) 904 -2.29% 1.44% -4.92% -7.10% 19.14% 607 968
BOVESPA(Brezilya) 48,472 -1.01% -1.77% -9.50% -10.63% 11.81% 37,046 54,978
SHCOMP(Cin) 2,919 0.18% 3.44% -2.08% -40.24% -11.44% 2,638 3,581
SENSEX(Hindistan)* 26,807 0.55% 4.31% 4.83% -0.43% 4.14% 22,495 26,857
Yilbagindan Yilbagindan beri
Son Giinliik Haftalik Aylik Yillik beri minimum  maksimum
ABD 10 Yillik 1.84 -1.66% -1.76% -1.76% -19.34% -19.73% 1.67 2.25
Almanya 10 Yillik 0.14 -22.03% -24.18% -49.26% -80.91% -78.50% 0.09 0.59
Turkiye 10 Yilhk 9.78 0.10% -0.81% 7.83% 9.40% -7.30% 8.93 11.04
Cin 10 Yilhk 3.00 0.10% 0.54% 1.56% -17.08% 5.93% 2.76 3.03
Endonezya 10 Yillik 7.77 0.19% -0.96% 1.33% -4.94% -13.86% 7.35 9.01
Guiney Afrika 10 Yillik 9.14 -0.98% -0.11% 3.75% 12.50% -4.09% 8.77 9.68
Hindistan 10 Yillik 7.74 -0.23% 0.19% 0.13% -4.14% -2.74% 7.67 8.30
ispanya 10 Yillik 1.50 0.40% -1.97% -6.27% -27.00% -18.66% 1.42 1.84
Macaristan 10 Yillik 3.47 0.29% 1.76% 2.36% -1.53% 3.27% 2.98 3.71
Rusya 10 Yillik 8.87 -0.11% -0.11% -0.34% -17.72% -9.77% 8.79 10.98
LIBOR-3ay 0.6731 0.00% 1.62% 5.73% 138.25% 9.85% 0.6117 0.6741
LIBOR-6ay 0.9781 0.00% 2.11% 8.18% 130.87% 15.59% 0.8423 0.9781
LIBOR-1yil 1.3167 0.00% 1.05% 7.09% 76.10% 11.77% 1.1156 1.3227
EURIBOR-3ay -0.2817 0.00% 1.28% 3.68%  1975.98% 120.33% -0.2817 -0.1279
EURIBOR-6ay -0.1613 0.00% 1.26% 3.96% -393.25% 318.17% -0.1634 -0.0386
EURIBOR-1yil -0.0339 0.00% 14.51% 10.76% -119.59% -157.11% -0.0346 0.0593
Bakir 2.14 -0.42% 1.59% -6.72% -22.08% 0.62% 1.96 232
Nikel 3.81 0.21% 0.45% -10.87% -35.56% -3.62% 341 4.38
Petrol 49.51 -1.49% 1.02% 7.94% -24.17% 30.36% 27.08 50.73
Cinko 0.87 1.31% 5.38% -0.49% -10.57% 22.01% 0.65 0.88
Altin 1214.80 0.08% -1.17% -6.25% 1.73% 14.58% 1,056.50 1,306.00
Glmus 15.99 -1.69% -1.60% -9.55% -4.79% 15.87% 13.73 18.06
Bugday 464.50 -3.53% 0.11% -4.77% -9.89% -1.17% 435.25 510.75
Misir 404.75 -1.94% 1.82% 3.32% 12.51% 12.82% 347.25 413.50
Pamuk 63.94 -0.53% 1.48% -0.67% 0.22% 1.04% 55.66 65.94
Kahve 121.55 0.21% -0.21% 1.59% -8.40% -4.06% 111.05 136.40
Kakao 3059.00 1.80% 3.59% -4.91% -2.05% -4.73% 2,731.00 3,240.00
Soya fasulyesi 1078.50 -0.74% 2.25% 3.33% 14.76% 24.79% 849.00 1,098.00
Seker 17.49 -0.17% 5.30% 7.90% 41.96% 14.76% 12.45 17.70

*9:00 degerlerine goredir.
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2016 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin yatinm bankacihgl faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi

beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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