
Geçen hafta Enflasyon raporu, İngiltere’nin faiz artışı ve Fed Başkanı adayının 
Powell olarak belirlenmesi gibi kritik gelişmelerin piyasa etkisi sınırlı kalırken 
KGF’nin devam edeceği açıklaması ve enflasyon verisi piyasa dinamiklerini etki-
leyen iki temel gelişme oldu. KGF hisse senetlerine kur ve faiz tarafının katıl-
madığı bir ralli yaptırırken ve enflasyon verisiyle bu rallinin yarısı geri alındı. 
Haftalık bazda iki yıllık gösterge tahvilin faizi %12,80’den %13,29’a, dolar/TL 
3,79’dan 3,86’ya yükseldi. BIST-100 endeksi Cuma günü %1,5 düşüş, haftalık 
bazda %3 yükselişle 111.293’den kapandı. Yeni haftada Ortadoğu kaynaklı jeo-
politik riskler gündemde bulunurken, Çin Merkez Bankası Başkanının Çin eko-
nomisindeki risklere dair yeni olmayan vurguları bugün borsalarda olumsuz 
etki yapmış görünmüyor. Dün Suudi Arabistan borsası Tadawul yükselişle ka-
panırken, bugün Asya borsalarında sınırlı düşüş ve yükselişler izleniyor. Dolar 
endeksi Cuma günü açıklanan istihdam raporunda saatlik kazançların enflas-
yonda yükseliş beklentisini güçlendirmesiyle dolar endeksi 94,9’a yükseldikten 
sonra bu sabah bu seviyeden yatay açılış izleniyor. Ortadoğu’da siyasi gelişme-
ler ve artan jeopolitik riskler petrolü 62 dolara yükseltirken, iç piyasalarda 
enflasyon endişelerini artırıcı bir gelişme olarak görülebilir. Dolar endeksindeki 
yükseliş ve jeopolitik risklerle dolar/TL hafta sonunda 3,89’a kadar yükseldi ve 
bu sabah açılış 3,8771 seviyesinden izleniyor. Dolardaki yükselişin bugün hisse 
senetlerinde olumsuz yansımaya devam edeceğini düşünüyoruz. Endeksin 5 
günlük hareketli ortalaması 111.200’de bulunuyor. Bu seviyenin altında destek 
olarak izlenebilecek seviyelerin 110.300 ve 107.300 olduğunu düşünüyoruz.    

Küresel piyasalar yeni haftada ABD Başkanı Trump’ın Uzakdoğu ziyaretinde 
yapacağı açıklamaları izleyecek. Trump Japonya, Güney Kore, Çin, Viyetnam ve 
Filipinler’i ziyaret edecek. Ziyaretler sırasında Kuzey Kore’ye dair açıklamaları, 
ikili serbest ticaret görüşmeleri ve olası anlaşmalar piyasaların izleyeceği konu-
lar olacak.  

TÜİK verilerine göre ekimde 
tüketici fiyatları %2,08, üre-
tici fiyatları %1,71 arttı. 
Yıllık enflasyon TÜFE’de %
11,20’den %11,90’a, ÜFE’de 
%16,28’den %17,28’e yük-
seldi. TÜFE’deki %2,08’lik 
artış ocakta kaydedilen %
2,46’dan sonra yılın en yüksek aylık enflasyonu, 2011’den beri de en yük-
sek ekim enflasyonu oldu. Ekim ayında gıda fiyatları mevsimsellikten dolayı 
%1,97 artış gösterdi. Ancak bu yükseliş 2014’teki kuraklık nedeniyle izlenen 
%2,61’lik yükselişten beri izlenen en hızlı artış oldu. Gıdadaki artış işlenme-
miş gıdadaki %2,49 ve işlenmiş gıdadaki %1,52 artışın sonucu oldu. Giyim-
de ise kış sezonuna geçiş ve bahar aylarında düşüş yönlü etki yapan yön-
tem değişikliğinin yeni sezonla birlikte daha yüksek bir artış olarak yansı-

Piyasa Özeti 03-Nov Günlük (%) Aylık (%)

BİST-100 111,293 -1.51 7.1

BİST-30 136,553 -1.82 7.4

Dolar/TL (TCMB Alış) 3.8072 -0.02 6.5

Euro/TL (TCMB Alış) 4.4504 0.00 0.0

Euro/Dolar 1.1609 -0.43 -1.2

Dolar/JPY 114.07 -0.02 1.1

En son Önceki

Gösterge tahvil (15 Mayıs 2019) 13.18 12.84

Eurobond (5 Mar 2038) 112.90 114.20

Altın ($/oz, uluslararası borsalar) 1,270.18 1,276.70

Ham petrol ($/varil, BRENT) 62.38 60.81

TSKB Eurobondları Kupon (%) Fiyat Getiri (%)

30 Ekim 2019 5.375 102.13 4.244

22 Nisan 2020 5.125 101.241 4.584

18 Mayıs 2021 4.875 99.74 4.955
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masının etkisiyle aylık bazda %11,51’lik yükseliş oldu. Mobilya ve beyaz eşyada KDV ve ÖTV indirimlerinin sona ermesinin fiyatlara 
yansıması, benzin fiyatlarında aylık bazda yaklaşık %1,7 olarak hesapladığımız artışın ulaştırma kalemine yansıması enflasyona etki 
eden diğer faktörler oldu.  

Ekonomiden sorumlu Başbakan Yardımcısı Mehmet Şimşek yaptığı açıklamada, bu yılın başından itibaren uygulanmaya başla-
nan bireysel emekliliğe otomatik katılım sisteminde, 27 Ekim itibarıyla 3 milyon 371 bin 203 çalışanın bulunduğunu bildirdi. Toplam 
fon büyüklüğünün 1,4 milyar liraya ulaştığı sistemde, bu büyüklüğün yüzde 63’ünün faizsiz, yüzde 37'sinin faizli fonlarda değerlen-
dirildiğine işaret eden Şimşek, sistemden ayrılma oranının ise yaklaşık yüzde 50 olduğunu söyledi. Şimşek sistemi iyileştirmek için 
sisteme yeniden giriş yapmak isteyen katılımcılar için başlangıçtaki bin liralık devlet katkısını yeniden hesaplanacağını, sisteme ye-
niden girişte 2 yıl beklenmesi zorunlu olmadan, cayanların daha cazip hale getirilecek tüm haklardan faydalanabilmesinin önünün 
açılacağını ve mevcut uygulamada 2 ay olan cayma dönemi süresini de 6 aya kadar uzatmayı düşündüklerini açıkladı.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard & Poor's, beklentilere paralel olarak Türkiye'nin yabancı para cinsinden 
kredi notunu "BB", yerli para cinsinden notunu "BB+" olarak teyit ederken, ülkenin not görünümünün "negatif" olduğunu bildirdi. 

ABD’de ekimde tarım dışı istihdam 310.000 olan beklentinin altında 261.000 arttı, işsizlik oranı %4,2’den %4,1’e geriledi. İstihda-
mın en fazla arttığı sektör gıda hizmetleri olurken, iş dünyası hizmetleri, üretim ve sağlıkta da artışlar oldu. Eylülde Irma ve Harvey 
kasırgalarının yarattığı istihdam düşüşü telafi edildi. Ağustos artışı 169.000’den 208.000’e, eylüldeki 33.000’lik düşüş 18.000 artışa 
revize edildi. Enflasyon göstergesi olarak alınan saatlik kazançların yıllık artışı %2,4 oldu.  

Çin Merkez Bankası başkanı Zhou Xiaochuan dünyanın en büyük ikinci ekonomisinin giderek daha savunmasız hale geldiğine 
dair görüşlerini yineledi. Zhou yüksek kaldıraçların ekonomiyi daha savunmasız hale getirmesine dikkat çekerek daha derin reform-
lara duyulan ihtiyacı vurguladı.  

Turizm sektörü – Başbakan Yardımcısı Numan Kurtulmuş yeni turizm stratejisini açıkladı. Buna göre pazarları çeşitlendirmek için 
Malezya ve Endonezya gibi orta sınıfı güçlenen ülkelere açılmak, turzm ürünlerini çeşitlendirmek, Türkiye algısını pozitif hale getir-
mek için çalışmalar yapılacak. Yeni turizm yasası çalışmaları önümüzdeki dönemde sonuçlandırılacak ve geçen sene turizm acentala-
rına verilen uçak desteği sürdürülecek.  

Otomotiv sektörü - Çoğunluğu Alman üreticilerden oluşan bir grup otomotiv firması Cuma günü yaptıkları ortak açıklamada 2020 
yılına kadar elektrikli araçlar için 400 hızlı şarj istasyonundan oluşacak pan-Avrupa şarj istasyonu ağını kurmak amacıyla bir ortak 
girişim başlattıklarını belirtti.  Öte yandan Uludağ Otomotiv Endüstrisi İhracatçıları Birliği (OİB) verilerine göre Türk otomotiv sektörü 
ihracatı ekimde bir önceki senenin aynı dönemine göre %19 artışla 2,6 milyar dolar olurken, ocak-ekim dönemi 10 aylık ihracat da %
21 artışla 23,4 milyar dolara yükseldi. 

Elektrik sektörü - Türkiye'nin elektrik enerjisi tüketiminin yüzde 30'unu gerçekleştiren ve yeni tebliğ ile yüksek tüketimli unvanı 
alacak olan Organize Sanayi Bölgeleri (OSB), Son Kaynak Tedarik Tarifesi'nin Düzenlenmesi Hakkında Tebliğ Taslağı’nın aynen yürür-
lüğe girmesi halinde elektrik fiyatlarının yükselmesi endişesi ile Enerji Piyasası Denetleme Kurumu’na bu düzenlemeden vazgeçilme-
si gerektiğini belirttiler. 317 OSB'yi temsilen EPDK Başkanı Mustafa Yılmaz'ı ziyaret eden Organize Sanayi Bölgeleri Üst Kuruluşu 
(OSBÜK) Başkanı Memiş Kütükcü ve yönetim kurulu üyeleri, elektrikte oluşacak ek bir maliyetin Türkiye'nin rekabet gücünü zayıfla-
tacağını vurguladı. 

Türk Telekom (TTKOM) - Ulaştırma, Denizcilik ve Haberleşme Bakanı Ahmet Arslan, Türk Telekom’un doğrudan altına imza attığı 
herhangi bir borcun ya da senedin veya hisse rehin işleminin olmadığını belirterek, “Oger’in kendi hissesini Bilgi Teknolojileri ve 
İletişim Kurumu (BTK) ve Ulaştırma Bakanlığı’nın onayı olmadan kimseye devretme şansı yok” dedi. Şirketin birçok talibi olduğunu 
kaydeden Arslan, taliplerin uygun bulunması halinde şirketin devredileceğini açıkladı. 

Bim Mağazaları (BIMAS) – Et ve Süt Kurumu ile 1 Kasım tarihinde imzalanan sözleşme gereğince, Kurum’dan tedarik edilen karkas 
etlerin satışına 3 Kasım tarihi itibariyle başlandığını açıkladı. Açıklamada söz konusu ürünlerin satışından herhangi bir kar elde edil-
mediğini belirtildi.   

Hürriyet Gazetecilik (HURGZ) - Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanlığı'na yaptığı Ar-Ge Merkezi başvurusunun olumlu karşılandığını, bu 
kapsamda Ar-Ge Merkezleri'ne tanınan teşvik ve muafiyetlerden yararlanmaya hak kazanıldığını açıkladı. 

Tekfen Holding (TKFEN) – Türk Akımı projesinin ana yüklenicisi, merkezi Birleşik Arap Emirliklerinde bulunan Petrofac International 
UAE LLC’nin Türkiye branşı Petrofac Turkey'den sözleşme imzalamak üzere niyet mektubu aldı. 24 ay süreli ve 98 milyon Euro be-
delli sözleşme, Kıyıköy yakınında inşa edilecek Gaz Kabul Terminali inşaat işlerini kapsıyor. İnşaat işlerinin 2018 yılı Ocak ayında baş-
laması öngörülüyor. 
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BİST Endeksler 03-Nov Günlük (%) Aylık (%) YBB* (%) Son bir yıl (%)

BİST-100 111,293 -1.51 7.1 42.43 45.14

BİST-100 (sent) 2.92 -1.49 0.6 32.13 18.62

BİST Mal i 132,779 -2.60 4.5 28.17 28.21

BİST Sınai 127,111 -0.52 7.1 52.07 60.62

BİST Hizmetler 74,632 -0.95 9.1 50.39 51.08

*Yılbaşından Beri

BİST -100 Özet 03-Nov 02-Nov

İşlem Hacmi (mn TL) 7,391.7 8,412.0

Piyasa Değeri (mlyr $) 184.7 187.1

Halka açık (mlyr $) 63.0 63.9

En çok yükselenler Kapanış Değişim (%)

Gözde Girişim 4.58 10.6

Anadolu Efes 23.76 7.8

ICBC Turkey Bank 7.55 7.5

Aksa 13.78 4.3

Aselsan 35.38 4.2

En çok düşenler Kapanış Değişim (%)

Karsan Otomotiv 1.91 -6.4

Vestel 8.98 -5.4

Koza Altın 31.30 -5.1

Vakıflar Bankası 6.17 -5.1

T. Halk Bankası 10.56 -4.9

En çok işlem görenler Kapanış Hacim (mn TL)

Aselsan 35.38 969.1

Türk Hava Yolları 10.43 772.0

Emlak Konut GMYO 2.79 615.1

Vestel 8.98 460.9

Karsan Otomotiv 1.91 456.6
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2017 Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. her hakkı mahfuzdur. 

Bu doküman Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.’nin yatırım bankacılığı faaliyetleri kapsamında, kişisel kullanıma yönelik olarak ve bilgi için 

hazırlanmıştır. Bu dokümana dayalı herhangi bir işlem yapılması tarafımızdan öngörülen bir husus değildir. Belirtilen görüşler sadece bizim güncel 

görüşlerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayalı olarak güncelleştirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diğer başka 

nedenlerle amaca uygunluk tam olarak sağlanamamış olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları veya çalışanları, burada belirtilen senetleri ihraç edenlere ait menkul kıymetlerle 

ilgili olarak bir pozisyon almış olabilir veya alabilir; menkul kıymetler üzerinde opsiyonları olabilir veya  ilgili diğer bir yatırıma girebilir; bu menkul 

kıymetleri ihraç eden firmalara danışmanlık yapmış, hisselerinin halka arzına aracılık veya yüklenim taahhüdünde bulunmuş olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları bu raporda belirtilen herhangi bir şirket için yatırım bankacılığı da dahil olmak üzere 

önemli tavsiyeler veya yatırım hizmetleri sağlıyor veya sağlamış olabilir. 

Bu raporun ilgili olduğu yatırım fiyatı veya değeri, direkt veya indirekt olarak, yatırımcıların menfaatlerine ters düşebilir. Döviz kurlarındaki 

herhangi bir değişmenin yatırımın değeri veya fiyatı veya bu yatırımdan sağlanan gelir üzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Geçmişteki performans 

her zaman gelecekteki performansın kılavuzu olacak demek değildir. Yatırım geliri dalgalanma gösterebilir. 

Bu rapor kamuya açık bilgilere dayalıdır. Doğru veya tamam olmayan hiçbir beyan yapılmamıştır. Bu rapor söz konusu menkul kıymetlerin 

alınması veya satılması için bir teklif, yorum ya da yatırım tavsiyesi değildir veya bu menkul kıymetlerin alınıp satılmasına yönelik bir teklif için de 

bir istek veya zorlama değildir. Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve kendisiyle bağlantılı olan diğerleri bahsedilen şirketlerin menkul 

kıymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kıymetlerle ilgili işlem yapabilirler, ayrıca bu şirketler için yatırım bankacılığı hizmetleri de 

verebilirler. 

Herhangi bir yatırım kararı yatırımcının tamamıyla kendi kişisel seçimine dayanmalıdır. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatırım tavsiyesi 

olmayıp, raporda yer alan firmalara yatırım yapılmasından ötürü Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. hiç bir sorumluluk kabul etmez.  

 


