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Gegen hafta Enflasyon raporu, ingiltere’nin faiz artisi ve Fed Baskami adayinin
Powell olarak belirlenmesi gibi kritik gelismelerin piyasa etkisi sinirl kalirken
KGF’nin devam edecegi aciklamasi ve enflasyon verisi piyasa dinamiklerini etki-
leyen iki temel gelisme oldu. KGF hisse senetlerine kur ve faiz tarafinin katil-
madigi bir ralli yaptirirken ve enflasyon verisiyle bu rallinin yarisi geri alindi.
Haftalik bazda iki yillik gbsterge tahvilin faizi %12,80’den %13,29’a, dolar/TL
3,79’dan 3,86’ya yiikseldi. BIST-100 endeksi Cuma giini %1,5 diists, haftalk
bazda %3 yikselisle 111.293’den kapandi. Yeni haftada Ortadogu kaynakli jeo-
politik riskler glindemde bulunurken, Cin Merkez Bankasi Baskaninin Cin eko-
nomisindeki risklere dair yeni olmayan vurgulari buglin borsalarda olumsuz
etki yapmig goriinmiyor. Din Suudi Arabistan borsasi Tadawul yikselisle ka-
panirken, bugiin Asya borsalarinda sinirli diigis ve yikseligler izleniyor. Dolar
endeksi Cuma glinl agiklanan istihdam raporunda saatlik kazanglarin enflas-
yonda yikselis beklentisini gliglendirmesiyle dolar endeksi 94,9’a yikseldikten
sonra bu sabah bu seviyeden yatay acllis izleniyor. Ortadogu’ da siyasi gelisme-
ler ve artan jeopolitik riskler petrolii 62 dolara yikseltirken, i¢ piyasalarda
enflasyon endiselerini artirici bir gelisme olarak gorilebilir. Dolar endeksindeki
yukselis ve jeopolitik risklerle dolar/TL hafta sonunda 3,89’a kadar yukseldi ve
bu sabah agilis 3,8771 seviyesinden izleniyor. Dolardaki ylkselisin bugiin hisse
senetlerinde olumsuz yansimaya devam edecegini dislinlyoruz. Endeksin 5
ginlik hareketli ortalamasi 111.200’de bulunuyor. Bu seviyenin altinda destek
olarak izlenebilecek seviyelerin 110.300 ve 107.300 oldugunu dislinliyoruz.

Kiiresel piyasalar yeni haftada ABD Bagkani Trump’in Uzakdogu ziyaretinde
yapacagi agiklamalari izleyecek. Trump Japonya, Gliney Kore, Cin, Viyetnam ve
Filipinler’i ziyaret edecek. Ziyaretler sirasinda Kuzey Kore’ye dair agiklamalari,
ikili serbest ticaret goriismeleri ve olasi anlagmalar piyasalarin izleyecegi konu-
lar olacak.

TUIK verilerine gére ekimde Enflasyon
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Yilhk enﬂasyon TUFE’de % JFE 1.71 0,74 0.84

11,20'den %11,90’a, UFE’de vilk

%16,28'den %17,28’e yiik- TUFE 11.90 11.20 7.16
TUFE’ deki UFE 17.28 16.28 2.84

seldi. %2,08'lik
artis ocakta kaydedilen %
2,46'dan sonra yilin en yliksek aylik enflasyonu, 2011’den beri de en yik-
sek ekim enflasyonu oldu. Ekim ayinda gida fiyatlari mevsimsellikten dolayi
%1,97 artis gosterdi. Ancak bu ylkselis 2014’teki kuraklik nedeniyle izlenen
%2,61’lik ylUkselisten beri izlenen en hizli artis oldu. Gidadaki artig islenme-
mis gidadaki %2,49 ve islenmis gidadaki %1,52 artisin sonucu oldu. Giyim-
de ise kis sezonuna gegis ve bahar aylarinda dislis yonlu etki yapan yon-
tem degisikliginin yeni sezonla birlikte daha ylksek bir artis olarak yansi-
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Piyasa Ozeti 03-Nov  Giinliik (%) Aylik (%)
BiST-100 111,293 -1.51 7.1
BiST-30 136,553 -1.82 7.4
Dolar/TL (TCMB Alis) 3.8072 -0.02 6.5
Euro/TL (TCMB Alis) 4.4504 0.00 0.0
Euro/Dolar 1.1609 -0.43 -1.2
Dolar/JIPY 114.07 -0.02 1.1
En son Onceki
Gosterge tahvil (15 Mayis 2019) 13.18 12.84
Eurobond (5 Mar 2038) 112.90 114.20
Altin (S/oz, uluslararasi borsalar) 1,270.18 1,276.70
Ham petrol ($/varil, BRENT) 62.38 60.81
TSKB Eurobondlari Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
30 Ekim 2019 5.375 102.13 4.244
22 Nisan 2020 5.125 101.241 4.584
18 Mayis 2021 4.875 99.74 4.955
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masinin etkisiyle aylik bazda %11,51’lik yiikselis oldu. Mobilya ve beyaz esyada KDV ve OTV indirimlerinin sona ermesinin fiyatlara
yansimasi, benzin fiyatlarinda aylik bazda yaklasik %1,7 olarak hesapladigimiz artisin ulastirma kalemine yansimasi enflasyona etki
eden diger faktorler oldu.

Ekonomiden sorumlu Bagbakan Yardimcisi Mehmet Simsek yaptigi agiklamada, bu yilin basindan itibaren uygulanmaya basla-
nan bireysel emeklilige otomatik katilim sisteminde, 27 Ekim itibariyla 3 milyon 371 bin 203 galisanin bulundugunu bildirdi. Toplam
fon buyuklGginin 1,4 milyar liraya ulastigl sistemde, bu biyikligin ylizde 63’liniin faizsiz, ylzde 37'sinin faizli fonlarda degerlen-
dirildigine isaret eden Simsek, sistemden ayrilma oraninin ise yaklasik ylizde 50 oldugunu sdyledi. Simsek sistemi iyilestirmek igin
sisteme yeniden giris yapmak isteyen katiimcilar icin baglangictaki bin liralik devlet katkisini yeniden hesaplanacagini, sisteme ye-
niden giriste 2 yil beklenmesi zorunlu olmadan, cayanlarin daha cazip hale getirilecek tim haklardan faydalanabilmesinin éniinin
acilacagini ve mevcut uygulamada 2 ay olan cayma ddnemi siiresini de 6 aya kadar uzatmayi diistindiiklerini agiklad.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's, beklentilere paralel olarak Tirkiye'nin yabanci para cinsinden
kredi notunu "BB", yerli para cinsinden notunu "BB+" olarak teyit ederken, tlkenin not goriniminin "negatif" oldugunu bildirdi.

ABD’de ekimde tarim disi istihdam 310.000 olan beklentinin altinda 261.000 artty, issizlik orani %4,2’den %4,1’e geriledi. istihda-
min en fazla arthgi sektor gida hizmetleri olurken, is diinyasi hizmetleri, Giretim ve saglikta da artiglar oldu. Eylilde Irma ve Harvey
kasirgalarinin yarattigi istihdam disisi telafi edildi. Agustos artisi 169.000’den 208.000’e, eyliildeki 33.000’lik diisis 18.000 artisa
revize edildi. Enflasyon gostergesi olarak alinan saatlik kazanglarin yillik artisi %2,4 oldu.

Cin Merkez Bankasi baskani Zhou Xiaochuan diinyanin en biiyiik ikinci ekonomisinin giderek daha savunmasiz hale geldigine
dair goruslerini yineledi. Zhou yiiksek kaldiraglarin ekonomiyi daha savunmasiz hale getirmesine dikkat ¢cekerek daha derin reform-
lara duyulan ihtiyaci vurguladi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Turizm sektorii — Basbakan Yardimcisi Numan Kurtulmus yeni turizm stratejisini agikladi. Buna gore pazarlari gesitlendirmek igin
Malezya ve Endonezya gibi orta sinifi gliclenen llkelere agilmak, turzm Urinlerini gesitlendirmek, Tirkiye algisini pozitif hale getir-
mek icin calismalar yapilacak. Yeni turizm yasasi ¢alismalari dnimuzdeki donemde sonuglandirilacak ve gegen sene turizm acentala-
rina verilen ugak destegi strdiirilecek.

Otomotiv sektorii - Cogunlugu Alman Ureticilerden olusan bir grup otomotiv firmasi Cuma giinii yaptiklari ortak agiklamada 2020
yilina kadar elektrikli araglar icin 400 hizli sarj istasyonundan olusacak pan-Avrupa sarj istasyonu agini kurmak amaciyla bir ortak
girisim baslattiklarini belirtti. Ote yandan Uludag Otomotiv Endistrisi ihracatgilari Birligi (OIB) verilerine gére Tiirk otomotiv sektdrii
ihracati ekimde bir dnceki senenin ayni donemine gore %19 artisla 2,6 milyar dolar olurken, ocak-ekim dénemi 10 aylik ihracat da %
21 artisla 23,4 milyar dolara yukseldi.

Elektrik sektorii - Turkiye'nin elektrik enerjisi tiketiminin ylzde 30'unu gergeklestiren ve yeni teblig ile yliksek tiketimli unvani
alacak olan Organize Sanayi Bolgeleri (OSB), Son Kaynak Tedarik Tarifesi'nin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig Taslagi’nin aynen ylrir-
|Gge girmesi halinde elektrik fiyatlarinin ylikselmesi endisesi ile Enerji Piyasasi Denetleme Kurumu’na bu diizenlemeden vazgegilme-
si gerektigini belirttiler. 317 OSB'yi temsilen EPDK Baskani Mustafa Yilmaz'l ziyaret eden Organize Sanayi Bolgeleri Ust Kurulusu
(0SBUK) Baskani Memis Kiitiikcii ve ydnetim kurulu Gyeleri, elektrikte olusacak ek bir maliyetin Tiirkiye'nin rekabet giiciinii zayifla-
tacagini vurguladi.

Tiirk Telekom (TTKOM) - Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakani Ahmet Arslan, Tlrk Telekom’un dogrudan altina imza athgi
herhangi bir borcun ya da senedin veya hisse rehin isleminin olmadigini belirterek, “Oger’in kendi hissesini Bilgi Teknolojileri ve
iletisim Kurumu (BTK) ve Ulastirma Bakanligi’nin onayi olmadan kimseye devretme sansi yok” dedi. Sirketin bircok talibi oldugunu
kaydeden Arslan, taliplerin uygun bulunmasi halinde sirketin devredilecegini acikladi.

Bim Magazalar (BIMAS) — Et ve SUt Kurumu ile 1 Kasim tarihinde imzalanan s6zlesme geregince, Kurum’dan tedarik edilen karkas
etlerin satisina 3 Kasim tarihi itibariyle baslandigini agikladi. Agiklamada s6z konusu Uriinlerin satisindan herhangi bir kar elde edil-
medigini belirtildi.

Hiirriyet Gazetecilik (HURGZ) - Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'na yaptigi Ar-Ge Merkezi basvurusunun olumlu karsilandigini, bu
kapsamda Ar-Ge Merkezleri'ne taninan tesvik ve muafiyetlerden yararlanmaya hak kazanildigini agikladi.

Tekfen Holding (TKFEN) — Tiirk Akimi projesinin ana yulklenicisi, merkezi Birlesik Arap Emirliklerinde bulunan Petrofac International
UAE LLC'nin Turkiye bransi Petrofac Turkey'den sézlesme imzalamak tizere niyet mektubu aldi. 24 ay sireli ve 98 milyon Euro be-
delli sézlesme, Kiyikdy yakininda insa edilecek Gaz Kabul Terminali insaat islerini kapstyor. insaat islerinin 2018 yili Ocak ayinda bas-
lamasi 6ngoraliyor.



BiST Endeksler 03-Nov Giinluk (%) Aylik (%) YBB* (%) Son bir yil (%)
BiST-100 111,293 -1.51 7.1 42.43 45.14
BiST-100 (sent) 2.92 -1.49 0.6 32.13 18.62
BiST Mali 132,779 -2.60 4.5 28.17 28.21
BiST Sinai 127,111 -0.52 7.1 52.07 60.62
BiST Hizmetler 74,632 -0.95 9.1 50.39 51.08
*Yilbagindan Beri
Islem Hacmi (mn TL) 7,391.7 8,412.0 3,000 35
Piyasa Degeri (mlyrS) 184.7 187.1
Halka agik (mlyr $) 63.0 63.9 2,500 3.0
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2017 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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