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Para politikalan giincelleme dalgasi geride kaldi. Fed sessizce sikilasma
adimlarini strdirirken dolarda 93,5 seviyesinde yataylasma izleniyor. Eu-
ro Avrupa Merkez Bankasi'nin ekonomiye desteginin siirecegi ve tahmine
gore 2020'de de enflasyonun hedefin altinda kalacagi agiklamasiyla
1,1780" geriledi. Onceki toplantida faiz artisi yapan ingiltere Merkez Ban-
kasi bu ay siirpriz yapmadigi icin piyasa etkisi olmadi. Bu sabah ABD’'de 6n-
ceki glin Alabama segimlerini cumhuriyetgilerin kaybetmesinin vergi refor-
mu igin artirdigi risklerin etkisiyle Asya borsalarinda %1 civarinda diisusler
izleniyor. Vergi reformunun oylamalarinin gelecek hafta yapilmasi bekleni-
yor ancak nihai kabul icin bazi demokratlarin da desteklemesi gerektigi icin
oylama kritik goriliiyor. i¢ piyasada ise Merkez Bankas’nin GLP faizini 50
baz puan artirmasi beklentiyi karsilayamadigi icin TL'de deger kaybi izlendi.
Dolar/TL 3,83’ten 3,88’e kadar yiikseldi. Bu sabah yatay acilis izleniyor.
Borsa Istanbul ise metal sektérii 6nderliginde giini %1,4 vyiikselisle
109.666 seviyesinden tamamladi ve bu performansiyla kar realizasyonu
izlenen yurtdisi borsalardan ayristi. Ancak diin aksam ABD'de islem goren
Turkiye ETF'i %1,7 geriledi. Bunun yansimasiyla bu sabah saticili agilis bek-
liyoruz. Kisa vadeli gostergeler endeksin pozitif goriiniimiiniin korundugu-
nu gosterirken, 110.500 6nemli bir direng seviyesi olarak gorilebilir.

Kiiresel piyasalar bugiin Rusya Merkez Bankasi toplantisini izleyecek.
Bankanin faizini %8,25’ten %8’e indirmesine kesin gdziiyle bakiliyor. i¢ pi-
yasada Maliye Bakanliginin agiklayacagl kasim ayi merkezi yonetim biitce
sonuglarr izlenecek.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in himayesinde gergeklestirilen
"istihdam Surasi"nda aciklanan "Milli istihdam Seferberligi"nin ikinci fazi
kapsamindaki tesvikler, kadinlar, gencler ve engellilere yonelik birgcok yeni
diizenlemeyi iceriyor. Calisma ve Sosyal Glivenlik Bakanligindan tesviklere
iliskin ayrintilara yer verilen agiklamaya gore, imalat ve bilisim sektoriinde
mevcut istihdama eklenecek her bir ¢alisanin tiim sigorta primleri ve vergi-
leri karsilanacak. imalat ve bilisim sektdriinde asgari ticret lizerinden sagla-
nan sigorta prim destegi ilk kez prime esas kazang lzerinden verilecek. 4
bin 740 lira maasa kadar ek istihdam saglanilan calisanlarin tim sigorta
primleri karsilanacak. Boylelikle 2017'de, ¢alisan basina 773 liradan bin 884
liraya kadar olan prim destegi siirdirilecek ve bu tutarlar, 2018'in asgari

Ucretine gore glincellenecek.

Merkez Bankasi olumlu dis konjonktiiriin etkisiyle piyasa beklentisinin
(75-100 baz puan) altinda kalacak sekilde, faiz koridorunda yer alan tim
faizleri mevcut seviyelerinde korurken, cari durumda giinliik fonlamanin
tamamini gerceklestirdigi Geg Likidite Penceresi faizini ise 50 baz puan
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15-Ara  TUIK, issizlik, Eyl
TCMB, merkezi yonetim bitce, Kas
ABD, sanayi Uretimi, Kas
Riusya MB toplantisi
18-Ara Euro B., enflasyon rev., Kas
19-Ara
20-Ara  Hazine merkezi yonetim borg, Kas
itfa: 570mn TL, (500mn TL piyasaya)
21-Ara  Ekonomi Bak., yabanci dogrudan yatirim, Eki
PPK 0Ozeti (14 Ara topl.)
Japonya MB toplantisi
ABD, biiylime, 3C, son, 6nceki: %3,3
Piyasa Ozeti 14-Dec  Giinliik (%) Aylik (%)
BiST-100 109,666 1.40 -0.4
BiST-30 135,324 1.58 0.1
Dolar/TL (TCMB Alis) 3.8390 0.30 -0.7
Euro/TL (TCMB Alis) 4.5092 0.01 0.2
Euro/Dolar 1.1789 -0.29 0.0
Dolar/JPY 112.27 -0.21 -1.0
En son Onceki
Gosterge tahvil (13 Kasim 2019) 13.40 13.41
Eurobond (5 Mar 2038) 115.35 115.63
Altin (S/oz, uluslararasi borsalar) 1,255.58 1,257.80
Ham petrol ($/varil, BRENT) 63.39 62.79
TSKB Eurobondlari Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
30 Ekim 2019 5.375 102.40 4.025
22 Nisan 2020 5.125 100.841 4.738
18 Mayis 2021 4.875 99.15 5.149
BIST-100 ve islem Hacmi
(mnTL) 9,050 109,666
15,000 109,156 "~ 110,500
14,000 A 107,921 108,15
13,000 {106-448 4 108,500
12,000
11,000 1 106,500
10,000
9,000 104,500
8,000
7,000 102,500
6,000
5,000 6,164 | 6,234 6,335 100,500
4,000 98,500
3,000
2,000 96,500
1,000
0 94,500

07/Dec 08/Dec 11/Dec 12/Dec 13/Dec 14/Dec

T:+90 212334 50 50 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr

E: info@tskb.com.tr [J[EM



Pivasalarda Bugin | 15 Aralic 2017

yukari ¢ekti. Fonlama kompozisyonu korundugu takdirde ortalama fonlama maliyeti %12,75 olacak. Karar metninde blyimeye
iliskin olumlu ifadeler korunurken enflasyon gériiniimiiniin kétilestigi ima edildi (Yakin donemde yasanan maliyet gelismeleri bek-
lentiler ve fiyatlama davranislarina dair riskleri artirmistir). Banka, parasal durusunu sikilagtirmis olmasina ragmen beklentileri kar-
silayamadigi igin karar sonrasinda dolar/TL kurunda %1,3'luk yikselis izlendi.

Merkez Bankasi verilerine gore ekim sonu itibariyla, 6zel sektoriin
yurtdisindan sagladig kredi borcu 2016 sonuna gére uzun vadede 14,3 240000
milyar dolar artigla 217,1 milyar dolar, kisa vadede 3,8 milyar dolar artig- 235,000

la 18,2 milyar dolar olmak lzere toplam 235 milyar dolara ytikseldi. Eylul ;;: :3:

sonu yillik GSYH verisine gore &zel sektoriin toplam yurtdisi borcunun 557" -0
GSYH’ya orani yilsonundaki %25,3 seviyesinden %27,9’a yiikseldi. Ozel 315 oo
sektoriin gelecek bir yillik donemde 6deyecegi yurtdisi kredi borcu ise 210,000

45 milyar dolari bankalara, 25,8 milyar dolari sirketlere ait olmak tizere <95.000

. L 200,000
71 milyar dolar seviyesinde bulunuyor.
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TCMB verilerine gore 1 Aralik — 8 Aralik haftasinda yabanci yerlesikler,
kur ve fiyat etkisinden arindirildiginda DiBS’te 102mn dolarlik alis, hisse-
de 116mn dolarlik net alim yaptilar. Yilbasindan beri hisse senetlerinde 3 milyar dolar, tahvilde 7,3 milyar dolar olmak tizere top-
lamda 10,3 milyar dolarlik portfoy girisi izlenmis oldu.

Kaynak: TOMB

Merkez Bankasi verilerine gore 24 Kasim — 1 Aralik haftasinda tiiketici kredileri gecen haftaya gore 1,3 milyar lira artisla 410,7
milyar liraya ylkseldi. Konut kredileri 519mn lira, ihtiyag¢ kredileri 712mn lira, tasit kredileri 61mn lira arth. Bu gli¢ll artislara rag-
men, gecen yilin ayni ddneminden gelen baz etkisiyle toplam tiiketici kredilerinin yillik artisi arka arkaya on birinci haftada da hafif-
ce gerileyerek %18,2 oldu.
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Merkez Bankasi doviz rezervleri 1 Aralik — 8 Aralik haftasinda 2,2 milyar dolar artigla 92 milyar dolara yiikseldi, altin rezervleri
324mn dolar dusisle 22,2 milyar dolara geriledi. Sonug olarak, altin ve déviz rezervleri toplamindan olusan uluslararasi rezervler,
1,8 milyar dolarlik artisla 114 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Doviz rezervlerindeki artisin 1,9 milyar dolarlk kismi TL depo karsilig
doviz depo ihalelerindeki dontslerden kaynaklandi.

TUIK verilerine gére satin alma giicii paritesine gore kisi basina GSYH endeksi 2016 yili sonuglarina gére 28 Avrupa Birligi (AB)
Ulkesi ortalamasi 100 iken, bu deger Turkiye i¢in 64 oldu ve AB ortalamasinin %36 altinda kald!.

TUIK verilerine gore kasim ayinda Tarim-UFE%2,97 arth, yillik artis %19,79 olarak gerceklesti.

ingiltere Merkez Bankasi oybirligiyle aldigi kararla politika faizini degistirmeden %0,5 seviyesinde birakti. Aciklamada ekonomi-
nin yavaslamaya devam ettigi ve Brexit’in gelecek donemde biiyiik bir belirsizlik olarak goriindigi belirtildi. Avrupa Komisyonuyla
yapila gérismelerde Brexit slirecinde gegis dénemi anlasmasi ve uzun vadeli ticaret anlasmalarina gecis konusunda anlasma sag-
lanmis olmasinin diizensiz bir Brexit’i dnleyecegi ve bireysel ve kurumsal gliveni destekleyecegi vurgulandi.

Avrupa Merkez Bankasi politika faizini % Oda, marjinal bor¢ verme

Avrupa MB Tahminleri
oranini %0,25'te, mevduat faiz oranini %-0,40’ta degistirmeden birak- g

Biiylime Enflasyon

t1. Agiklamada aylik tahvil alimlarinin Ocak 2018-Eyliil 2018 déneminde Aralk 2017  Eyldl 2017 | AraWk 2017 Eylil 2017
30 milyar euro olarak devam edecegi, gerekirse enflasyon patikasi 5597 & 24 232 — 15 15
hedefe yaklagincaya kadar uzatilabilecegini acikladi. Banka 2017'de g1 & 23 18 v 14 12
biylime beklentisini %2,2’den %2,4’e yikseltti, enflasyon tahminini %  ag19 & 18 17 — 15 15
1,5’te birakti. 2020 yili tahminler ilk defa agiklanirken, enflasyon tah- 2020 17 ; 17

mininin hedefin altinda kalmaya devam edecegi gorildi.



Sirket ve Sektor Haberleri

Vakifbank (VAKBN) — 5 milyar dolar karsiligi tutarda tahvil ve benzeri borglanma ihraci yapilabilmesi igin SPK ve BDDK nezdinde
basvuruda bulundu.

BiST Endeksler 14-Dec Giinluk (%) Aylik (%) YBB* (%) Son bir yil (%)
BiST-100 109,666 1.40 -0.4 40.35 42.64
BiST-100 (sent) 2.86 1.10 0.3 29.12 29.01
BiST Mali 129,434 1.73 -1.1 24.94 26.37
BiST Sinai 121,768 0.45 -1.5 45.68 48.63
BiST Hizmetler 79,985 1.92 7.8 61.18 65.88
*Yilbagindan Beri
Islem Hacmi (mn TL) 7,004.3 5,446.5 3,000 35
Piyasa Degeri (mlyr$) 179.5 177.7
Halka agik (mlyr $) 61.8 61.1 2,500 3.0
2,000 25
En cok yiikselenler Kapanis Degisim (%) 2.0
Turk Hava Yollari 14.41 56 1300 15
Aksa 12.84 55 1000 '
Kardemir (D) 2.65 4.7 L0
Tekfen Holding 16.55 47 500 0.5
Kartonsan 282.60 4.7 0 0.0
En ¢cok diisenler Kapanis Degisim (%) © © 9 ~ ~ 5 N ~ N N N
Tipras 115.60 2.4 € £ 2 8 83 3 3 8 ¢ 3 3
Ford Otosan 59.60 2.0 o - 94 < o ~ S =
Anadolu Efes 22.96 -1.9
ipek Dogal Enerji 4.77 -1.9 Yabanci Takasi (%)
Halk GMYO 0.94 -1.1
En ¢cokislem gérenler Kapanis Hacim (mn TL) 65.9
Tirk Hava Yollari 14.41 1,164.1 64.9
Kardemir (D) 2.65 702.6
Garanti Bankasi 10.17 541.0 639 ¥ — —
T. Halk Bankasi 10.40 524.7
Tupras 115.60 3280 6291
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60.9
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2017 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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