
Para politikaları güncelleme dalgası geride kaldı. Fed sessizce sıkılaşma 
adımlarını sürdürürken dolarda 93,5 seviyesinde yataylaşma izleniyor. Eu-
ro Avrupa Merkez Bankası’nın ekonomiye desteğinin süreceği ve tahmine 
göre 2020’de de enflasyonun hedefin altında kalacağı açıklamasıyla 
1,1780’ geriledi. Önceki toplantıda faiz artışı yapan İngiltere Merkez Ban-
kası bu ay sürpriz yapmadığı için piyasa etkisi olmadı. Bu sabah ABD’de ön-
ceki gün Alabama seçimlerini cumhuriyetçilerin kaybetmesinin vergi refor-
mu için artırdığı risklerin etkisiyle  Asya borsalarında %1 civarında düşüşler 
izleniyor.  Vergi reformunun oylamalarının gelecek hafta yapılması bekleni-
yor ancak nihai kabul için bazı demokratların da desteklemesi gerektiği için 
oylama kritik görülüyor. İç piyasada ise Merkez Bankası’nın GLP faizini 50 
baz puan artırması beklentiyi karşılayamadığı için TL’de değer kaybı izlendi. 
Dolar/TL 3,83’ten 3,88’e kadar yükseldi. Bu sabah yatay açılış izleniyor. 
Borsa İstanbul ise metal sektörü önderliğinde günü %1,4 yükselişle 
109.666 seviyesinden tamamladı ve bu performansıyla kar realizasyonu 
izlenen yurtdışı borsalardan ayrıştı. Ancak dün akşam ABD’de işlem gören 
Türkiye ETF’i %1,7 geriledi. Bunun yansımasıyla bu sabah satıcılı açılış bek-
liyoruz. Kısa vadeli göstergeler endeksin pozitif görünümünün korunduğu-
nu gösterirken, 110.500 önemli bir direnç seviyesi olarak görülebilir.  

Küresel piyasalar bugün Rusya Merkez Bankası toplantısını izleyecek. 
Bankanın faizini %8,25’ten %8’e indirmesine kesin gözüyle bakılıyor. İç pi-
yasada Maliye Bakanlığının açıklayacağı kasım ayı merkezi yönetim bütçe 
sonuçları izlenecek. 

Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan'ın himayesinde gerçekleştirilen 
"İstihdam Şurası"nda açıklanan "Milli İstihdam Seferberliği"nin ikinci fazı 
kapsamındaki teşvikler, kadınlar, gençler ve engellilere yönelik birçok yeni 
düzenlemeyi içeriyor. Çalışma ve Sosyal Güvenlik Bakanlığından teşviklere 
ilişkin ayrıntılara yer verilen açıklamaya göre, imalat ve bilişim sektöründe 
mevcut istihdama eklenecek her bir çalışanın tüm sigorta primleri ve vergi-
leri karşılanacak. İmalat ve bilişim sektöründe asgari ücret üzerinden sağla-
nan sigorta prim desteği ilk kez prime esas kazanç üzerinden verilecek. 4 
bin 740 lira maaşa kadar ek istihdam sağlanılan çalışanların tüm sigorta 
primleri karşılanacak. Böylelikle 2017'de, çalışan başına 773 liradan bin 884 
liraya kadar olan prim desteği sürdürülecek ve bu tutarlar, 2018'in asgari 
ücretine göre güncellenecek. 

Merkez Bankası olumlu dış konjonktürün etkisiyle piyasa beklentisinin 
(75-100 baz puan) altında kalacak şekilde,  faiz koridorunda yer alan tüm 
faizleri mevcut seviyelerinde korurken, cari durumda günlük fonlamanın 
tamamını gerçekleştirdiği Geç Likidite Penceresi faizini ise 50 baz puan 

Piyasa Özeti 14-Dec Günlük (%) Aylık (%)

BİST-100 109,666 1.40 -0.4

BİST-30 135,324 1.58 0.1

Dolar/TL (TCMB Alış) 3.8390 0.30 -0.7

Euro/TL (TCMB Alış) 4.5092 0.01 0.2

Euro/Dolar 1.1789 -0.29 0.0

Dolar/JPY 112.27 -0.21 -1.0

En son Önceki

Gösterge tahvil (13 Kasım 2019) 13.40 13.41

Eurobond (5 Mar 2038) 115.35 115.63

Altın ($/oz, uluslararası borsalar) 1,255.58 1,257.80

Ham petrol ($/varil, BRENT) 63.39 62.79

TSKB Eurobondları Kupon (%) Fiyat Getiri (%)

30 Ekim 2019 5.375 102.40 4.025

22 Nisan 2020 5.125 100.841 4.738

18 Mayıs 2021 4.875 99.15 5.149
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 PPK özeti (14 Ara topl.) 
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 ABD, büyüme, 3Ç, son, önceki: %3,3 
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yukarı çekti. Fonlama kompozisyonu korunduğu takdirde ortalama fonlama maliyeti %12,75 olacak. Karar metninde büyümeye 
ilişkin olumlu ifadeler korunurken enflasyon görünümünün kötüleştiği imâ edildi (Yakın dönemde yaşanan maliyet gelişmeleri bek-
lentiler ve fiyatlama davranışlarına dair riskleri artırmıştır). Banka, parasal duruşunu sıkılaştırmış olmasına rağmen beklentileri kar-
şılayamadığı için karar sonrasında dolar/TL kurunda %1,3'lük yükseliş izlendi. 

Merkez Bankası verilerine göre ekim sonu itibarıyla, özel sektörün 
yurtdışından sağladığı kredi borcu 2016 sonuna göre uzun vadede 14,3 
milyar dolar artışla 217,1 milyar dolar, kısa vadede 3,8 milyar dolar artış-
la 18,2 milyar dolar olmak üzere toplam 235 milyar dolara yükseldi. Eylül 
sonu yıllık GSYH verisine göre özel sektörün toplam yurtdışı borcunun 
GSYH’ya oranı yılsonundaki %25,3 seviyesinden %27,9’a yükseldi. Özel 
sektörün gelecek bir yıllık dönemde ödeyeceği yurtdışı kredi borcu ise 
45 milyar doları bankalara, 25,8 milyar doları şirketlere ait olmak üzere 
71 milyar dolar seviyesinde bulunuyor.  

TCMB verilerine göre 1 Aralık – 8 Aralık haftasında yabancı yerleşikler, 
kur ve fiyat etkisinden arındırıldığında DİBS’te 102mn dolarlık alış, hisse-
de 116mn dolarlık net alım yaptılar. Yılbaşından beri hisse senetlerinde 3 milyar dolar, tahvilde 7,3 milyar dolar olmak üzere top-
lamda 10,3 milyar dolarlık portföy girişi izlenmiş oldu. 

Merkez Bankası verilerine göre 24 Kasım – 1 Aralık haftasında tüketici kredileri geçen haftaya göre 1,3 milyar lira artışla 410,7 
milyar liraya yükseldi. Konut kredileri 519mn lira, ihtiyaç kredileri 712mn lira, taşıt kredileri 61mn lira arttı. Bu güçlü artışlara rağ-
men, geçen yılın aynı döneminden gelen baz etkisiyle toplam tüketici kredilerinin yıllık artışı arka arkaya on birinci haftada da hafif-
çe gerileyerek %18,2 oldu.  

Merkez Bankası döviz rezervleri  1 Aralık – 8 Aralık haftasında 2,2 milyar dolar artışla 92 milyar dolara yükseldi, altın rezervleri 
324mn dolar düşüşle 22,2 milyar dolara geriledi. Sonuç olarak, altın ve döviz rezervleri toplamından oluşan uluslararası rezervler, 
1,8 milyar dolarlık artışla 114 milyar dolar seviyesine yükseldi. Döviz rezervlerindeki artışın 1,9 milyar dolarlık kısmı TL depo karşılığı 
döviz depo ihalelerindeki dönüşlerden kaynaklandı.  

TÜİK verilerine göre satın alma gücü paritesine göre kişi başına GSYH endeksi 2016 yılı sonuçlarına göre 28 Avrupa Birliği (AB) 
ülkesi ortalaması 100 iken, bu değer Türkiye için 64 oldu ve AB ortalamasının %36 altında kaldı. 

TÜİK verilerine göre kasım ayında Tarım-ÜFE%2,97 arttı, yıllık artış %19,79 olarak gerçekleşti.  

İngiltere Merkez Bankası oybirliğiyle aldığı kararla politika faizini değiştirmeden %0,5 seviyesinde bıraktı. Açıklamada ekonomi-
nin yavaşlamaya devam ettiği ve Brexit’in gelecek dönemde büyük bir belirsizlik olarak göründüğü belirtildi. Avrupa Komisyonuyla 
yapıla görüşmelerde Brexit sürecinde geçiş dönemi anlaşması ve uzun vadeli ticaret anlaşmalarına geçiş konusunda anlaşma sağ-
lanmış olmasının düzensiz bir Brexit’i önleyeceği ve bireysel ve kurumsal  güveni destekleyeceği vurgulandı.  

Avrupa Merkez Bankası politika faizini %0’da, marjinal borç verme 
oranını %0,25’te, mevduat faiz oranını %-0,40’ta değiştirmeden bırak-
tı. Açıklamada aylık tahvil alımlarının Ocak 2018-Eylül 2018 döneminde 
30 milyar euro olarak devam edeceği, gerekirse enflasyon patikası 
hedefe yaklaşıncaya kadar uzatılabileceğini açıkladı. Banka 2017’de 
büyüme beklentisini %2,2’den %2,4’e yükseltti, enflasyon tahminini %
1,5’te bıraktı. 2020 yılı tahminler ilk defa açıklanırken, enflasyon tah-
mininin hedefin altında kalmaya devam edeceği görüldü.  
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Vakıfbank (VAKBN) – 5 milyar dolar karşılığı tutarda tahvil ve benzeri borçlanma ihracı yapılabilmesi için SPK ve BDDK nezdinde 
başvuruda bulundu. 

BİST Endeksler 14-Dec Günlük (%) Aylık (%) YBB* (%) Son bir yıl (%)

BİST-100 109,666 1.40 -0.4 40.35 42.64

BİST-100 (sent) 2.86 1.10 0.3 29.12 29.01

BİST Mal i 129,434 1.73 -1.1 24.94 26.37

BİST Sınai 121,768 0.45 -1.5 45.68 48.63

BİST Hizmetler 79,985 1.92 7.8 61.18 65.88

*Yılbaşından Beri

BİST -100 Özet 14-Dec 13-Dec

İşlem Hacmi (mn TL) 7,004.3 5,446.5

Piyasa Değeri (mlyr $) 179.5 177.7

Halka açık (mlyr $) 61.8 61.1

En çok yükselenler Kapanış Değişim (%)

Türk Hava Yolları 14.41 5.6

Aksa 12.84 5.5

Kardemir (D) 2.65 4.7

Tekfen Holding 16.55 4.7

Kartonsan 282.60 4.7

En çok düşenler Kapanış Değişim (%)

Tüpraş 115.60 -2.4

Ford Otosan 59.60 -2.0

Anadolu Efes 22.96 -1.9

İpek Doğal Enerji 4.77 -1.9

Halk GMYO 0.94 -1.1

En çok işlem görenler Kapanış Hacim (mn TL)

Türk Hava Yolları 14.41 1,164.1

Kardemir (D) 2.65 702.6

Garanti Bankası 10.17 541.0

T. Halk Bankası 10.40 524.7

Tüpraş 115.60 348.0

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

9/
26

/1
6

11
/7

/1
6

12
/1

9
/1

6

1/
30

/1
7

3/
13

/1
7

4/
24

/1
7

6/
7/

17

7/
21

/1
7

9/
6/

17

10
/1

8
/1

7

11
/2

9
/1

7

(sent)
(mn $)

BIST-100 ve İşlem Hacmi
İşlem Hacmi Kapanış (Sağ Eksen)

60.9

61.9

62.9

63.9

64.9

65.9

O
ca

k 
15

M
ar

t 
15

M
ay

ıs
 1

5

Te
m

m
uz

 1
5

Ey
lü

l 1
5

K
as

ım
 1

5

O
ca

k 
16

M
ar

t 
16

M
ay

ıs
 1

6

Te
m

m
uz

 1
6

Ey
lü

l 1
6

K
as

ım
 1

6

O
ca

k 
17

M
ar

t 
17

M
ay

ıs
 1

7

Te
m

m
uz

 1
7

Ey
lü

l 1
7

Kaynak : Matriks

Yabancı Takası (%)



TSKB 

Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü 

research@tskb.com.tr 

MECLİSİ MEBUSAN CAD. NO 81 

FINDIKLI İSTANBUL 34427, TÜRKİYE 

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34 

2017 Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. her hakkı mahfuzdur. 

Bu doküman Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.’nin yatırım bankacılığı faaliyetleri kapsamında, kişisel kullanıma yönelik olarak ve bilgi için 

hazırlanmıştır. Bu dokümana dayalı herhangi bir işlem yapılması tarafımızdan öngörülen bir husus değildir. Belirtilen görüşler sadece bizim güncel 

görüşlerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayalı olarak güncelleştirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diğer başka 

nedenlerle amaca uygunluk tam olarak sağlanamamış olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları veya çalışanları, burada belirtilen senetleri ihraç edenlere ait menkul kıymetlerle 

ilgili olarak bir pozisyon almış olabilir veya alabilir; menkul kıymetler üzerinde opsiyonları olabilir veya  ilgili diğer bir yatırıma girebilir; bu menkul 

kıymetleri ihraç eden firmalara danışmanlık yapmış, hisselerinin halka arzına aracılık veya yüklenim taahhüdünde bulunmuş olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları bu raporda belirtilen herhangi bir şirket için yatırım bankacılığı da dahil olmak üzere 

önemli tavsiyeler veya yatırım hizmetleri sağlıyor veya sağlamış olabilir. 

Bu raporun ilgili olduğu yatırım fiyatı veya değeri, direkt veya indirekt olarak, yatırımcıların menfaatlerine ters düşebilir. Döviz kurlarındaki 

herhangi bir değişmenin yatırımın değeri veya fiyatı veya bu yatırımdan sağlanan gelir üzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Geçmişteki performans 

her zaman gelecekteki performansın kılavuzu olacak demek değildir. Yatırım geliri dalgalanma gösterebilir. 

Bu rapor kamuya açık bilgilere dayalıdır. Doğru veya tamam olmayan hiçbir beyan yapılmamıştır. Bu rapor söz konusu menkul kıymetlerin 

alınması veya satılması için bir teklif, yorum ya da yatırım tavsiyesi değildir veya bu menkul kıymetlerin alınıp satılmasına yönelik bir teklif için de 

bir istek veya zorlama değildir. Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve kendisiyle bağlantılı olan diğerleri bahsedilen şirketlerin menkul 

kıymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kıymetlerle ilgili işlem yapabilirler, ayrıca bu şirketler için yatırım bankacılığı hizmetleri de 

verebilirler. 

Herhangi bir yatırım kararı yatırımcının tamamıyla kendi kişisel seçimine dayanmalıdır. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatırım tavsiyesi 

olmayıp, raporda yer alan firmalara yatırım yapılmasından ötürü Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. hiç bir sorumluluk kabul etmez.  

 


