Dolar endeksi bugiin 1 0 éulasgt. 9 Kasim’dan beri siiren kesintisiz
yukselisin iki nedeni Trump’la enflasyonda artis beklentisi ve Fed’in
faiz artislarinin hizlanacagi beklentisi. Bu beklentiler ABD 10 yillik
faizinin %2,22’ye yikselmesini ve buralarda tepe olusumuna basla-
masina neden oldu Dolar ve faizdeki yiikselis diin borsalara beklen-
tinin aksine pozitif yansidi. SP500 %0,75, Avrupa borsalari %0,27,
gelismekte olan llkeler %0,3 yikseldi. OPEC’in 30 Kasim toplantisi
yaklasirken, petrol 47 dolarda yatay seyir izliyor. Yurtdisindaki bu
gorinim dolar/TLyi bu sabah 3,29’a yikseltirken, tahvil faizi Ekim
basinda basladig ylikselisini stirdiirerek giine %10,10’dan basliyor.
Diin %1 yikselisle 75.151 seviyesinden kapanan BIST-100 endeksin-
de yurtdisi borsalardaki pozitif gériime paralel alicil acilis bekliyo-
ruz. Gindemde 6nemli bir gelisme bulunmazken, dolar/TL’ye hassa-
siyetin azalmasiyla endekste 74.000-75.000 banindaki taban olusu-
muyla direng 76.000’de izlenebilir.

TCMB verilerine gore o6zel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi
borcu eylil sonu itibariyla 2015 sonuna goére uzun vadede 12,2 mil-
yar dolar dolar artigsla 207,5 milyar dolar, kisa vadede 3,7 milyar do-
lar distsle 16,8 milyar dolar oldu.

TUIK verilerine gore Temmuz-Agustos-Eyliil doneminde issizlik
orani gegen yilin ayni dénemine goére 1,2 puan, 6nceki aya gore 0,6
puan artisla %11,3 oldu. Mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik
orani 6nceki aya gore 0,2 puan artisla %11,4’e yikseldi.
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Maliye Bakanligi verilerine gore ekimde biitge agigi 104 milyon li-
ra, faiz digi fazla 2,8 milyar lira oldu. ithalat vergisindeki diisiis ve
gecen yil 4.5G lisans devrinden kaynaklanan KDV'nin yiiksek baz et-
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Piyasalarda

Bugun

16 Kasim 2016 Carsamba

16-Kas ABD, UFE, Eki
ftfa: 9,7mlr TL, (7,8mlr TL piyasaya)

17-Kas ABD, TUFE, Eki, 6nceki: %1,5
Euro B., enflasyon, Eki
Endonezya MB toplantisi

18-Kas

21-Kas TCMB, Beklenti Anketi, Kas
Hazine, merkezi yonetim borg, Eki
Japonya, dis ticaret, Eki

22-Kas Ihale: 12 aylik iskontolu, vade: 22 Kas 2017

Piyasa Ozeti 15-Nov  Giinliik (%) Aylik (%)
BiST-100 75,151 0.98 -4.3
BiST-30 91,825 1.11 4.4
Dolar/TL (TCMB Alig) 3.2787 0.61 5.8
Euro/TL (TCMB Alis) 3.5307 0.49 4.4
Euro/Dolar 1.0769 -1.09 -1.3
Dolar/IPY 107.98 1.22 3.4
En son Onceki
Gosterge tahvil (11 Tem 2018) 10.07 10.02
Eurobond (15 Jan 2030) 153.51 150.50
Altin ($/oz, uluslararasi borsalar) 1,230.20 1,225.46
Ham petrol ($/varil, BRENT) 47.26 45.18
TSKB Eurobondlari Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
30 Ekim 2019 5.375 98.75 5.841
22 Nisan 2020 5.125 96.198 6.376
BIST-100 ve islem Hacmi
(mnTL)
76,368 76,209 76,360 + 77,000
10,000 -
9,000 - 75,174 75,1514+ 76,000
8,000 - 74,419 =+ 75,000
7,000 4 + 74,000
6,000 - + 73,000
5,000 7 72,000
4,000
71,000
3009 3,5191 3,441 70,000
2,000 A
1,000 69,000
0 68,000

08/Nov 09/Nov 10/Nov 11/Nov 14/Nov 15/Nov

T:+90 212334 50 50 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr

E: info@tskb.com.tr [J[EM



Piyasalarda Bugiin

Yabanci Borsalar Kapanis Gunliik (%)
ABD (S&P500) 2,180 0.75
Almanya (DAX) 10,735 0.39
Fransa (CAC40) 4,537 0.62
Japonya (Nikkei225) 17,862 1.10
Cin (SSEC) 3,203 -0.12
Brezilya (Bovespa) 59,658 0.00
Rusya (RTSI) 981 2.10
Macaristan (BUX) 30,133 0.03
BiST Endeksler 15-Nov  Giinliik (%) Aylik (%)
BiST-100 75,151 0.98 -4.3
BiST-100 (sent) 2.30 1.21 9.3
BiST Mali 101,021 1.39 5.0
BISTSinai 77,737 0.49 3.3
BiST Hizmetler 48,952 0.53 -3.6
BiST-100 Ozet 15-Nov 14-Nov
islem Hacmi (mn TL) 3,434.6 3,441.1
Piyasa Degeri (mlyr$) 145.9 145.4
Halka agik (mlyr $) 48.8 48.6
En ¢okyiikselenler Kapanig Degisim (%)
ICBCT 2.47 17.1
Ulker Biskiivi 17.71 6.5
Tekfen Holding 7.17 6.2
Turk Telekom 5.62 4.3
Deva Holding 3.83 3.2
En gcok diisenler Kapanig Degisim (%)
AvivaSA Emeklilik Hayat 21.00 -2.8
Park Elek. Madencilik 2.24 -2.2
Otokar 113.70 -2.2
Koza Madencilik 2.22 -1.8
Alcatel Lucent Teletas 6.96 -1.7
En cokislem gérenler Kapanig Hacim (mn TL)
Garanti Bankasi 7.69 696.9
Ulker Biskiivi 17.71 335.7
T. Halk Bankasi 9.27 282.4
Akbank 7.89 165.3
is Bankasi (C) 4.85 145.6
Eurobond Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
7 Kasim 2019 5.38 98.75 5.84
15 Ocak 2030 11.88 153.51 5.95
14 Subat 2034 8.00 116.07 6.44
VOB Uzl. Fiyati Giinluk (%) Hacim (TL)
BiST30
Feb-17 93.800 1.00 12,540,448
Dec-16 92.675 0.95 1,579,472,810
Dolar
Nov-16 3.2993 -0.38 76,038,240
Dec-16 3.3192 -0.36 641,584,651
Yabanci Takasi (%)
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Kaynak : Matriks

kisi nedeniyle vergi gelirleri %2,8 gibi ¢ok dislk artis gosterirken,
4.5G gelirlerinin bu yiIl olmamasi nedeniyle vergi disi gelirler %16 dis-
tl. Maliye Bakaninin agiklamasina gore 2015 ve 2016 yillari ekim ayla-
rindan 4,5G ihalesi ve BOTAS nedeniyle tahsil edilen arizi gelirler harig
tutuldugunda merkezi yonetim bitce gelirlerinin %11, vergi gelirleri-
nin ise %9,4 arttigl hesaplaniyor. Harcamalarin artisinda personel gi-
derleri, devlet sosyal glivenlik katkisi ve isveren sigorta primi 5 puan
indiriminden kaynaklanan artiglar etkili oldu. Gegen yilin ilk on aylk
doneminde 6,2 milyar lira olan bltge acigl bu yilin ayni déneminde
12,1 milyar liraya ylkseldi. Faiz disi fazla da %21 disusle 32,4 milyar
lira oldu.

Merkezi Yanetim Biitge Verileri (mn TL)

Eki-16 Eki-15 Degisim Oca-Eki16 Oca-Ekil5 Degisim
Gelirler 43,365 43,797 -1.0% 447,850 397,986 12.5%
Vergi 36,061 35,068 2.8% 365,035 333,337 9.5%
Vergi-disi 7,305 E.JTZE' -16.3% B2,816 54,649 28.1%
Harcamalar 43,469 36,562 i 18.9% 459,990 404,213 13.8%
Faiz-disi 40,564 33,925 19.6% 415,407 356,811 16.4%
Faiz 2,906 2,637 10.2% 44 5E3 47,403 -5.9%
Biitce Bakiyesi -104 7,235 " -101.4% -12,140 -6,227 94.9%
FDF 2,801 9,872 i -71.6% 32,444 41,175 -21.2%

ingiltere’de ekimde yillik enflasyon beklenmedik sekilde %1’den %
0,9’a geriledi. Beklenti enflasyonun %1,1’e ylkselmesiydi.

v

Euro Bélgesi yilin liglincii ¢eyreginde beklendigi gibi %0,3 biyudd.
Bolgenin yillik blylime orani degismeden %1,6'da kaldi.

ABD’de perakende satislar ekimde %0,8 arth. Beklenti %0,6 artis y6-
nindeydi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ziraat Bankasi (TCZB); nitelikli yatirimcilara satilmak Gzere 112 giin
vadeli 696mn lira nominal degerli bono ihraci icin talep toplama islemi
gerceklestirildi.

Deva Holding (DEVA); bagl ortakligi Vetas ile birlesme isleminden
dolayi sermayesi 19.287 lira artisla 200.019.287 liraya yikselecek.

Cemas Dokiim (CEMAS); Componenta Dokiim’in (COMDO) satis si-
recine dahil olmaya ve 6ncelikle Orhangazi de kurulu 85.000M2 kapali
alana sahip ¢elik dokiim fabrikasi ve 11.400 M2 kapali alana sahip isle-
me fabrikasi olmak lGizere Comdo'nun Manisa da kurulu 9.262 M2 ka-
pali alana sahip aliminyum dokiim fabrikasi ve isleme tesisiyle,
19.671 M2 kapali alana sahip aliiminyum jant tesislerinin tercihen
varlik satisi yontemiyle satin alinmasi i¢in calismalara baslamaya karar
verdi. Componenta Dokim’lin %93,57’lik payina sahip olan Finlandi-
yali sirketin borg¢larini geri 6deme sorunu bulunuyor.

Tekfen Holding (TKFEN); bagli ortakhigi Tekfen insaat ile Aramco ara-
sinda 31 Agustos 2016 tarihinde niyet mektubu imzalanmasinin ardin-
dan, Yanbu - Cidde arasinda toplam 333 km uzunlugundaki boru hatt
projesinin insaat isinin toplam 299 milyon dolar bedelle anahtar tesli-
mi olarak insa edilmesi ve 47 ay sonunda teslim edilmesi konusunda
nihai s6zlesme imzalandi.
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2016 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi

beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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