Piyasalarda

Bugln

18 Ocak 2018 Persembe

g ——

Hisse senetlerinde ABD’nin 6nderliginde devam eden alim istahi, ABD ile
gecen hafta yasanan olumsuzlugun ardindan yapilan agiklamalarin pozitif
yondeki gelismelere isaret etmesi BIST-100 endeksinde diin %1,9’luk yik-
selis getirdi ve endeks 116.593 seviyesine ulasti. Ancak alternatif piyasalar
icin ayni iyimserlik s6z konusu degil. Dolar 3,80 lizerindeki seyrini korudu,
iki yilhk gosterge tahvil faizi %13,53’e yikseldi. Faiz ve kur cephesinde bu-
gln Merkez Bankasi’'nin karari belirleyici olacak. Herhangi bir degisim bek-
lentisi bulunmuyor ancak, faiz kiigik bir yukari adiminin piyasalarda olum-
lu etki yarathgini izleyebiliriz. ABD borsalarinda sanayi Gretiminin yukari
yonli siirpriz yapmasinin ardindan gliclenen biiylime beklentileri ve bilan-
¢o actklamalarinin %89’unun beklentinin Gstliinde gelmesiyle hizlanan yuk-
selisin ardindan bugiin Asya borsalarinda da yukari yonli seyirler izleniyor.
BIST'te buglin pozitif gériiniimiin korunacagini, 14:00’'te agiklanacak PPK
kararinin en 6nemli glindem maddesi olacagini disliniiyoruz.

Para Politikasi Kurulu toplantisi bugiin gergeklesecek. Piyasa beklentisi %
12,75’te olan GLP faizi ve AOFM’nin sabit tutulmasi yoniinde. Merkez Ban-
kasi'nin agiklamasinda TL'deki deger kaybi ve enflasyon vurgulari izlenecek
detaylar olacak.

Merkez Bankasi verilerine gére kasim sonu itibariyla, 6zel sektorin yurt-
disindan sagladig kredi borcu 2016 sonuna gore uzun vadede 14,8 milyar
dolar artigsla 217,7 milyar dolar, kisa vadede 4,5 milyar dolar artisla 18,8
milyar dolar olmak lizere toplam 237 milyar dolara yikseldi. Eylil sonu
yillik GSYH verisine gore ozel sektoriin toplam yurtdisi borcunun GSYH'ya
orani 2016 sonundaki %25,4 seviyesinden %28’e yiikseldi. Ozel sektdriin
gelecek bir yillk donemde 6deyecegi yurtdisi kredi borcu ise 43 milyar
dolan bankalara, 25,8 milyar dolar sirketlere ait olmak tzere 69 milyar
dolar seviyesinde bulunuyor.

Ozel sektir toplam yurtdisi borcu (mn §)
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18-Oca PPK toplantisi
G. Afrika MB toplantisi
19-Oca  Fitch Turkiye'nin kredi notunu gézden gegiriyor
TUIK, konut satilari
22-Oca ihale: 5 yillik sabit kuponlu, vade: 18 Oca 2023
ihale: 6 yillik degisken faizli, vade: 5 Haz 2024
Hazine merkezi yonetim borg, Ara
AB dis iliskiler komisyon toplantisi
Eurogroup toplantisi
23-Oca lIhale: 10 yillik sabit kuponlu, vade: 11 Agu 2027
ihale: 10 yillik TUFE’ye endeksli, vade: 12 Oca 2028
Ekonomi Bak, yabanci dogrudan yat, Kas
Diinya Ekonomik Forumu, Davos (3 giin)
Piyasa Ozeti 17-Jan  Ginliik (%) Aylik (%)
BiST-100 116,593 1.90 6.6
BiST-30 142,800 2.08 6.1
Dolar/TL (TCMB Alis) 3.8150 1.48 -0.5
Euro/TL (TCMB Alis) 4.6679 1.44 3.0
Euro/Dolar 1.2213 -0.43 3.9
Dolar/IPY 111.16 0.70 -1.2
En son Onceki
Gosterge tahvil (13 Kasim 2019) 13.53 13.53
Eurobond (5 Mar 2038) 115.52 115.90
Altin (S/oz, uluslararasi borsalar) 1,328.67 1,335.46
Ham petrol ($/varil, BRENT) 69.36 69.14
TSKB Eurobondlari Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
30 Ekim 2019 5.375 102.00 4.194
22 Nisan 2020 5.125 101.078 4.613
18 Mayis 2021 4.875 99.74 4.959
BIST-100 ve islem Hacmi
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Borsa istanbul Yonetim Kurulu Baskani Himmet Karadag, Borsa istanbul'un halka arzi icin 2018'in ikinci ceyregini hedeflediklerini
ancak kesinlesmis bir durum olmadigini agiklad.

Hiikiimet Sozciisii Bekir Bozdag, olaganiistii hal (OHAL) uygulamasinin 19 Ocak’tan itibaren (¢ ay daha uzatilmasina dair tezke-
renin TBMM Baskanligi'na gdnderildigini soyledi.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Bagkani Suma Chakrabarti son iig yilda Tiirkiye’ye 5,4 milyar euroluk yatirim yaptiklari-
ni, bu yil 1,5 milyar euronun tzerinde glgli bir yatirnm olacagini tahmin ettigini agiklad.

Tiirk Eximbank 1,5 milyar dolar veya muadili para biriminden yurtdisinda borglanma araci ihrag yetkisini 15 ay siire ile yonetim
kuruluna devretti.

Eurogroup (Euro Bolgesi maliye bakanlari) yeni Bagkani Mario Centeno ortak amacin euroyu gliclendirmek oldugunu, gelecekte-
ki krizden euroyu koruma isinin heniiz tamamlanmadigini agikladi. Centenobankacilik birliginin tamamlanmasinin diger bir amag
oldugunu vurguladi.

Diinya Ekonomik Forumu, 23-26 Ocak'ta yapilacak Davos toplantisi 6ncesi yayinladigi Kiiresel Riskler Raporu'nda, diinyanin bii-
yuk gugleri arasinda savas olasiliginin giderek arttigini bildirdi. Raporda, 2018'de diinyayi bekleyen énemli riskler; ¢evresel tehditler,
kiiresel 1Isinma, ekonomik esitsizlikler ve siber saldirilar olarak siralandi. Raporda, ekonomiyle ilgili endiselerin, kiiresel ekonomideki
ivilesmeye bagli olarak azalmasi dikkat gekti. Ote yandan, bazi tlkelerde yiiksek borg ve diisiik tasarruf oranlari nedeniyle gelir esit-
sizliginin ciddi bir sorun olmaya devam ettigi vurgulandi.

ingiltere’nin 1972’de ingiltere’nin AB iiyeligini diizenlemek igin yapilmis olan yasayi yiiriirliikten kaldiracak olan Brexit yasa tasa-
risi Parlamentonun alt kanadinda kabul edildi. Ust kanattaki gériismeler 30 Ocak’ta baslayacak. ingiltere’nin AB’den ¢ikisi icin Mart
2019 tarihi hedefleniyor. Ab Komisyonu Baskani Juncker ingiltere’nin AB’den ¢iktiktan sonra giris icin tekrar basvurmasini bekledigi-
ni acikladi.

ABD Merkez Bankasi (Fed), Amerikan is diinyasinin nabzini tutan "Bej Kitap" raporunun Ocak 2018 sayisini yayimladi. Fed, Ame-
rikan is dinyasinin nabzini tutan "Bej Kitap" raporunun Ocak 2018 sayisini yayimladi. Raporda, yeni vergi yasasinin tiketiciler igin
belirsizlik yarattigi ve 6zel yatirmlarda ciddi bir artis yaratmayacaginin alti ¢izildi. Ote yandan ABD’de aralikta sanayi tiretimi %0,5
artis beklentisine karsilik %0,9 artt1 ve blyiime beklentilerini gliclendirerek, hisselerdeki ylkselise destek oldu.

Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester, ABD ekonomisinin resesyonun yakininda oldugu konusunda endise duymadigini ve yil
boyunca kademeli faiz artislarinin uygun olacagini agikladi.

Kanada Merkez Bankasi politika faizini beklentiye paralel olarak %1’den %1,25’e yiikseltti ve faiz artislarinin stirecegi sinyalini
verdi. Enflasyonun %2 hedefe ¢ok yakin oldugu ve ekonominin ¢ikti agigi olmaksizin potansiyelinde blyime gosterdigi belirtildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Enerji sektorii - Bloomberg'in Yeni Enerji Finansmani raporuna gore, diinyada temiz enerjiye yatirim, 2017'de 333 milyar dolar ola-
rak gerceklesti. Yatinmlarin ylzde 40'a gerceklestiren Cin'in ylkselisi dikkat cekti. Bir dnceki yila gore ylzde 3’lik artis gésteren te-
miz enerji yatirimlarinda glines panellerine artan talep etkili oldu.

Futbol sektorii - UEFA'nin 2016 yili biitce raporuna gore, Tirkiye, Avrupa futbolunda net borg miktari en yiiksek tglinci tlke oldu.
Avrupa futbolunda en ¢ok gelir elde eden llkeler siralamasinda ise Tirkiye 734 milyon avro ile 6'nci siranin sahibi oldu.

Otomotiv sektorii — Katar Ticaret Odasi Baskani Seyh Halife bin Casim el Sani, BMC araciligi ile yerli otomobil iretiminde Turkiye’ye
yatirim yapacaklarini agikladi.

insaat sektorii - Turkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (Tiirkiye IMSAD) tarafindan aciklanan insaat Malzemeleri Sanayi Bile-
sik Endeksi, 2017'yi 6nceki yil sonuna gore ylizde 9,2 artis ve 8,5 puan yikselisle 99,06 puan seviyesinden kapatti. Aralik ayinda bek-
lentiler Gg ay aradan sonra sinirli da olsa artis gosterdi. Eylil-kasim doneminde ekonomi ve dis politika alaninda yasanan bircok ris-
kin etkisi aralik ayinda azaldi. Bu nedenle insaat faaliyetlerinde mevsimsellik etkili gerilemeye ragmen beklentilerde sinirli iyilesme
yasandi.

Fibabanka (FBBNK) - yurt disinda ihraci planlanan 5 yil vadeli 750 milyon dolar ihrag tavan tutari olan eurobond ihracina yénelik 17
Ocak'ta yatinmci gérismeleri yapmak Uzere Arab Banking Corporation, Citigroup, ICBC Standard Bank ve Standard Chartered'l yet-
kilendirdi.

Trabzon Limani (TLMAN) - 21mn liralik sermayesinin %30’unun halka arzinda iki glinlik talep toplama sireci bugiin baslayacak.
Sirketin ortagi Albayrak Grubunun hisse satisi yoluyla yapilacak halka arzda hisse basina 15,50 lira sabit fiyattan talep toplanacak.
Sirketin piyasa degeri 325mn lira, halka arz biyiklGgi ise 98mn lira olacak.



BiST Endeksler 17-Jan Giinliik (%) Aylik (%) YBB* (%) Son bir yil (%)
BiST-100 116,593 1.90 6.6 49.21 41.56
BiST-100 (sent) 3.06 0.41 7.1 38.14 39.58
BiST Mali 138,751 2.19 7.6 33.94 28.96
BiST Sinai 132,445 1.39 8.2 58.45 47.38
BiST Hizmetler 82,301 1.86 4.1 65.84 56.87
*Yilbagindan Beri
PIST-IOO Oz-et 17-Jan 16-Jan (mn$) [ | isleﬂsl-izgng? - I§|?<;npla-|r3§r(2;g Eksen) (sent)
Islem Hacmi (mn TL) 8,099.9 8,298.4 3,000 - 35
Piyasa Degeri (mlyrS) 190.7 190.2
Halka acgik (mlyr $) 66.1 65.9 2,500 A 3.0
2,000 4 25
En cok yiikselenler Kapanis Degisim (%) 2.0
Gozde Girisim 5.87 g9 1500 is
Turkcell 15.05 4.8 1000 '
Garanti Bankasi 11.32 4.5 ' L0
Kardemir (D) 3.32 4.1 500 0.5
Ulker Biskivi 22.78 3.5 0 0.0
En ¢cok diisenler Kapanis Degisim (%) © © 5 N ~ ~ ~ ~ ~ N ]
Anadolu Cam 317 2.8 5 2 2 ¢ 3 3 3 2 2 g ¢
Karsan Otomotiv 2.17 2.7 s - - D =
Tesco Kipa 2.71 2.2
Alarko Holding 7.36 -1.3 Yabanci Takasi (%)
T. Halk Bankasi 10.13 -1.2
En ¢cokislem gérenler Kapanis Hacim (mn TL) 65.9
Turk Hava Yollari 15.45 997.2 64.9
Karsan Otomotiv 2.17 652.1
Vestel 9.68 616.4 63.9 A —1 T
Kardemir (D) 3.32 552.0
Garanti Bankasi 11.32 5400 9297
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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