Piyasalari bu hafta ikiye ayiralim: Fed 6ncesi ve Fed sonrasi. Fed 6ncesin-
de gecen hafta yasanan asiri bozulmanin ardindan gelen zayif tepki ve topar-
lanma cabalari, bugiin Fed sonrasinda yerini glglu bir pozitif gérinime bira-
kabilir. Fed'in sabirli ifadesini degistirmesine ve faiz artisina bir adim daha
yaklagmasina ragmen, aciklamanin givercin tonlanmasi ve Uyelerin faiz bek-
lentilerindeki disis ABD borsalarinda %1'in yikselis getirdi. Dolar endeksi
diink 99,5 seviyesinden diin aksam 99,0'a, bu sabah 98,2'ye geri ¢ekildi. Do-
lardaki bu hizli diisus euro/dolar't 1,05'ten 1,08'e, petroli 53 dolardan 55 do-
lara cekti. Asya borsalar karari %1 civar yikselislerle karsiladi. i¢ piyasada
dolar/TL 2,57 ile son iki haftanin en dusik seviyesinde. Gostergelerdeki bu
degisikligin hisse senetlerine pozitif yansimasini bekliyoruz. Direng olarak
200 ve 50 gunluk hareketli ortalamalarinin bulundugu 81.400 ve 82.150 izle-
nebilir. Fed karari ve dolar/TL'deki hizli diisis Merkez Bankasi'ndan faiz indi-
rim beklentilerini yeniden ortaya cikarabilir. %8,76'da olan tahvil faizinde de
asagi yonlu bir hareket olabilecegini tahmin ediyoruz.

ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) 17-18 Mart tarihlerinde yapilan toplanti-
sinin karari agiklandi. Aciklamada para politikasinin normallesmesi (sifir faiz
uygulamasinin sona ermesi) konusunda sabirli olunacadi ifadesi degistirildi.
Yerine faiz artisinin istihdam piyasasinda iyilesmenin ilerlemesi ve orta vade-
de %2 enflasyon hedefine ulasmasi konusunda rahat olundugu zaman yapi-
lacagi eklendi. Bu degisiklik piyasa beklentilerine paralel oldu. Fed katilimci-
larinin U¢ ayda bir oldugu gibi mart toplantisinda revize ekonomik beklenti-
leri agiklandi. 2015 biylme beklentisi %2,6 - %3,0 araligindan %2,3 - %2,7
araligina dustraldd, issizlik beklentisi %5,2 - %5,3'ten %5,0 - %5,2'ye, enflas-
yon beklentisi %1,0 - %1,6'dan %0,6 - %0,8'e cekildi. Aciklama eklerine gore
17 lyenin 15'i 2015'te, 2'si 2016'da ilk faiz artisinin gerceklesmesini bekliyor.
2015'te 2 Uye faiz artisi beklemiyor, 1 Uye faizi %0,25 - %0,50 bandinda, 7
Uye %0,5 - %0,75 bandinda, 3 Uye %0,75 - %1 bandinda, 1 Gye %1 - %1,25
bandinda, 2 tye %1,25 - %1, 5 baninda, 1 Uye %1,5 - %1,75 bandinda goru-

yor.

Fed Uyelerinin Beklentileri

2015 2016 2017
Biiyiime (%)
Mart 2015 23-27 23-27 20-24
Aralik 2014 26-3.0 25-3.0 23-25
Issizlik (%)
Mart 2015 5.0-5.2 49-51 48-51
Aralik 2014 52-53 50-52 48-53
PCE Enflasyon (%)
Mart 2015 0.6-0.8 1.7-19 19-2.0
Aralik 2014 10-16 17-20 1B-20
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Piyasa Ozeti 18-Mar  Giinliik (%) Aylik (%)
BiST-100 79,942 -0.11 -6.4
BiST-30 97,947 0.21 7.1
Dolar/TL (TCMB Alis) 2.6178 0.11 6.4
Euro/TL (TCMB Alig) 2.7767 0.09 -0.9
Euro/Dolar 1.0607 -0.01 -6.9
Dolar/IPY 120.70 -0.07 1.7
En son Onceki
GoOsterge tahvil (16 Kas 2016) 8.77 8.76
Eurobond (15 Jan 2030) 174.89 175.01
Altin ($/oz, uluslararasi borsalar) 1,171.77 1,147.05
Ham petrol ($/varil, BRENT) 55.35 53.15
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Piyasalarda Bugiin

A

Yabanci Borsalar Kapanig Giinluk (%)
ABD (S&P500) 2,099.50 1.22
Almanya (DAX) 11,922.77 -0.48
Fransa (CAC40) 5,033.42 0.09
Japonya (Nikkei225) 19,476.56 -0.35
Cin (SSEC) 3,579.06 0.05
Brezilya (Bovespa) 51,526.19 2.47
Rusya (RTSI) 841.05 1.41
Macaristan (BUX) 18,522.00 -0.59
BiSTEndeksler 18-Mar  Giinliik (%) Aylhik (%)
BiST-100 79,942 -0.11 -6.4
BiST-100 (sent) 3.05 -0.22 -12.0
BIST Mali 106,815 0.59 8.3
BIST Sinai 76,364 0.91 -2.6
BiSTHizmetler 57,290 0.09 5.7
BiST-100 Ozet 18-Mar 17-Mar
islem Hacmi (mn TL) 3,663.1 3,912.3
Piyasa Degeri (mlyr $) 190.3 190.5
Halka agik (mlyr S) 63.8 62.7
En ¢okyiikselenler Kapanig Degisim (%)
Boyner Perakende Yat. 47.50 17.3
Kuyumcukent GMYO 5.46 11.0
Armada Bilgisayar 5.14 8.4
Karsusan Su Uriinleri San. 8.83 8.3
Metro Petrol ve Tesisleri 1.85 8.2
En cok diigenler Kapanig Degisim (%)
Hirriyet Gzt. 0.64 -8.6
Vestel 6.40 -6.0
Usak Seramik 1.29 5.1
Vestel Beyaz Esya 14.80 -4.8
Birko Mensucat 0.47 -4.1

En cokiglem gorenler

Kapanig Hacim (mn TL)

Garanti Bankasi 8.56 879.76
Vakiflar Bankasi 4.46 327.48
T. Halk Bankasi 12.90 249.56
Akbank 7.67 235.52
Turk Hava Yollari 8.63 184.06
Eurobond Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
7 Kasim 2019 7.50 116.56 3.58
15 0Ocak 2030 11.88 174.89 4.77
14 Subat 2034 8.00 135.53 5.06
VOB Uzl. Fiyati Ginliik (%) Hacim (TL)
BiST30
Sub-15 98.025 -0.13 1,597,831,665
Nis-15 98.050 -0.03 8,338,625
Dolar
Sub-15 2.6527 0.35 184,149,644
Nis-15 2.6935 0.41 4,542,871
Yabanci Takasi (%)
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Veriler 10gilin gecikmelidir

Tavan fiyat uygulamasi cercevesinde EPDK tarafindan benzinin litre fiyati 9
kurus indirildi.

Isvec Merkez Bankasi politika faizini siirpriz bir kararla 15 baz puan indirerek
%0,25'e duslrd.

Enerji Bakani Taner Yildiz, BOTAS ile Gazprom arasinda 1 Ocak'tan itibaren
gegcerli olan %10,25'lik dogalgaz fiyat indiriminin degerinin 1 milyar dolar oldu-
gunu acikladi. Rusya'nin yiizde 6 indirimi ile baslayan fiyat mizakerelerinde %
10,25'lik indirim Gzerinde mutabakat saglanmisti.

irket ve Sektor Haberleri

Ko¢ Holding (KCHOL); bagli ortakliklarindan Enerji Yatirimlar, Halk-
bank (HALKB) ile 300 milyon lira ve Akbank (AKBNK) ile 350 milyon lira

tutarina kadar kredi kullanimi icin s6zlesme imzaladh.

Batisoke Cimento (BSOKE); yatirim insaatina bu yil baslanacak olan
1.65 milyon ton/yil lretim kapasiteli klinker Gretim hattinin 132.6 mil-

yon euroya mal olmasinin beklendigini acikladi.

BIST-100 ve islem Hacmi
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Piyasalarda Bugiin

Merkez Bankalari Faiz Oranlari

TR 7.75% EU 0.05% UK 0.50% SA 5.75% RUS 14.00%
USD 0-0.25% JPY 0-0.10% CHF 0-0.25% BR 12.75% CN 5.35%
Yilbagindan Yilbagindan Beri
Son Giinliik Haftahk Ayhk Yilhk beri min max
USDTL 2.5728 -1.57% -1.34% 4.84% 14.70% 10.37% 2.2728 2.6486
EURTL 2.7904 0.73% 1.40% -0.36% -10.04% -1.19% 2.6065 2.8964
SEPET 2.6816 -0.38% 0.07% 2.07% 0.34% 4.04% 2.4610 2.7530
e |
EURUSD 1.0836 2.26% 2.77% -5.04% -21.59% -10.48% 1.0463 1.2108
USDJPY 120.24 -0.91% -1.03% 0.84% 17.41% 0.43% 115.85 122.02
EURIPY 130.29 1.33% 1.70% -4.25% -7.93% -10.10% 126.91 14533
GBPUSD 1.4950 137% 0.15% -2.60% -9.57% -4.07% 1.4635 1.5587
AUDUSD 0.7744 1.62% 2.04% -0.96% -14.28% -5.33% 0.7561 0.8295
USDCHF 0.9828 -2.32% -2.63% 4.90% 11.45% -1.07% 0.8221 1.0294
NzZDUSD 0.7473 2.19% 2.72% -0.92% -12.50% -4.18% 0.7177 0.7891
DXY 98.55 -1.04% -1.25% 4.77% 23.17% 9.17% 90.27 100.39
e |
CNY(Cin) 6.1969 -0.62% -1.05% -0.99% -0.46% -0.28% 6.1875 6.2877
HUF(Macar) 279.84 -2.46% -2.73% 3.73% 23.85% 7.19% 258.15 292.32
PLN(Polonya) 3.8170 -2.23% -2.40% 3.91% 25.30% 7.78% 3.5325 3.9685
RUB(Rusya) 59.6545 -2.88% -4.16% -6.44% 64.80% 2.76% 56.9564 71.9874
ZAR(G. Afrika) 12.0812 -2.19% -1.45% 3.55% 11.08% 4.64% 11.2585 12.5264
BRL(Brezilya) 3.2414 -0.48% 3.51% 14.56% 38.05% 21.95% 2.5547 3.2834
e
Yilbagindan Yilbagindan Beri
Son Giinliik Haftahk Ayhk Yilhk beri min max
DJI 18,076 1.27% 2.50% 0.16% 11.43% 1.42% 17,038 18,289
S&P500 2,100 1.22% 2.90% -0.04% 12.83% 1.97% 1,981 2,120
NASDAQ (Comp) 4,983 0.92% 2.74% 1.71% 15.68% 5.21% 4,563 5,009
DAX 11,923 -0.48% 0.99% 9.11% 28.52% 21.59% 9,383 12,219
CAC40 5,033 0.09% 0.71% 5.88% 16.84% 17.80% 4,076 5,075
NIKKEI25 19,477 -0.35% 2.56% 7.02% 36.93% 11.61% 16,593 19,557
VIX 13.97 -10.79% -17.19% -11.58% -7.61% -27.24% 12.86 23.43
.|
BIST100 79,942 -0.11% 2.13% -5.31% 22.07% -6.74% 76,642 91,806
BOVESPA(Brezilya) 51,526 2.47% 5.36% 1.76% 10.65% 3.04% 46,484 52,457
SHCOMP(Cin) 3,582 0.14% 6.96% 10.33% 79.70% 10.75% 3,049 3,601
SENSEX(Hindistan)* 28,840 0.42% -0.17% -1.55% 32.50% 3.48% 26,776 30,025
Y |
Yilbagindan Yilbagindan Beri
Son Giinlik Haftalik Ayhk Yilhk beri min max
ABD 10 Yillik 1.92 -5.83% -8.95% -4.09% -30.98% -12.11% 1.67 3.05
Almanya 10 Yillik 0.20 -28.42% -9.55% -43.47% -87.56% -63.42% 0.20 2.03
Turkiye 10 Yillik 8.18 -1.09% 0.00% 8.49% -23.77% 3.94% 5.96 11.15
Cin 10 Yilhik 3.53 0.40% 2.62% 4.93% -3.79% 3.33 4.73
Endonezya 10 Yillik 7.38 -1.13% -3.73% 1.19% -7.85% -6.23% 5.59 9.20
Guney Afrika 10 Yillik 7.51 -2.47% -1.57% 2.25% -12.43% -4.21% 6.12 8.94
Hindistan 10 Yillik 7.84 -0.44% -0.03% 0.87% -1.95% 7.74 9.30
ispanya 10 Yillik 1.28 2.15% 11.10% -20.48% -61.30% -20.83% 1.15 5.38
Macaristan 10 Yillik 3.62 -2.21% 3.22% 16.42% -36.99% -2.32% 2.80 6.84
Rusya 10 Yillik 13.45 0.52% 2.59% 10.34% 49.44% -4.47% 6.41 16.24
|
LIBOR-3ay 0.2694 -0.30% 0.62% 5.13% 15.18% 5.38% 0.2511 0.2706
LIBOR-6ay 0.4061 1.05% 0.47% 6.62% 23.17% 11.93% 0.3554 0.4061
LIBOR-1yil 0.7134 0.00% 0.35% 6.06% 28.42% 13.45% 0.6119 0.7151
EURIBOR-3ay 0.0193 0.00% -9.99% -22.84% -93.11% -67.07% 0.0186 0.0586
EURIBOR-6ay 0.0729 2.00% -8.11% -20.92% -80.45% -50.00% 0.0714 0.1457
EURIBOR-1yil 0.2036 0.00% -1.39% -9.52% -62.91% -30.66% 0.2036 0.2936
e |
Bakir 2.57 -2.19% -2.01% 0.15% -14.05% -10.82% 2.44 2.88
Nikel 6.06 -1.64% -2.30% -5.72% -18.13% -11.22% 6.07 7.04
Petrol 56.25 5.59% -2.82% -9.68% -46.81% -2.24% 45.16 62.97
Cinko 0.89 -1.61% -0.49% -5.99% -0.25% -8.68% 0.89 1.00
Altin 1151.30 0.27% 0.06% -4.74% -14.17% -2.77% 1141.60 1307.80
Gumus 15.54 -0.24% 1.15% -5.11% -25.38% -0.37% 15.26 18.51
Bugday 515.75 2.64% 2.64% -4.80% -27.64% -12.51% 481.00 603.50
Misir 379.00 1.61% -2.94% -2.88% -21.73% -4.71% 365.75 409.50
Pamuk 61.88 2.54% 1.38% -2.93% -33.27% 2.67% 57.05 67.55
Kahve 140.05 1.38% 6.30% -10.02% -24.50% -15.94% 128.75 184.90
Kakao 2752.00 -1.18% -3.34% -7.96% -8.72% -5.72% 2669.00 3116.00
Soya fasulyesi 974.25 1.75% -2.18% -3.49% -32.10% -4.34% 953.50 1058.75
Seker 12.73 -0.70% -3.12% -15.92% -26.50% -12.33% 12.57 16.16

*9:00 degerlerine goredir.
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2015 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligl faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim gilincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhidinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tzere
6nemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.
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