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Takvim
Gegen hafta ¢cok 6nemli bir gelisme yasanmadi. Rusya, Macaristan ve Tiirkiye ha-

ri¢ global borsalarda pozitif gériinim olustu. Bu t¢ tlkenin ortak 6zelligi para birimle- 25-May ABD tatil, Anma giinG
rinin haftanin ikinci yarisinda deger kaybi yasamasi oldu. BIST'in son dénem hareketle- TUIK, konut satislari, Nis
rinde segimlere yonelik beklentiler etkili oldu. 18 Mayis'a kadar olan yedi glnlik stre-
de kesintisiz ylkselisle %6,8 kazang saglayan BIST, 19 Mayis tatili sonrasinda bu kazan-
cin %3'luk kismini geri aldi. Endeks Cuma ginint %0,9, haftayr %2,1 dustsle 85.803
seviyesinden tamamladi. Piyasalar yeni haftaya Cuma aksam saatinde Yellen'in bek- o .
lenmedik sahin konusmasindan sonra dolarda gliclenme egilimiyle basliyor. Bu sabah 26-May TUIK, bitkisel retim,1.Tahmin, 201
dolar endeksi Cuma giinkii 94,8'den 96,3'e yikseldi. Yunanistan'a yonelik endislerin ABD, day mal sip, Nis

euro/dolar 1,09'a ¢cekmesi de bu ytkseliste etkili oldu. Dolarin giiglenmesiyle petrol Macaristan MB toplantisi

65 dolara geriledi. i¢ piyasada dolar/TL 2,60'tan haftaya hafif yiikselisle bashyor. ABD

ve Ingiltere borsalarinin kapali olacagi bugiin hisselerde yatay ve sakin bir seyir bekli-

yoruz. Gin ici destek 85.500, direng 86.400'de izlenebilir.

Haftanin ilk giinde ABD piyasalan anma giinii nedeniyle kapali olacak. israil'in
bugiinkii toplantisinda %0,10 faizini degistirmemesi bekleniyor. srail yilbasinda %0,25

ingiltere tatil, Banka tatili
Israil MB toplantis

olan faizini mart ve nisanda iki indirimle %0,10'a ¢cekmisti.

ABD'de nisanda yillik enfl %-0,2 oldu. Piyasa beklentisi enfl ¢ DSTI00 8,804 088 2
e nisanda yillik enflasyon %-0,2 oldu. Piyasa beklentisi enflasyonun ma BIST-30 104,867 0.86 27
ayindaki %-0,1 seviyesinde kalmasiydi. Enerji ve gida harig olan cekirdek enflasyon ise
%1,8'de kaldi ve %1,7 olan beklentinin (zerinde aciklandi. Nisan itibariyla ABD'de Dolar/TL (TCMB Alis) 22912 0-95 36
' ! ’ Euro/TL (TCMB Alig) 2.8945 1.20 0.0
enerji fiyati yillik bazda %19 gerilerken, gida %2 artti. Euro/Dolar 1.1171 0.25 3.7
s Abde vk enfosyon Dolar/JPY 120.31 -0.16 11
el En son Onceki
30% < GoOsterge tahvil (16 Kas 2016) 9.64 9.64
o | Eurobond (15 Jan 2030) 174.63 174.85
15% 4 Altin ($/oz, uluslararasi borsalar) 1,204.80 1,208.31
10% 4
osx | Ham petrol ($/varil, BRENT) 65.33 66.39
5% TSKB Eurobondlari Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
30 Ekim 2019 5.38 103.00 4.62
22 Nisan 2020 5.13 100.50 5.01

Ekonomi Bakanlig verilerine gore ocak-mart doneminde yabanci dogrudan yati-
rimlar gecen yilin ayni dénemine gore %19 dusulsle 3,46 milyar dolar oldu. Bu tutarin
1,1 milyar dolar ¢ogunlugu Akkuyu Nukleer Santral insaati kaynakli enerji sektoriine,

BIST-100 veislem Hacmi

765 milyon dolari imalat sanayine yapilan yatirrmlardan olustu. 89,000
Uluslararas: Dogrudan 88,500
mn $ Mart Ocak-Mart 88,000
imalat sanayi 138 331

Enerji 184 1,107 87,500
Gayrimenkul 289 765 87,000
Ticaret 131 253

Mali kuruluglar 87 33s r 86,500
Diger 71 665 86,000
Toplam 900 3,456 85,500
Merkez Bankasi verilerine gére mayista imalat sanayi kapasite kullanim orani 85,000
gegen yilin ayni ayina gére 0,5 puan, nceki aya gore 0,8 puan artisla %74,9'a yiikseldi 84500
ve son dort senenin en iyi mayis rakamina isaret etti. 84000
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Yabanci Borsalar Kapanig Giinluk (%)
ABD (S&P500) 2,126 -0.22
Almanya (DAX) 11,815 -0.42
Fransa (CAC 40) 5,143 -0.07
Japonya (Nikkei225) 20,414 0.83
Cin (SSEC) 4,779 3.15
Brezilya (Bovespa) 54,377 -1.33
Rusya (RTSI) 1,051 0.36
Macaristan (BUX) 22,190 0.02
BiSTEndeksler 22-May  Giinliik (%) Aylhik (%)
BiST-100 85,804 -0.88 2.4
BiST-100 (sent) 3.31 -1.81 6.2
BIST Mali 113,223 -1.43 2.4
BIST Sinai 84,409 -0.45 1.0
BiSTHizmetler 60,760 0.21 3.5
BiST-100 Ozet 22-May 21-May
islem Hacmi (mn TL) 3,991.5 5,207.7
Piyasa Degeri (mlyr $) 205.0 208.6
Halka agik (mlyr S) 69.2 70.5
En ¢okyiikselenler Kapanig 17.94871795
Dogus Otomotiv 16.75 3.4
Tofas Oto. Fab. 18.65 1.9
Aksa Enerji 2.84 1.8
Arcgelik 14.95 1.7
Anadolu Efes 24.10 1.0
En cok diigenler Kapanig Degisim (%)
Galatasaray Sportif 33.50 -18.3
ipek Dogal Enerji 2.74 -11.6
Koza Madencilik 2.42 -10.7
Fenerbahge Futbol 39.90 -8.6
GSD Holding 1.50 -8.0
En cokiglem gorenler Kapanig Hacim (mn TL)
Garanti Bankasi 8.71 1,171.31
T. Halk Bankasi 13.80 324.90
is Bankasi (C) 5.93 314.76
Akbank 8.15 234.17
Vakiflar Bankasi 4.77 223.26
Eurobond Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
7 Kasim 2019 7.50 117.41 3.26
15 0Ocak 2030 11.88 174.63 4.74
14 Subat 2034 8.00 135.22 5.06
VOB Uzl. Fiyati Ginliik (%) Hacim (TL)
BiST30
Haz-15 105.475 -0.73 2,025,243,420
Agu-15 107.125 -0.67 8,343,970
Dolar
May-15 3.0567 -0.70 168,216
Haz-15 2.6056 0.25 9,650,304
Yabanci Takasi (%)

65.9 4 ]Mn
64.9 1\l \
L, YT AATA W
62.9 w" Y v“‘ﬂ
61.9 Mu}
60.9

29239333333 ITIL LY

§5233EF5 295 EEL2

c =8 Edgcz=8ETEgS =8

(] (V)
[~ [

Kaynak : Matriks

— KKO (%)
77
]
7S
4 <
34
™ 4
O
R S
JEEEEAE T EE AN 5
£ :
013 014 018

Avrupa Merkez Bankasi Bagskani Mario Draghi, euro bolgesi ekonomisinin gorii-
niimiiniin gecen yedi yila kiyasla cok daha iyi oldugunu ancak ekonomik biytimenin
kriz 6ncesi seviyelerin altinda kalacagini ve yapisal reformlara gidilmesi gerektigini
soyledi.

Yunanistan igisleri Bakani Nikos Vugis, iilkenin parasi kalmadigini ve bu nedenle
IMF'ye olan borcun haziran taksitlerini 6demeyecegini acikladi. Basbakan Cipras ise
gelecek on giinde anlasmaya yakin olduklarini belirtti. Yunanistan'in IMF'ye 5 Haziran-
da 310mn euro, 12 Haziranda 348mn euro, 16 Haziranda 581mn euro, 19 Haziranda

348mn euro borg geri ddemesi bulunuyor.

Fed Baskani Jannet Yellen ilk ceyrekteki daralmanin ardindan ekonomide ilimh
biiyiimenin tekrar baslamasini, faizin bu yil icinde artinlmasini bekledigini agikladi.
Yellen ilk artirrmin ardindan sikilasma adimlarinin kademeli olacagini vurgulad.

Sirket ve Sektor Haberleri

GSD Holding (GSDHO), Tekstilbank (TEKST); bankanin %75,5 hissesinin Industrial
and Commercial Bank of China'ya satisi isleminde kapanis gerceklesti. Satis bedeli
668,8mn lira tzerine 31 Aralik 2013 ile 21 Mayis 2015 tarihleri arasindaki net aktif dege-
rindeki degisimin satisa konu pay oranindaki kismi eklenerek bulunacak. Sirket GSD
Holding'e satis bedelinin 229mn dolarlik kismini nakit olarak 6dedi. Ote yandan halka

acik hisseler igin yapilacak zorunlu pay aliminda teklif fiyati 2,1091TL olarak belirlendi.
Denizbank (DENIZ); halka arz edilmek lizere 91 giin vadeli 100mn lira nominal degerli

ve 140 giin vadeli 100mn lira nominal degerli bonolarin ihrag edilebilmesi icin Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan gerekli onaylar alinmig olup ihrag edilecek bonolar igin 25-26

-27 Mayis 2015 tarihlerinde talep toplanacak.

Emlak Konut GYO (EKGYO); "Denizli Merkezefendi Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi
Isi" ihalesinin 1. Oturumu 02.07.2015 Persembe giini saat 14:30' da yapilacak.

Tofas (TOASO); risk yonetimi politikalari kapsaminda gerekli kosullarin saglanmasi
lUzerine 22 Mayis 2015 tarihi itibariyle Uretim faaliyetlerine basladi.

Ford Otosan (FROTO); parca ikmalinde yasanan sorunlarin giderilmesi neticesinde
Golclik ve Yenikoy Fabrikalarinda tretim 21 Mayis 2015 aksam vardiyasi itibariyla tekrar
baslad.

is Finansal Kiralama (ISFIN); tahsili gecikmis finansal kiralama alacaklarindan Mart
2015 donemi itibariyle tasfiye hesabinda izlenen 10mn lira degerindeki tahsili gecikmis
alacagini 125.000 lira bedel karsiliginda Efes Varlik Yonetimi'ne satti.

ING Bank (INGBN); 244,5 milyon dolar ve 312 milyon Euro tutarinda, 364 gin ve 367
glin olmak Uzere iki farkli vadeden olusan sendikasyon kredisi anlasmasi imzaladi. 26

bankanin katiimiyla saglanan ve ticaretin finansmaninda kullanilacak olan sendikasyon
kredisinin toplam maliyeti sirasiyla 364 giin vadeli dilim igin Libor veya Euribor + %0,70

ve 367 glin vadeli dilim icin Libor veya Euribor + %0,80 olarak gerceklesti.
Boyner Perakende (BOYP); Citi Venture Capital International'in bir kurulusu olan Fen-

nella Sarl'a yapacagi Beymen Magazacilik A.S. ve Boyner Biylik Magazacilik A.S. payla-
rinin satin alma bedellerine iliskin 5 Haziran 2015 tarihli 6demenin 19 Haziran 2015

tarihine ertelenmesi konusunda taraflar arasinda mutabakata varildi.
Bankacilik sektorii; Kamunun ilk katiim bankasi olan Ziraat Katilim, 29 Mayis'ta resmi

olarak faaliyetlerine baslayacak.
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Merkez Bankalari Faiz Oranlari

TR 7.50% EU 0.05% UK 0.50% SA 5.75% RUS 12.50%
USD 0-0.25% JPY 0-0.10% CHF -1.25--0.25% BR 13.25% CN 5.10%
Yilbagindan Yilbagindan Beri
Son Giinliik Haftahk Ayhk Yilhk beri min max
USDTL 2.5943 0.19% 0.75% -3.95% 24.60% 11.30% 2.2728 2.7433
EURTL 2.8621 -0.52% -3.01% -2.17% 0.88% 1.35% 2.6065 3.0911
SEPET 2.7282 -0.18% -1.26% -3.02% 10.92% 5.85% 2.4610 2.8980
e |
EURUSD 1.1011 -0.94% -3.84% 1.73% -19.21% -9.04% 1.0463 1.2108
USDJPY 121.55 0.43% 1.94% 1.64% 19.20% 1.53% 115.85 122.02
EURJIPY 133.84 -0.51% -1.95% 3.40% -3.70% -7.65% 126.10 145.33
GBPUSD 1.5490 -1.10% -1.52% 2.87% -7.97% -0.60% 1.4566 1.5815
AUDUSD 0.7831 -0.80% -2.58% 0.69% -15.16% -4.27% 0.7533 0.8295
USDCHF 0.9441 0.78% 3.07% -1.08% 5.39% -4.97% 0.8221 1.0294
NzZDUSD 0.7303 -0.60% -2.30% -3.87% -14.55% -6.36% 0.7177 0.7891
DXY 96.01 0.80% 3.09% -1.30% 19.43% 6.36% 90.27 100.39
e |
CNY(Cin) 6.1993 0.04% -0.07% 0.03% -0.60% -0.24% 6.1295 6.2877
HUF(Macar) 278.80 0.67% 4.23% 0.56% 25.75% 6.79% 258.15 292.32
PLN(Polonya) 3.7200 0.91% 5.39% 0.68% 22.07% 5.05% 3.5266 3.9685
RUB(Rusya) 50.0361 -0.01% 1.10% -1.55% 46.73% -13.80% 48.7919 71.9874
ZAR(G. Afrika) 11.8960 0.61% 0.92% -2.09% 15.43% 3.03% 11.2585 12.5264
BRL(Brezilya) 3.0946 1.71% 3.20% 3.97% 39.18% 16.43% 2.5547 3.3155
e
Yilbagindan Yilbagindan Beri
Son Giinliik Haftahk Ayhk Yilhk beri min max
DJI 18,232 -0.29% -0.22% 0.96% 9.79% 2.29% 17,038 18,351
S&P500 2,126 -0.22% 0.16% 0.62% 11.87% 3.26% 1,981 2,135
NASDAQ (Comp) 5,089 -0.03% 0.81% 0.66% 21.59% 7.46% 4,563 5,120
DAX 11,815 -0.42% 3.21% 0.78% 20.96% 20.49% 9,383 12,391
CAC40 5,143 -0.07% 2.99% -0.70% 14.46% 20.36% 4,076 5,284
NIKKEI25 20,414 0.74% 2.63% 1.97% 39.80% 16.98% 16,593 20,418
VIX 12.13 0.17% -2.02% -2.80% 6.78% -36.82% 11.82 23.43
.|
BIST100 85,804 -0.88% -2.06% 2.42% 9.92% 0.10% 76,642 91,806
BOVESPA(Brezilya) 54,377 -1.33% -5.02% -2.35% 3.33% 8.74% 46,484 58,575
SHCOMP(Cin) 4,769 2.97% 10.95% 9.18% 134.09% 47.42% 3,049 4,658
SENSEX(Hindistan)* 27,816 -0.62% 1.34% 1.03% 10.69% -0.19% 26,424 30,025
Y |
Yilbagindan Yilbagindan Beri
Son Giinlik Haftalik Ayhk Yilhk beri min max
ABD 10 Yillik 2.21 1.33% 2.83% 16.40% -13.00% 1.19% 1.67 3.05
Almanya 10 Yillik 0.61 -2.09% -7.45% 474.53% -56.81% 11.95% 0.07 2.03
Turkiye 10 Yillik 8.93 0.68% 1.36% 1.94% -1.00% 13.47% 5.96 11.15
Cin 10 Yilhik 3.43 -0.38% 0.85% 0.41% -6.49% 3.33 4.73
Endonezya 10 Yillik 8.07 -0.11% -1.28% 7.13% -0.49% 2.53% 5.59 9.20
Guney Afrika 10 Yillik 7.88 1.29% 0.90% 1.68% -1.93% 0.51% 6.12 8.94
Hindistan 10 Yillik 7.95 -0.24% -0.79% 1.64% -0.66% 7.74 9.30
ispanya 10 Yillik 1.77 -0.62% 0.97% 21.59% -40.67% 9.64% 1.15 5.38
Macaristan 10 Yillik 3.54 -2.21% -3.02% 8.97% -27.26% -4.69% 2.80 6.84
Rusya 10 Yillk 10.50 0.00% -2.51% -5.23% 22.09% -25.43% 6.41 16.24
|
LIBOR-3ay 0.2820 -0.53% 2.17% 1.62% 22.96% 10.33% 0.2511 0.2845
LIBOR-6ay 0.4182 0.28% 1.31% 3.27% 29.10% 15.26% 0.3554 0.4187
LIBOR-1yil 0.7391 -0.03% 2.25% 5.71% 38.05% 17.54% 0.6119 0.7394
EURIBOR-3ay -0.0143 -16.63% -16.63% 185.80% -104.89% -124.40% -0.0171 0.0586
EURIBOR-6ay 0.0536 0.00% 0.00% -11.76% -85.52% -63.24% 0.0521 0.1457
EURIBOR-1yil 0.1721 0.00% -1.23% -4.37% -67.36% -41.36% 0.1721 0.2936
e |
Bakir 2.83 0.00% -2.47% 5.02% -9.80% -1.58% 2.44 2.93
Nikel 591 0.00% -6.67% 2.79% -33.83% -13.51% 5.51 7.04
Petrol 65.57 -1.28% -1.81% 1.28% -40.60% 13.96% 45.16 69.59
Cinko 1.00 0.00% -4.30% -1.07% 5.86% 1.93% 0.89 1.10
Altin 1204.00 -0.01% -1.74% 0.80% -6.79% 1.68% 1141.60 1307.80
Gumus 17.05 -0.47% -2.92% 7.72% -12.19% 9.31% 15.26 18.51
Bugday 514.75 -1.95% 0.00% 3.62% -21.17% -12.68% 460.00 603.50
Misir 360.00 -1.30% -1.97% -2.44% -24.29% -9.49% 355.75 409.50
Pamuk 63.30 -0.94% -4.88% -3.37% -26.66% 5.03% 57.05 68.13
Kahve 126.95 -1.17% -8.60% -9.61% -30.21% -23.80% 125.80 184.90
Kakao 3156.00 -0.22% 0.57% 12.23% 4.40% 8.12% 2669.00 3181.00
Soya fasulyesi 926.50 -0.99% -2.98% -4.97% -38.76% -9.03% 922.75 1058.75
Seker 12.31 -1.44% -4.50% -5.96% -29.13% -15.22% 11.91 16.16

*9:00 degerlerine goredir.
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2015 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligl faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngorilen bir husus degildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yénelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirrm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirt Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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