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Yilin son islem giiniine kiiresel piyasalar oldukg¢a yatay baslangi¢ yapar-
ken, i¢ piyasalar diinden coskulu bir tablo devraliyor. ABD ile vize krizinin
¢Ozlldigli haberleriyle BIST-100 endeksi %2,08 deger kazanarak
114.480,45 puanla tiim zamanlarin en yiiksek kapanisini gergeklestirdi. is-
lem hacmi 5,4 milyar lira oldu. iki yillik gésterge tahvil faizi %13,34’e gerile-
di. Dolar/TL glin icinde 3,7656 ile son iki ayin en disuguni gordikten son-
ra gind 3,77'den tamamladi. Bu sabah agilis 3,78’in Uzerinden izleniyor.
ABD ile vize kisitlamalarinin kaldirilmasinin énemli pozitif etkisi olurken,
dolar/TLl'deki gerilemenin bir kismi yurtdisinda dolarin zayiflamasindan
kaynaklandi. Dolar endeksi diin 92,5 ile son bir ayin en disiigline geriler-
ken, bu sabah duslik seviyesini koruyor. Yurtdisi piyasalarda dolardaki za-
yiflamanin énemli bir nedeni bulunmazken, ABD’de vergi reformunun ka-
bul edilmesinin su anda piyasa fiyatlamalarinin disinda birakildigi ve gegici
bir durum olabilecegi duslnuluyor. Bugtin dolar/TUnin vyikselerek
3,78'den agilmasi, piyasalarda coskunun hafifleyebilecegine isaret ediyor.
BIST-100 endeksinde 114.000-115.000 zirvesi 6énemli direng olarak gorile-
bilir. Buranin asilmamasi, endeksin teknik olarak ¢ift tepe formasyonu
olusturarak, diizelme hareketinin baslamasina neden olabilir. Bugiin i¢ pi-
yasalarda kasim ayi dis ticaret verileri ile aksam saatlerinde Hazinenin
borglanma programi ve Tiirkiye 3C dis borg verileri izlenecek.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, S-400 anlasmasi icin Rusya’dan
Ruble cinsi alinacak kredinin maliyetinin dolar bazinda yiizde 3’e denk gel-
digini kaydetti. Erdogan, S-400’ler icin imzalarin Cuma giina atilacagini du-
yurdu. Erdogan "Faiz politikasini hiikiimetimizle oturup konusup tekrar
gozden gecirmemiz gerekiyor." dedi.

ABD'nin Ankara Biyikelgiligi, Tiirkiye'deki vize hizmetlerinin yeniden
tamamen baslatilacagini bildirdi.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), 1 Ocak’tan itibaren konut ve
isyerlerinde elektrik fiyatlarinda %8,8 artis uygulayacak. BOTAS'In 1 Ara-
lik’ta dogalgaz santrallarina sattigl dogalgaza %8 zam yapmasi eletrik mali-
yetlerini artirmisti. Elektrige son olarak 1 Ocak 206’da %6,8 zam yapilmist.
EPDK ayrica elektrik piyasasinda 2018 yili igin serbest tiiketici limitini 2,000
kWh olarak belirledi.

TCMB verilerine gore ekimde Tirkiye geneli konut fiyat endeksi 6nceki
aya gore %0,94 artt. Bu rakam gegen yilin ayni ayindaki %0,48’in yerine
gectigi icin, yillik artis dnceki aya gore %11,17°dan %11,67’ye yiikseldi.
Boylece konut fiyatlarinin yillik artisi Gi¢ aylik dististen sonra ilk kez yiksel-
di. Yeni olmayan konut fiyatlari ekimde %0,5 artis gosterdi ve yillik artis %
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Piyasa Ozeti 28-Dec  Giinliik (%) Aylik (%)
BiST-100 114,480 2.08 12.2
BiST-30 141,001 2.35 12.5
Dolar/TL (TCMB Alis) 3.8197 0.44 2.8
Euro/TL (TCMB Alis) 4.5385 0.60 3.2
Euro/Dolar 1.1942 0.40 0.9
Dolar/JPY 112.88 -0.35 1.3
En son Onceki
Gosterge tahvil (13 Kasim 2019) 13.41 13.40
Eurobond (5 Mar 2038) 116.04 115.62
Altin (S/oz, uluslararasi borsalar) 1,295.38 1,291.78
Ham petrol ($/varil, BRENT) 66.56 66.64
TSKB Eurobondlari Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
30 Ekim 2019 5.375 102.55 3.91
22 Nisan 2020 5.125 100.823 4.741
18 Mayis 2021 4.875 99.79 4.941
BIST-100 ve islem Hacmi
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10,86’dan %11,08’e yiikseldi. Yeni konut fiyatlarinda ise aylik artis %1,1 oldu, yillik artis %11, 7 seviyesinde yatay kaldi. Konut fiyat-
larinin yillik artigi istanbul’da %7,8, Ankara’da %7,4 izmir'de %19,4 oldu.

21% Konut Fiyat Degisimi (yillik)
Ekim Ayhk Degisim Yilhk Degisim ﬁz
Konut Fiyat Endeksi 0.94% 11.67% 15% -
Hedonik Konut Fiyat Endeksi 0.94% 10.05% ;
Yeni Konutlar Fiyat Endeksi 1.13% 11.68%
Istanbul Konut Fiyat Endeksi 0.96% 7.84%
Ankara Konut Fiyat Endeksi 0.99% 7.38%
Izmir Konut Fiyat Endeksi 1.39% 19.41%
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

TCMB verilerine gore 15 Aralik — 22 Aralik haftasinda yabanc yerlesikler, kur ve fiyat etkisinden arindirildiginda DiBS’te 267mn
dolarlik alis, hissede 111mn dolarlik net alim yaptilar. Yilbasindan beri hisse senetlerinde 3,1 milyar dolar, tahvilde 7,2 milyar dolar
olmak Uzere toplamda 10,3 milyar dolarlik portfoy girisi izlenmis oldu.

Merkez Bankasi verilerine gore 15 Aralik — 22 Aralik haftasinda tiiketici kredileri gegen haftaya gore 1,26 milyar lira artisla 412

milyar liraya yukseldi. Konut kredileri 62mn lira, tasit kredileri 178mn lira, ihtiyag kredileri 1 milyar lira artt. Tlketici kredilerinin
yillik artisi arka arkaya on (glinci haftada da hafifce gerileyerek %18 oldu. Bu rakam eylll ortasinda %20,4 seviyesindeydi.

Yabanalarin islemleri (kiimiilatif, ylbagindan beri, mn Titketici Kredileri (yilhik degigim)
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Merkez Bankasi doviz rezervleri 15 Aralik — 22 Aralik haftasinda 2,4 milyar dolar diistisle 88,7 milyar dolara geriledi, altin rezerv-
leri 224mn dolar artisla 22,7 milyar dolara yiikseldi. Sonug olarak, altin ve doviz rezervleri toplamindan olusan uluslararasi rezerv-
ler, 2,2 milyar dolarlik diistisle 111,4 milyar dolar seviyesine geriledi.

Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci 2018 yilinda Proje Bazh Tesvik Sistemi’nin etkilerinin gériilmeye baslanacagini soyledi. 2017’'nin
ilk 11 ayinda, yatinm tutari 168.9 milyar lira olan 6 bin 899 yatirim icin tesvik belgesi diizenlendi. Bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore, adet bazinda % 48, yatirm tutarinda ylizde 81, 6ngoriilen istihdamda ise ylizde 61 artis yasandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Metal sektorii - Rusya ve Ukrayna menseli bakir filmasin ithalatina uygulanmakta olan dampinge karsi 6nlem sonlandirildi. Res-
mi Gazete'nin buglinki sayisinda yer alan ithalatta haksiz rekabetin 6nlenmesine iliskin tebligde, yurutilen sorusturma sonucunda,
sorusturmaya konu ithalatta uygulanan dampinge karsi 6nlemin yirurlikten kaldirilmasi halinde yerli Giretim dalinda damping kay-
nakh zararin devam etmesinin veya yeniden meydana gelmesinin muhtemel olmadiginin saptandigi belirtilerek, uygulanmakta olan
dampinge karsi kesin 6nlemin sona ermesine karar verildigi kaydedildi. Bakir filmasin Grtnt agirlikli olarak, elektrik Giretim ve dagi-
tim, tesisat, haberlesme, insaat, elektronik, motor, savunma, otomotiv, havacilik ve saglik alaninda hammadde olarak kullaniliyor.

Enerji sektorii - Rizgar enerjisine dayali elektrik Gretim santrali kurulmasi amaciyla yapilan 6n lisans ihalelerinin son giiniinde, 9
bélge icin 740 megavatlik kapasite tahsis edildi. Tiirkiye Elektrik iletim AS (TEiAS) koordinatérligiinde dért giin siiren ihalelerde
toplam 346 firmanin basvurusu alindi.

Kordsa (KORDS) — 2018 yilinda yeni gelistirilen kompozit Grtinlerde 5 milyon USD gelir hedeflendigini, insaat gliglendirme segmen-
tinde bliyiimenin stirdigl ve dntimizdeki 5 yil icinde 15 ila 20 milyon USD arasinda ciro yaratilmasi beklendigini duyurdu. Sirket,
yeni Urinlerden elde edilecek gelirin 2017 yilinda yaklasik 45 milyon USD, 2018 yilinda ise 60 milyon USD olmasini bekliyor.

Gubre Fabrikalari (GUBRF) — Hammadde kaynaklarina yakin bélgelerde yatinm yapma stratejisine bagli olarak stirdirdtigu arastir-
ma ve inceleme faaliyetleri kapsaminda, 26 Aralik tarihinde Tunus'ta gérismeler yaptigini acikladi. Sirket, Tunus otoriteleri tarafin-
dan acgiklanmis bir proje olmadigini, ancak icerik ve sartlarinin uygun olmasina bagli olarak degerlendirilmesinin s6z konusu olacagi-
ni belirtti.

Pinar Siit (PNSUT) - Gida Tarim ve Hayvancilik Bakanligi tarafindan diizenlenen okul siti ihalesi kapsaminda Dimes Gida-Pinar
St Is Ortakhigi'nin 110.85 milyon lira bedelli sézlesme imzaladigini duyurdu. Pinar Siit s6z konusu sdzlesme kapsaminda kendi payi-
na 60.97 milyon lira distiguni belirtti. Agiklamaya gore ihaleye iliskin tim satis 2018 yilinin ilk alt aylhk dénemi icerisinde gercek-
lestirilecek.
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BiST Endeksler

Kaynak : Matriks

28-Dec Giinluk (%) Aylik (%) YBB* (%) Son bir yil (%)
BiST-100 114,480 2.08 12.2 46.51 47.63
BiST-100 (sent) 3.00 1.63 15.4 35.47 35.79
BiST Mali 135,320 2.54 13.1 30.62 31.16
BiST Sinai 128,646 1.54 9.9 53.91 55.22
BiST Hizmetler 82,493 1.64 14.4 66.23 68.41
*Yilbagindan Beri
Islem Hacmi (mn TL) 5,434.7 5,113.7 3,000 35
Piyasa Degeri (mlyr$) 187.1 184.6
Halka agik (mlyr $) 64.8 63.8 2,500 3.0
2,000 25
En ¢ok yiikselenler Kapanis Degisim (%) 2.0
Sasa Polyester 11.87 6.8 1500 15
Kardemir (D) 3.13 47 1000 '
Pegasus 33.06 3.3 L0
Alarko GMYO 50.50 3.0 500 0.5
Anel Elektrik 3.65 2.5 0 0.0
En ¢cok diisenler Kapanis Degisim (%) ] = N ~ ~ N ~ N ~ 5 N
Aselsan 30.58 5.7 § E E 5 E 5 E 3 § E E
~ ~ — ~ ~ [Ta) ~ 9 ~ — ~
Kiler GMYO 3.66 -3.2 S b o~ i © @ - ]
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Metro Holding 0.97 -3.0 Yabanci Takasi (%)
Koza Madencilik 6.50 -2.8
En ¢cokislem gérenler Kapanis Hacim (mn TL) 65.9
Aselsan 30.58 903.1 64.9
Turk Hava Yollari 15.38 812.4
Kardemir (D) 3.13 5151 63.9 ¥ — —
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2017 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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