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Hisseler hafta basindaki kayiplan telafi ettikten sonra haftanin son gii-
niinii hafif diisiisle gecirdi. BIST-100 endeksi cumayi %0,23 diisiis, haf-
tay1 %1 artisla 74.641'den tamamladi. Faiz %11,13'ten %10,92'ye geriler-
ken, dolar/TL 2,98'i gorse de 2,91'de yatay kaldi.Yeni hafta Asya borsalarinda
satisla basladi. Fed'in eylilde faiz artirabilecedi beklentileri yeniden canlanir-
ken, Cin ‘de devletin hisse alimlarini durduracagi ve araci kurumlardan bor-
saya destek olmalarini istemeleri dlstsi getirmis olabilir. Cin borsasi %4'e
yakin, Japonya %1 ve Hong Kong %1 eksideler. ABD vadeli borsasi %1 civari
dususle acildi. Borsalar duserken, bugiin agiklanacak enflasyon 6ncesinde
euro/dolarin 1,1247'ye yikselmesiyle dolar endesinde 96,1'den 95,6'ya geri-
leme izleniyor. ic piyasada ise dolar/TL yatay 2,92'den yeni haftaya basliyor.
Olumsuz yurtdisinin etkisiyle BIST'te saticili acilis gorebiliriz. Ancak kisa vade-
de siyasi belirsizligin azalmasi ve BIST'in yilbasindan beri en ¢ok disen Ug
borsadan birisi olmasi nedeniyle satislar sinirli kalabilir. 73.500 6nemli bir
destek olarak izlenebilir. Piyasalar haftanin ilk glininde temmuz dis ticaret
verileri ve Hazine borclanma programini izleyecek. ingiltere piyasalari Banka

tatili nedeniyle kapali olacak.

Basbakan Ahmet Davutoglu tarafindan olusturulan secim hiikiimeti
Cumhurbaskani Tayyip Erdogan tarafindan onaylandi. Ekonomi Koordinasyo-
nu Hazine, Merkez Bankasi, Halkbank, Vakifbank, BDDK, SPK ve TMSF'nin
baglandigi Cevdet Yimaz'a verildi. Gegici Bakanlar Kurulu ilk toplantisini yarin

gerceklesirecek.

Merkez Bankasi 18 Agustos 2015 tarihinde aciklanan “Kiiresel Para Politi-
kalarinin Normallesme Siirecinde Yol Haritasi” kapsaminda, bankacilik sekto-
riindin aracilik maliyetlerinin azaltiimasi ve cekirdek yukimliliklerinin des-
teklenmesi amaciyla, Turk lirasi cinsinden tesis edilen zorunlu karsiliklara
6denen faiz oranlarinda 1 Eylul 2015 tarihinde 50 baz puan,1 Ekim 2015 tari-
hinde 50 baz puan ve 1 Aralik 2015 tarihinde 50 baz puan olmak Uzere; top-
lamda 150 baz puan artirim yapti. Banka déviz depo islemlerinde bankalarin
toplam islem limitlerini %130 artirarak 50 milyar dolara ¢ikardi. Ayrica g yil-

dan uzun yikimlilikler igin
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31-Agu EU, enflasyon, Agu
TUIK, dis ticaret, Tem
Hazine, i¢ borclanma stratejisi, Eyl

1-Eyliil EU, issizlik, Tem
iTO, istanbul enflasyon, Agu
TIM, ihracat, Agu
2-Eyliil Brezilya MB toplantisi
ABD, ADP istihdam raporu, Agu
ABD, fabrika siparisleri, Tem
ABD, Beige Book, Eyl
3-Eyliil Avrupa MB toplantisi
TUIK, enflasyon, Agu
Piyasa Ozeti 28-Agu  Giinliik (%) Aylik (%)
BiST-100 74,642 -0.23 -4.3
BiST-30 91,643 -0.29 -3.9
Dolar/TL (TCMB Alis) 2.9146 0.16 5.8
Euro/TL (TCMB Alis) 3.2876 0.04 8.0
Euro/Dolar 1.1280 -0.20 2.1
Dolar/IPY 120.34 0.48 2.3
En son Onceki
GoOsterge tahvil (14 Haz2017) 10.95 10.95
Eurobond (15 Jan 2030) 165.03 164.98
Altin ($/0z, uluslararasi borsalar) 1,134.40 1,131.26
Ham petrol ($/varil, BRENT) 49.21 48.26
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Yabanci Borsalar Kapanig Giinluk (%)
ABD (S&P500) 1,989 0.06
Almanya (DAX) 10,299 -0.17
Fransa (CAC40) 4,675 0.36
Japonya (Nikkei225) 18,864 -1.19
Cin (SSEC) 3,162 0.23
Brezilya (Bovespa) 47,154 -1.18
Rusya (RTSI) 830 3.12
Macaristan (BUX) 21,334 -0.82
BiSTEndeksler 28-Agu  Giinliik (%) Aylhik (%)
BiST-100 74,642 -0.23 -4.3
BiST-100 (sent) 2.56 -0.39 9.6
BiST Mali 96,024 -0.39 5.1
BIST Sinai 75,791 0.12 -2.1
BiSTHizmetler 55,235 -0.28 -5.3
BiST-100 Ozet 28-Agu 27-Agu
islem Hacmi (mn TL) 2,317.7 2,887.3
Piyasa Degeri (mlyr $) 158.8 159.4
Halka agik (mlyr S) 53.6 53.9
En ¢okyiikselenler Kapanig Degisim (%)
GSD Holding 1.21 14.2
ihlas Holding 0.23 4.5
Coca Cola igecek 35.15 4.1
Torunlar GMYO 2.97 3.8
Koza Madencilik 2.40 3.4
En cok diigenler Kapanig Degisim (%)
Netas Telekom. 10.90 -4.0
Sasa Polyester 2.34 -3.7
Vestel Beyaz Esya 11.05 -3.1
Pegasus 18.50 2.4
Brisa 8.26 -2.4
En cokiglem gorenler Kapanig Hacim (mn TL)
Garanti Bankasi 7.32 576.94
Turk Hava Yollari 7.96 216.90
T. Halk Bankasi 10.95 152.73
Vakiflar Bankasi 3.79 132.27
Vestel 4.64 120.07
Eurobond Kupon (%) Fiyat Getiri (%)
7 Kasim 2019 7.50 114.83 3.64
15 0Ocak 2030 11.88 165.03 5.34
14 Subat 2034 8.00 125.83 5.72
VOB Uzl. Fiyati Ginliik (%) Hacim (TL)
BiST30

Agu-15 91.600 -0.19 1,456,089,523
Eki-15 92.725 -0.27 1,147,604,908
Dolar

Agu-15 2.9156 0.07 228,782,001
Eki-15 2.9693 0.07 118,677,292
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Kaynak : Matriks

Minneapolis Fed Baskani Kocherlakota Fed'in faizleri bu yil artiracagini dii-
siinmedigini, hatta daha fazla gevsemenin konusulmasi gerektigini acikladi.
Ote yandan Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, piyasalarda son dénemde
yasanan kargasayi yakindan takip ettigini, ancak ABD ekonomisinin ihmli bir faiz

artinmina hazir oldugu gorisiiniin degismedigini bildirdi.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Ukrayna'nin uzun
vadeli kredi notunu "CC" den "C" ye duslrdu.

Fitch iilke degerlendirmesinde siyasi belirsizlik ve baris siirecinin sonlan-
masinin orta vadede Tirkiye'nin kredi notu icin negatif olabilecegini belirtti.
Fitch secimlerden ¢ikacak sonucun ekonomiyi kademeli olarak yeniden canlan-

diracak reformlar geciktirebilecegini vurguladi.

ABD’de kisisel harcamalarin yillik artisi temmuzda degismeyerek %0,3'te
kalirken, Fed'in enflasyon gostergesi olarak aldidi ¢ekidek harcamalarin yillik

degisimi %1,3'ten %1,2'ye geriledi.
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Fed Bagkan Yardimaisi Stanley FischerJackson Hole toplantisinda yaptigi
konusmada enflasyonun yiikselecedine dair inanci oldugunu sdylemesine rag-
men, faiz konusunda net bir mesaj vermekten kagindi, ancak eylil ayinin hala
muhtemel oldugunu gosterdi.

Ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Mark Carney Jackson Hole toplantisinda
Cin ekonomisinde bir yavaslamanin enflasyon Ulzerinde asagi yonliu baskiyi
azaltabilecegini ancak, Ingiltere’nin faiz artisina yénelik pozisyonunu degistir-
medigini soyledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Gida sekorii; Bakanlar Kurulu et fiyatlarini kontrol altina almak amaciyla Et ve
Sut Kurumu Genel Mudurligu tarafindan kullaniimak tizere 30 bin ton giimrik-

suz sifir eti ithalati icin tarife kontenjani acti.

Gersan Elektrik (GEREL); 40mn lira olan c¢ikarilmis sermayesinin, tamami nak-
den karsilanmak suretiyle 10mn lira tahsisli artirilarak 50mn liraya cikarilmasina,
sermaye artinminda mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin
"tamamen" kisitlanmasi suretiyle arttirlacak 10mn liralik kismin en az 2,40 TL
fiyattan olacak sekilde toplam en az 24mn lira karsiliginda yurtiginden ve yurtdi-
sindan nitelikli yatinmcilara tahsisli olarak satiimasina, ihra¢ edilecek paylarin

"borsada islem goren" nitelikte olusturulmasina karar verdi.
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Policy Rates
TR 7.50% EU 0.05% UK 0.50% SA 6.00% RUS 11.00%
USD 0-0.25% JPY 0-0.10% CHF -1.25--0.25% BR 14.25% CN 4.60%
YTD

last daily weekly monthly annual YTD min max
USDTRY 2.9084 -0.02% -0.38% 4.53% 34.43% 24.77% 2.2728 3.0029
EURTRY 3.2710 -0.06% -1.59% 7.50% 15.16% 15.83% 2.6065 3.4772
BASKET 3.0897 -0.04% -1.03% 6.08% 23.49% 19.87% 2.4610 3.2130
EURUSD 1.1187 -0.54% -1.75% 2.33% -14.81% -7.58% 1.0463 1.2108
USDJPY 121.68 0.53% -0.32% -1.99% 16.90% 1.64% 115.85 125.86
EURJPY 136.11 -0.02% -2.04% 0.28% -0.44% -6.09% 126.10 145.33
GBPUSD 1.5394 -0.07% -1.89% -1.33% -7.24% -1.22% 1.4566 1.5930
AUDUSD 0.7173 0.08% -1.97% -1.62% -23.19% -12.31% 0.7049 0.8295
USDCHF 0.9626 -0.39% 1.68% -0.70% 4.83% -3.10% 0.8221 1.0294
NZDUSD 0.6465 -0.05% -3.42% -2.10% -22.67% -17.11% 0.6209 0.7891
DXY 96.11 0.52% 1.16% -1.49% 16.14% 6.47% 90.27 100.39
CNY(China)* 6.3793 -0.21% -0.27% 2.73% 3.89% 2.65% 6.1295 6.4488
HUF(Hungary) 281.07 0.40% 1.68% -0.50% 17.23% 7.66% 258.15 292.32
PLN(Poland) 3.7635 0.01% 1.32% -0.71% 17.50% 6.27% 3.5266 3.9685
RUB(Russia) 65.5181 -0.87% -5.14% 9.63% 76.78% 12.87% 48.7919 71.9874
ZAR(S. Africa) 13.2995 1.21% 2.54% 4.73% 24.68% 15.19% 11.2585 13.6847
BRL(Brazil) 3.5835 0.79% 2.31% 6.26% 57.31% 34.82% 2.5547 3.6556

YTD

last daily weekly monthly annual YTD min max
DJI 16,643 -0.07% 1.11% -6.22% -2.66% -6.62% 15,370 18,351
S&P500 1,989 0.06% 0.91% -5.68% -0.72% -3.40% 1,867 2,135
NASDAQ (Comp) 4,828 0.32% 2.60% -5.86% 5.42% 1.95% 4,292 5,232
DAX 10,299 -0.17% 1.72% -8.52% 8.75% 5.03% 9,338 12,391
CAC40 4,675 0.36% 0.95% -7.36% 6.71% 9.42% 4,076 5,284
NIKKEI225 18,890 -1.26% 1.99% -8.23% 22.06% 8.25% 16,593 20,947
VIX 26.05 -0.19% -7.06% 114.76% 117.45% 35.68% 10.88 53.29
BIST100 74,642 -0.23% 1.14% -4.64% -7.06% -12.93% 69,797 91,806
BOVESPA(Brazil) 47,154 -1.18% 3.14% -5.50% -23.06% -5.71% 42,749 58,575
SHCOMP(China)* 3,171 -0.17% -3.23% -13.42% 42.02% -1.97% 2,851 5,166
SENSEX(India)* 26,434 -0.61% 0.16% -5.65% -1.51% -5.15% 25,625 30,025

YTD
last daily weekly monthly annual YTD min max
us 10y 217 -0.50% 8.40% -4.24% -7.55% -0.91% 1.67 3.05
Germany 10Y 0.74 0.54% 35.78% 12.12% -16.67% 36.03% 0.07 2.03
Turkey 10Y 10.04 0.90% -0.10% 6.58% 12.30% 27.57% 5.96 11.15
China 10Y 3.42 -0.15% -3.22% -0.44% -19.73% -6.76% 3.33 4.73
Indonesia 10Y 8.82 -0.35% -1.53% 2.52% 7.92% 11.99% 5.59 9.20
S. Africa 10Y 8.15 -0.12% -0.12% 0.25% 4.96% 4.02% 6.12 8.94
India 10Y 8.01 -0.05% -0.73% -0.67% -8.06% 0.09% 7.74 9.30
Spain 10Y 2.10 1.99% 5.16% 10.70% -5.87% 29.85% 1.15 5.38
Hungary 10Y 3.67 -1.32% 2.89% -4.23% -18.66% -1.02% 2.80 6.84
Russia 10Y 11.76 0.17% -1.18% 8.49% 20.62% -16.48% 6.41 16.24
LIBOR3M 0.3244 -0.25% -1.43% 9.30% 38.87% 26.92% 0.2511 0.3334
LIBOR6M 0.5350 1.23% 0.41% 12.71% 61.19% 47.46% 0.3539 0.5350
LIBOR1Y 0.8418 1.29% -1.84% 5.08% 49.49% 33.87% 0.6099 0.8576
EURIBOR3M -0.0293 2.52% 10.82% 86.44% -122.53% -150.01% -0.0300 0.0579
EURIBOR6M 0.0491 0.00% -5.50% -11.57% -78.30% -66.28% 0.0450 0.1429
EURIBOR1Y 0.1567 0.00% 0.00% -6.64% -59.37% -46.62% 0.1567 0.2914
Copper 2.33 0.00% 1.84% -1.66% -26.83% -18.93% 2.22 2.93
Nickel 4.54 -0.32% -1.39% -8.63% -46.46% -33.55% 4.20 7.04
Brent 49.83 5.28% 10.02% -6.58% -51.62% -13.40% 42.19 69.59
Zinc 0.82 2.98% 2.51% -8.16% -23.88% -16.56% 0.76 1.10
GOLD 1133.50 1.01% -2.25% 4.14% -11.89% -4.27% 1,072.30 1,307.80
Silver 14.54 0.82% -5.01% -1.10% -25.07% -6.82% 1391 18.51
Wheat 477.25 -1.65% -2.60% -4.50% -13.38% -19.04% 460.00 618.00
Corn 365.25 -0.07% 1.04% -2.86% 1.81% -8.17% 346.50 443.25
Cotton 63.75 -0.13% -3.39% 0.14% -5.70% 5.77% 57.05 68.76
Coffee 120.45 -0.50% -1.19% -3.56% -38.47% -27.70% 117.10 184.90
Cocoa 3079.00 -1.06% -0.36% -4.59% -4.35% 5.48% 2,669.00 3,386.00
Soybean 891.75 -0.06% -0.11% -10.29% -18.19% -12.44% 874.00 1,058.75
Sugar 10.97 -0.81% 5.08% -2.66% -29.18% -24.45% 10.13 16.16

*9:00 values
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2015 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligl faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim gilincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhidinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tzere
6nemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.
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