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Piyasalarda Bugiin

Piyasalarin tiim dikkati ABD-Cin ticaret iliskilerinin gelecegini belirleyecek bugiin-
ki gelismede. Trump yonetiminin 200 milyar dolar tutarindaki Cin menseili Griine
koymayi planladigi olasi ek vergilerin kamudaki tartisma siiresi bugiin doluyor. iki
tlke karsilikh olarak 50 milyar dolar tutarindaki Griin ve hizmetler tizerine ek ticaret
vergisi koymuslard. ithalata getirilen her 100 milyar dolarlik kisitin kiiresel ticaret
hacmini 0,5 ylizde puan daraltici etki yapmasi 6ngorilmekte. Ek vergilerin Cin bi-
yumesi lzerinde 0,1-0,3 ylizde puan arasinda daraltici bir etki yapacagi, bu etkinin
onUimuzdeki sene buyliyecegi tahmin ediliyor. Piyasalarda din ve buglin ticaret
tedirginligi hakim. Cin'deki blue-chip endeksi ve Hong Kong gbsterge hisse endeks-
leri baski altinda. Piyasadaki baskinin bir sebebi de ABD-Kanada arasinda gelisen
NAFTA sureci. Kanada Merkez Bankasi beklentiler dogrultusunda gecelik faiz orani-
ni degistirmeyerek %1,50 seviyesinde sabit birakti. Toplanti sonrasi yapilan agikla-
mada %2 civarindaki ¢ekirdek enflasyonun ekonomik aktiviteyle uyumlu olduguna
vurgu yapildi. Ayrica agiklamada “bankanin NAFTA mizakereleri ile diger ticaret
politikalarini ve bunlarin enflasyon tzerindeki etkilerini de yakindan izledigi" belir-
tildi. ingiltere'nin Brexit siirecinde ise bugiin olumlu haber akisi mevcut ve bu ha-

berle birlikte sterlin deger kazaniyor.

Kuzey Kore lideri Kim Jong Un, Donald Trump'in ABD baskanligindaki ilk donemi
bitmeden Kore Yarimadasi'nin niikleer silahtan arindirilmasini gergeklegtirmek
istedigini soyledi. Gliiney Kore yetkilileri de, Kim'in bu ay Guney Kore lideri ile
Pyongyang'da yeni bir zirve gorlismesi yapmayi kabul ettigini agikladilar. Gliney
Kore ulusal giivenlik danismani Chung Eui-yong, Kim ve Moon Jae-in'in 18-20 Eyll
glinlerinde bir araya gelerek nikleer arinma igin alinacak "pratik 6nlemleri" goriise-
ceklerini séyledi. Kim, Gliney Kore yetkililerine, Trump'a duydugu gilivenin degis-
medigini ve nikleer silahlardan arinmayi ve ABD ile uzun yillardir siiren diismanca
iliskilere son varmak istedigini sdyledi. Kim'in sozleri, tGlkesinin nlkleer programiyla
ilgili olarak ilk kez somut bir zaman ifadesi igeriyor. Trump ve Kim Haziran ayinda
Singapur'da yaptiklari tarihi zirve gérismesinde nikleer arinma yolunda galisacak-
larini, "yeni" bir iliski kurmak icin ¢aba gostereceklerini ve Kore Yarimadasi'nda
"kalici ve istikrarh bir baris rejimi" insa edeceklerini sdylemislerdi. Ancak daha son-

ra yapilan mizakereler anlasmanin nasil uygulanacagl konusunda tikanmis ve Ku-
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ABD, TUFE, Agustos
Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 92,791 -0.43% -4.55% -19.55%
BiST-30 114,031 -0.47% -4.90% -19.76%
XUSIN 125,181 -0.03% 2.48% -3.27%
XBANK 97,298 -1.65% -17.85% -43.23%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Seviye - o . _
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 6.5789 -1.37% 27.22% 73.63%
Euro/TL 7.6785 -0.62% 27.05% 68.84%
Sepet Kur* 7.1074 -1.07% 27.61% 70.94%
Euro/Dolar 1.1629 0.41% -0.14% -3.06%
Dolar/JIPY 111.52 0.07% 0.06% -1.02%
DXY 95.1840 -0.03% 0.14% 3.30%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR-2 yilhik tahvil (TRT131119T19) 24.39% 24.39%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 20.76% 20.91%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 8.56% 7.87%
ABD -10 yillik tahvil 2.90% 2.90%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri

30 Ekim 2019 5.375% 88.63 16.734%
22 Nisan 2020 5.125% 84.10 16.682%
18 Mayis 2021 4.875% 76.25 16.091%

Giinliik Yil Sonuna

Gore Degisim

Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1196.30 0.45% -1.39% -8.15%
Reuters/Jefferies CRB* 196.47 -0.57% -1.63% -0.24%
Brent (Dolar/varil) 77.27 -1.15% 6.90% 15.55%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.80 -0.32% 0.20% -5.66%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

zey Kore'nin niikleer programini devam ettirdigi yolunda belirtiler ortaya ¢ikmisti. Bunun Gzerine Trump, Disisleri Bakani Mike Pompeo'nun

Pyongyang ziyaretini aniden iptal etmis ve miizakerelerde gliven kalmadigini sdylemisti.

Gelismekte olan piyasalarda ise Arjantin, Turkiye ve G. Afrika hassasiyeti devam ediyor. Son iki glinlik yogun satisin ardindan bu sabah Asya
piyasalari gérece sakin. Bu Ug Ulkedeki gelismeler disinda ayrica artan ABD enflasyonu ve FED'in kararli bir sekilde faiz artiracagi beklentisi ile yati-
rimcilarin gelismekte olan llkelere yonelik risk algilar yilkseliyor. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Arjantin’in kredi notuyla ilgili
diizeltme yaptigini duyurdu. S&P gecgen hafta Cuma giind Arjantin’in "B+" olan uzun dénem ve "B" olan kisa donem kredi notunu "negatif izleme-
ye" alindigini ve tlkenin kredi notunun indirilebilecegini duyurmustu. Kurulus yaptigl son agiklamada, Arjantin'in sadece "B+" olan uzun dénem

kredi notunun "negatif izlemede" oldugunu, "B" olan kisa dénem kredi notunun "negatif izlemeden" gikarildigini belirtti.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak'in talimatiyla kamu kurum ve kuruluglarindaki makam araglarinin hem sayi hem de siniflarinda tasar-
rufa gidilecek. Bakanin imzasiyla kurum ve kuruluslara génderilen yaziyla 14 Eylil tarihine kadar ellerindeki makam araglarinin listesinin gén-
derilmesi istendi. Boylece ilk defa kamu ve belediyelerin sahip oldugu araglarla ilgili net fotograf ortaya konulmus olacak. Albayrak’in biitcede bas-
lattig tasarruf hamlesini 2019 yilinda artirarak devam edeceklerini agiklamasinin ardindan, 6zellikle belli alanlardaki harcama aliskanliklarinda ku-
rallar getirilecegi ifade edildi. Ote yandan makam araci olarak Tiirkiye’de iiretilen araclarin tercih edilmesi de zorunlu hale getirilecegi bilgisi de
basina yansidi. Bu arada Hazine ve Maliye Bakan yardimciliklarina, Nureddin Nebati ve Osman Dingbas atandi. Atamalara iliskin Cumhurbaskanhg

karari Resmi Gazete'nin bugtinki sayisinda yayimlandi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), Sali giinii Eylul ayinin ilk olagan isleminde, kisa vadeli tahvil alimlarini artirarak, 1 ila 3 yillik tahvil alimlarini
250 milyar yenden 300 milyar yene yiikseltirken, 3 ila 5 yillik tahvil alimlari ise 300 milyar yenden 350 milyar yene yiikseltmisti. BOJ Cuma glin-
ki agiklamasinda Eylil ayinda bes giin alim yapacagini (Agustos ayinda alti giin idi) belirtmisti. BOJ bugtin Eylul ayi islemlerinin sikhigindaki azalisi
dengelemek igin vadesi 5 yildan 10 yila kadar olan tahvil alimlarini artirdigini duyurdu. BOJ alim teklifini 400 milyar yenden 450 milyar yene cikar-

di.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tiirkiye Otelciler Birliginin (TUROB) girisimiyle baslatilan Cinli havayollarinin TiirkiyeQe yeniden sefer diizenlenmesi yoniindeki girisimler,
Cin'in en biiyik havayolu sirketi China Southern'in Tiirkiye'ye dénme kararini resmen agiklamasi ile sonug verdi. China Southern ilk seferini 20
Aralik'ta yapacak. Sirketin Pekin-istanbul hattinda ucus planladig 6grenilirken haftalik sefer sayisinin da 3 olacagi belirtildi. Direkt ucus sayisindaki
artisin bu lilkeden gelen turist sayisini arttirmasi bekleniyor. 2018’in ilk yedi ayinda yaklasik 225 bin Cinli turist Turkiye’yi ziyaret etti. Bu rakam bir
onceki yila gore %89’luk bir artisi ifade ediyor.

is GYO gelistirmeyi planladigi Tuzla konut projesini piyasa kosullari nedeniyle ertelemeye karar verdi. Sirket diin aksam KAP'a yaptigi agiklama-

da, "Tuzla Konut Projesinin, mevcut konjonktir dikkate alinarak, uygun yatirim kosullari olusuncaya kadar ertelenmesine karar verilmistir" denildi.

Déviz kurlarinda yasanan artis kamuyla is yapan miiteahhitleri de zor duruma diisiiriiyor. insaat Miiteahhitler Konfederasyonu (iIMKON) Genel
Bagkani Tahir Tellioglu kamuya is yapan muiteahhitler igin acilen “fiyat farki kararnamesi” gikarilmasi gerektigini sdyledi. Tellioglu ayrica heniiz bas-
lanmamis ve doviz kurundaki hareket sonrasi karli olmaktan ¢ikmis islerde karsilikli olarak ‘tasfiye kararnamesi’ ¢ikarilmasinin da 6nemli oldugunu
belirtti.

Belarus@n Ankara Biiyiikelgisi@den yerel para ile ticarete destek. Blytkelgi Andrei Savinykh Tirkiye ile Belarus arasindaki ekonomik iliskileri
degerlendirdi. Bu sene iki ilke arasindaki ticaret hacminin 1 milyar dolari gegecegine inandigini belirten Biyukelgi, “Bizim icin dolar ve eurodan TL
ve Belarus rublesine gegme zamani geldi. Bunun igin Tirkiye’nin 6nde gelen bankalarindan birisi Belarus’ta yatirim yapmak igin gértsmeleri siir-

diriyor” ifadelerini kullandi.
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Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

Savunma Sanayi Baskanhgi F35Qrin {iretiminde Tiirkiye@eki firmalarin konumunu agikladi. Habertirk gazetesinde yer alan habere gére 7 Tuirk
sirketi ucagin gévdesinden motoruna kadar 19 ayri noktada parga tretimi yapiyor. Ugagin orta gévdesinde birgok parca TAl tarafindan dretiliyor.
ASELSAN ise F 35’lerin komiinikasyon, navigasyon ve tespit (CNI) sistemine ait, Aviyonik Arayiliz Kontrol (CAIC) modulinG hazirliyor. Gévde ve
kanat parga tretimi Kale Aero tarafindan yapilirken, motor boélimindeki bazi pargalarin Uretimi ise Kale Pratt&Whitney tarafindan gergeklestirili-
yor. Havelsan F 35’ler igin mihendislik destegi saglarken inis takimlari, fren sistemi ve yakit pompasi gibi pargalar Alp Havacilik tarafindan uretili-
yor. Ayesas ise ucgaklarin kokpit camlarinin kart Gretimini Gstleniyor. Tirk firmalari F 35’ler igin bugline kadar toplam 700 milyon dolarlik fatura

kesti.

Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO) diinya ve Tiirkiye bugday liretiminde azalmalar yasandigina dikkat gekerek, bugday piyasalarinin istikrari igin
her tiirlii 6nlemin alindigimi belirtti. Ulke genelinde bugday arzi yéniiyle endiseye mahal verecek bir durum séz konusu olmadigini ifade etti.
TMO'dan yapilan agiklamada, diinya bugday tretiminin 2018’de 42 milyon ton azalisla 716 milyon tona dlstigu ve fiyatlarda gecgen yila gére
%30'a varan artislar yasandigi belirtilirken “Ancak yine de dlinyada halihazirda devir stoklariyla birlikte yaklasik 850 milyon ton bugday bulunmak-
tadir" denildi. TMO’nun 2018 hasat doneminde 2,3 milyon ton bugday alimi gergeklestirdigi ve dnceki yildan devreden stoklarla birlikte toplam
bugday stokunun 3,5 milyon tona ulastigi belirtildi. i¢ ve dis hububat piyasalarinin yakindan takip edildigi ve gerektiginde stoklarin takviye edilme-

siyle i¢ satislara kesintisiz devam edilecegi ifade edildi.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank'in sanayici, girisimci ve KOBi'ler icin agikladigi destek ve 6nlem paketi ¢ercevesinde atilan somut
adimlara bir yenisi eklendi. Resmi Gazete'de yayimlanan tebligle patent, marka, tasarim basvuru ve tescil Gcretlerinde %25 indirim yapildi. 8 is
glninde 10 maddeyi hayata gegcirdiklerini ifade eden Varank, 16 maddelik eylem plani sayesinde milli teknoloji hamlesi igin adimlarin hizlandiril-

digini kaydetti.

Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi@in, Haziran 2018 dénemi yatirnm tesvik belgesi listesi Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna goére, Haziran ayinda
570 yatirim tesvik belgesi diizenlendi. Belge alan projelerin sabit yatirim tutari yaklasik 14,7 milyar lira olarak hesaplandi. Bu yatirimlarin gergek-

lestirilmesiyle yaklasik 28 bin 500 kisinin istihdam edilmesi planlaniyor.

Tirkiye'de OYAK ile ortakhgini siirdiiren Renault Grubu, Tiirk lirasinda son dénemde yasanan dalgalanmadan dolayi planlarinda herhangi bir
degisiklik olmaksizin liretim, satis ve pazarlama faaliyetlerine devam edecegini bildirdi. Renault Grubu'ndan yapilan agiklamada, 26 Haziran'da
OYAK Grubu ile uzun dénem ortaklik s6zlesmesinin 27 yil sireyle uzatildigi, Turkiye'ye olan giivenin bir kez daha teyit edildigi animsatildi. Renault
Grubu Avrasya Bolgesi Kidemli Baskan Yardimcisi Nicolas Maure yaptigi agiklamada, son donemde Tiirkiye'de yasanan finansal durumu yakindan

izlediklerini ve Tlrkiye pazarinin lider markasi Renault olarak Tiirkiye'de yeni projeler gelistirmeye devam edeceklerini belirtti.

Otomatik Bireysel Emeklilik Sistemi@de (BES) kalanlariri’z p 3i &3gari lcretli. BloombergHT sitesinde yer alan habere gore sistemden ayrilan-
larin orani en st gelir grubunda %89’a ulasirken, asgari Uicret ve 2 asgari Ucret arasi gelir elde edenlerde sistemden ayrilma oraninin %65,9’da
kaldig1 goruluyor. Yiksek gelir grubunda ayrilma oraninin daha fazla olmasinin bir nedeni bu kisilerin hali hazirda bir BES planina dahil olmasi ola-

rak gorullyor.

Rus devlet niikleer eneriji sirketi Rosatom@n bagkani Aleksey Lihagev, Akkuyu Niikleer Gii¢ Santrali projesine yatirrm yapmasi beklenen sirket-
lerden ¢ogunun Tiirkiyeden oldugunu soyledi. Lihagev, Tirk sirketleri disindaki sirketlerin Akkuyu NGS projesinden hisse satin almakla ilgilenip
ilgilenmedigi sorusu karsisinda sunlari sdyledi: “Projeye yatirimci kabul edebilmemiz igin Tiirk hiikimetinin onayi gerekiyor. Olasi yatirimcilarla
gorismelerimiz devam ediyor. Su an igin ana yatinmcilar, genel olarak Tirk sirketleri.” Olasi yatinmcilar listesinde Ortadogu’dan sirketlerin de yer

aldigini belirten Rosatom yoneticisi, Tlrk sirketlerle ise gorismelerin daha ileri asamalarda olduklarini séyledi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, Zonguldak ziyaretinde Tiirkiye Tagkomiirleri Kurumu'na (TTK) daha 6nce agiklanan 1.500 isgi
alimu ile ilgili agiklamalarda bulundu. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan’in segimlerden once TTK’ya 1.500 is¢i alimiyla ilgili s6z verdigini
animsatan Dénmez, yerli kdmire dénlisiim protokoliiniin devam edecegini belirtti. Komdir Gretimindeki hedefin 5 yil icerisinde 6zel sektor ve
kamu olarak 7 ila 10 milyon tona, istihdami da bugtinki seviyenin iki katina gikartmak oldugunu kaydeden Bakan Donmez, Tiirkiye’nin yilda yakla-

stk 30 milyon ton civarinda tas komdari ithal ettigini ve bunun icin 3-4 milyar dolar civarinda kaynak ayrildigi bilgisini verdi.
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iran'a Kasim'da uygulanacak yaptirimlar petrol fiyatlarinda gevsemeyi engelliyor. Foreks’in haberine gére uluslararasi piyasalarda petrol fiyatla-
ri, gelismekte olan piyasalarda yasanan sikintilar ve ABD'nin Cin'den 200 milyar dolar tutarinda ithalata ek vergi konusunda nihai kararini vermesi-
nin yaklagmasina ragmen ciddi bir gerileme yasamiyor. ICE'de Brent petroll 76,88 dolar/varile kadar diserken NYMEX'de Bati Teksas petrolu de

68,63 dolar/varil seviyesinde.

Ege Demir ve Demirdisi Metaller ihracatgilari Birligi Bagkani Yalgin Ertan, demir gelik iiriinlerinde i ve dis talepte hareketlenme gériildiigiinii
belirterek, ABD'nin giimrik vergisi koymasindan kaynaklanan boslugun rahathkla doldurulacagini, i¢ piyasada da talebin artarak siirmesini
beklediklerini sdyledi. Ertan, doviz kurlarindaki dalgalanma nedeniyle i¢ ve dis satiglarda bir stre durgunlugun yasandigini ancak son 2-3 hafta-
da sektériin yeniden kendine gelmeye basladigini belirtti. Ozellikle Filipinler ve Singapur'un bagi cektigi bir talep artisinin bulundugunu, Uzak Dogu
pazarina yukli sekilde mal géndermeye basladiklarini anlatan Ertan, Peru, Sili ve Ekvator’dan gelen siparislerle Gliney Amerika pazarinda da iyi
durumda olduklarini kaydetti. Kuzey Afrika ve Avrupa pazarlari igin de rakamlarin gegen yilin 6niinde seyrettigine isaret eden Ertan, ABD'nin ikinci

kez gimriik vergisi karari uygulamasi nedeniyle bu pazarda duraklama yasandigini ifade etti.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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