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Dolar/TL’de baski devam etti. Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin bir dnceki giin
piyasa beklentilerine paralel faiz kararina karsin yerel segimler dncesinde i¢
ve dis glindemle sert yiikseldi ve 5,48 seviyesini test etti. Gline 5,46'nin lze-
rinde baslyoruz. Yurtigi veri akisinin zayif oldugu giinde 6gleden sonra
ABD'de tarim disi istihdam haftanin kapanisini belirleyecek. Siyasi gindemde
ise Cumhurbaskani Tayyip Erdogan’in Sanhurfa'daki mitingi, Gobeklitepe

Oren yeri acilisi ve 8 Mart Diinya Kadinlar Giinii Bulusmasi takip edilecek.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, istanbul Finans Merkezi Konferan-
si'ndaki konusmasinda, sermaye piyasalarini gelistirmek ve banka digi fi-
nansman araglarini gegitlendirme kapsaminda segimlerin ardindan bir fon
olusturacaklarini sdyledi. "Yakin zamanda yeni bir fon olusumu konusunda
glzel bir haberimiz olacak" diyen Albayrak sermaye piyasalarina derinlik ka-
zandirilacagini soyledi. Albayrak ayrica tim vergi uygulamalarinda ciddi reviz-

yona gidilecegini de vurguladi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, Subat ayina iliskin nakit ger¢eklesmelerini agik-
ladi. Buna gore, gecen ay Hazinenin nakit gelirleri 59 milyar 412 milyon lira,
nakit giderleri 85 milyar 286 milyon lira oldu. Faiz disi giderler 70 milyar 502
milyon lira, faiz 6demeleri ise 14 milyar 783 milyon lira olarak gergeklesti.
Faiz disi denge ise 11 milyar 90 milyon lira agik verdi. Subat ayinda nakit den-
gesinde 25 milyar 873 milyon lira acik kaydedildi. Gegen ay devirli-garantili
borg geri dénlsi olmadi. TMSF'den aktarimlar ise 5 milyon lirayi buldu. Kur
farklarindan kaynaklanan artis 14 milyon lira olarak gerceklesirken, kasa/

banka net hesabi ise 2 milyar 82 milyon lira artt.

Yapi Kredi 5,5 yil vadeli tahvil ihraciyla 500 milyon dolar borglandi. IFR'da

yer alan habere gore tahvilin getirisi %8,25 olarak belirlendi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz oranlarina iliskin yonlendirmesini degis-
tirdi: ilk faiz artisini arttk 2019 icinde beklememek gerekiyor. ECB para poli-
tikasi kararinda "Yonetim Kurulu, faiz oranlarinin en azindan 2019 sonuna

kadar ve her durumda gerekli oldugu slirece mevcut seviyelerde kalmasini
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8-Mar Japonya, GSYH buylimesi, 418
Almanya, Fabrika siparisleri, Ocak
ABD, issizlik orani, Subat
ABD, Tarim disi istihdam, Subat
11-Mar  TUIK, GSYH biiyiimesi, 4C18
TCMB, Odemeler Dengesi, Ocak
Almanya, Sanayi Uretimi, Ocak
ABD, Perakende satislar, Ocak
12-Mar  ABD, TUFE, Subat
ingiltere, Brexit oylamasi
13-Mar TCMB, Toplanti tutanaklari (6 Mart)

Hisse Senetleri Seviye Gufli.jk AY.II!( YII Somul.n.a
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 102,283 -1.13% -0.49% 12.07%
BiST-30 127,953 -1.06% -0.92% 11.90%
XUSIN 121,529 -1.36% 1.99% 15.88%
XBANK 135,137 -1.40% 0.67% 14.78%

seviye Giuinluk Ayhk Yil Sonuna

Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.4702 0.81% 4.19% 3.45%
Euro/TL 6.1361 -0.04% 3.83% 1.38%
Sepet Kur* 5.8032 0.08% 3.85% 2.05%
Euro/Dolar 1.1192 -1.00% -0.48% -2.42%
Dolar/JPY 111.58 -0.15% 1.63% 1.84%
DXY 97.6670 -0.14% 1.20% 1.42%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR -2 yilliktahvil (TRT131119T19) 18.80% 18.68%
TR -10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 15.43% 15.40%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.12% 7.11%
ABD - 10 yillik tahvil 2.64% 2.69%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
30 Ekim 2019 5.375% 99.44 6.281%
22 Nisan 2020 5.125% 98.82 6.231%
18 Mayis 2021 4.875% 97.00 6.362%
Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1285.50 -0.07% -1.87% 0.22%
Reuters/Jefferies CRB* 188.62 -0.19% 0.37% 6.99%
Brent (Dolar/varil) 66.30 -0.78% 5.93% 21.03%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.87 -0.07% 1.25% -2.59%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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bekliyor" dedi. Buna ek olarak, hem bankalarin ECB'den daha 6nce aldigi 720 milyar euro borcu gevirmeleri, hem de kredi vermeye devam
etmeleri icin yeni bir Hedefli Uzun Vadeli Refinansman imkani (T-LTRO) baslatti. Yeni finansman Eyliil 2019'da baslayip Mart 2021'de sona
erecek ve her ¢eyrek donem iki yil vadeli olacak sekilde tasarlandi. Euro bolgesinde ekonomik blylime, klresel ticaret savasi ve Brexit belirsiz-
ligi nedeniyle hizla ivme kaybetti. Bu yavaslama bankalar kredi arzini kisarlarsa ekonominin daralacagi endiselerini de beraberinde getirdi. ECB
politika faizini, beklendigi gibi, sifirda, bankalara yénelik gecelik mevduat faizini de %-0,4 diizeyinde tuttu. ECB'nin faiz politikasi gorinimiini
degistirmesinin ardindan euro sert bir sekilde deger yitirerek 1,1174'e kadar cekildi, Avrupa hisse senedi piyasalari yikseldi. Dolar/TL ise ECB

faiz karari sonrasi yonini asagi cevirdi.

Euro bolgesi ekonomisinde ivme kaybinin daha 6nce tahmin ettiginden uzun ve siddetli olacagini belirten Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
biiyiime ve enflasyon tahminlerini disiirdii. ECB'nin (i¢ ayda bir glincelledigi tahminlere gore, Banka, 2019'da GSYH bilyime tahminini %
1,1'e (6nceki: %1,7), 2020 tahminini ise %1,6'ya indirdi (6nceki: %1,7); 2021 biylime tahmini ise %1,5'te korundu. Banka 2019 enflasyon tah-

minini %1,2'ye (6nceki: %1,6), 2020 tahminini %1,5'e (6nceki: %1,7) ve 2021 tahminini %1,6'ya (6nceki: %1,8) revize etti.

Cin'de ihracat Subat'ta ii¢ yilin en fazla diistsiinii kaydederken, ithalat art arda li¢ aydir geriledi. Bu distsler ekonomideki destek onlemle-
rine ragmen daha da yavaglamaya isaret etti. Cin'de gimriik idaresi tarafindan yayinlanan verilere gore, ihracat Subat'ta bir 6nceki yila gére %
20,7 gerileyerek 2016'dan bu yana en biiyiik diisiisii kaydetti. ithalat ise bir &nceki yila gdre %5,2 geriledi. Ote yandan, yilin ilk iki ayinda

Cin'den gelen verilerin temkinli okunmasi gerekiyor ¢linkii uzun yeni ay yil tatilleri isletmelerde hizmetlerin durmasina neden oluyor.

Avrupa Merkez Bankasi'nin biilyiime tahminlerinin diisiirmesinden bir giin sonra Cin'deki zayif ihracat verisi kiiresel ekonominin yavasla-
masina iligkin piyasa endigelerini daha da yiikseltti. Asya borsalari geriledi. Shanghai lokomotif hisseleri kayiplarini artirarak %2,9 geriledi,
Japon Nikkei %1,9 deger kaybetti. Piyasalar glinlin ilerleyen saatlerinde agiklanacak ABD tarim digi istihdam verisi 6ncesinde daha fazla oynak-

lik bekliyor. Tarim disi istihdam verisinin 180 bin kisilik artis yoniindeki beklentinin tizerinde gelmesi durumunda dolar daha da giiglenebilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi'nin kurucusu oldugu ikinci Varlik Finansman Fonu kapsamindaki 1 mil-

yar TL tutarindaki VDMK ihracini onayladi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Sisecam (SISE) - Sisecam 7 yil vadeli tahvil ihraciyla 550 milyon dolar borglandi. IFR'da yer alan habere gére 14 Mart 2026 tahvilin getirisi %
7,25 olarak belirlendi. Sisecam Londra ve ABD'de yatirimci toplantilari diizenlemeleri icin BNP Paribas, Citigroup, HSBC ve JP Morgan'i yetki-

lendirmisti.

Mardin Cimento (MRDIN) - Omsan Lojistik A.S.'de sahip oldugu %20 oranindaki hisselerin 107,74 milyon TL karsili§inda OYAK'a satilmasina

karar verildigini agikladi.

Zorlu Enerji (ZOREN) - Elektrik satisi, elektrikli arag kiralamasi, elektrikli arag sarj istasyonlarinin kurulumu ve enerji yénetim sistemi gelisti-

rilmesi alanlarinda faaliyet gostermek lizere kurulan "ZES Dijital Ticaret" sirketine 4 milyon TL sermaye payi ile tek kurucu ortak olarak katildi.

22 Subat haftasi kredi verileri agiklandi. 22 Subat haftasinda Tirk Parasi (TP) kredi miktari bir 6nceki haftaya gore 6,8 milyar lira artarken,
gecen yilin ayni haftasina gore %1 oraninda artis kaydetti. Yaklasik 1,5 trilyon liralik TP kredilerinin %28’ini olusturan tiiketici kredileri ise yillik
olarak %2,7 oraninda daralma kaydetti. S6z konusu daralmada tasit kredilerinde %16,2, konut kredilerinde ise %4,9 oraninda gorilen kiigul-
menin rol oynadig goriltyor. Yabanci Para (YP) kredilerde ise haftalik olarak 1,8 milyar dolar artis gorulurken, yillik olarak bakildiginda YP kre-

dilerinin %3,1 oraninda geriledigi gorallyor.
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Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tiirk perakende sektoriinii zorlu bir yilin bekledigi uyarisini yapti. Tiiketici gliveninin diismeye devam
etmesinin sirketlerin satig hacimleri ve maliyet artiglarini tiiketicilere yansitma kabiliyetleri Gzerinde baski yaratacagini belirten Fitch, sirketle-
rin enflasyon ve kur kaynakli sert maliyet artislarinin Gstesinden gelebilme gliciinii de zedeleyeceginin altini gizdi. Finansmana erisimin zorlas-
masi ve maliyetlerinin yikselmesinin yani sira doviz cinsi borg yiikiinin perakende sektériinde mali esnekligi sinirlayacagini belirten Fitch, s6z

konusu risklerin kredi notlarina dahil edildigini agikladi.

Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilari Birligi’nden (OiB) yapilan agiklamaya gore, Tiirk otomotiv sektériiniin ihracat, Subat ayinda gegen
yilin ayni ayina gére %9 azalarak 2,54 milyar dolar oldu. Subat ayinda binek otomobil ihracati %11 distisle 953 milyon dolarda kaldi. Oto-
bis-minibis-midibis grubu ihracat ise %16 artisla 149 milyon dolara ulasti. Tedarik endiistrisi ihracati %5 azalarak 892 milyon dolar ve esya
tasimaya mahsus motorlu tasitlar ihracati da %29 duslisle 407 milyon dolara geriledi. Toplam ihracattan %78 pay alan Avrupa Birligi'ne satis-

lar %10 distu.

TUIK, 2018 yilina iligkin bitkisel iiriin fiyatlari ve iiretim degerlerini agikladi. Buna gére, bitkisel (iretim degeri gecen yil 2017 yilina gére %17
artisla 158,9 milyar liraya ulasti. Bu donemde, tahillar ve diger bitkisel Grlinlerin Gretim degeri %10 yilikselerek 61,9 milyar lira, sebze tretim
degeri %22 artarak 41,4 milyar lira, meyveler, igecek ve baharat bitkileri liretim degeri de %21 artarak yaklasik 55,5 milyar lira oldu. Gegen yil
durum bugdayinin fiyatinin bir nceki yila gére %8,7, misir fiyatinin %13,4, yaglik aygicegi fiyatinin %16, patates fiyatinin %44,6, celtik fiyatinin

ise %24 arttigl hesaplaniyor.

Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, 'IPARD II' programi kapsaminda, cevre ve topragin korunmasinin amaglandigi toplam 92 projeye
11 milyon TL'lik destek ddenecegini agikladi. Destek miktarlarinin her yil enflasyon rakamlarina gore giincellenecegini belirten Pakdemirli,

projeler sayesinde bin 65 hektar alanda toprak ortistniin korunacagina ve erozyonun kontroliine katki saglanacagina dikkat ¢ekti.

Mart ayi lisanssiz giines ve riizgar enerjisi yatinmlan icin yaklasik 6.346 megavatlik (MW) kapasite tahsisi yapildi. Tirkiye Elektrik iletim
A.S. (TEIAS) lisanssiz elektrik tretim yatirimlarina yénelik Mart 2019 dénemi kapasite tahsis tablosuna gére, Tiirkiye’de Mart ayinda cagri
mektubu verilen lisanssiz glines enerjisi yatirimlarina toplam 6.192 MW’lik, rlizgar enerjisi yatirimlarina ise toplam 154 MW’lik kapasite tahsis

edildi.
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2019 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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