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Piyasalarda Bugiin

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, diin Tiirk Silahli Kuvvetlerinin Suriye
Milli Ordusu'yla birlikte Suriye'nin kuzeyinde PKK/YPG ve DEAS terér 6rgiit-

lerine karsi Barig Pinari Harekati'ni baglathigini bildirdi.

Veri akiginin sakin oldugu diin kiiresel piyasalarda goérece karigik bir gorii-
niim hakimdi. ABD-Cin ticaret gorismelerine yonelik bekleyis siirerken Fed’in
son toplantisina ait tutanaklar faiz indirimlerinin devamina yénelik beklentile-
ri blyuk olctiide destekledi. Gelismis Ulke hisse senetleri piyasalari dnceki iki
giindeki zayif seyrin ardindan bir miktar toparlanirken dolar bir miktar zayifla-
di. Riskten kagis egiliminin hiz kesmesiyle tahvil faizleri hafif ylkseldiler. Din
bu ortamda Tirk finansal varliklar ise jeopolitik gelismelerle zayif seyrini siir-
diurdiler. Hisse senetleri piyasalarinda %2’nin Gzerinde satislar meydana ge-
lirken TL dolar ve euro esit agirlikl sepet karsisinda %1’e yakin deger kay-
betti. Uzun vadeli tahvil faizleri ise hafif geriledi. Yeni glinde yurtiginde veri

glindemi sakinken yurtdisinda ABD Eyliil ayi TUFE verileri takip edilecek.

TCMB Bagkani Murat Uysal, TBMM Plan ve Biitge Komisyonu’nu bilgilendir-
mek amaciyla bir sunum yapti. Sunumunda son dénemde agiklanan verilerin
iktisadi faaliyetteki tliml toparlanma egiliminin devam ettigini gosterdigini
belirten Uysal, bliyiime kompozisyonunun dis dengeyi olumlu etkiledigini ifa-
de etti. Cari islemler dengesindeki iyilesme egiliminin sirmesinin beklendigini
vurgulayan Uysal, net ihracatin donemlik biiyiimeye katki sagladigini belirtti.
Sunumda, TL’deki istikrarli seyrin yani sira enflasyon beklentilerindeki iyiles-
me ve Ilimli i¢ talep kosullarinin gekirdek enflasyon gostergelerindeki diisliste
belirleyici oldugu ifade edildi. Para politikasina iliskin olarak ise Eylll ayr PPK
toplantisinda enflasyon gorinimini etkileyen tim unsurlarin dikkate alina-
rak, politika faizinin 325 baz puan indirilmesine karar verildigi vurguland.
Bagkan Uysal sunumunun sonunda, enflasyondaki dislistin hedeflenen patika

ile uyumlu sekilde gergeklesmesi icin para politikasindaki temkinli durusun
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10-Ekm  TUIK, Dis ticaret endeksleri, Agustos
ABD, TUFE, Eylil
11-Ekm TCMB, Odemeler dengesi, Agustos
14-Ekm  TUIK, Sanayi iretimi, Agustos
Euro Bolgesi, Sanayi tUretimi, Agustos
15-Ekm  TUIK, isglic istatistikleri, Temmuz
TUIK, Perakende satis endeksleri, Agustos
TUIK, Ciro endeksleri, Agustos
16-Ekm  TUIK, Konut satislari, Eyliil
TCMB, Konut fiyat endeksi, Agustos
TCMB, Ozel sektor yurtdisindan saglanan kredi borcu, Agu.
Euro Bolgesi, TUFE, Eylil
ABD, Perakende satislar, Eylil

e @i Seviye Giinluk Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 99,649 -2.17% -2.23% 9.18%
BiST-30 123,624 -2.15% -2.54% 8.12%
XUSIN 114,810 -2.18% -1.55% 9.47%
XBANK 140,494 -3.07% -2.92% 19.33%
Giinlik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.8679 0.73% 1.06% 10.97%
Euro/TL 6.4315 0.72% 0.31% 6.26%
Sepet Kur* 6.1608 0.95% 0.39% 8.58%
Euro/Dolar 1.0969 0.14% -0.81% -4.36%
Dolar/JPY 107.46 0.36% -0.43% -1.92%
DXY 99.1180 -0.11% 0.48% 2.95%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2 yilhk tahvil (TRT131119T19) 14.00% 14.00%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 13.99% 14.14%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 6.69% 6.64%
ABD - 10 yillik tahvil 1.58% 1.54%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 100.00 5.175%
22 Nisan 2020 5.125% 100.59 3.982%
18 Mayis 2021 4.875% 99.26 5.357%
Giinlik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1505.30 0.00% 0.53% 17.35%
Reuters/Jefferies CRB* 182.77 -0.14% -0.23% 3.72%
Brent (Dolar/varil) 58.32 -0.15% -3.56% 7.14%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.23 0.36% 1.55% -23.74%

*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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surdirilmesi gerektigini ifade ederek Merkez Bankasinin fiyat istikrari ve finansal istikrar amaglari dogrultusunda elindeki blttin araglari kul-

lanmaya devam edecegini belirtti.

Diinya Bankasi yayinladigi bolgesel degerlendirme raporunda Tiirkiye ekonomisinin biiylime beklentilerini iyilestirirken enflasyon gérinii-
miine iliskin temkinli bir cergeve ortaya koydu. Bu kapsamda 2019 igin daha 6nce %1,0 daralma yoniindeki tahminini %0,0 olarak giinceller-
ken 2020 ve 2021 igin tahminlerini sirasiyla %3,0 ve %4,0 olarak sabit tuttu. Bununla birlikte, Diinya Bankasi 2019 igin %16,5 olarak hesapladi-
g1 yillik ortalama enflasyonun 2020’de %11,0’a, 2021’de ise %9,0’a gerilemesini 6ngoriyor. Bu sene GSYH’ya oran olarak %0,8 olmasini hesap-

ladigi cari islemler agiginin i¢ talepteki toparlanma ile 2020 ve 2021’de sirasiyla %3,1 ve %3,8’e genislemesini bekliyor.

Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) 17-18 Eyliil toplanti tutanaklari yayimlandi. Buna gore, "Katilimcilar genel olarak, ekonomik faali-
yet icin goriiniime yonelik, 6zellikle ticaret politikasi belirsizligi ve lilke disi kosullardan kaynaklanan asagi yonli risklerin Temmuz ayindaki
toplantidan bu yana bir miktar arttigi yargisina vardi" denildi. Ancak, Eylll toplantisi sonrasi politikaya iliskin tartismalarda, birkag yetkili,
FOMC agiklamasinda, Fed Baskani Jerome Powell'in Temmuz ayindan "déngi ortasi uyarlama" olarak tanimladigi politika gevsemesinin sinir-
larina iliskin isaretlere yer verilmesi gerektigi talebinde bulundu. Tutanaklarda, "Birkag¢ katimci, komitenin toplanti sonrasi agiklamasinin, ti-
caret belirsizligine tepki olarak gergeklestirilen faiz indirimlerinin muhtemelen ne zaman sonlandirilacagina iliskin daha fazla agiklik getirmesi

gerektigini vurguladi" denildi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Kiiltiir ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy, ingiliz havayolu sirketi ve tur operatorii easyJet’in 2020 yil icin tekrar kapasite artisi karar
aldigini agikladi. Ersoy, sosyal medya hesabindan, havayolu sirketlerinin 2020 yili igin ek koltuk kapasitelerine iliskin paylagimda bulundu. Pay-
lasiminda havayolu sirketlerinin 2020'deki ek koltuk kapasitelerine iliskin verilerine yer veren Ersoy, ingiliz havayolu sirketi ve tur operatérii

easylet'in 2020 igin tekrar kapasite artigi karari aldigini aktardi.

ingiltere’deki Thomas Cook subelerinin 555 tanesi, rakibi Hays Travel tarafindan satin alindi. Satin almayi yapan Hays Travel, Thomas
Cook’un iflasiyla isini kaybeden 9.000 kisiden 2.500’lini tekrar istihdam edecek. Hays Travel bu satin alma ile bayi agini yaklasik 4 kat biyut-
mis oldu. Satig stireci Thomas Cook’un iflas siirecini ydneten kayyum tarafindan yaritldi. Thomas Cook’un Eylil ayindaki iflasindan énce
sirketin yonetim kurulu ve borg verenleri yedi ayr teklifi reddetmislerdi. Bu teklifler sirketin havayolu operasyonu, tur operasyonu ve Kuzey

Avrupa operasyonlari igin yapilmisti.

Atatiirk Havalimani apronunda faaliyetleri sona eren tesislerin ve binalarin yikim ihalesi bugiin yapilacak. “Millet Bahgesi” hazirliklari kap-

saminda yapilacak ihalede KDV dahil 1 milyon 950 bin muhammen bedel tzerinden agik ihale usulii ile diizenlenecek.

Toprak Mahsulleri Ofisi Genel Miidiirii Ahmet Giildal kuru incirde fiyatin diismesini engellemek adina miidahale alimi yapacaklarini bildir-
di. Uretimdeki artisa bagl olarak zaman zaman incirde fiyatlarin geriledigine isaret eden Giildal, kuru incir lizerine ¢alisma yaptiklarini ve bir
rapor hazirladiklarini ifade etti. Kuru incirde ilk defa gérev alacaklarini hatirlatan Giildal, "Bu siireci Taris incir Birligi ile birlikte yiiriitecegiz.
Onlar bu konuda ¢ok deneyimli, altyapilari miisait. Onlarla is birligi protokolii yaparak siireci ylritecegiz. Taris'in imkanlarini kullanacagiz. Bir

referans fiyat agiklayacagiz. Planimiz, bu fiyatin altina diismesini engellemek adina mudabhil alimi gergeklestirmek." ifadelerini kullandi.

Libyan Iron & Steel Company (Libya Demir&Celik Sirketi — LISCO), Tiirk sirketi GEMKOM ile is birligi anlagmasini imzaladigini duyurdu.
LISCO’nun sitesinden yapilan agiklamada anlagmayi devlete ait sirketin Yonetim Kurulu Baskani Muhammed Abdul Malik El Fetih ile GEM-
KOM’un llke temsilcisi Mustasharuha Mittal imzaladi. 1979 yilinda kurulan ve 6 binden fazla ¢alisani olan LISCO'nun yillik Gretim kapasitesi

1,3 milyon ton.



Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Unilever, 2025 yilina kadar 100 bin tondan fazla plastik ambalaj malzemesini ortadan kaldiracagini ve sathgindan daha fazla plastik amba-
laji toplayarak isleyecegini duyurdu. Unilever’in bu taahhldd, sirketin 2025 yilina kadar 1 yilda yaklasik 600 bin ton plastigin toplanmasina ve
islenmesine yardimci olmasini 6ngériyor. Bu hedefe, Unilever'in faaliyet gosterdigi pek ¢ok tlkede atik yénetimi altyapisini gelistiren yatirim-

lar ve ortakliklarla ulasilacak.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez, 10. istanbul Finans Zirvesi’nde konustu. Fatih Dénmez, son 5 yilda toplam 16,653 megavatlik
(MW) yenilenebilir kurulu gtic icin giinese 4,8 milyar dolar, riizgara 4,3 milyar dolar, akarsu ve barajli hidroelektrik santrallerine yaklasik 6 mil-
yar dolar, jeotermale 1 milyar dolar, biyokitleye de 430 milyon dolar toplamda 16,3 milyar dolarlik yatirnm yapildigini ifade etti. Donmez,
enerji verimliligine yapilan yatirrm miktarinin 2017'de 837 milyon dolar, 2018'de ise 518 milyon dolar olarak gergeklestigini belirtirken, enerji
verimliliginde Turkiye’nin potansiyelini ortaya ¢ikarmak istediklerini 10 yilda enerji verimliligine yaklasik 11 milyar dolar yatirnm éngoérdiiklerini
kaydetti. Bakan Donmez, lisanssiz elektrik Giretiminde yaklasik 6 bin MW'lik kapasitenin halihazirda mevcut oldugunu belirterek, "Yeni diizen-
lemenin hayata gectigi mayis ayindan bu yana mesken grubundan 1.142 basvuru aldik. Sanayi tesislerinin 4 ay igcinde GES basvurusu 200

MW'a ulasti." diye konustu.

Kalyon Grup giines paneli fabrikasini 2020 ortasi devreye alacak. Tirkiye Enerji Zirvesi’'nde bir panelde konusma yapan Kalyon Enerji Yati-
rimlari Baskan Yardimcisi ibrahim Erden, YEKA GES-1 projesi kapsaminda kurulmasi planlanan entegre giines paneli fabrikasi ile ilgili s6zles-

meyi bu ayin sonuna kadar imzalayip, fabrikayi 2020 yili Haziran ayinda devreye alacaklarini soyledi.

iran'da 1 trilyon metrekiiplitk dogal gaz rezervi bulundu. iran devlet televizyonunun haberine gore, Fars eyaletinin giineyinde yapilan galis-
malarda 3.900 metre derinlikte 1 trilyon metrekiipliik dogal gaz rezervi kesfedildi. iran Ulusal Petrol Sirketi Kesif Calismalari Midiiri Salih Hin-
di, kesfedilen rezervlerin baskent Tahran'in 16 yillik dogal gaz ihtiyacini karsilama kapasitesine sahip oldugunu ifade etti. Ulusal Petrol Sirketi
verilerine gére, yaklasik 33 trilyon metrekiipliik dogal gaz rezervi bulunan iran, bu alanda diinya genelinde Rusya'dan sonra ikinci sirada yer

ahyor.
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2019 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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