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Kiiresel piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izliyor. Makroekonomik veri
gindemi sakinken, ABD’de COVID-19 vaka sayilarindaki yavaslama ve mali
pakete iliskin iyimserlik riskli varliklari destekliyor. Ote yandan, ABD - Cin
arasindaki gerilim risk istahindaki iyimserligi sinirhiyor. Din Cin Disisleri
Bakanligi, ABD’nin Hong Konglu yetkililere yaptirim kararina misilleme olarak
11 ABD’li vyetkiliye yaptirm uygulamaya karar verdiklerini bildirdi. Bu
dinamiklerle diin MSCI Gelismekte Olan Ekonomiler Hisse Senedi Endeksi %0,3
gerilerken, MSCI Diinya Hisse Senedi Endeksi ise %0,2 yukseldi. Guvenli
limanlara olan talep hafif zayiflarken, ham petrol fiyatlari artti. Altinin ons fiyati
%0,4 gerileyerek ginii tamamlarken, ABD 10 yillik tahvilinin faizi %0,56’dan %
0,57’ye cikti. Brent tipi ve en yakin vadeli Bati Teksas tipi ham petrolin varil
fiyatlari sirasiyla %1,3 ve %1,7 oraninda yukseldi. Turk finansal varliklar ise
karigik bir performans sergiledi. TCMB, diin yine haftalik repo ihalesi agmayarak
likidite durusunu bir miktar daha sikilastirdi ve ortalama fonlama faizini 26 baz
puan artisla %8,32’ye ¢ikardi. Ancak TL, dolar ve euro esit agirlklh sepet
karsisinda %0,3 deger kaybetti. iki yillik tahvilin bilesik faizi 38 baz puan
yikselisle %13,37’ye, 10 yillik tahvilin bilesik faizi ise 13 baz puan artisla %
14,52’ye ¢ikti. Hazine diin TLREF'e endeksli 4 yil vadeli tahvilin ikinci ihracinda
rekabetgi olmayan teklifler dahil toplamda 3,2 milyar TL borglanirken, ihalede
ortalama bilesik faiz %10,86 seviyesinde olustu. Bugiin de 2 yil vadeli sabit
kupon &demeli ve 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihraglari gerceklestirecek.
Ote yandan, Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,4 ve %0,9
oraninda artislar kaydedildi. Bu sabaha kiiresel piyasalar ihml pozitif bir
baslangi¢ yaparken, glin icinde salgin ve jeopolitik gelismelerle ilgili haberlerin
yaninda ABD’deki mali destek paketi konusundaki gelismeler ve ABD Temmuz
ay UFE verileri takip edilecek. Yurticinde ise veri giindemi sakinken, Tiirk
finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel risk istahinin ve TCMB’nin likidite
sikilastirma  yoniinde adimlarin  belirleyebilecegi

durusunu atabilecegi

disunilayor.
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. : . Giinluk Ayhk Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye o Sy o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,076 1.41% -9.40% -6.01%
BIST-30 1,207 0.88% -10.49% -13.05%
XUSIN 1,510 1.95% -3.92% 8.52%
XBANK 1,073 0.12% -17.23% -33.00%
Sevi Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére
SV Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.3329 0.57% 6.26% 23.29%
Euro/TL 8.6078 0.17% 10.77% 29.07%
Sepet Kur* 7.9667 0.28% 8.65% 26.40%
Euro/Dolar 1.1736 -0.42% 4.32% 4.69%
Dolar/IPY 105.95 0.04% -0.92% -2.45%
DXY 93.5820 -0.05% -2.99% -2.91%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 13.37% 12.99%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 14.52% 14.39%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.16% 7.26%
ABD - 10 yillik tahvil 0.57% 0.56%
Kupon Fiyat Getiri
TSKB Eurobondlari
18 Mayis 2021 4.875% 99.39 5.69%
16 Ocak 2023 5.500% 94.63 7.98%
23 Ocak 2025 6.000% 90.38 8.65%

Yil Sonuna Gére
Degisim

Giinliik Aylik
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 2027.26 -0.36% 12.46% 33.64%
Reuters/Jefferies CRB* 155.98 0.50% 4.92% -10.91%
Brent (Dolar/varil) 44.99 1.33% 5.81% -31.52%
Dogalgaz (TL/stdm3) 215 -3.80% 23.81% -1.64%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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TCMB bu sabah TL likidite yonetimine iliskin basin duyurusu yapti. Duyuru kapsaminda, likidite yonetimi g¢ergevesinde bugiinden gecerli

olmak {izere piyasa yapici bankalara Agik Piyasa islemleri cergevesinde taninan likidite imkan limitleri sifirland.
TUIK Mayis dénemi isgiicii istatistiklerini agikladi. Buna gore, Genel issizlik Oranlan

mevsimsellikten arindirilmis genel issizlik orani 2020 Mayis
16.0%

déneminde Nisan donemindeki %13,8'den %14,0’a yiikseldi. Ayni oo Anndinimamig === Arindinimis
donemde tarim disi issizlik orani %16,1’den %16,6’ya, geng issizlik 14:0; 14.0%
orani %26,6’dan %26,9’e cikti. isgliciine katilim orani bir énceki 13 gy
donemdeki %47,6’da sabit kalirken, istihdam orani %41,0’dan 12.0% 12.9%
%40,9’a indi. istihdamin iktisadi faaliyet kollarina goére dagiiminda  11.0%
ise normallesme slrecinin etkisiyle ayrisan bir tablo ortaya c¢ikti. 10.0%
Mevsimsellikten arindiriimis verilere gore, Mayis doneminde 9'0?’
tarimda istihdam bir 6nceki doneme kiyasla 96 bin kisi, insaatta ise jg:
107 bin kisi artis kaydetti. Ote yandan, sanayide istihdam 72 bin 6.0%
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kisi, hizmetlerde ise 174 bin kisi azaldi. Bu sonuglarla toplam S 9 9 9 €2 2 2 9 9 2 2 2 9 g 9 9

istihdam bir 6nceki aya gore 43 bin kisi geriledi. Arindirilmamis

veriler ise, 2019 Mayis déneminde %12,8 olan genel issizlik oraninin 2020 Mayis déneminde %12,9 olarak gergeklestigine isaret etti.

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) Temmuz ayi nakit gerceklesmelerini yayinladi. Buna gére, Temmuz’da nakit gelirler gegen yilin ayni ayina
kiyasla %2,7 gerilerken, giderler %37,8 azaldi. Boylece Temmuz 2019’da 4,1 milyar TL fazla veren nakit denge 30,8 milyar TL agik verirken, faiz
disi dengede gegen yilki 10,6 milyar TL fazla 23,2 milyar TL agiga dondii. Temmuz verileriyle birlikte, ilk yedi ayda nakit bazli faiz disi agik gegen

yilki 19,6 milyar TL’den 71,9 milyar TL'ye, genel nakit a¢igi ise 73,8 milyar TL'den 140,1 milyar TL’ye genisledi.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) / Markit Tiirkiye ihracat iklim endeksi Temmuz sonuglan agiklandi. Buna gore, Haziran’da 47,5 olan endeks

Temmuz’'da 53,0’a yikselerek dis talep kosullarinda iyilesme olduguna isaret etti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Savunma sanayiinde, sivil havacilik, savunma iriin ve hizmet satisindan olusan sektor cirosunun 2019'da bir onceki yila gore %24,23
artarak 10,9 milyar dolara ulastigi agiklandi. Sektoriin cirosu 2018'de de bir dnceki yila gore %30,9 artmisti. Savunma ve Havacilik Sanayii
imalatcilar Dernegi (SASAD) sektdre ydnelik resmi kayitlar ve anketlerle elde ettigi verilerden derledigi sektdr raporunu gecikmeyle agiklad.
Sirketlerin hemen hemen tamaminin gelecek iki yil icinde biiyiime beklentisinde oldugu, nemli bir kisminin da yeni Uriinlere yatirrm yapmayi
planlamasi dikkat ¢ekti. Ankete yanit veren firmalarin %59'u gelecek 2 yilda blylmenin dncelikleri olacagini belirttiler. Firmalara yine gelecek
2 yilda planlarinin ne olacagina dair soruda, yeni Uriinler ekleme %65, yeni pazarlara agilma %55, mevcut pazarlarda daha fazla biiyiime %83

oraninda “6nemli 6lglide” planlama dizeyi vurgulandi. Yeni hizmet tretmekte firmalarin %50'si “kisith 6lglide” plan belirttiler.

Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi (TCUD) Haziran ayi ve Ocak-haziran dénemine iliskin tiretim, tiiketim ve dis ticaret verilerini agikladi. Buna
gore, ham celik tiretimi Haziran ayinda 2019'un ayni ayina kiyasla %3,8 artisla 2,8 milyona ulasirken, Ocak-Haziran ddneminde ise gegen yilin
ayni dénemine gore %4,1 azalarak 16,3 milyon ton oldu. Nihai mamul gelik tiiketimi ise Haziran’da yillik bazda %7 artti ve 2,4 milyon tona
yikseldi. Tuketim, yilin 6 ayinda gegen yilin ayni donemine gbre %8,7 artarak 13,4 milyon olarak hesaplandi. Dis ticaret agisindan

degerlendirildiginde, Turkiye'nin gelik Grlnleri ihracati Haziran ayinda miktar bazinda %40,3 artarak 2 milyon tona, deger bazinda da %24,3
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artisla 1,3 milyar dolara yiikseldi. ihracat, Ocak-haziran déneminde ise gegen yilin ayni dénemine gére miktar bazinda %11,3 azalarak 9,9

milyon tona, deger bazinda %17 azalisla 6,8 milyar dolara geriledi.

Birlesmis Markalar Dernegi (BMD) Baskani Sinan Oncel, AVM’lerin ciro artislarinda toparlanmanin basladigini ifade etti. Ciro artisinda
cadde magazalarinin énde gittigini sdyleyen Oncel, AVM magazalarinda cironun %50'nin altinda kaldigini belirten Gyelerin oraninin %57'den

%17'ye indigi bilgisini verdi.

BlockStart KOBi’leri hedefleyen blokchain girisimlerini finanse etmeyi planhyor. Finansman, Avrupa’nin rekabet giiciini artirmak igin
arastirmaya yatirim yapan EU Horizon 2020 (H2020) programi tarafindan saglanacak. Blockchain Turkiye Platformu'nda yer alan habere gore,
BlokcStart 2. Agik Gagrisinda AB’nin her yerinden ve H2020 ile iliskili lilkelerden erken ve bliyime agsamasindaki blokchain girisimleri ariyor.
Bu Uc¢ asamali kapsamh ortaklik programi FinTech, ICT ve perakende alanlarinda gelistirilen DLT/ blokchain teknolojilerini finanse etmeyi

amaglayan 265 bin Euro’luk bir fonu yonetecek ve segilen girisimler 20 bin Euro’ya kadar 6zkaynaksiz yatirim alabilecekler.

SunExpress, Almanya'dan Tiirkiye'nin tatil beldelerine uguglarini artirtyor. SunExpress, Almanya'nin bazi turistik bolgelere yonelik seyahat
kisitlamasini kaldirmasinin ardindan Antalya, izmir, Dalaman ve Bodrum'a ydnelik Almanya'dan gergeklesecek uguslarda kapasite artisina

gidecek.

Rusya’dan Antalya’ya charter uguslari diin basladi. TURSAB Baskani Firuz Baglikaya, "ilk bir saatte 11 ugak Antalya Havalimani’na indi” dedi

ve Rusya’dan Antalya’ya ilk giin 23 bin turistin gelmesinin beklendigini belirtti.

Tarimda dogru sulama elektrik faturasini yariya diigiiriiyor. Dicle Elektrik Dagitim A.S.'nin (Dicle EDAS) yaptigi tarimsal sulama arastirmasi
sonucuna gore, tarim arazilerinde yizey yerine damla sulama teknigi kullanildiginda 100 doniim arazide yaklasik 40 bin lira tasarruf
saglanabilecegi belirtildi. Sirketten yapilan agiklamada, tarimda dogru sulama yontemleriyle enerji faturasinin neredeyse vyariya
disurilmesinin saglanabilecegi ve yanlis sulama tekniklerinin kullanilmasinin elektrik tiketiminde artisa sebep oldugu ifade edildi. Dicle
Elektrik’in 100 donim araziyi veri kabul ederek, bir hasat mevsimi igin yaptigl maliyet analizine gore, Mardin’de pamuk veya ve misir tarimi
icin yapilan sulamada, ylizey sulama yontemi kullanildiginda yaklasik elektrik tiiketimi 217 bin kWh (kilovatsaat) olurken, ayni miktardaki
arazinin sulamasinda damla teknigi kullanildiginda enerji tiketimi %44 azalarak 121 bin kWh’ye dislyor. Ylzey sulamada iftginin enerji
faturasi devletin yizde 45 oranindaki destegiyle birlikte hesaplandiginda yaklasik 94 bin lira olurken, damla sulamada tutar yaklasik 53 bin

liraya geriliyor.

Rusya’nin petrol ihracat geliri, Ocak-Haziran doneminde gegen yilin ayni dénemine gore %34,8 azalarak 39 milyar dolara geriledi. Rusya
Federal Glimrik Servisi verilerine gore, llkede petrol ihracat hacmi, yilin ilk 6 ayinda 2019'un ayni dénemine gore %2,6 azalarak 125 milyon

tona dustl. S6z konusu donemde, Rusya'nin petrol ihracat geliri de %34,8 azaligla 39 milyar dolar oldu.

Rus enerji sirketi Gazprom'un dogal gaz ihracat geliri yilin ilk yarisinda %51 diistii. Rusya Federal Gimrik Servisi verilerine gore,
Gazprom'un boru hatlariyla dogal gaz ihracat hacmi ise Ocak-Haziran doneminde gegen yilin ayni ddnemine goére %17,8 azalarak 91,1 milyar
metrekiipe diistii. Ote yandan, Gazprom'un bin metrekiip dogal gaz ihracat fiyat da Haziran’da bir énceki aya kiyasla %13 gerileyerek 82
dolara indi. Analistler, sirketin dogal gaz ihracatindan kar elde edebilmesi igin bin metrekiip dogal gaz fiyatinin 90-100 dolar bandinin tizerinde

olmasi gerektigine isaret ediyorlar.
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2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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