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Piyasalarda Bugiin

Onemli bir gelismenin olmadigi haftanin ilk islem giiniinde, dolardaki
kiiresel giigle birlikte dolar/TL kuru giin boyunca yukari bir seyir izledi
ancak 5,2985 direnci altinda tutundu. Toplam islem hacminin 7,2 mil-
yar lira olarak gergeklestigi glinde BIST-100 endeksi, giini %1,90 deger
kazanciyla 104.395 puandan tamamladi. Artis iletisim ve bankacilik sek-
torleri liderliginde gergeklesti. Dolar kuvvetiyle birlikte Turkiye’nin (lke
risk primi dérdlincii giniinde de ylikselmeye devam etti. 5 yillik CDS pri-
mi 315 degerinin lzerine ¢ikarken Turkiye eurobond faizleri yikselmeye
devam etti. Bugtin yurt iginde ve yurt disinda veri giindemi oldukga sinir-
1. Ticaret muizakereleri ve Brexit'e iligkin gelismeler takip edilecek. Hazi-
ne ve Maliye Bakanhigl 2 yil vadeli 2 milyar TL tutarinda kira sertifikasi
ihracini ve 11 ay vadeli kuponsuz tahvilin yeniden ihraci ihalesi gergek-
lestirecek. Siyaset glindeminde Cumhurbaskani Tayyip Erdogan’in Kasta-
monu ve Corum mitingleri 6ne ¢ikarken TBMM'de CHP, HDP ve lyi Parti
Meclis grup toplantilar diizenlenecek. TBMM Genel Kurulu'nda ise Ma-
den Kanunu'nda degisiklik 6ngoren kanun teklifi Gzerinde gorismelere

devam edilecek.

Riskli aktiflere y6nelik istah devam ediyor. ABD ve Cin'li yetkililer yuru-
tiilen ticaret mizakerelerinde yeni bir sayfa agabilmek umuduyla din
Pekin'de toplandi. Yetkililerin aylardir sliregelen ticaret savasini yatigtir-
mak yoninde daha somut adim atacaklarina yonelik iyimserlik kiresel
piyasalari olumlu etkiledi. ABD'li senatorlerin kamu hizmetlerinin tekrar
kapatilmasini 6nleyecek sinir giivenligi fonu konusunda gegici bir anlas-
maya vardiklar haberleri de piyasalari destekledi. Japonya'nin Nikkei
endeksi diinki piyasa tatilinin ardindan bugiin zayif yenin etkisiyle %2
yiikseldi. Cin'de Shanghai endeksi %0,6, G. Kore'de ise KOSPI %0,4 prim-
liydi. Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %
0,3 artarken, S&P 500 endeksinin vadeli islemleri %0,5'in Gizerinde artida
seyrediyor. Bu arada MSCI Tim Ulkeler Diinya Endeksi'ne 17 hisse ekle-
nirken, bir hisse ¢ikarildi. Adyen NV, KKR &Co ve Altice USA'in MSCI Diin-
ya Endeksi'ne, Foxconn Industrial Internet Company A, Meituan Di-

anping B ve Xiaomi Corp'un ise MSCI Gelisen Piyasalar Endeksi'ne ekle-
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Hisse Senetleri Seviye Guﬂ“_jk AY_II!( YII Somul.n.a
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 104,395 1.90% 13.41% -9.48%
BiST-30 131,408 2.09% 13.54% -7.53%
XUSIN 119,876 1.26% 11.61% -7.37%
XBANK 137,809 2.84% 16.84% -19.59%

seviye Gﬁ:\lﬂk AY|Ik Yil Sontma
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.2742 0.53% -3.77% 39.20%
Euro/TL 5.9486 0.18% -5.06% 30.80%
Sepet Kur* 5.6114 0.26% -4.64% 34.59%
Euro/Dolar 1.1275 -0.47% -1.21% -6.01%
Dolar/JPY 110.36 0.58% 1.09% -2.05%
DXY 97.0570 0.01% 1.51% 5.37%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR -2 yilliktahvil (TRT131119T19) 18.44% 18.37%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 14.73% 14.58%

TR - Eurobond (17 Subat 2045) 6.95% 6.81%
ABD - 10 yillik tahvil 2.68% 2.63%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
30 Ekim 2019 5.375% 99.45 6.167%

22 Nisan 2020 5.125% 98.91 6.079%

18 Mayis 2021 4.875% 96.88 6.375%

Giinliik Aylik
Degisim

Yil Sonuna
Gore Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1308.26 -0.44% 1.28% 0.45%
Reuters/Jefferies CRB* 184.98 -0.50% -0.34% -6.55%
Brent (Dolar/varil) 61.51 0.76% 2.21% -7.31%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.64 0.61% -2.51% -9.99%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

necegi belirtildi. Degisiklikler 28 Subat'ta uygulamaya koyulacak. Ote yandan dolarin alti dnemli para birimine karsi degerini élgen DXY
endeksi sekiz islem gliniinde de kesintisiz yikselirken diin vites artirdi. FED her ne kadar sabirli olacagini ifade etse de gelismis tlke para
birimleri arasinda en yiiksek getiriyi saglayan para birimi halen dolar. FED’in halen bilangosunun kiglliyor olmasi da bu durumu destek-
liyor. Diin aksam saatlerinde asagi yonlu trendine devam eden euro/dolar paritesi 1,1265 desteginden geri dondi. Risk istahinin olumlu

bir gostergesi olarak dolar/yen paritesi 110,6 ile son 6 haftanin en yiiksek seviyesinde islem goriyor.

e Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, bu hafta igerisinde marketlerin de tanzimde satilan iiriinlerin ¢gogunda ayni fiyatlara gelmesi-
ni bekledigini séyledi. Belediyeler ucuz sebze satisina diin itibariyla baslarken sebze satis fiyatlarinin Ocak ayi ortalamalarina gore yari
yarlya diustigli gozlendi. Anadolu Ajansi'nin haberine gore "Marketlerdeki fiyatlari yakindan takip ediyoruz" diyen Albayrak,
"Marketlerimizde de buglin fiyatlara baktigimizda, tanzim satis noktalarimiza dogru hizla bir kayma var. Bunu yakindan da takip ediyoruz.
(Marketler) Muhtemelen, zannediyorum bu hafta igerisinde bu Urinlerin gogunda ayni tanzim noktalarindaki fiyatlara geliyor olacaklar"
dedi ve ekledi: "(Marketlerdeki) fiyatlari yakindan takip ediyoruz. Bugiin fiyatlarda da dlsls olmus, onlari da goriiyoruz. 25,000 noktalk
marketler zincirinde de bu fiyatlarin artik yayillmaya basladigini tim Turkiye'de gorecegiz. Amag da bu zaten... Spekilasyon yapmak iste-

yen, fahis kar, fahis fiyatlama yapmak isteyenlere izin vermeyecegiz" dedi.

e s Bankasi, "ihracat doviz kredisi kampanyasi" baslath. Kampanya cergevesinde ihracatgilara firma basina 500 bin euro veya 500 bin
dolar limite kadar euro icin aylik %0,39, dolar icin ise aylik %0,49 faiz oranlari ile 24 aya kadar finansman imkani sunulacak. is Bankasi
Genel Miidiir Yardimcisi Sahismail Simsek, 2018 yili Aralik ayi sonu itibariyle is Bankasi araciligiyla; 23 milyar 867 milyon dolar ihracat, 24

milyar 982 milyon dolar ithalat gergeklestirildiginin bilgisini verdi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

e  Tanzim satiga bakliyat ve temizlik iiriinlerinin de dahil edilmesi planlaniyor. Tanzim satislarin baslamasiyla birlikte fiyatlardaki distse

dikkat ceken Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, sebzeyle baslayan tanzim satislara temizlik malzemelerinin de eklenecegini soyledi.

e Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, tanzim satiglarin internet lizerinden yapilabilmesi i¢in yeni bir proje sundugunu séyledi. Pak-
demirli projeyle ilgili PTT Genel Miidlrd ile de gorustigini ve Kumluca'ya bir platform kurulacagini belirtirken vatandasin evine inter-

netten, ePttAVM lizerinden siparisle meyve ve sebzenin ulastirilabilecegini sdyledi.

e Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank Tiirk Tasarim Danisma Konseyi toplantisinda konustu. Varank KOSGEB araciligiyla tasarim
destekleri verdiklerini, desteklerden faydalanan firmalarin faydalanmayanlara gore yurtici satislarini %48, Ar-Ge harcamalarini %30, cali-
san sayilarini %14 ve faaliyet karlarini %64 artirdigini belirtti. Varank oniimiizdeki donemde bina bazli kentsel donlsiimden ziyade alan

bazli kentsel donilislimi tesvik edeceklerini ve yepyeni bir sehircilik hamlesi baglatacaklarini vurguladi.

e  Mugla Teknopark'a 4,5 milyon TL'lik destek. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi 2019 yili igin Mugla Teknoloji Gelistirme Bolgesi'nin idare
binasi, kulucka merkezi ve altyapi ingaatinin yapimina 4,5 milyon TL destek saglayacak. Mugla Teknopark'in faaliyet gésterecegi sektorle-

rin basinda gida, tarim ve hayvansal Uriinler, yenilenebilir enerji ve saglk teknolojilerinin yer aldigi ifade ediliyor.

e 2018 yilini 4,5 milyar dolarlik ihracatla kapayan ve 2019 yilina 5 milyar dolar ihracat hedefiyle baslayan mutfak iiriinleri ihracatgilari,
ihracat hedefini 5,5 milyar dolara yiikseltti. Sektor ithalatta ise 1 milyar dolarin altina inmeyi 6ngoriyor. 200 milyar dolarlik diinya
pazarindaki %2 olan payi, 2019'da %3'e yaklagtirmay planladiklarini belirten istanbul Demir ve Demir Disi Metaller ihracatgcilan Birligi
(iDDMIB) Bagkani Tahsin Oztiryaki, "Su anda diinya siralamasinda 10'uncu durumda bulunan Tiirkiye, hedef gerceklestiginde ilk 5 arasina

girmis olacak" diye konustu.

e  Tiirkiye ile iran arasinda turizmde is birligi. Tiirkiye Seyahat Acentalari Birligi (TURSAB) ile iran Havayolu Ulasimi ve Turizm Acenteleri

Birligince (AATTAI) iki Glke arasindaki turizm potansiyelini gelistirmek ve turist sayisini artirmak amaciyla is birligi anlagmasi imzalandi.



Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

e  Uluslararasi Nakliyeciler Dernegi’nin (UND) verilerine gore lojistik sektoriindeki maliyet artisi ve finansman sikintisi tasimalarda ya-
banci payini artirdi. UND’nin 2018 Aralik ayi istatistiklerine gére, karayolu ihracat tasimalarinda, Turk araglar bir 6nceki yila gére %1 di-
siis kaydederken, yabanci araglarin payr %6 artti. ithalat tasimalarinda ise yabanci araglar pazar payini 2017'ye gére %33 artirdi. Tiirk
araclarinin yil toplaminda bos giris sayisinda %4 disis yasanirken, Avrupa'dan bos dénislerde ise yiiksek artis dikkat ¢ekti. Tiirk araglari
Avrupa llkelerinden bos déniislerde %75 oraninda artis yasadi. Konuyla ilgili agiklama yapan UND icra Kurulu Baskan Vekili Erman Ereke,
Turkiye'nin mal ihrag etmek igin lojistik hizmeti ithal etmek zorunda kaldigini belirterek, yabancilarin ihrag tasima sayilarinin ortalama

Ucretlerle garpildiginda yillik 800 milyon euroya yakin bir tutarnn ortaya ¢iktigini ifade etti.

e Alsim-Alarko ile Makyol firmalari, Koreli SK firmasiyla olusturduklari konsorsiyum anlagsmasi gergcevesinde Kazakistan'in en biiyiik seh-
ri Almati'dan 30 kilometre uzaklktaki Biiyiik Almat1 Cevre Yolu (BAKAD) projesini hayata gegirecek. Proje insaatinin bu yil Mayis ayin-
da baglamasi planlaniyor. Proje Kazakistan’da Yap-islet-Devret modeliyle yapilan ilk proje olacak. Maliyeti 480 milyon dolar olan projenin

4,5 yil iginde tamamlanmasinin ardindan isletme siresi de 16 yil olarak belirlenmis durumda.

e 2019 yilinda petrolde rekor iiretim saglandi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, Tirkiye Petrolleri Anonim Ortakligi’'nin
(TPAO) ginlik tretiminin giderek arttigini belirterek, "TPAO, 6 Subat 2019 itibariyla tiim zamanlarin rekorunu kirarak yurt ici ve yurt di-

sinda 136 bin varil glinltk Gretime ulagsmis oldu. Bu sene bu rakami daha da yukarilara tasimak igin 139 kuyu agacagiz." dedi.

e istanbul’da 3 dogalgaz kuyusu ateslendi. istanbul Silivri’deki 300 bin konutun 10 yillik dogalgaz ihtiyacini karsilayacak olan bes dogalgaz
kuyusundan U¢l atesleme yapilarak sebekeye baglandi. Bati Celtik ve Bati Degirmenkdy sahalarinda yillik 300 milyon metrekiip dogalgaz
Uretimi hedeflenirken, bu iki sahada toplam 3 milyar metreklp rezerv oldugu belirtildi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez,
bulunan dogalgazin cari a¢igl azaltmada 5 milyar liralik katki saglayacagini ifade ederken “Trakya'da bir milyar metrekip kapasiteli bir

depolama tesisi kurulacak.” dedi.

e  jkinci sondaj gemisi Akdeniz sularina girdi. Tiirkiye karasularinda sondaj yapmak icin Malezya’dan yola ¢ikan Tiirkiye’nin ikinci sondaj

gemisi Deepsea Metro 1 ve destek gemisi yakit ikmali igin 10 Subat tarihinde ispanya’ya demirledi.

e Enka insaat'in ssahip oldugu Adapazari ve Gebze dogalgaz kombine gevrim santrallerinde iliretim durdu. KAP’a yapilan agiklamada,

Elektrik Uretim A.S. ile olan Elektrik Satis Sozlesmesi'nin sdzlesmesinin sonlanmasinin ardindan tiretimin durdugu belirtildi.
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2019 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor so6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglanti olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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