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Dolar, beklentilerin lizerinde gelen ABD enflasyon verisinin FED'in bu ay
sert faiz indirimine gidecegi beklentilerini sinirlamasinin ardindan baslica
para birimleri karsisinda bir miktar deger kazandiktan sonra bu sabah yatay
seyrediyor. ABD'de gida ve enerji fiyatlarinin yansitilmadigi gekirdek tiuketi-
ci fiyatlari Haziran ayinda %0,3 ile yaklasik bir buguk yilin en biyuk artigini
kaydetti. FED Baskani Jerome Powell'in daha buytk faiz indirimi beklentilerini
canlandiran agiklamalari sonrasi dolar/TL diin 5,70 seviyesinin altinda hareke-
tini strdlrdd. Bu sabah da 5,65 - 5,66 araliginda islem goriyor. Meksika Kor-
fezi'ndeki ABD'li petrol lreticilerinin tropik firtina nedeniyle tretimlerinin ya-
ridan fazlasini durdurmasi ve Orta Dogu'daki gerilimlerin artmaya devam et-
mesiyle, petrol fiyatlar ylkselerek alti haftanin zirvesine yakin seyrediyor.

Brent ham petrollUniin en yakin vadeli fiyat1 67,0 dolara ytikseldi.

Cari islemler dengesi Mayis ayinda 151 milyon dolar fazla verdi. 2018 yili
Mayis ayinda 6,2 milyar dolarlik agik kaydedilmisti. Cari islemler agigi ilk bes
ay sonunda 3,1 milyar dolar olurken, on iki ay birikimli bakildiginda 2,4 milyar
dolara geriledi. Mayis ayinda cari fazla verilmesinde yilin ilk ceyregi sonrasin-
da ikinci geyreklik donemde de zayif seyreden ig talep kosullari neticesinde
dis ticaret agiginin bir dnceki yilin ayni ayina gore 5,9 milyar dolar azalmis ol-
masl, 6te yandan hizmetler dengesi kaynakl girislerin bir 6nceki yilin ayni ayi-
na gore 0,6 milyar dolar artmis olmasi etkili oldu. Altin ve enerji harig
(cekirdek) cari islemler hesabi, bir 6nceki yilin Mayis ayinda 1,2 milyar dolar
acik vermisken, bu ayda 3,5 milyar dolar fazla kaydedildi. Son 12 ay boyunca
cekirdek dengenin fazla verdigini ve Mayis itibariyla 12 ay birikimli ¢ekirdek
fazlanin 40,5 milyar dolar ile rekor kirdigini gbzlemliyoruz. Ticaret Bakanhgi
onci verileri 1518iInda, Haziran ayi rakamlari ile birlikte 2002 yilindan bu yana
ilk kez 12 ay birikimli cari dengenin arti deger alacagini ve Ekim (belki de Ka-
sim) ayina kadar arti degerler kaydedilecegini 6ngériiyoruz. Yil sonuna dair 12

ay birikimli cari agik beklentimiz 7,0 milyar dolara gilincelledik.
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Hisse Senetleri Seviye Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 99,406 0.83% 9.84% 8.91%
BiST-30 125,098 0.88% 10.57% 9.41%
XUSIN 111,288 1.94% 3.06% 6.12%
XBANK 145,220 -0.99% 22.41% 23.34%
Seviye Gﬁ:li'ik AY.ll!( Yll Sontl.n.a
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.6704 0.00% -2.36% 7.24%
Euro/TL 6.3830 -0.03% -2.63% 5.46%
Sepet Kur* 6.0297 0.04% -2.49% 6.38%
Euro/Dolar 1.1252 0.03% -0.34% -1.89%
Dolar/IPY 108.48 0.02% -0.03% -0.99%
DXY 97.0500 -0.14% 0.04% 0.77%
* %50 Dolar/TL +%50 Euro/TL
Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) En son Bir Onceki
TR -2 yillik tahvil (TRT131119T19) 19.00% 19.29%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.06% 17.17%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.13% 7.10%
ABD - 10 yillik tahvil 2.13% 2.06%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 100.03 5.229%
22 Nisan 2020 5.125% 100.10 4.980%
18 Mayis 2021 4.875% 95.88 7.304%

Glinliik Ayhk Yil Sonuna

Degisim Gore Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1403.60 -1.07% 4.59% 9.42%
Reuters/Jefferies CRB* 193.25 -0.26% 6.21% 9.54%
Brent (Dolar/varil) 66.52 0.71% 8.03% 23.26%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.42 -0.25% 2.67% -18.03%

*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Mayis ayi1 6demeler dengesinin fonlama tarafina 12 ay birikimli bakildiginda, dogrudan yatirimlar, yurtdisi kaynaklh uzun vadeli kredi ve
mevduat kanaliyla yaklasik 11 milyar dolarlik kaynak saglanirken kisa vadeli kaynaklarda nette gikiglar devam etti. Dogrudan yatirimlarda
net girisler 0,2 milyar dolar olarak gergeklesirken ilk bes ay sonunda gelen dogrudan sermayenin yarisi yabancilarin llke iginde gayrimenkul
alimlarindan kaynaklandi. imalat igin gelen sermayenin yarisi rafineri faaliyetlerine yéneldi. Portféy yatinmlari 0,5 milyar dolar tutarinda net
¢ikis kaydetti. Alt kalemler incelendiginde, yurtdisi yerlesiklerin hisse senedi piyasasinda ve devlet i¢ bor¢glanma senetleri piyasasinda sirasiyla
0,1 milyar dolar ve 0,4 milyar dolar net satis yaptgi gorilirken bankalar ise sinirli bir eurobond geri 6demesi gergeklestirdi. Diger yatinmlarda
1,5 milyar dolar tutarinda net giris gergeklesmistir. Yurtici bankalarin yurtdisi muhabirlerindeki YP cinsi efektif ve mevduat varliklari 3,6 milyar
dolar azalirken, yurtdisi bankalarin yurticindeki mevduatlar 1,8 milyar dolar net diisiis kaydetti. Ote yandan yurtici bankalar yilin ilk bes ayin-
da 4,1 milyar dolar tutarinda efektif/mevduati muhabirlerinde tutarken, yabanci bankalar ayni dénemde yurtici mevduat pozisyonlarini 1,5
milyar dolar artirdilar. Yurtdisindan saglanan kredilerle ilgili olarak, bankalar ve diger sektorler, sirasiyla, 0,6 milyar dolar ve 0,5 milyar dolar
net geri ddeme gergeklestirdiler (uzun vadeli kredilerde geri 6deme yaptilar). Bankacilik sektoriiniin uzun vadeli kredi kullanimindaki azalma
devam etti: Uzun vadeli kredi borcu ¢evrim orani (12 ay birikimli olarak) %65 seviyesine geriledi. Resmi rezervler Mayis ayinda 3 milyar dolar

artis gozlendi.

Ekonomi alaninda diizenlemeler iceren Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun Teklifi, TBMM Plan
ve Biitge Komisyonunda kabul edildi. Merkez Bankasina iliskin 6nemli degisikliklerin yer aldigi teklifle TCMB'nin temel gérev ve yetkilerin-

de de degisiklik yapihyor:
(1) Zorunlu Karsiliklar:

Bir para politikasi araci olan zorunlu karsiliklarin etkinligini artirmak tizere, bankalarin ve Merkez Bankasi’nca uygun gorulecek diger
mali kuruluslarin bilango ici veya disi uygun goérilen kalemlerinde meydana gelen degisikliklerin, sik¢a farklilasan piyasa kosullarina gére zo-

runlu karsiliga tabi tutulmasi mimkin hale getiriliyor.
(2) TCMB’nin ihtiyat Akgesi:

Merkez Bankasi’nin yillik safi karinin %20'sinin ihtiyat ak¢esine ayrilacagina yonelik hikim kaldiriliyor. Hisse senetlerinin nominal
degerleri Gzerinden %6 oraninda ilk kar hissesi hissedarlara dagitiilmaya devam edilecek. Bunun 6denmesinden sonra kalan miktarin %10'u,
"fevkalade ihtiyat akgesi" yerine, ihtiyat akgesine aktarilacak. Son yil karindan ayrilan ihtiyat akgesi harig, birikmis ihtiyat akgeleri her yil kara

katilarak dagitilabilecek.
(3) Finansal Yapilandirmalar:

Finansal yapilandirmalar konusunda, Cergeve Anlasmalarda belirlenen borglular, kullandiklari kredilere iliskin olarak alinacak tedbir-
lerle, geri 6deme ylkimldliklerini yerine getirebilmelerine ve istihdama katkida bulunmaya devam etmelerine imkan verilmesini saglamak
amaciyla, dahil olduklari risk grubundaki diger borglularla bir biitiin olarak veya kismen yeniden yapilandirmaya tabi tutulabilecek. Ayrica, bu
madde uyarinca yapilacak finansal yeniden yapilandirmalara iliskin usul ve esaslar yonetmelik hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanan Cergeve An-
lagsmalar ile belirlenecek. Bu madde kapsaminda finansal yeniden yapilandirmalarda; her tiirli alacagi indirmek veya bunlardan kismen veya

tamamen vazgegmek miimkin olacak.

(4) Yasa teklifinde, varlik barisinin uzatilmasi, vergi incelemeleri ile ilgili dlizenleme, yurtdisi harg miktarinin 50 liraya ¢ikariimasi gibi

konular da yer aliyor.

Haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri agiklandi. 05 Temmuz haftasinda:
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e Yurtdisi yerlesiklerin miilkiyetindeki hisse senetleri net 130,1 milyon dolar artti. DiBS'lerdeki net hareket ise 70,8 milyon dolar azalis y6-
niinde gerceklesti. Béylece yurtdisi yerlesiklerin miilkiyetindeki hisse senedi stoku 29,2 milyar dolar, DIBS stoku ise 14,6 milyar dolar ola-

rak gergeklesti.

e  Tirk Parasi (TP) kredi miktari bir dnceki haftaya gore 1,8 milyar TL azalis kaydederken, Yabanci Para (YP) krediler 0,4 milyar dolar azalis

kaydetti.

e  Gergek kisilerin YP mevduatlan bir 6nceki haftaya gére 527 milyon dolar artt. Ayni donemde tiizel kisilerin YP mevduati ise 743 milyon

dolar seviyesinde dusis kaydetti. Toplam YP mevduat hacmi 215 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

o Merkez Bankasi'nin altin rezervleri 270 milyon dolar artigla 23,1 milyar dolara yikseldi. Ayni ddnemde Merkez Bankasi'nin doviz rezervle-

ri 579 milyon dolar artisla 74,1 milyar dolara yikseldi. Boylece toplam rezervler 849 milyon dolar artisla 97,2 milyar dolara yukseldi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Kiiltiir ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy diin katildigi bir televizyon programinda 2019 yilinda 51 milyon turist 35 milyar dolar turizm
geliri hedeflediklerini belirtti. Ayrica TBMM’de gortsmelerine devam edilen Tirkiye Turizm Tanitim ve Gelistirme Kanunu tasarisinda iki de-

gisiklik daha yapildi. Buna gore, daha 6nceki taslakta 1 Agustos’ta baslamasi 6ngorilen miikellefiyetin 1 Ekim’de baslamasina karar verildi.

Japonya merkezli Nippon Paint Holdings, Filli Boya markasini da barindiran dekoratif boya ve yalitim sistemleri sirketi Betek Boya ve isti-
raklerine ait hisselerin alimini tamamladigini agikladi. Nippon tarafindan yapilan agiklamaya goére, Betek Boya ve istiraklerine ait hisselerin
toplam satin alma bedeli 1,4 milyar TL olurken, sirketin borglarini da igeren isletme degeri ise 2,39 milyar TL olarak belirlendi. islemin tamam-
lanmasindan ve uygun proseddrlerin izlenmesinden sonra, Nippon, mevcut borcun yeniden finanse edilmesi amaciyla Betek Boya’ya sermaye

artirimi saglayacak.

Savunma ve havacilik sektorii, bu yilin ilk yarisinda ihracatini 2018'in ayni donemine gore %41,4 artirarak 1,3 milyar dolara ¢ikardi. Tirkiye
ihracatcilar Meclisi (TiM) verilerinden derlenen bilgilere gére, yilin ilk 6 ayinda dis satimini gegen yilin ayni dénemine gore en fazla artiran sek-
toér savunma ve havacilik oldu. Savunma ve havacilik ihracatinin %17,8 arthigi ABD, 403,6 milyon dolarla sektorin dis saiminda ilk sirada yer

aldi. ABD'yi, 134,6 milyon dolarla Katar izledi.

ABD'li otomobil iireticisi Ford Motor ve Alman Volkswagen AG su ana kadar ticari arag iiretimine odaklanan is birliklerinin kapsamini
elektrikli ve otonom arag teknolojileri alaninda genisleteceklerini belirtti. Ford ve Volkswagen tarafindan yapilan agiklamada, Volkswagen
CEO'su Herbert Diess ve Ford CEO'su Jim Hackett'in, is birliklerinin kapsamini genisletme kararlarina iliskin ayrintilari bugiin New York'ta du-
zenlenecek basin toplantisinda agiklayacagi kaydedildi. Sirketler bu yilin Ocak ayinda yaptiklar ortak agiklamada, hafif ticari araglara yonelik
ishirligi yapacaklarini agiklamis ve elektrikli arag ve otomatik siiris teknolojilerinin ortak gelistiriimesi olasiliklarini arastiracaklarini duyurmus-

tu.

Orhangazi’de iiretim yapan Oyak, Aka, Ormo Yiin, Bamesa Celik, Doktas Dokiimciiliik, Yenisan ve Burak Baris Akin’a ait tesisler olmak iize-
re 7 firma bolgenin Islah Organize Sanayi Bolgesi (OSB) statiisiine kavusmasi igcin harekete gecti. Orhangazi ilgesinin istihdam ve katma de-
gerini sirtlayan bolgedeki tesisler artik yasal sinirlarla belirlenmis, mevzuat ile tanimli bir bolgede Gretim yapmak istiyor. Bu hedefle Orhangazi
Ticaret ve Sanayi Odasi (OTSO) 6nderliginde yola gikan 7 firma, bolgenin Islah OSB statiisiine alinmasi igin bagvuruda bulundu. Orhangazi Tica-
ret ve Sanayi Odasi Bagkani Erol Hatirli, kiiresel rekabette rakipleriyle miicadele eden bdlge firmalarinin rekabetgiligini stirdiirebilmesi igin

0SB yapilanmasinin gerekli oldugunu soyledi.



Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

SunExpress'ten Tiirkiye'ye yeni yatirim. THY ve Lufthansa'nin ortak girisimi SunExpress, Antalya Havalimani'nda ugak bakim-onarim merke-
zi kuracak. SunExpress'in Ust Yéneticisi (CEO) Jens Bischof, "Antalya'ya ucak bakim -onarim merkezi igin ciddi miktarda yatinm yapacagiz."
dedi. Ugak Bakim-Onarim Merkezi Projesi’nin, Tirk yetkili makamlarinda onay asamasinda oldugunu aktaran Bischof, ruhsat alimina bagli ola-
rak bu yil icinde temel atip, 2021-2022 sezonunda hizmete agmayi 6ngordiklerini sdyledi. Bischof, havacilik sektori 6ntindeki vergi yikiine de
deginerek, hava yolu sirketlerinin giderlerinin yiksek, karlarinin ise ¢ok dusik oldugunu dile getirdi. Bischof, yurt disindan turist getiren tur
operatorlerine verilen tesviklerin hava yolu sirketlerine de verilmesi gerektigine dikkati ¢ekerek, tesvik sisteminin Turk turizm endustrisi agi-

sindan ¢ok 6nemli bir rol oynadigini séyledi.

Denizli’de lavanta ekim alaninin 50 bin dekara gikarilmasi hedefleniyor. Tarim ve Orman il Midiirligii'nce yiritilen "Tibbi ve Aromatik
Bitkilerin Yayginlastiriimasi Projesi" kapsaminda tesis edilen 50 dekarlik lavanta demonstrasyon parselinin tanittiminda konugma yapan Denizli
valisi Hasan Karahan "Yuritulen proje gergevesinde ada ¢ayi, dag ¢ayl, nane, biberiye, safran, salep gibi bitkiler Gzerinde ¢alismalar yapiliyor.
Kekikte zaten birinciyiz ama lavanta konusu yeni. Turkiye'de kekik Gretiminin %86'sinin gerceklestigi ilimizde lavantada ciddi bir potansiyel
var. Denizli'de projeye basladigimiz 2015 yilinda 3-5 dekar alanda lavanta ekilirken 2019'da bin dekarin tzerine gikti. Kentteki lavanta ekim

alanini 50 bin dekar alana g¢ikarmayi hedefliyoruz." seklinde konustu.

Tiirkiye’den Cin’e 1 milyon 380 bin dolarlik kiraz ihracati. Ege ihracatgi Birlikleri’nden yapilan yazili agiklamaya gére, kiraz tiretiminde diinya
lideri olan Turkiye, yillik 800 milyon dolar kiraz ithal eden Cin'e bu yil ilk kez ihracat gergeklestirdi. Hong Kong'a ise bir énceki yila gore %76'lik
artisla 3 milyon 357 bin dolarlik Tiirk kirazi gdénderildi. Aciklamada gériislerine yer verilen Ege Yas Meyve Sebze ihracatcilari Birligi Yonetim
Kurulu Baskani Hayrettin Ugak, Cin ile yapilan baglantilar sonucunda bu yil toplamda 200 milyon dolar ihracat rakamina ulasmayi hedefledik-

lerini kaydetti.

Yabanci yatinmcilardan 981’i Tuirk vatandagi oldu. 19 Eylul 2018 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Turk Vatandashigl Kanunu'nun Uygu-
lanmasina iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik kapsaminda, bugiine kadar Tiirk vatandasi olmak isteyen 2,700 yabanci

yatirimci yaklasik 1 milyar dolar yatirnmda bulundu.

Bursali kestane sekeri markasi Kafkas, konkordatonun sebebinin sirket ortaklari arasindaki sorunlarin ¢oziilememesi oldugunu belirtti. Sir-
ket tarafindan yapilan agiklamada, sirketin vergi borcu olmadigi ve Gglinci sahislara olan borglari dahil olmak lGzere 6demelere devam ettigi

ifade edildi.

Sifir Atik Yonetmeligi Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girdi. Yonetmelik kapsaminda; hangi bina ve kuruluslarin sisteme dahil ol-
mak zorunda oldugu belirlenirken, kaynaginda ayristiriimasi hedeflenen atiklarin biriktirilmesi ve ayrigtirilmasina yonelik kriterler belirlendi.
Yonetmelige gore sifir atik sistemi kurmakla yikimli tutulan kurum ve kuruluslar, temel seviyede sifir atik belgesi almak zorunda. Ayrica gu-
mds, altin veya platin diizeyde sifir atik belgesi de alinabilecek. Yonetmelige gore ilk etapta kamu kurum ve kuruluslarinin 1 Haziran 2020 tari-

hine kadar sisteme geg¢meleri gerekiyor.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Toplulugu (OPEC) 2020’de arz fazlasi bekliyor. Gegtigimiz hafta Viyana’da toplanan ve petrol tiretimi kisintisinin 9
ay daha uzatma karari alan OPEC, 2020 yil petrol sektori beklentilerini agikladi. OPEC, ABD'de artmaya devam eden kaya petroli Gretiminin
destegi ile 2020 yilinda petrolde piyasa fazlasi olusmasini bekliyor. Bu dngoriler, OPEC’in yeniden arz fazlasi ile karsilagilmamasi igin Gretimi

daha da kismasi ve kisintilari gelecek yilin timine yaymasi gerektigini isaret etmekte.
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2019 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor so6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglanti olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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