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Piyasalarda Bugiin
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TCMB'nin 1 haftalik repo ihalesine ara vermesinin ve ardindan zorunlu kar-
sihiklar ile rezerv opsiyon mekanizmasinda yaptigi diizenleme sonrasinda
dolar/TL 6,30 sinirindan dondii ve haftasonunda 6,00 TL'nin altinda gerile-
yerek 5,95 seviyesine kadar geriledi. Buglin giine tekrar 6,00 seviyesinin
tizerinde baslyoruz. BIST100 endeksi ise gegen haftayi, ulastrma sektdriinde-
ki zayifligin etkisiyle %0,17 deger kaybiyla 88.533 puandan tamamladi. Bono
tarafinda ise getiri egrisinin uzun tarafinda Cuma gin bir ralli gerceklesti. Bu
hafta cari acik, sanayi Uretimi ve issizlik rakamlar takip edilecek. Ekonomik
aktivitede yavaslama ve TL'deki deger kaybinin ithalati pahali hale getirmesiy-
le son aylarda fazla ya da sinirli agik veren cari islemler dengesinin Mart ayin-
da 984 milyon dolar agik vermesi bekleniyor. Bizim beklentimiz bunun bir
miktar altinda, 400 milyon dolar seviyesinde. Toplam sanayi Uretiminde ise
Mart ayinda yillik bazda takvim etkisinden arindirilmis daralmanin %4,25 ol-
mas! bekleniyor. Buylimenin oncl gostergelerinden sanayi lretiminde tak-
vimden arindinimis yillik daralma Ocak'ta %7,3, Subat'ta %5,1 olmustu. Mart
verisi ile birlikte ilk ceyrek buylimenin en énemli dnci verileri de tamamen

aciklanmis olacak.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, CNN Tiirk televizyonunda haftaso-
nu yayimlanan canh yayinda, é6niimiizdeki aylarda enflasyonda keskin dii-
susler yagsanacagini, bunun faizle de desteklenerek giiglii bir dengelenme
slirecini ortaya koyacagini soyledi. Albayrak, issizlikte en kétiinin geride
kaldigini, Mart ve Nisan ayinda sosyal glivenlik sistemine girislerde istihdam
artisinin 520,000'i gectigini belirtti. Bakan, tic kamu bankasinin imalat ve ihra-
cati destekleyecek bir paket agiklayacaklarini belirterek, "Uzun vadeli, TL baz-
I, distik maliyetli, Tlrkiye'nin ithalata bagimhhgiyla ilgili sektorlerde liretim
kapasitesini pozitif etkileyecek bir paketi Mayis, Haziran gibi aciklayacagiz"
dedi. 2008-2009 kiiresel finansal kriz doneminde ekonominin dort ceyrek ki-
¢lildigline ve ardindan hizl bir toparlanma sirecine girdigini hatitlatan Al-
bayrak bugiin ise bu etkinin ¢ok daha minimum oldugunu belirtti ve siirecin

ceyrek (daralma) ile atlatilacagini sdyledi.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

13-May TCMB, Odemeler dengesi, Mart
14-May TUIK, Sanayi liretim endeksi, Mart
Euro Bolgesi, Sanayi Uretimi, Mart
15-May TUIK, isgiici istatistikleri, Subat
Hazine, Bltge dengesi, Nisan
Euro Bolgesi, GSYH buytumesi, 1¢19
ABD, Perakende satislar, Nisan
ABD, Sanayi Uretimi, Nisan
16-May TUIK, Konut satiglari, Nisan
17-May TCMB, Konut fiyat endeksi, Mart
Euro Bélgesi, TUFE, Nisan

Hisse Senetleri Seviye Guﬂ“_jk AY_II!( YII Somul.n.a
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 88,533 -0.17% -8.74% -3.00%
BiST-30 110,069 -0.22% 9.47% -3.74%
XUSIN 105,881 0.40% -9.20% 0.96%
XBANK 113,819 -0.54% -12.39% -3.33%

seviye Gﬁ:\lﬂk AY|Ik Yil Sontma
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.9757 -3.47% 7.96% 13.01%
Euro/TL 6.7262 -3.13% 7.64% 11.13%
Sepet Kur* 6.3510 -3.36% 7.72% 11.94%
Euro/Dolar 1.1233 0.12% -0.27% -2.06%
Dolar/JPY 109.94 0.17% -1.70% 0.35%
DXY 97.3300 0.00% 0.37% 1.21%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR -2 yilliktahvil (TRT131119T19) 24.36% 24.61%
TR -10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 21.17% 21.53%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.81% 7.52%
ABD - 10 yillik tahvil 2.44% 2.45%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
30 Ekim 2019 5.375% 99.29 6.941%
22 Nisan 2020 5.125% 97.41 8.037%
18 Mayis 2021 4.875% 94.38 7.956%
Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1285.60 0.14% -0.52% 0.22%
Reuters/Jefferies CRB* 187.10 -0.02% -4.28% 6.31%
Brent (Dolar/varil) 70.62 0.52% -0.78% 30.62%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.62 -0.15% -2.63% -11.60%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Kiiresel piyasalar ise ABD-Cin goriismelerinin siirdiigii bir ddonemde ABD'den gelen yeni vergi atagiyla saticili seyre dondii, ABD-iran arasin-
daki artan tansiyonla bu satislar derinlesti. ABD 200 milyar dolarlik Cin driiniine yénelik glimriik vergisini Cuma giinii TSI 07:01 itibariyla
%25'e gikarirken, Pekin de misilleme yapacagini belirtmisti. Asya borsalari ve ABD borsasi vadeli islemleri ABD ile Cin'in ticaret anlagmasini

kurtarip kurtaramayacagina dair endiselerin artmasiyla geriledi.

VakifBank yaptigi yazili agiklamayla, 2019 yilinin ilk ceyrek konsolide olmayan finansal sonuglarini agikladi. Buna gore, bankanin 2019 yili-
nin ilk Gg ayinda nakdi ve gayri nakdi krediler araciligiyla reel ekonomiye sagladigl destek 316 milyar TL'ye ulasti. Ayni donemde sirket elde
ettigi 781 milyon TL briit karindan, 130 milyon TL vergi karsiligi ayirarak, 651 milyon TL net kar elde etti. VakifBank'in aktif buytkliga 363 mil-

yar TL'yi asarken Tirk lirasi cinsinden kredilerdeki pazar payi tarihinde ilk defa %10 barajini asarak %10,5 seviyesine yiikseldi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Kentsel doniisiimde 5 yillik acil eylem plani agiklanacak. Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum, 81 ilin valiliklerinden Mayis ay! iginde acil
ve Oncelikli donusmesi gereken binalara iliskin tespitlerin iletilecegini belirtti. Buradan elde edilen veriler ile Bakanlik olarak acil eylem plani
hazirlayip kamuoyuyla paylasacaklarini ifade etti. Ayrica Murat Kurum iller Bankasi’nin 4 milyar liralik bir kredi kaynagi ile kentsel déniisim

surecini hizlandirmaya katki sunacagini ifadelerine ekledi.

Merkez Bankasi 3 Mayis haftasina iliskin kredi ve mevduat faizi verilerini agikladi. ihtiyac kredilerinde faiz orani son 1 ayda 299 baz puan
yukselerek %27,82 seviyesine ulasti. Ayni dénemde konut kredilerinde artis 275 baz puan olarak gergeklesti ve konut kredi faiz orani %19,87

seviyesine ulasti. Mevduat faizleri ise son 1 ayda 175 baz puan yikselerek 3 Mayis haftasi itibariyle %21,56 olarak gerceklesti.

Tiirk savunma sanayi iiriinii zirhli kara araglarinin lazer giidiimlii fiizelere karsi savunma kabiliyetini artiran “Lazer Tespit ve Sis Havani Sis-
temi”nin Ukrayna’ya ihrag edilecegi ve ilk etapta 30 araglik bir anlasmanin saglandigi bildirildi. Nero Endistri Yonetim Kurulu Baskani Ali-
can Okciin yaptigi agiklamada, ilk kez bu kadar ileri bir teknoloji triinlinii Ukrayna’ya ihrac ettiklerini belirterek, “Bize bu konularda ¢ok giive-

niyorlar. Ukrayna'ya yaklasik binin (izerinde sistem ihraci yaptik. Bu yeni sistem de bize olan giivenlerini ve basarimizi géstermis oldu” dedi.

Tirkiye'nin otomobilinin bine yakin 6zelligi belirlendi. Yeni nesil, dogustan elektrikli, otonom siirls seviyesi 3'e hazir akilli bir cihaz olacak,
2022'de C segmenti SUV olarak pazara sunulacak. Tiirkiye'nin Otomobili Girisim Grubu (TOGG) CEO'su Giircan Karakas, “iki-tic yildan sonra AB
merkezli ihracat pazarlarina yonlendirmek istiyoruz. 2022 yilina kadar piyasaya ¢ikana kadar, her hafta her ay ne yapacagimiz programlandi.
Gelecekte ev, isyerinden sonra otomobilin kendisi teknoloji ile bir yasam alanina doniisecek. Otomotivin mobilite ekosistemine déniislimii bu
anlamda énemli bir firsat yaratiyor. Akilli evler, binalar, sehirler ile etkilesimi olan bir diinyadan bahsediyoruz. Biz de bu nedenle bir otomobil-

den daha fazlasini hedefliyoruz. Otomobilin bine yakin 6zelligini buglinden belirledik" seklinde konustu.

Oyak Renault Genel Miidiirii Antoine Aoun Tiirkiye pazarina yatirima devam edeceklerini sdyledi. Oyak Renault olarak yilda 378 bin oto-
mobil trettiklerini, Gretimlerinin %80'ini ihrag ettiklerini belirten Aoun, "ihracatimiz 3 milyar euroyu geciyor. 7 bin civarinda ¢alisana sahibiz.
Turkiye'ye yatinm yapmaya devam karari aldik. Biz bu pazarin gliciine inaniyoruz. Dijital dontisiimde iki yilda en st seviyeye ulasacagiz. Turki-
ye miihendis ve teknisyen agisindan ¢ok zengin. Avrupa ve diinya ile yarisacak diizeyde hatta onlardan daha da ileri seviyede." ifadelerini kul-

landi.

Makine ihracatgilan Birligi'nden yapilan agiklamaya gore, Tiirk makine sektorii ihracat yilin ilk dort ayinda 2018'in ayni dénemine kiyasla
%6,5 artisla 5,8 milyar dolara ulasgt. Tiirk makine sektoriintin en biliylk ihracat pazari Almanya sanayiindeki durgunluk ise bu llkeye yapi-
lan makine ihracatinin %8,8 gerilemesine neden oldu. Makine sektdriinde ihracatin ithalati karsilama orani& %78,8'e ulasti. Makine ihracatgi-

lari Birligi Bagkani Kutlu Karavelioglu, Tirkiye'nin enerjiden sonra en fazla ithal ettigi ikinci Griin olan makinelerin ithalatinin, Turkiye’nin her



clndem | 13 Mays 2019

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

yil 10 milyar dolar dizeyinde dis agik vermesine neden oldugunu ifade etti. Karavelioglu, icten yanmali motor, biiro makineleri, pompa ve
kompresorler ile tiirbin ve turbojet ithalatinin yilin ilk dért ayinda yarathig 1,4 milyar dolarlik dis ticaret agigina dikkat ¢ekti. Yurt icindeki pa-
zarin daralmasinin, firmalar arasi rekabeti yurt digina da tagidigini ve bu durumun yilin ilk béliminde makinelerin degerinin altinda satilmasi-

na neden oldugunu vurgulayan Karavelioglu, ihracattaki birim fiyatlarin gegen yilin ayni dénemine gére %10 disls gosterdigini kaydetti.

TUIK verilerine gére 2019 yili ilk ceyreginde kirmizi et Giretimi bir dnceki yilin ayni geyregine gére %16,5 azaldi. Sigir eti Giretimi bir 6nceki
yilin ayni geyregine gore %13,7 azalirken, koyun eti Gretimi %33,7 geriledi. Toplam kirmizi et Gretimi yilin ilk ¢ceyreginde 211,4 bin ton olarak

tahmin edilirken, bunun 191,3 bin tonunu sigir, 17,9 bin tonunu ise koyun eti olusturuyor.

Tarim ve Orman Bakanhgi Seker Dairesi Bagkanligi tarafindan kristal seker ihracatina izin verildi. Basinda yer alan haberlere gore, kristal
seker ihracat aylik olarak sadece talep sahibinin seker Ureticisi sirket veya ihracatgi firma olmasi halinde 20 tona kadar yapilabilecek. Pancar
Sekeri Ureticileri Dernegi Baskani Hiiseyin Akay, Tiirkiye’de bir yil 6nceden iretilip tiiketilememis ihracat kayith C sekerlerin bekledigini ve
fabrikalarda 6nemli seviyede stok bulundugunu ifade etti. Akay, fabrikalarda biriken stokun eritilmesi agisindan karari olumlu olarak degerlen-
dirirken, 20 tonluk sinirin beklentileri karsilamadigini belirtti. Turkiye’de su an 92 bin ton C sekeri bulundugunu ifade den Akay, blylk bolimi

Konya Seker’de olmak lizere bu stoklarin Kayseri Seker, Tiirk Seker ve Amasya Seker’de yer aldigini séyledi.

Lisanssiz elektrik iiretim tesisleriyle ilgili ayllk mahsuplasma diizenlemesi yayimlandi. Yonetmelikle beraber isteyen herkes, lisans almadan
ve sirket kurmak zorunda kalmadan elektrik iretebilecek. Gergek veya tizel kisilikler, ihtiyaglarindan fazla Urettikleri elektrigi sebekeye vere-
bilecekler. Bu sekilde sebekeye verilen elektrik enerjisi YEKDEM kapsaminda degerlendirilecek. Yonetmelik kapsaminda kurulacak tesislerde
tiretim ve tiiketim tesislerinin ayni dagitim bélgesi icinde olmasi gerekiyor. Uretim tesisi fiili olarak iiretim faaliyetine gecmeden &nce ihtiyag
fazlasi elektrik enerjisi sebekeye verilemeyecek. Sebekeye verilecek enerji ile sebekeden gekilen enerji, her ayin 6’nci glinli yapilacak hesapla-

malarla aylik mahsuplasmaya tabi olacak.

2018 yilinda AB’nin atmosfere saldigi karbondioksit miktari bir 6nceki yila gore %2,5 oraninda azaldi. Eurostat verilerine gére Avrupa’daki
bu azalma sadece bazi iilkelerden kaynaklandi. AB iiyesi {lkeler icinde en biiyiik azalis Portekiz ve Bulgaristan’da gergeklesti. Bu iki Glkeyi ir-
landa, Almanya, Hollanda ve Hirvatistan takip etti. Letonya, Malta, Estonya, Liiksemburg, Polonya, Slovakya, Finlandiya ve Litvanya’da ise kar-

bon saliminin gegen yil arthigi kaydedildi.

OMV, Borealis ile tiiketicinin elden gikartthigi plastiklerin kimyasal geri dontsiimiinii gelistirmek icin OMV ReOil inovasyon projesi baglatt.
Proje kapsaminda OMV, OMV ReOil pilot tesisinde sentetik hammadde haline geri donistirdigi plastik atiklari Borealis'e petrokimya ham-

madde tedarigi sagladig Schwechat Rafinerisi’nde tekrar kullaniyor.

Ugpinar RES’in 15 tiirbini iin gegici kabul yapildi. Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.’nin bagli ortakligi Derbent Enerji Uretim Pazaralma ithalat
ve ihracat A.$.’nin, Canakkale ilinde bulunan 112,2 MW kurulu gii¢ kapasiteli Ugpinar RES Projesi’nin 51 MW’lik ilk 15 tiirbini, Enerji ve Tabii

Kaynaklar Bakanligi’'ndan (ETKB) gegici kabul aldi.

Kaliforniya Universitesi Berkeley Enerji Kaynaklari Boliimii Ogretim Uyesi Prof. Daniel Kammen’e gore iklim degisikliginin etkilerini azalt-
mak ve emisyon salimini diigiirmek icin fosil yakit sirketlerinin projelerinde cesitlendirmeye gitmeleri gerektigini ifade etti. Anadolu Ajan-
si’na verdigi bir roportajda 2050'ye kadar fosil yakit kullaniminin sonlandirmasi gerektigini dile getiren Kammen, sirketlerin bu projelere yati-

rim yapmak yerine temiz enerji teknolojilerine 6ncelik vermelerinin daha karli olacagini kaydetti.
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2019 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
6nemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor so6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi i¢in bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglanti olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankacihg hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiirl Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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