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Kiiresel piyasalarda risk istahindaki zayif seyir siiriiyor. COVID-19’un etkileri-
ni sinirlamaya donik karantina tedbirlerini bazi Glkelerin kademeli olarak geri
cekmesine ragmen, salginda ikinci dalga yasanabilecegi kaygilarinin siirmesi
ve ekonomik gorinim tzerindeki belirsizliklerin ylksekligi riskli varliklarda
satis baskisinin devam etmesine yol agiyor. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baska-
ni Jerome Powell, ekonomik gorliniim Gzerindeki belirsizliklerin ve asagi yon-
IG risklerin yiiksekligine dikkat ¢ekti. Fed’in negatif politika faizine sicak bak-
madigini séylerken, toparlanmanin yavas olacagi ve bunu saglamak igin ilave
mali destek gerekebilecegini ifade etti. Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von
der Leyen de COVID-19 tedbirlerinin hizla ortadan kalkmayacagina dikkati
cekerek, "Ekonomimiz ve toplumumuz yavas, dikkatli ve kademeli olarak agI-
lacak." dedi. Bu dinamiklerle diin, MSCI Gelismekte Olan Ekonomiler Hisse
Senedi Endeksi yataya yakin giini tamamlarken, MSCI Diinya Hisse Senedi
Endeksi %1,7 distii. Ote yandan, giivenli limanlara olan talep giiclenirken,
ham petrol fiyatlari 6nceki giinkii yikselisin ardindan bir miktar geriledi. Altin
fiyath %0,8 yukselirken, ABD 10 yillik tahvilinin faizi %0,68’den %0,65’e gerile-
di. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %2,6, en yakin vadeli Bati Teksas tipi
ham petroliin varil fiyat ise %1,9 oraninda geriledi. Yurtigi piyasalarda ise go-
receli giiglii seyir diin de devam etti. Borsa Istanbul 100 ve 30 endeksleri sira-
siyla %0,6 ve %0,3 ylkselirken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda
%0,3 deger kazandi. Tahvil faizleri ise hafif geriledi. Yeni gline kiiresel piyasa-
lar diinden kalan kirilgan seyirle baslarken, giin icinde salgin ve karantina ted-
birlerinin geri ¢ekilmesi ile ilgili haberlerin yaninda Almanya Nisan ayi enflas-
yonu ve ABD haftalik igsizlik maasi basvurular takip edilecek. Yurtiginde ise
TUIK Mart ayi sanayi liretimi, perakende satis ve ciro istatistiklerini agiklaya-
cakken, finansal piyasalarin seyri agisindan kiresel risk istahinin belirleyici

olabilecegi dustndliyor.

Birlesmis Milletler (BM) tarafindan yayimlanan Diinya Ekonomik Durumu
ve Beklentiler Raporu'nda, ekonomideki kiigiilmenin, 1930'lardaki Biyiik

Buhran'dan bu yana en keskin daralma olacagina isaret edildi. Raporda, ki-
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Hisse Senetleri Seviye Giinlik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 100,159 0.55% 3.90% -12.47%
BiST-30 116,418 0.26% 1.46% -16.14%
XUSIN 131,046 1.35% 10.39% -5.83%
XBANK 120,221 -0.30% -3.22% -24.94%
Giinluk Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 6.9708 -0.37% 2.67% 17.20%
Euro/TL 7.5496 -0.56% 1.40% 13.20%
Sepet Kur* 7.2622 -0.32% 1.94% 15.34%
Euro/Dolar 1.0816 -0.28% -1.21% -3.51%
Dolar/JPY 107.02 -0.10% -0.07% -1.46%
DXY 100.2420 0.04% 0.79% 4.00%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki

TR-2 yillik tahvil (TRT131119T19) 9.16% 9.17%

TR-10 yillik tahvil (TRT0O80328T15) 13.12% 13.18%

TR - Eurobond (10 Yillik) 7.92% 8.00%

ABD - 10 yillik tahvil 0.65% 0.68%
Kupon Fiyat Getiri

TSKB Eurobondlari 5 L ‘

18 Mayis 2021 4.875% 99.44 5.45%

16 Ocak 2023 5.500% 96.18 7.09%

23 Ocak 2025 6.000% 92.38 7.98%

Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim

Ginlik Aylik

Altin (Dolar/ons) 1715.29 0.77% -0.02% 13.07%
Reuters/Jefferies CRB* 130.20 -0.04% -2.67% -26.00%
Brent (Dolar/varil) 29.19 -2.64% 6.07% -55.50%
Dogalgaz (TL/stdm3) 1.62 -6.05% 1.13% -26.18%

*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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resel ekonominin, COVID-19 salgininin etkisiyle bu yil %3,2 oraninda keskin bir daralma gésterecegi tahmin edildi. Raporda, gelismis ekonomi-
lerinin bu yil %5 kigllecegi, 2021'de ise %3,4 oraninda, ilimli ve kaybedilen Uretimi telafi etmeye yetecek kadar biyime gosterecegi ongoriil-
du. BM'nin raporunda, gelismekte olan ekonomilerin ise bu yil %0,7 daralacagi, 2021'de %5,3 biyliyecegi tahmin edildi. Kiresel talepte keskin
bir azalmanin olduguna ve tedarik zincirinde bozulmalar yasandigi vurgulanan raporda, uluslararasi ticaretin de bu yil yaklasik %15 daralacagi

tahminine yer verildi.

ABD’de iiretici fiyatlari endeksi (UFE) Nisan’da sert geriledi. Nisan’da UFE bir 6nceki aya gére %0,5 olan beklentilerin lizerinde %1,3 diser-
ken, UFE yillik enflasyonu Mart’taki %0,7’den -%1,2’ye geriledi. Ayni ddnemde gida ve eneriji harig gekirdek UFE aylik enflasyonu -%0,3 olarak

gelirken, %1,4’ten %0,6’ya indi.

Euro Bolgesi’nde Mart’ta sanayi iiretimi bugiine kadarki en keskin diisiisiinii kaydetti. Mart’ta Euro Bolgesi genelinde sanayi liretimi bir 6n-

ceki aya gore %11,3 oraninda gerilerken, yillik bazda tiretim %12,9 oraninda daraldi.

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak, Ekonomik istikrar Kalkani kapsaminda alinan tedbirlere yonelik agiklamalar yapti. Bakan Albayrak,
“COVID-19 pandemisi ile miicadelede devreye aldigimiz Ekonomik istikrar Kalkani adimlarimizin maddi tutari 240 milyar TL'ye ulasmistir. Bu
miktar, milli gelirin %5'i civarindadir. Biz sadece devreye alinan adimlarin maddi tutarini dile getirmekteyiz. Eger bazi tlkeler gibi ekonomik
blylkliguni carpan etkisiyle ifade etmemiz gerekirse, bu rakam 525 milyar TL'yi bulmaktadir. Bu da milli gelirin yaklasik %11'ine denk gel-

mektedir.” dedi.

TCMB Mart ayi cari islemler dengesi istatistiklerini agikladi. 2019 Mart’ta 120 milyon dolar olan cari islemler agigi 2020 Mart’ta 3,8 milyar
dolar artarak 4,9 milyar dolara ¢ikti. Bu dénemde eneriji harig cari islemler dengesi 2,9 milyar dolar fazladan 2,7 milyar dolar agiga, altin ve
enerji hari¢ ¢cekirdek denge 3,9 milyar dolar fazladan 1,2 milyar dolar agiga dondi. Béylece Mart itibariyla 12 aylik toplamlarda genel cari is-
lemler fazlasi bir 6nceki dénemdeki 6,3 milyar dolardan 1,5 milyar dolara, enerji ve altin harig cari islemler fazlasi ise 50,7 milyar dolardan
45,6 milyar dolara geriledi. Mart verileriyle birlikte, 2019 ilk ¢eyrekte 416 milyon dolar olan toplam cari islemler a¢igi 2020 ilk ¢eyrekte 7,6
milyar dolara ulast. ilk ceyrek genelinde hizmet gelirlerindeki bozulma sinirli kalsa da dis ticaret agigindaki genisleme bu sonuglarda etkili ol-
du. ilk Gic ayda dis ticaret agigi 6,8 milyar dolar genislerken, net hizmet gelirlerinde kayip sadece 180 milyon dolar oldu. 2019 ilk ceyrekte 8,6

milyar dolar olan enerji disi fazla 675 milyon dolara geriledi. Altin ve enerji harig ¢ekirdek cari dengede fazla 10,7 milyar dolardan 5,0 milyar

dolara indi.
imalat Sanayinde Reel ihracat
TUIK Mart ayi dis ticaret endekslerini agikladi. Buna gére, ihracat birim (gecenyilinayni ayina gére degisim)
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yatirimcilara altina dayal kira sertifikasi ve tahvil ihraci gergeklestirdi.
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Buna gore, 14 Mayis 2021 vadeli 6 ayda bir %0,75 kupon 6demeli 11 bin 145 kilogram altin karsihg altin tahvili ile 6 ayda bir %0,75 kira 6de-

meli 2 bin 478 kilogram altin karsihigi altina dayali kira sertifikasi ihrag edildi.

Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi’ndan (EPGIS) yapilan aciklamaya gore, benzinin litre fiyatinda gece yarisindan gegerli

olmak izere 19 kurus indirime gidildi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Vakifbank (VAKBN) — Banka miilkiyetinde bulunan, 208 bin metrekare kapali insaat alanina sahip Cubes Ankara Projesi’nin 252,5 milyon TL

bedelle satilmasi konusunda Vakif GYO ile s6zlesme imzaladi.

Finansbank (QNBFB) — 9 uluslararasi bankadan, 367 glin vadeli 45 milyon dolar ve 193 milyon euro olmak lzere toplam 255 milyon dolar tu-
tarinda fonlama temin etmek lizere anlasma imzaladi. Banka ayrica Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile 100 milyon euroluk isbirligi
icin anlagti. S6z konusu kaynagin 50 milyon eurodan olusan 2 yil vadeli ilk dilimi 6zellikle kiiglik ve orta 6lgekli isletmelerin desteklenmesinde
kullanilacak olup 50 milyon euroluk 2 yil vadeye kadar olan dilim ise dis ticaretin desteklenmesi amagli kullanilacak. Son olarak Finansbank,
Fransiz Kalkinma Ajansi'nin 6zel sektor kurulusu olan Proparco ile tarimi desteklemek amaciyla 25 milyon euro tutarinda kredi almak tzere

anlasti. 7 yil vadeli olan kredi, kiiclik ve orta dlcekli isletmelere (KOBI) ve eneriji verimliligine yonelik kullandirilacak.

Tiirk Telekom (TTKOM) — 2020 yil sonu konsolide finansal sonuglarina iligkin 6ngorilerinde sinirh bir revizyon yapt. Turk Telekom gelir blyu-
mesi beklentisini %13’e (6nceki: %14), FAVOK beklentisini 12,4-12,6 milyar TL araligina (6nceki: 12,4 milyar TL) cekerken, yatirnm harcamalari-

ni 6,4 milyar TL (6nceki: 5,8 milyar TL) olarak 6ngordi.

2020 yilinin ilk dort ayinda ¢imento ihracatt miktar olarak %37 artti. Tirkiye Cimento Mustahsilleri Birligi (TCMB) tarafindan agiklanan verile-
re gore, ¢cimento ihracati yilin ilk 4 ayinda miktar bazinda 10,2 milyon tona ulasirken, ihracat geliri ise %20 artarak 352 milyon dolara ¢ikti. Ci-
mento ve klinker ihracati miktar bazinda en ¢ok ihracat yapilan ilk iki Glke ABD ve Gana oldu. Birligin yayinladigi Ocak ve Subat dénemi ¢cimen-
to liretim ve satis istatistiklerine gore, ¢cimento sektorinin retimi gegen yilin ayni donemine gore %15,5’lik artigla 7,3 milyon tona gikti. Yilin

ilk iki ayinda ¢imento sektoriiniin i¢ satislari ise gegen yilin ayni ddnemine %3,1’lik artisla 5 milyon tona yukseldi.

2020 yili ilk dort ayinda Tiirk limanlarindaki elleglenen konteyner rakami %2,3 artt. Disen kiiresel ticaretten dolayi basta Uzak Dogu ve Av-
rupa olmak tzere birgok tlkede limanlar yik bulmakta zorlanirken, Ulastirma ve Altyapi Bakanligi Denizcilik Genel Midurlagi verilerine gore
Ocak-Nisan déneminde Tiirkiye limanlarinda elleglenen konteyner 3 milyon 787 bin TEU’ya ulasti. izmir limanlarinda ise yilin ilk dért ayinda
elleglenen konteyner miktari Aliaga’daki konteyner limanlarinda 417 bin TEU, izmir Alsancak Limani’nda 156 bin TEU olmak iizere yaklasik
%10 artisla 574 bin TEU’ya yikseldi. Kiresel talebin dustiigl, tedarik zincirlerinin degistigi olaganiisti bu dénemde Turkiye'yi kiresel tedarik
zincirinde Ust konuma tasiyacak yeni firsatlar olduguna dikkat ceken IMEAK Deniz Ticaret Odasi izmir Subesi Yénetim Kurulu Baskani Oztiirk,
yukleri limanlar vasitasiyla denizyoluna en az maliyetle ve en hizli sekilde indirecek ve kombine tasimaciligi 6ne ¢ikaracak lojistik yatirnmlarin

devaminin 6nemli oldugunu soyledi.

Boru ile Petrol Tagima A.$. (BOTAS), pazarhk usuliiyle ihaleye cikabilecek. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari’na gére, gii-
venlikle iliskili olduguna veya gizlilik iginde ylratilmesi gerektigine Cumhurbaskani veya Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhginca karar verilen,
mevzuat uyarinca sézlesmenin yiritilmesi sirasinda 6zel glvenlik tedbirleri alinmasi gereken veya devlet glivenligine iliskin temel menfaat-

lerin korunmasini gerektiren hallerle ilgili mal ve hizmet alimlariyla yapim isleri pazarlik usuliyle ihale edilecek.

BOTAS, Japon Mitsui 0.S.K. Lines (MOL) ile 2,5 yilligina imzaladigi Hatay Dértyol’da bulunan sivilagtirlimis dogal gaz (LNG) depolama ve

gazlagtirma terminali (FSRU) s6zlesmesini yenilemedi. Habertiirk’te yayinlanan bir habere goére, FSRU gemisinin GlUney Kibris’a gittigi belirtili-
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yor. BOTAS'In, Guney Koreli Hyundai’ye siparis ettigi FSRU gemisinin ise Eyliil ayinda gelecegi ve Dortyol’da hizmet verecegi belirtiliyor. Sipari-

si 2 yil once verilen s6z konusu gemiden, glinliik 28 milyon metrekip dogal gaz sisteme verilebilecek.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeliginde degisiklikler yapti. Resmi Gazete’de yayimlanan degisikli-
ge gore, daha 6nce sadece basvuru sahibinden degerlendirme igin istenebilen belgelerin, basvuru sahibinden veya ilgili kurum ve kuruluslar-
dan da istenebilecegi hiikkme baglandi. “Onlisansin Tadil Edilmesi” baslikli 18. maddesi ile “Lisans Tadil Bagvurularinin incelenmesi, Degerlen-
dirilmesi ve Sonuglandiriimasi” baslikl 24. maddede yer alan 10 MWm ibareleri 10 MW olarak degistirildi. Yonetmeligin “Lisans Bedelleri”
baslikli maddesinde yapilan degisiklikler ile de gerekli sirelerde yapilmayan islemler igin ek tadil ve lisans bedeli uygulanacagi hiikiimleri geti-
rildi. Yonetmeligin “Dolayli Pay Sahipligi” baslikli 51. maddesinin c bendi yurirlikten kaldirildi. Diizenlemenin “Birlesme ve Bolinme” baslikh
59. maddesinde yapilan degisiklik ile de belirli ylikimlilikler getirilmis birlegsme ve béliinme onay islemlerinin, yikimliliklerin micbir sebep
halleri disinda 6ngdrulen siire igerisinde yerine getirilememesi halinde kendiliginden hiikiimsiiz hale gelecegi hiikmu getirildi. Mevcut diizen-

lemede bu onay isleminin iptali i¢in Kurul karari gerekiyordu.

Kiiresel petrol liretimi, Nisan ayinda bir 6nceki aya gore giinliik ortalama 180 bin varil azaldi. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiiti’niin (OPEC)
yayinladigi “Aylik Petrol Piyasasi Raporu”na gore, kiiresel petrol tretimi, 2020 yili Nisan ayinda bir dnceki aya gére giinlik ortalama 180 bin

varil azalarak 99,46 milyon varil olarak gergeklesti.

Enerji Enformasyon idaresi (EIA) "Kisa Vadeli Enerji Goriiniimii" raporunu yayinladi. Raporda, ABD'nin ham petrol liretimine yénelik tahmin-
lerini asagl yonlu revize edildi. Revize beklentilere gore, ABD'nin ham petrol Gretiminin 2020'de 2019'a gére 0,5 milyon varil/giin azalarak
11,7 milyon varil/giin olacagi tahmin ediliyor. 2021 yilinda da ABD'nin ham petrol tretiminin 0,8 milyon varil/glin daha diisecegi 6ngorultyor.
EIA ayrica ABD'nin dogal gaz liretimi beklentilerini de asagi yonli revize etti. Raporda, dogal gaz tretiminin 2020 yilinda 89,84 milyar kiip feet

ve 2021'de 84,89 milyar kiip feet olarak gergeklesecegini 6ngoraldi.



Slindem | 14 Mays 2020

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi

TCMB Faiz Koridoru 15%
30%
14%
25% il 13%
20% 12%
a
15%
10%
10% 9%
5% 8%
7%
0% Not: Ertesi giin valorli - Kapanis - Bilesik Faiz
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 6%
1 vilhk 2 Yilhk 3 Yilhk 5 Yilhk 10 Yilhk
Bordlanma === Borg Verme Politika Faidl === AOFM e DN === Onceki Giin 1 Hafta Once —— 1 Ay Once 2019 Sonu
GOU ParaBirimleri /USD Hisse Endeksleri
01/01/2018=100 210,000
190,000
170,000
150,000
130,000
110,000
90,000
0 70,000
XX RTIIINBRIIIAZSLI2323L3I3I3R]RRR
838 5L ZNERSERCCCS 5L FRESRSERSS S5 50,000 . .
O wow 2 O wow 2
Sahz=2xg¥ ¥20hz222xg% ¥<oaz 2018 2019 2020
e TRY ——ZAR ——BRL ——RUB INR ———IND — X U100 ——XU030 —— XBANK —— XUSIN
Turkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi 105 Dolar Endeksi ve 10 Yillik ABD Hazine Tahvil Faizi a5
baz puan .
700
100 3.0%
600
2.5%
95
500
2.0%
400 20
1.5%
300 85
1.0%
200
80 0.5%
100 : : : : : : : : : : : : :
5 5 508 &8 38 &8 8 2 3 32 & R 8 7 T T T T 0.0%
© 2 £ = ] 2 € = I 2 € = I 2 Ocak 18 Temmuz 18 Ocak 19 Temmuz 19 Ocak 20
I H ks w I 3 ks w S Z ks w <] H
== DXY Endeksi (sol eksen) == ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (sag eksen)
MSCI Hisse Endeksleri Kiiresel Gosterge Faizler
0 ABD dolari cinsinden, 31/12/2018 =100 3.0%
144
130 \‘\
120 2.0% S
110 ,w
100 1.0% '3
90
80
7 0.0% : : :
Mf
s bor—as——»—— 4 ———————
¥ 2 3 2 3 2 2 2 323 2 3 2 3 R R R 8
S 38 5 £ Z R E B T E B S 58 5 £ -L.0%
< 8 & 2 2 g T g & W W 2 & 6 a 2 2 2017 2018 2019 2020
=== MSC| - Diinya =====MSCl- GOU === MSCI- Tiirkiye e Libor - 3 Aylik Libor - 6 Aylik === Euribor - 3 Ayhk Euribor - 6 Ayhk

Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK



TSKB

Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Arastirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T: +90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr [A[3M




