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Kiiresel piyasalarda risk istahindaki zayif seyir siiriiyor. Din agiklanan az
sayidaki makroekonomik veri zayif bir goriinim gizerken, kiiresel 6lgekte artan
COVID-19 vaka sayilariyla riskli varliklar baski altinda kaldi. Ayrica ABD’deki mali
paket ile AB ve ingiltere arasindaki Brexit gdriismelerinde bir ilerleme
kaydedilememesi bu negatif tabloda etkili oldu. ABD Baskani Donald Trump 1,8
trilyon dolar tutarinda mali destek paketini segcimden 6nce gegirebileceklerini
isaret etse de Senato ¢ogunluk lideri Mitch McConnell 500 milyar dolarlik bir
paketin uygun olacagini séyledi. AB Liderleri ingiltere ile miizakerelerdeki
ilerlemenin anlasmaya varmak icin yeterli olmadigini sdyleyerek gelecek hafta
da goriusmelerin slirmesini talep etti. Bu dinamiklerle diin MSCI Gelismekte
Olan Ekonomiler Hisse Senedi Endeksi %1,3, MSCI Diinya Hisse Senedi Endeksi
%0,7 dususle glini tamamladi. Dolar gelismis diger para birimleri karsisinda
%0,5, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda %0,3 deger
kazandi. ABD tahvil faizleri %0,72’den %0,73’e ¢ikarken, altinin ons fiyati %0,4
yikseldi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,4, en yakin vadeli Bati Teksas
tipi ham petroliin varil fiyati %0,2 geriledi. Yurtiginde ise Turk finansal varliklar
kiiresel egilimlerle uyumlu bir performans ortaya koydu. Borsa istanbul 100 ve
30 endeksleri sirasiyla %0,7 ve %1,0 oraninda distd. iki yillik tahvilin faizi
%13,62’den %13,60’a inerken, 10 yillik tahvilin faizi ise 4 baz puan artisla
%13,74’e ¢ikti. TCMB’nin geleneksel ydontem ile diizenledigi ihalede ortalama
basit faiz %13,25 seviyesinde olusurken, TCMB ortalama fonlama faizi
%12,12'den %12,18’e yiikseldi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda
%0,2 deger kaybetti. Yeni gline kiresel piyasalar diinden kalan egilimle kirilgan
bir baslangic yaparken, giin iginde salgin ve asi gelistirme calismalarinin
yaninda Euro Bolgesi Agustos ayi dis ticaret ve Eylil ayi tlketici fiyatlari endeksi
(TUFE) nihai sonuglari ile ABD’de Eyliil ayi perakende satis ve sanayi retimi
verileri takip edilecek. Yurticinde veri glndemi sakinken, Tirk finansal

varliklarin seyri agisindan kiresel egilimlerin belirleyici olmasi bekleniyor.

ABD’de 10 Ekim haftasina ait igsizlik maasi bagvurularn artarken, oncii
bolgesel aktivite endeksleri karisik sinyaller verdi. 10 Ekim haftasinda issizlik
maasl basvurulari 825 bin kisi olan beklentileri asarak dnceki haftadaki 840 bin
kisiden 898 bin kisiye yilikseldi. New York Fed (Empire State) imalat sanayi
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Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,180 -0.7% 6.3% 3.2%
BiST-30 1,300 -1.0% 4.8% -6.4%
XUSIN 1,828 -0.3% 11.0% 31.4%
XBANK 1,151 -1.3% 4.6% -28.1%
> Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére
SSUVE Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.9310 0.3% 5.1% 33.3%
Euro/TL 9.2890 0.0% 3.8% 39.3%
Sepet Kur* 8.6110 0.2% 4.5% 36.7%
Euro/Dolar 1.1706 -0.3% -1.2% 4.4%
Dolar/IPY 105.44 0.3% 0.7% -2.9%
DXY 93.8560 0.5% 1.0% -2.6%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 13.60% 13.62%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 13.74% 13.70%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.12% 7.19%
ABD - 10 yillik tahvil 0.73% 0.72%
Kupon Fiyat Getiri
TSKB Eurobondlari
18 Mayis 2021 4.875% 99.63 5.53%
16 Ocak 2023 5.500% 97.75 6.59%
23 Ocak 2025 6.000% 94.50 7.53%

Yil Sonuna Gére
Degisim

Giinliik Aylik
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1907.8 0.4% -1.8% 25.8%
Reuters/Jefferies CRB* 161.0 0.2% 0.6% -18.0%
Brent (Dolar/varil) 432 -0.4% -0.3% -34.6%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.8 1.6% -5.6% 26.8%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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aktivite endeksi EylilI’deki 17,0'dan tahminlerin altinda kalarak 10,5’e inerken, Philadelphia (Philly) Fed imalat sanayi aktivite endeksi

15,0’dan 14,0’a gerileyecegi beklentilerinin aksine 32,3’e yukseldi.

TCMB Agustos itibariyla 6zel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi borcu rakamlarini yayinladi. Buna gore, 6zel sektoriin yurtdisindan
sagladigl uzun vadeli kredi borcu 2019 sonuna gore 16,9 milyar dolar gerileyerek 162,2 milyar dolara, kisa vadeli kredi borcu 333,0 milyon
dolar azalarak 8,4 milyar dolara indi. Agustos sonu itibariyla kalan vadeye gore incelendiginde, 1 yil iginde gergeklestirilecek olan anapara geri
6demelerinin toplaminin 42,1 milyar dolar oldugu goérullyor.

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) Eyliil ay1 merkezi y6netim biitce

.. R . " . Yillik Degisimler
gergeklesmelerini yayinladi. Merkezi yonetim bitcesinde toplam harcamalar
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Eylil’de 2019’un ayni donemine gore %34,4 artarak 108,6 milyar TL'ye .
ulasirken, gelirler ayni donemde %25,1 artisla 78,9 milyar TL seviyesinde - 8%
gerceklesti. Boylece 2019 Eylul’de 17,7 milyar TL olan bitge agig1 2020’nin ayni  15% %
ayinda 29,7 milyar TL'ye, faiz disi acik ise 5,6 milyar TL'den 13,5 milyar TL'ye °” )
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bazda %9,2 artan vergi gelirleri Gglincli ¢eyrekteki hizli artislar sayesinde Ocak-Eyliil doneminde %19,3’lik artis yakaladi. Ancak bu kez vergi
disi gelirlerdeki kayip ile toplam vergi gelirlerindeki artis %11,6 seviyesinde gerceklesti. Faiz disi giderler ilk dokuz ayda yillik bazda %15,8
artarken, faiz giderlerinde %32,3 ve toplam giderlerde %17,6 artis yasandi. Bu sonuglarla 2019 Ocak-Eylil doneminde 4,3 milyar TL olan faiz
disi agik 2020’nin ayni dénemde 32,8 milyar TL'ye ¢ikti. Bu donemde bitge agigi 85,8 milyar TL'den 140,6 milyar TL'ye genigledi.

TCMB 9 Ekim haftasina iligkin yurtdisi yerlesik menkul kiymet, doviz tevdiat ve rezerv verilerini agikladi. TCMB’nin kur ve fiyat etkisinden
arindiriimis verilerine gore, 2 - 9 Ekim déneminde yabancilar nette hisse senetlerinde 91,3 milyon dolar, repo hari¢ devlet i¢ borglanma
senetlerinde (DIBS) 174,3 milyon dolar tutarinda satim yaptilar. Ozel sektér tahvillerindeki 18,6 milyon dolar tutarindaki satimla birlikte hafta
genelinde yabancilarin Tirk finansal varlklarda 284,2 milyon dolar tutarinda nette satim yaptilar. Yil basindan bu yana ise yabancilarin Tiirk
finansal varliklardaki net satiglari 9 Ekim itibariyla 13,2 milyar dolar seviyesinde bulunuyor. Ayni donemde yurtigi yerlesik hane halkinin déviz
tevdiat hesaplari (DTH) 34,0 milyon dolar, ttizel kisilerin DTH’si 422,8 milyon dolar arth. Yurtigi bankalarin déviz mevduati 133,2 milyon dolar
artarken, yurtdisi yerlesiklerin DTH’sindeki artis 245,3 milyon dolar olarak gergeklesti. Boylece, bankacilik sektoriinde toplam DTH bir dnceki
haftaya gore 835,3 milyon dolar artarak 247,3 milyar dolara gikti. Bununla birlikte, 2 - 9 Ekim haftasinda TCMB’nin déviz rezervleri 0,3 milyar
dola azalirken, altin rezervleri 0,2 milyar dolar artti. Bu sonuglarla, TCMB’nin toplam brit rezervleri 83,6 milyar dolar ile hemen hemen ayni

seviyede 83,6 milyar dolarda kald1.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), 9 Ekim haftasina ait sektor istatistiklerini agikladi. Buna gore, sektorde krediler bir
onceki haftaya gore 29,1 milyar TL artarak 3 trilyon 574,0 milyar TL'ye ylikselirken, mevduatlar 46,7 milyar TL artisla 3 trilyon 489,1 milyar
TLl'ye ¢ikti. Bu donemde sektériin yillik kredi biyiime hizi bir 6nceki haftadaki %39,9’dan %39,3’e, mevduatlarda yillik biiyiime hizi %45,1’den
%43,2’ye yavasladi. Sektérde kur etkisinden arindirilmig kredi yillik biylime hizi %27,8’den %26,8’e, mevduatlarda %22,8’den %20,5’e indi.

Haftalik YP Mevduat Kalemleri
Milyon Dolar Seviye (9 Ekim)  Haftalik Degisim Yil Basindan Bu Yana Degisim
136,150.8 15,863.9

82,147.8 8,791.1
2,706.8 -1,020.5
26,316.1 -426.2
247,321.4




Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Anadolu Isuzu (ASUZU) - Kocaeli Blyuksehir Belediyesi Ulasim Dairesi Baskanhgi'nin agmis oldugu toplam 109 adet otobis alimina iligkin
sehir ici toplu tagima ihalesinin 102 adetlik kismina en iyi teklifi verdigini duyurdu. ihale bedeli 192 milyon TL olmakla birlikte teslimatlarin

2021 yili iginde partiler halinde tamamlanmasi 6ngoriliyor.

TUIK Eyliil ayina iliskin konut satis istatistiklerini agikladi. Tirkiye genelinde

Konut Satiglari (yillik degisim)
konut satiglari 2020 yili Eylul ayinda bir 6nceki aya gére %19,8, bir dnceki yihin  250%

ayni ayina gdre %6,9 oraninda gerileyerek 136 bin 744 seviyesinde gerceklesti. 2%

150%
Son 12 ayda gerceklesen konut satisi bir dnceki aya goére 10,2 bin azalarak oo

1 milyon 644 bin seviyesine geriledi. ik el konut satiglarinda yillik %19,5 azalis <y,

kaydedilirken, ikinci el konut satislarinda azalis %0,1 oraninda sinirli kaldi. 0%
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Ipotekli konut satislari Eyliil ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére %38,5
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uygulamalarinin yirirlikte oldugu Nisan 2020’den beri ilk defa yillik bazda
A Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
azahs kaydetti. Ipotekli satislarin toplam satislar icindeki payr Agustos ayindaki
%44,6 seviyesinden %26’ya geriledi. Diger konut satiglarinda ise yillik %13,6 oraninda artis kaydedildi. Yabancilara gergeklestirilen konut

satiglari bir dnceki yila goére %26,1 oraninda artarak 5 bin 269 seviyesinde gergeklesti.

Yunanistan'da faaliyet gosteren BSH-Pitsos, Yunanistan'daki iiretim faaliyetlerini yil sonunda sonlandirilacagini ve operasyonuna
Tiirkiye'de devam edilecegini belirtildi. Yunanistan'da 1865'te kurulan beyaz esya Ureticisi Pitsos, Ocak 2015'te Bosch ve Siemens'ten olusan
konsorsiyuma 3 milyar euro bedelle satilmigti. BSH-Pitsos, daha énce 2018 yilinda Uretimine son verecegini agiklamis ancak galisanlarin ve

politikacilarin baskisiyla bu kararini askiya almigt.

Yatirmlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Kararin Uygulanmasina iliskin Teblig’de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig Resmi Gazete’de
yayimlandi. Yayimlanan degisiklige gore, tesvik icin basvuran yillik asgari 500 ton esdeger petrol enerji tiketimi olan imalat sanayi

tesislerinde gergeklestirilecek enerji verimliligi projelerinde enerji verimliligi orani asgari %20’den asgari %15’e diglruld.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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