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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izliyor. Gelismis ekonomiler-
deki az sayida veri glcll gelirken ABD Baskani Donald Trump’in azil siirecine
yonelik belirsizlikler risk istahindaki iyimserligi sinirliyor. Ayrica bir stredir
diinya genelinde goriilen yikselislerin ABD-Cin ticaret anlasmasi sonrasinda
kar realizasyonu da bazi riskli varliklardaki satiglarin nedeni olarak 6ne giki-
yor. Dlinya genelinde diin hisse senetlerinde karisik bir seyir gézlenirken gi-
venli limanlara yonelik talep glicinii korudu. Bu ortamda Tiirk finansal varlik-
lar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. Hisse senetlerinde hafif satiglar
6ne gikarken TL dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,8 deger kay-
betti. Tahvil faizlerinde ise gorece sakin bir seyir gozlendi. Bu sabaha kiresel
risk istahi diinden kalan karisik seyirle baslarken giin icinde Almanya Aralik
ay! imalat sanayi giiven endeksi (IFO) ve Euro Bolgesi Kasim ayi enflasyon ve-
rileri agiklanacak. Yurtici gindem oldukga sakinken kiresel risk istahinin seyri

Turk finansal varliklar agisindan belirleyici olabilecek.

TCMB Ekim ayi kisa vadeli dig borg stok verilerini yayinladi. Buna goére, Ey-
|il'de 116,9 milyar dolar olan kisa vadeli borg stoku ticari kredilerdeki artisin
etkisiyle 1,1 milyar dolar artarak 118,0 milyar dolar seviyesine ¢ikti. Borglu
bazinda bakildiginda ise kamunun kisa vadeli borg stokundaki azalisa karsin
6zel sektor finansal kuruluslar ve finansal olmayan kuruluslarindaki artiglar
dikkat ¢ekiyor. Bu sonuglarla, Ekim itibariyla orjinal vadesine bakilmaksizin
gelecek 12 ayda 6denecek dis borg stoku 167,4 milyar dolar seviyesinde bulu-

nuyor.

Hazine ve Maliye Bakanhg: diinkii kira sertifikasi ihracinin ardindan bugiin
de euro cinsi DiBS ihraci gergeklestirecek. Diinkii ihracta HMB piyasadan
1 milyar 948 milyon TL tutarinda iki yil vadeli kira sertifikasiyla borglanma
gerceklestirdi. Bununla birlikte, bugiin iki yil vadeli euro cinsi alti ayda bir %

0,75 kupon ddemeli DIBS ihraci gergeklestirecegini duyurdu.

ABD’de Kasim ayi sanayi liretimi ile konut baglangi¢ ve izinleri beklentilerin

tizerinde geldiler. Bir 6nceki aya gore Kasim’da sanayi Gretimi %0,8 olan bek-
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e @i Seviye Giinluk Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 111,074 -0.05% 3.30% 21.70%
BiST-30 135,312 -0.14% 1.94% 18.34%
XUSIN 132,923 0.31% 5.96% 26.75%
XBANK 156,857 -0.28% 3.48% 33.23%
Giinlik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.8819 0.62% 1.96% 11.24%
Euro/TL 6.5660 0.70% 2.60% 8.49%
Sepet Kur* 6.2240 0.77% 2.16% 9.71%
Euro/Dolar 1.1149 0.06% 0.65% -2.79%
Dolar/JPY 109.47 -0.02% 0.76% -0.08%
DXY 97.2220 0.12% -0.65% 1.21%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2 yilhk tahvil (TRT131119T19) 11.88% 11.86%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 12.44% 12.52%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 6.51% 6.55%
ABD - 10 yillik tahvil 1.88% 1.89%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
22 Nisan 2020 5.125% 100.99 2.194%
18 Mayis 2021 4.875% 101.13 4.046%

Giinluk Ayhk
Degisim

Yil Sonuna
Gore Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1476.20 0.01% 0.27% 15.08%
Reuters/Jefferies CRB* 195.90 0.04% 3.53% 11.38%
Brent (Dolar/varil) 66.10 -0.50% 5.40% 21.01%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.32 -0.26% 1.95% -21.33%

*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

lentilerin Uzerinde %1,1 artarken Ekim verileri hafif asagi yonde revize edildiler. Bununla birlikte, tlkede Kasim’da konut baslangiglari bir 6n-

ceki doneme gore %3,2 artarken, insaat izinleri ise %1,4 artisla son 12 yilin zirvesine ¢ikti.

TBB, Finansal Yeniden Yapilandirma (FYY) Biiyiik Olgekli Uygulamaya iliskin Aylik Raporunu yayinladi. Buna gére, Ekim-Kasim 2019 dénemi
icinde, FYY Biiyiik Olcekli Uygulama kapsamina 56 adet firmanin, Kiigiik Olgekli Uygulama kapsamina 16 adet firmanin alindigi ve gériismele-
rin strdlrildGga belirtti. Anlasmasi yapilan firmalardan birinin enerji sektortinden, tglnlin turizm sektoriinden oldugu agiklandi. Yapilan agik-
lamada ayrica, Ekim-Kasim 2019 dénemi iginde, 4,9 milyar TL'si enerji sektériine, 137 milyon TL’si turizm sektériine ait olmak lizere yeni-

den yapilandirilan toplam borg tutarinin 5,1 milyar TL oldugu duyuruldu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tiirkiye istatistik Kurumu Kasim ayina iliskin konut satis istatistiklerini agikladi. Buna gore, Tiirkiye genelinde konut satislari 2019 yili Kasim
ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %54,4 oraninda artarak 138 bin 372 seviyesine ylkseldi. Diger konut satiglarinin yillik artisa katkisi
10,159 adet, ipotekli konut satislarinin ise 38,587 adet oldu. ipotekli konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina gére %724,8 oraninda artarak 43
bin 911 oldu. Boylelikle, ipotekli satislardaki artislar hizlanmaya devam etti. Diger konut satislarinda ise %12,1 oraninda artis gézlendi. Boyle-
ce, ipotekli satislarin toplam satislar icindeki payi ise %31,7 seviyesine yikseldi. Yabancilara gergeklestirilen konut satislari ise bir 6nceki yila

gore %14,6 azalarak Agustos ayinda baslayan disls egilimini devam ettirdi.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Ekim ayina iliskin konut fiyat istatistiklerini yayinladi. Tirkiye genelinde konut fiyatlari 2019 yili

Ekim ayinda bir &nceki aya goére %0,77 artarken, gegen yilin ayni ayina Konut Fiyat Endeksi Artisi (yillik)

%30

goére %6,74 oraninda yukseldi. Boylece, Tirkiye genelinde Haziran o

ayindan bu yana devam eden toparlanma Ekim ayinda da devam etti. %20

Reel bazda fiyatlarda diisiisiin hiz kesme egiliminin Ekim ayinda da siir-  **° __‘//.’\'_‘

%10

digl gozlendi. Agustos ayinda -%9,1 olan reel fiyat degisimi, Ekim s

ayinda -%2,05’e geldi. istanbul'da konut fiyat endeksi bir 6nceki yila %o

gore %0,51 oraninda azalis kaydetti. Boylece, istanbul'da nominal ko- %S
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devam ettirirken, Ankara ve izmir’de nominal fiyat artislarinin %5 etra- Son Veri: Eki 19
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finda gorece glicli seyrettigi gézlendi. Reel konut fiyatlari 26 il grubunun 17’sinde artis, 9’unda ise dusis gosterdi.

Tiirkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) verilerine gore, Tiirkiye'nin gegen yilin 11 aylik déneminde 15,8 milyar dolar olan kimyevi maddeler ve
mamulleri ihracat, bu yilin ayni déneminde %18,5'lik artisla 18,8 milyar dolara yiikseldi. Toplam kimya iriinleri ihracatinin %70'i istanbul ve
Kocaeli ilinde faaliyet gésteren firmalar tarafindan yapildi. En fazla lilkeye ihracat yapan sektor olarak da 6ne g¢ikan kimya sektord, yilin geride
kalan bolimiinde 208 Ulke ve bolgeye sevkiyat gerceklestirdi. Sektor ihracatinda Uriin grubu bakimindan incelendiginde en fazla ihracat 5,5
milyar dolar ile mineral yakitlar ve mineral yaglar grubunda yapildi. Plastik ve mamuller grubunda ihracat 5,4 milyar dolari bulurken, anorga-
nik kimyasallarda 1,7 milyar dolar, kauguk ve kauguktan esyada 1,1 milyar dolar, eczacilikta 825,3 milyon dolar, sabun ve yikama (riinlerinde

755 milyon dolar, boya ve vernikte 774,5 milyon dolar, ugucu yaglar ve kozmetikte ise 759,5 milyon dolarlik ihracat yapild.

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUiK), Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Tarim-UFE) Kasim ayi verilerini yayinladi. Tarim-UFE, 2019 yili Kasim
ayinda bir 6nceki aya gore %1,76, bir dnceki yilin ayni ayina gére %17,33 ve on iki aylik ortalamalara gore %22,82 artig gosterdi. Ana gruplarda
bir 6nceki aya gore degisim; ¢ok yillik bitkisel Griinlerde %3,24, tek yillik bitkisel Griinlerde %2,13 ve canli hayvanlar ve hayvansal Urinlerde

%0,57 artis gergeklesti.



Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Diinya Ekonomik Forumu’nun (WEF) Kiiresel Cinsiyet Ugurumu raporu kadin ve erkek esitsizliginin ancak 100 yil sonra ortadan kalkabilece-
gini 6ngoriiyor. Rapor ayrica kadinin ekonomiye katiliminin erkekle ayni diizeye gelmesi igin gereken siirenin 257 yil oldugunu belirtiyor. Tir-
kiye’nin kadin ve erkek esitsizligi siralamasinda 130. sirada yer ald\. Esitsizligi kapatma konusundaki karne notu ise 0,635 ile esitlik igin belirle-

nen esik degerin altinda yer alyor.

Peugeot ve Citroen markalarinin sahibi PSA sirketinin yonetimi kurulu, italyan Fiat Chrysler Automobiles (FCA) ile birlesmeyi kabul eden

baglayici mutabakat zaptini onayladi. Ortaya ¢ikacak yeni yapilanmada iki taraf %50 paya sahip olacak.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) kémiir talebinin artacagini 6ngoriyor. Yayinladigi 2019 yili “Kémiir Raporu”na gore, komdriin kiiresel elektrik
Uretimindeki payi 2018’de de ylkseldi ve %38'lik seviyeye ulash. Kdmir raporundaki diger verilere gore artan talep gectigimiz yil kiiresel ko-
mdr talebinin %1,1, kiresel komdr ticaretinin %4, komir Gretiminin %3 oraninda artis gostermesini sagladi. Ortalama komur fiyat ise 2016
yilina gore %60 oraninda artig gosterdi. IEA 2019 yilinda farkli nedenlerle komdrin kiiresel elektrik Gretimindeki payinin bir miktar azalacagini,

bununla birlikte 2020-2024 déneminde sabit bir bliiyime gosterecegini 6ngériyor.

Dogal gaz dagitiminda 2 milyar liralik yatirim hedefleniyor. Turkiye Dogal Gaz Dagiticilari Birligi Bagkani Yasar Arslan, 3 yilda 100 yerlesim
yerine daha dogal gaz arzi saglamak tizere yaklasik 2 milyar liralik yatirim yapacaklarini bildirdi. Arslan, dogal gaz dagitim sektorinin genisle-
me yatirimlarina devam edecegini belirterek soyle konustu: "2017-2019 yili yatinmlariyla 220 yeni yerlesim yerinde 6,5 milyon vatandasimiza
dogal gaz arzi sagladik. Bu yil itibariyla 66 milyon vatandasimizin dogal gaz kullanim imkani var. 2020-2022 déneminde ise yaklasik 100 yerle-
sim yerine daha dogal gaz arzi planliyoruz. Bu kapsamda gergeklestirecegimiz yaklasik 2 milyar liralik yatirimla 2,3 milyon vatandasimiz dogal

gaz kullanim imkanina kavusmus olacak."

Konya Selguklu Belediyesi 3,6 megavatlik giines enerijisi santrali (GES) kuracak. 6,5 milyon lira degerindeki proje kapsaminda kurulacak tesis-

te fotovoltaik sistem ile glines enerjisini elektrik enerjisine donustirilecek ve tesisin isletme siresi 25 yil olarak 6ngoraliyor.
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2019 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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