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Piyasalarda Bugiin

GUndem

19 Haziran 2018 Sali

ABD ve Cin arasinda sular durulmuyor. ABD Baskani Donald Trump, ABD Ticaret
Temisilciligi'ne (USTR), Cuma gunl agikladigi tarifelere Cin’in misillemeyle karsilik
vermesi nedeniyle, 200 milyar dolar tutarinda ithal Urlinler Uzerine ek %10’luk
glmrik vergisi uygulanmasi talimatini verdi. Trump, Pekin yonetiminin, ABD'nin 6
Temmuz'da yirirlige girecek olan 50 milyar dolarlik tarifelerine es deger karsi tari-
feler agiklamasini sert bir dille elestirmisti. Cin'den yanit da gecikmedi. Pekin tara-
findan yapilan agiklamada, yeni vergilerin devreye girmesi durumunda niceliksel ve
niteliksel 6nlemler alinacagi belirtildi. Diin tatilde olan Cin piyasalari bugtin agildi.
Cin'de gosterge hisse senedi endeksi olan Sanghay Bilesik Endeksi, Eyliil 2006'dan
beri ilk kez 3.000 seviyesinin altina geriledi. Cin hisselerinde olusan yogun satis bas-
kisiyla Asya hisse piyasasl son 4 ayin en disuk seviyesine geriledi. ABDnin yeni
yaptirimlari Cin'den teknoloji ve internet Urinleri ithalatini daha etkili bir bicimde
kisitlayabilir. Bu durum kiresel ekonomide daha fazla belirsizlik olusturacagi ve
ticaret kanaliyla yaratilan blyumeyi zayiflatacag icin yatirimcilar endiseli. Hisse

senetlerinde satislar yasanirken altin yikseliyor, ABD tahvilleri geriliyor.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tiirkiye'de hem i¢c hem dis fi-
nansman maliyetlerindeki artis ve liradaki zayiflamanin biiylimeyi asagi ¢ekecegi-
ni belirtti. Fitch’e gore Tirkiye'de Nisan ayinin sonlarindan bu yana gergeklestirilen
toplam 500 bp'lik faiz artigi ve sadelestirme, makroekonomik ve finansal istikrara
yonelik ani risklerin hafiflemesini destekleyebilir. Aciklamada, Tirkiye'de hem i¢
hem dis finansman maliyetlerindeki artisin ve kurdaki zayiflamanin buylimeyi asag
cekecegi ve bunun, tesviklerin segim sonrasinda geri ¢ekilmesiyle birlikte 2019 yiI-
linda daha siddetli bir sekilde hissedilecegi kaydedildi. Uluslararasi kredi derecelen-
dirme kurulusu, yayinladigi son Kiresel Ekonomik Raporu'nda, 2019 igin Tirkiye

buylime tahmininin %3,6 seviyesinde oldugunu duyurdu.

Yogun borglanma haftasinda Hazine bugiin ii¢ ihaleye daha gikacak. 2 yillik sabit
kuponlu, 6 yil vadeli degisken faizli ve 10 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalelerini
diizenleyecek olan Hazine bdylece Haziran i¢ borglanma programini tamamlamig
olacak. Hazine Haziran ayinda toplam 14,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik 13
milyar TL'si piyasadan 15,7 milyar TL'lik i¢ bor¢glanma 6ngoriyor. Pazartesi glini
diizenlenen 14 Haziran 2023 itfali 5 yillik sabit getirili tahvil ihalesinde bilesik faiz %
17,24 ile 2008’den bu yana en yiiksek seviyede gerceklesti; Hazine ihaleye gelen
talebin yaklasik yarisini karsiladi.
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. . . Giinlik Ayhk Yil Sonuna
HISSESEREHIEH Seviye Degisim Degisim  Gore Degigim
Bist-100 93,043.28 -1.58% -9.15% -19.33%
Bist-30 114,197.46 -1.85% 9.45% -19.64%
XUSIN 117,578.76 -0.73% -4.98% -9.14%
XBANK 128,758.79 -1.24% -11.16% -24.87%
Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim  Gore Degisim

Dolar/TL 4.7032 -0.55% 5.31% 24.13%
Euro/TL 5.4654 -0.47% 3.86% 20.18%
Sepet Kur* 5.0836 -0.46% 4.52% 22.02%
Euro/Dolar 1.1622 0.13% -1.43% -3.12%
Dolar/JPY 110.54 -0.11% -0.07% -1.89%
DXY 94.8010 0.01% 1.20% 2.91%

* %50 Dolar/TL +%50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR-2 yillik tahvil (TRT131119T19) 19.12% 19.12%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15)  16.89% 16.25%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.44% 7.74%
ABD - 10 yillik tahvil 2.87% 2.94%

TSKB Eurobondlari Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 97.50 7.331%
22 Nisan 2020 5.125% 95.05 8.069%
18 Mayis 2021 4.875% 91.14 8.366%

Giinliik Aylik

Degisim

Yil Sonuna
Gore Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1277.91 -0.09% -1.11% -1.88%
Reuters/Jefferies CRB* 200.91 0.01% -3.53% 2.01%
Brent (Dolar/varil) 75.34 2.59% -4.90% 12.67%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.95 -0.27% 3.49% -0.34%

*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

10 yillik TUFE'ye endeksli tahvilin yeniden ihracinda ise reel faiz %3,17 oldu; Hazine gelen 1,8 milyar TL'lik teklifin 1,2 milyar TL’sini karsiladi. ikincil
piyasada tahvil faizlerinde sert artis devam ediyor. 10 yillik tahvil faizi Pazartesi glini 64 baz puan yikselisle %16,89’a yikseldi. 2 yillik tahvil faizi

ise %19,12 seviyesinde.

Maliye Bakanligi verilerine gore Mayis ayinda biitce 2,7 milyar lira fazla verdi, ayni dénemde faiz digi fazla 8,7 milyar lira oldu. Biitce gelirleri
yillik bazda %21,8 artarken biitce giderleri ise %31,7 artt. ilk bes ayda gelirlerdeki en biiyiik kalem olan vergi gelirleri %20,2 ile biitcede &ngdriile-
nin lizerinde artis kaydetti. Vergi gelirlerindeki 42,4 milyar liralik artigin 18,9 milyar liralik kismi gelir ve kurumlar vergilerinden geldi. ithalat vergisi
de 7,8 milyar lira artis gosterdi. Blitgede faiz hari¢ harcamalarda; cari transfer harcamalari %16,9 ve personel giderleri de %31 artis gosterdi. Ma-
yis ayi gerceklesmesi ile birlikte biitge, Ocak-Mayis doneminde 20,5 milyar lira olan agik verdi. Hikimetin yil sonu hedefi ise 66 milyar lira seviye-

sinde bulunuyor.

Subat-Mart-Nisan aylarini kapsayan Mart dénemi igsizlik orani 6nceki yilin ayni donemine gére 1,6 puan azalarak %10,1 seviyesinegeriledi.
Mart doneminde geng issizlikteki diistis dikkat ¢ekti. Geng nifusta issizlik orani 6nceki yila gére 3,7 puan azalisla %17,7 seviyesinde agiklandi. Ta-
rim sektoriinde galisan sayisi 27 bin kisi azalirken, tarim digi sektorlerde galisan sayisi 1 milyon 38 bin kisi artti. Toplam istihdam edilenlerin %
17,7’si tarim, %19,7’si sanayi, %7,3’l insaat, %55,3’U ise hizmetler sektdriinde yer aldi. isgiiciine katilma orani ise 0,2 puan artarak %52,4 olarak
gerceklesti. Mevsimsel etkiden arindiriimis issizlik orani da aylik bazda 0,1 puan artarak %9,9 oldu. Arindirilmis verilere gore istihdamda aylik baz-

da tek katkinin hizmet sektériinden gelmesi dikkat gekici oldu. Diger sektorlerdeki istihdam sayisinda ise azalis yasandi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Ekonomi Bakanlig’’nin agikladigi yatirim tesvik belgelerine gore, toplam tesvik sayisi Mayis ayinda 713 olarak gergeklesti. S6z konusu 11 milyar
478 milyon liralik tesvik belgeli yatirim igin 30 bin 205 kisilik istihdam taahhidi verildi. Mayis ayinda en yiksek tesvik belgeli yatirm 1 milyar 120
milyon lira ile Tofas’tan geldi. Ayni donemde, enerji ve madencilik sektorlerinde toplam 73 projeye yatirim igin tesvik belgesi verildi ve bu projele-
rin toplam yatirim tutan 1 milyar 669 milyon TL olarak hesaplandi. Enerji sektoriinde ise en yiiksek yatirim tutari 458 milyon 722 bin 510 TL ile
Osmangazi Elektrik Dagitim A.S.’nin gesitli illerdeki alt yapi yatirimlari oldu. Onu 170 milyon TL ile Eti Soda Uretim Pazarlama Nakliyat ve Elektrik
Uretim Sanayi Ticaret A.S.’ye ait Ankara’daki sodyum siilfat yatirim projesi ve 127 milyon 800 bin TL ile Sancak Enerji Hizmetleri A.S.’ye ait istan-

bul’daki 33 megavatlik riizgar enerjisi santrali yatinmlari takip etti.

Reidin Emlak Endeksi’ne gore Tiirkiye genelinde konut fiyatlari Mayis ayinda, gegen yilin ayni ayina gére %9,97 oraninda artis kaydetti. Boylece
Mayis ayinda son 1,5 yilin en distk artis orani kaydedilmis oldu. Konut kiralarina iliskin endeks degerinde ise yillik %7,32 oraninda artis gercekles-
ti. Reidin verileri istanbul’da konut fiyatlarinin bir dnceki aya gore %0,18 gerileme kaydettigine isaret ediyor. Yapilan agiklamada, istanbul’da aylik
fiyat gerilemesinin gegmiste sadece kiiresel finansal kriz doneminde yasandiginin alt ¢izildi. Hatirlanacagi Gizere Mayis ayinda konut piyasasindaki
yavaslamanin dnline gecmek ve biriken stoklari eritmek igin konut kredi faizlerinde ve tapu harglarinda indirim yapiimisti. Bugiin Merkez Banka-

s’’nin degerleme sirketlerinin raporlarindan yola ¢ikarak hesapladigl konut fiyat endeksinin Nisan ayi sonuglari izlenecek.

Bir megavatin altinda kurulu giice sahip giines tesislerinden elektrik liretimi Mart ayinda 321 milyon lira kazandirdi. Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu’nun (EPDK) Elektrik Piyasasi Sektor Raporu’na gore, kurulu giici 1 megavatin altinda olan lisanssiz glines tesislerinden Mart ayinda, ig
ihtiyaclarin karsilanmasinin ardindan dretilen elektrigin 595 milyon kilovatsaati sisteme satildi. Ayni rapora gére, Ocak-Mart doneminde sisteme
satilan toplam elektrik miktari 1 milyar 258 milyon kilovatsaat olarak gergeklesti. EPDK’nin Mart ayi verilerine gore lisanssiz tesislerin kaynaklara

gore dagiliminda glines %95,82 ile ilk sirada yer almakta.

istanbul Deri ve Deri Mamulleri ihracatgilari Birligi (iDMiB) Baskani Mustafa Senocak, deri ve deri mamulleri sektoriiniin 2018 yili ihracat hede-
finin 2 milyar dolar oldugunu belirtti. Sekt6riin 2017 yilinda 1 milyar 520 milyon dolar ihracat gergeklestirdigini, 2018’in ilk 5 ayinda ise 735
milyon dolarlik deri ve deri mamulleri ihracati yapildigini ifade eden Senocak, Ocak-Mayis doneminde ihracatin 110 milyon dolarlik kisminin Rus-
ya'ya yapildigina isaret etti. ihracatta ayakkabida ortalama fiyatin bu yil 9 dolara gikigini, kilogram basina fiyatin deri giyimde ortalama 160 dolar,
saraciyede ise 90 dolar oldugunu belirten Senocak, AB Ulkelerine yapilan ihracatin kilogram degerini ise ortalama 20-25 dolar olarak ifade etti.
Materyalin disinda, tasarim ve modanin dnemine deginen Senocak, kilogram basina ihracat birim fiyatinda 200 dolari agtigimiz tikelerin oldugu-

nu vurguladi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Akgay Baraji’nda yillik 45 milyon kilovatsaat elektrik iiretimi hedefleniyor. Sakarya Blyuksehir Belediyesi’nden yapilan agiklamada, 140 milyon
liralik Akcay Baraji Projesi’nde ikinci etap calismalarinin basladigi belirtildi. isale hatti (izerine 3 adet hidroelektrik santral kurulacagini belirten
Sakarya Biytiksehir Belediye Baskani Zeki Togoglu, Akgcay Baraji’'nin Sapanca Golinin korunmasindaki 6neminden bahsetti. Baraj gévdesinin ta-

mamlandigini belirten Togoglu, Hizirilyas’ta kurulacak hidroelektrik santral igin temel galismalarinin basladigini ifade etti.

istanbul’da yerli enerji kaynaklarinin kullanilarak elektrik iiretilmesi amaciyla iSKi tarafindan yeni bir adim atiliyor. Yerli kaynaklari kullanarak
elektrik saglamak amaciyla Battalgazi, Esenyali, Kartal, Esref Bitlis ve Ferhatpasa Terfi Merkezleri ile Bliylikgekmece ve Kagithane su aritma tesisle-
rinde bulunan su depolan Uzerine ve Kagithane Genel Mudirliik Binasi 6niine glines enerjisi paneli yerlestirilecek. 2 bin 700 kilovat glclindeki

fotovoltaik panelli giines enerijisi santralindeki elektrik kent sebekesine verilecek.

Avrupa Birligi (AB) yenilenebilir enerjide ¢itay yiikseltiyor. AB Komisyonu, yenilenebilir enerji hedeflerinin glincellenmesi konusunda AB Kon-
seyi ve Avrupa Parlamentosu arasinda yapilan goériigsmelerde siyasi uzlasi saglandigini agikladi. Buna gore, AB’nin 2030 yili yenilenebilir enerji kay-

naklarinin kullanim hedefi %27'den %32’ye gikartildi. Uzlasinin yasalasmasi igcin AB Konseyi ve Avrupa Parlamentosu’nun resmi onayi gerekiyor.

ingiliz Belediyeleri erken dizel yasag talep ediyor. Basbakan May’in gecen yil yaptigi agciklamada 2040 yilinda dizel ve benzinli arag satisini yasak-

lama planlari yapilan Londra, Liverpool, Oxford ve Bristol ingiltere’de belediye baskanlari yasagin on yil erkene alinmasini talep ediyor.

Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi’nin (ACEA) agikladigi Mayis ayi otomobil pazar verilerine gore, yilin ilk bes ayinda AB ve EFTA {ilkelerinde
pazar %2,2 artarak 7 milyon seviyesinin Uizerine gikti. Mayis ayinda ise satiglar, gegen yilin ayni ayina gore %0,6 artarak 1,4 milyon seviyesinde
gerceklesti. Tiirkiye’de otomobil pazar Mayis ay1 sonunda 235 bin seviyesinde gercekleserek, gecen seneye gore %2,13 azaldi ve Avrupa otomobil

satiglari siralamasinda yedinci oldu.

Merkezi iskogya’da bulunan CYBG bankacilik grubu, 1,7 milyar sterlin (2,25 milyar dolar) karsiliginda Virgin Money’nin satin alinmasina karar
verildigini agikladi. CYBG bankacilik grubu biinyesinde Clydesdale Bank ve Yorkshire Bank da bulunuyor. Satin alma anlasmasinin denetim kurulus-

lari tarafindan onaylanmasinin ardindan CYBG ingiltere’nin altinci biiyiik bankasi olacak.

Trakya Cam (TRKCM) - italya'da yerlesik Fallimento Sangalli Vetro Manfredonia SpA, Fallimento Sangalli Vetro Satinato Srl ve Fallimento Sangalli
Vetro Magnetronico Srl firmalarinin varliklarinin toplam 15,7 milyon euro briit bedel karsiliginda satin aliminin tamamlandigini agikladi. Sisecam

Toplulugu, 2016 yilinda Sangalli Grubu’nun italya’nin kuzeyinde yer alan Sangalli Porto Nogaro tesisini de satin almisti.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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