Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor. Makroekonomik veri
takvimi sakinken bazi finansal varliklar ABD-Cin ticaret goriismelerine yonelik
haberler igerisinde pozitif olanlara daha ¢ok 6nem atfettiler. Bu sayede diinya
genelinde hisse senetlerinde yikselis goriilirken dolar gelismis ve gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri karsisinda deger kaybetti. Dolardaki zayiflik-
ta ABD Bagkani Donald Trump’in Hazine Bakani Steven Mnuchin ve Fed Bas-
kani Jerome Powell ile yaptigi gériismeden yansimalar kismen etkili oldu. Fed
baskaninin toplantida genel itibariyla gegen haftaki mesajlariyla uyumlu ko-
nustugu belirtilirken Bagkan Trump’in elestirilerini dile getirmesi gelismis tlke
tahvilleri ve altin gibi glivenli limanlara yonelik talebi destekledi. Bu ortamda
Tark finansal varliklar ise pozitif seyri korudular. Hisse senetlerinde %2’ye
yaklasan yukselis yasanirken TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda
sinirli bir miktarda deger kazandi. Kisa vadeli tahvil faizlerinde gerileme gozle-
nirken uzun vadeli tahvil faizleri giini yatay tamamladilar. Bu sabah ise diin-
den kalan egilimler genel itibariyla devam ederken veri giindemi sakin oldugu
icin ticaret goriismeleri ve jeopolitik gelismelere yonelik haber akisi yakindan

takip edilecek.

TCMB Eyliil ay1 kisa vadeli dig borg istatistiklerini yayinladi. Buna gore, Eyliil
sonu itibariyla kisa vadeli dis borg stoku bir 6nceki aya gére 576 milyon dolar,
gecen senenin ayni donemine gore ise 4,2 milyar dolar artis kaydederek
121,3 milyar dolar seviyesine yikseldi. Borglu sektorlere bakildiginda, banka-
cilik digi 6zel sektor one gikarken, artisin kaynagi olarak prefinansman ve pe-
sin ihracat kalemleri gériiniyor. Bununla birlikte, 2019 Eylll sonu itibariyla,
orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg ve-
risi kullanilarak hesaplanan kalan vadeye gore kisa vadeli dis borg¢ stoku,
172,5 milyar dolar diizeyinde gergeklesti. S6z konusu tutar, 2018 ilk ceyrekte
185 milyar dolar ile rekor seviyeye ¢ikmisti. Zirve seviyesinden bakildiginda,
bankacilik sektortnin dis ylkimlaligunde 22,4 milyar dolar azaltima gittigi,
gorilirken finansal olmayan 6zel sektériin ve TCMB’nin 12 ay iginde 6demesi

gereken dis borcunun arttigi goériltyor.
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e @i Seviye Giinluk Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 106,846 1.39% 8.57% 17.07%
BiST-30 131,848 1.40% 8.04% 15.31%
XUSIN 124,508 1.50% 10.05% 18.72%
XBANK 150,629 1.63% 7.34% 27.94%
Giinlik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.7328 -0.20% -0.80% 8.42%
Euro/TL 6.3547 0.06% -1.82% 4.99%
Sepet Kur* 6.0438 -0.01% -1.35% 6.57%
Euro/Dolar 1.1070 0.18% -1.07% -3.48%
Dolar/JPY 108.66 -0.06% 0.29% -0.82%
DXY 97.7940 -0.01% 0.48% 1.68%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2 yilhk tahvil (TRT131119T19) 12.00% 12.11%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 12.41% 12.41%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 6.65% 6.72%
ABD - 10 yillik tahvil 1.81% 1.83%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
22 Nisan 2020 5.125% 100.97 2.796%
18 Mayis 2021 4.875% 100.82 4.306%

Giinliik

Degisim

Ayhk
Degisim

Yil Sonuna
Gore Degisim

Altin (Dolar/ons) 1470.75 0.25% -0.91% 14.66%
Reuters/Jefferies CRB* 191.19 -0.99% 2.67% 7.58%
Brent (Dolar/varil) 62.44 -0.29% 4.29% 14.55%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.57 -0.39% 0.44% -13.06%

*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Eyliil ayina iliskin Konut Fiyat Endeksi Artigi (yillik)

%30
konut fiyatlarini agikladi. Tiirkiye genelinde konut fiyatlan
%25

2019 yili Eylul ayinda bir dnceki aya gore %0,84 artarken, gegen %20

yilin ayni ayina gore %6,32 oraninda ylkseldi. Boylece, Tirkiye 15

genelinde Haziran ayindan bu yana devam eden toparlanma %10

Eylil ayinda da devam etti. Benzer sekilde, fiyatlarda reel baz- %5
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da da duglslin hiz kestigi gorildu. Agustos ayinda -%9,1 olan
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tarihinde baslayan yillik bazda diisiis egilimini devam ettirdi. Ankara'da konut fiyatlarindaki yillik degisim %5,48, izmir'de ise %5,76 artis yo-

nunde gergeklesti. Reel konut fiyatlari 26 il grubunun 12’sinde artig, 14’Gnde ise dusus gosterdi.
TUIK Ekim ayina iliskin konut satislari istatistiklerini acikladi. Satis Tiiriine Gore Konut Satislarindaki Artislar

Tirkiye genelinde konut satislari 2019 yili Ekim ayinda bir énceki %10 (yillilandurilmus, yillik artis)

yilin ayni ayina gore %2,5 oraninda azalarak 142 bin 810 seviyesi- o,
ne geriledi. ipotekli konut satiglari bir 8nceki yilin ayni ayina gére o
%525,1 oraninda artarak 50 bin 411 oldu. ipotekli satiglar, gegen  -%20

ay %410,2 artig gostermisti. Diger konut satiglarinda ise %33,3 -%40

oraninda azalis gerceklesti. Béylece, ipotekli satislarin toplam %00
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tanbul ilinde yabancilara satilan konut sayisinda yillik %10,5 disus dikkat ¢ekerken, Ankara’da ise yillik %28,9 artis gergeklesti. Gegen yil Ekim
ayinda uygulamaya gegen disiik faizli 120 ay vadeli kampanya ve tapu harglarinda uygulanan indirimin son ayi olmasi nedeniyle 146 bin 536
seviyesinde gerceklesen konut sayisi itibariyle ortaya cikan baz etkisinin bu ayki diisiiste etkili oldugu diisiinilmekte. TUIK tarafindan agikla-
nan rakamlari degerlendiren KONUTDER ve Sur Yapi Yonetim Kurulu Baskani Altan Elmas, tapu harg indiriminin son ayi olmasi nedeniyle ge-
¢en yilin ekim ayinda satislarin yiksek oldugunu kaydederek, “Bu vergi indirimi nedeniyle gegen yilin ekim ayinda satiglar yiikselmisti” dedi.
Birinci el konut satislarinin gerilemesi hakkinda da konusan Elmas, “Birinci el konut satiglari son 1.5 yildir dlslis trendindeydi. Ancak ikinci elin
bu kadar fazla yiikselmesinin nedeni insanlarin uzun zamandir satamadiklari konutlari ¢cok uygun fiyata satmasindan kaynaklandi. Bu nedenle
birinci el satislarin toplam satislar igindeki payinin %47’lerden %35’lere gerilmesine neden olurken, ikinci el satislari %65’lere ¢ikardi” seklinde

konustu.

Dogu Anadolu ihracatgilar Birligi (DAIB) iiyesi firmalarca 17 ilden 10 ayda yapilan ihracat, gegen yilin ayni donemine kiyasla %4,15 artarak
1 milyar 508 milyon 829 bin dolar oldu. Tiirkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) ve DAIB verilerine gére, yilin 10 ayinda birligin faaliyet bélgesindeki
Agri, Ardahan, Batman, Bayburt, Bingdl, Bitlis, Erzurum, Erzincan, Elazig, 1gdir, Hakkari, Mus, Sirnak, Tunceli, Van, Kars ve Siirt'ten 182 ilkeye
ihracat gerceklestirildi. Gegen yilin 10 ayinda 1 milyar 145 milyon dolarlik sanayi tiriinii ihracati yapan DAIB, bu yilin 10 aylik ddneminde sana-
yide %2,34'lik artigla 1 milyar 172 milyon dolarlik Griin satisi gergeklestirdi. Sanayi sektori ihracatinda ilk sirayr 202 milyon dolar ile makine

sektori aldi. Bu sektorii 189 milyon dolar ile kimyevi madde, 180 milyon dolar ile de hazir giyim ve konfeksiyon izledi. Birlik, tarim Grinleri
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ihracatinda hububat, bakliyat, yagli tohumlar ve mamullerinden 31 milyon 341 bin dolar, yas meyve ve sebzeden 43 milyon 15 bin dolar, mey-

ve sebze mamullerinden ise 28 milyon 642 bin dolarlk ihracat yapti.

Tiirkiye otomotiv sektoriiniin dnemli pazarlarindan Hollanda, Misir, Azerbaycan, Irak, israil, Sirbistan ve Suudi Arabistan'a 2018 yilinda
yapilan ihracat, bu senenin 10 ayinda asildi. Tiirkiye ihracatcilar Meclisi (TiM) ve Uludag Otomotiv Endstrisi ihracatgilari Birligi (OIB) verileri-
ne gore, Turkiye ihracatinin lokomotifi olan otomotiv endustrisi Ocak-Ekim doneminde, gegen senenin ayni aylarina gére %3,7 daralmaya rag-
men 25 milyar 364 milyon dolarlik ihracat gergeklestirdi. Otomotivde en ¢ok ihracat yapilan 7'nci lilke olan Hollanda'ya ilk 10 ayda ihracat,
gecen senenin tamamina kiyasla %6 artarak 961 milyon 748 bin dolar oldu. ihracat ayni dénemde Azerbaycan'a %86 yiikselisle 116 milyon
469 bin dolara ¢ikti. Ocak-Ekim doneminde, Irak’a gegen yilin tamamina nazaran %22 yikselisle 210 milyon 284 bin dolarlik otomotiv ihracati
kaydedilen, israil'e ise %13 artisla 594 milyon 17 bin dolarlik ihracat yapildi. Gegen yilin rakamlarini asan bir diger ilkenin ise Sirbistan oldugu
dikkati ¢ekti. Sirbistan'a bu yilin 10 ayinda, gegen senenin tamamina gore %11'lik yiikselisle 116 milyon 634 bin dolarlk ihracata imza atildi.
Suudi Arabistan'a ihracat %1,5 artisla 136 milyon 311 dolardan 138 milyon 336 bin dolara, Misir'a ihracat da %1'lik yiikselisle 304 milyon 680

bin dolardan 307 milyon 17 bin dolara gikt.

THY ve Lufthansa’nin %50-50 istiraki SunExpress, mevcut durumdaki 32 adet Boeing 737 Max 8 ugaklarina ek olarak, 10 adet daha ayni
modelden siparis verdigini agikladi. SunExpress’den yapilan agiklamaya gore, siparislerin toplam liste fiyat1 1,2 milyar dolar seviyesinde bulu-

nuyor.

Siemens'in Urettigi Yiiksek Hizli Tren (YHT) setlerinin ilki 22 Kasim'da yola gikacak. TCDD Tasimacilik A.S. Genel Mudurl Yazici tarafindan
yapilan agiklamaya goére, "Siemens'e siparis edilen 12 YHT setinden ilki, 22 Kasim'da Tirkiye'ye yola ¢ikacak. Tren seti, test stirlslerinin ardin-

dan 1 Subat 2020'de hizmete sunulacak." dedi.

Tiirkiye glines enerjisi sektoriiniin 2028'e kadar 1,36 milyar dolar, riizgar enerjisi sektériiniin ise 33,3 milyar dolar degerinde sanayi iiretimi
saglayacagi ongoriiliiyor. Sabanci Universitesi istanbul Politikalar Merkezi’nin (iPM), ev sahipligi yaptig1 “Yenilenebilir Enerjinin Sosyal ve Eko-
nomik Faydalar” bashkli konferansta, yenilenebilir enerjinin Tirkiye'de istihdam, endustriyel gelisim, hava kalitesi ve enerji arz glvenligine
etkileri ile ilgili yapilan arastirmalarin ilk sonuglari paylagildi. "iklim Degisikligi Azaltimi Yan Faydalarinin Kamu Kurumlarinda Kapasite Gelistir-
me Araciligyla Yayginlagtiriimasi" (COBENEFITS) projesi kapsaminda hazirlanan rapora gére, gelecek 10 yilda giines enerijisi alaninda yapilabi-
lecek 15-25 gigavathk kurulu gli¢ artisinin Gretimi 6,8-11,3 milyar dolar artirmasi bekleniyor. S6z konusu dénemde, riizgar enerjisinde 13,3-

23,3 gigavatlik ek kurulu gig icin beklenen deger artisinin 47,6-83,5 milyar dolar olacagi tahmin ediliyor.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi Maden ve Petrol isleri Genel Miidiirliigii, ihalelerinin yapilmasi sonucu miiracaat olmayan 320 maden
sahasini aramalara agmak iizere yeniden ihale edecek. Resmi Gazete'de yayimlanan ihale ilanina gore, ihalesi yapilacak sahalarin il, erisim
numarasli, ruhsat grubu, ihale sartnamesi, paftasi, koordinatli dékimleri, alanlari ve ihale tarihleri Genel MiidrlGgin sitesinde yayimlanarak
en az 15 giin slreyle erisime acik tutulacak. Kapal teklif ve agik artirma usuliiyle yapilacak ihalelerdeki teminat miktari, teklif edilen ihale be-

delinin %20'sinden ve taban ihale bedelinden az olamayacak.

Norvegli eneriji sirketi Equinor, Trakya'da dogal gaz ve petrol kesif ¢alismalarina devam ediyor. Equinor'un Tiirkiye Ulke Baskani Paul Pic-
he’nin AA muhabirine yaptigi agiklamada, bolgede yaptiklari kesif calismalarinda kanitlanmis hidrokarbon kaynaklarina ulastiklarini ancak po-
tansiyel ticarete uygunluk ve kapsam hakkinda belirsizliklerin bulundugunu soyledi. Kesif programinin sona ermesiyle kuyularda gergeklestir-
dikleri sondaj ve testlerin sonuglarina iliskin degerlendirmede bulunacaklarini aktaran Piche, ileride atilacak adimlara bu dogrultuda karar ve-
receklerini kaydetti. Piche ayrica, sirket olarak yenilenebilir enerji alaninda galismalar yaptiklarini, deniz Usti rizgar enerjisi alaninda dinya

lideri olmayi hedeflediklerini ifade etti.
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2019 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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