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Merkez bankalarinin parasal gevseme hamlelerinin tamamlanmasinin
ardindan bu yonde beklentilerin simdilik sona ermesi Borsa istanbul’da
aciligtan itibaren satis baskisi getirdi. XU100 endeksi 1.591 puan (%1,56)
kayipla glinii 100.339 puandan kapatti. Dolar gelisen Ulke paralarina karsi
karigik bir seyir izlerken, dolar/TL negatif ayrisma yasadi. Giline 5,68
seviyelerinden baslayan kur, giin boyu yikselis egilimini koruyarak aksam
saatlerinde 5,72’yi asti. Sabah saatlerinde bu seviyenin korundugunu
gérmekteyiz. Turkiye’nin 5 yillik CDS primi 365’e gerilerken, bu rakam son bir
buguk ayin en dusuk seviyesine isaret ediyor. ABD Merkez Bankasi (Fed)
yasanan likidite sikisikligi Gzerine para piyasalarina diin de 75 milyar dolar
likidite enjekte ederek miidahalede bulundu. Ote yandan, diin Avrupa
Merkez Bankasi'nin (ECB) uzun vadeli hedefe yonelik finansman islemleri
(TLTRO) ihalesine 3,4 milyar euro talep geldi. Veri takviminde bugiin TUiK’ten

ve Euro Bolgesi'nden gelecek olan tiiketici gliven endeksleri takip edilecek.

OECD, ticaret savagi ve politika belirsizlikleri nedeniyle diinya ekonomisi
icin blilyime tahminini asagl yonlii revize etti. Kiresel buyime 2019 igin
%3,2'den %2,9’a, 2020 igcin %3,4’ten %3’e dlslrildd. Raporda 2019 yili
blyldme tahmini ABD icin 0,4, Cin i¢in 0,1, Almanya igin 0,2 puan asagi yonli
revize edildi. Japonya igin ise biylime tahmini %0,7’den %1’e yikseltildi.
Tirkiye ekonomisinin blyime tahmini ise -%2,6’dan -%0,3’e yukari yonli
revize edildi. OECD’nin 2020 yil Tlrkiye ekonomisi bliylime tahmini ise %1,6

seviyesinde korundu.

TCMB PPK toplanti 6zeti, karar sonrasi yayimlanan metni teyit ediyor. 12
Eylil’de 325 baz puanlik faiz indiriminin yapildigi Para Politikasi Kurulu
toplantisinin 6zetinde TCMB, 6nimuizdeki dénem faiz indirimlerinin daha
sinirl ve enflasyondaki iyilesmenin hizina bagh olacagi sinyalini verdi. Ozette

enflasyon gorinimiinin Temmuz Enflasyon Raporu’ndakinden daha hizli
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Hisse Senetleri Seviye Gﬁflflk A‘,V,h!( YII Sontl.n?
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 100,339 -1.56% 5.04% 9.94%
BIST-30 124,155 -1.77% 4.47% 8.58%
XUSIN 115,995 -1.50% 4.99% 10.60%
XBANK 141,608 -2.54% 7.57% 20.28%
q Giinlik Aylik Yil Sonuna
Seviye S S . o
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.7148 0.75% -0.66% 8.08%
Euro/TL 6.3121 0.84% -1.21% 4.29%
Sepet Kur* 6.0152 0.76% -0.96% 6.00%
Euro/Dolar 1.1040 0.10% -0.49% -3.74%
Dolar/JPY 108.00 -0.41% 1.72% -1.42%
DXY 98.2720 -0.05% 0.10% 2.13%

*9%50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2 yilhik tahvil (TRT131119T19) 15.03% 15.04%
TR-10 yilhik tahvil (TRT0O80328T15) 15.06% 14.89%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.02% 7.06%
ABD - 10 yillik tahvil 1.77% 1.78%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 100.01 5.167%
22 Nisan 2020 5.125% 100.33 4.541%
18 Mayis 2021 4.875% 98.05 6.130%

Guinluk Ayhk Yil Sonuna

Degisim Degisim Gore Degisim

Altin (Dolar/ons) 1499.00 0.36% 0.03% 16.86%
Reuters/Jefferies CRB* 187.12 0.08% 4.17% 6.43%

Brent (Dolar/varil) 64.40 0.47% 9.03% 19.04%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.54 0.00% 0.32% -13.67%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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geriledigi belirtilirken gelinen noktada mevcut para politikasi durusunun hedeflenen dezenflasyon patikasiyla biyik ol¢lide uyumlu oldugu

degerlendirmesine atifta bulunuldu.

Fitch’ten bankalar ve Tiirkiye ekonomisine iliskin yapici degerlendirme. Fitch Ratings’in Avrupa, Orta Dogu ve Afrika (EMEA) Ulke Notlari
Grubu Direktori Ed Parker, Tlrkiye ekonomisinin son derece etkileyici bir direng ve esneklik gésterdigini belirtti. Parker, cari islemlerin fazlaya
gecisi, enflasyondaki disis egilimi, biyimedeki iyilesme ve kamu maliyesindeki gorece gligli konuma dikkat ¢ekerken 6zel bankalarin gérece
iyi durumda oldugunu séyledi. Bununla birlikte, Parker onimiizdeki donemde Turkiye’nin rezervlerini yakindan takip etmeye devam

edeceklerini sdylerken ekonomi disi belirsizliklerin riskler olarak 6nemini koruduguna dikkat ¢ekti.

Ankara Sanayi Odasi Bagkani Nurettin Ozdebir, talep daralmasina bagh olarak piyasada ciddi tikaniklik bulundugunu belirterek, krizden
¢ikis icin iki formiilii Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak’a sundu. Ozdebir, ilk olarak KDV alacaklari icin takasa konu olabilecek tahviller
cikariimasini, ikinci olarak ise KGF kefaletiyle ticari kredi kartlarinin limiti artirilmasini talep etti. ihracat dahil olmak lizere reel sektériin KDV
alacaklarinin 160 milyar liray1 astigini dile getiren Ozdebir, yani sira 1 yildir hakkedis alamayanlarin bulundugunu bildirdi. Bunun ¢éziimii igin
ise 10 bin TL'lik kupirler halinde kagit ¢ikarilmasini 6neren Ozdebir, “Bunlara 3 ay vade koyulabilir. Kagitlar, takas ve ddeme araci olarak
kullanilabilir. Vade sonunda kagidi elinde bulunduran kisi; vergi, prim gibi kamuya olan yiikiimliliklerini bu kagitla 6deyebilir” diye konustu.
Ayrica, bir dénem garanti olarak goriilen ceke bile giiven kalmadigini dile getiren Ozdebir, bu noktada ticari kredi kartlarinin daha etkin
kullanilabilecegini aktard. Ticari kartlarin limitinin artirlmasi gerektigini bildiren Ozdebir, “KGF burada da devreye sokulabilir. Halen kredilere

%8-10 bandinda kefalet veren KGF, ticari kredi kartlari icin de ayni kefaleti verebilir” dedi.

Haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri yayinlandi. Buna gore 13 Eylil ile biten haftada,

Yurtdisi yerlesiklerin miilkiyetindeki hisse senetleri net 112,3 milyon dolar arth. DiBS'lerdeki net hareket ise 42,9 milyon dolar azalis
yoniinde gerceklesti. Bdylece yurtdisi yerlesiklerin miilkiyetindeki hisse senedi stoku 30,2 milyar dolar, DIBS stoku ise 15,6 milyar dolar

olarak gergeklesti.

e  Turk Parasi kredi miktari bir 6nceki haftaya gére 6,6 milyar TL artis kaydederken, artisin 1,5 milyar lirasi konut kredilerinden kaynaklandi.

Yabanci para krediler ise 2 milyar dolar azalig kaydederek 158,5 milyar dolar seviyesine geriledi.

®  YP mevduatlar bir 6nceki haftaya gére 1 milyar 369 milyon dolar artarak 222,3 milyar dolara ulasti. S6z konusu artigsta biyik 6lgtide yilin

son ¢eyregindeki 6zel sektor dis borg 6demeleri 6ncesinde tiizel kigilerin 907 milyon dolarlik déviz alimlari etkili oldu.

e  Brit doviz rezervleri bir 6nceki haftaya gore 977 milyon dolar azalarak 100 milyar 874 milyon dolara indi. Ayni donemde net doviz

rezervlerinin 518,4 milyon dolar gerileyerek 34,7 milyar dolar olarak gergeklestigini hesapliyoruz.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

3 kamu bankasi ortakhginda yeni bir sirket kuruluyor. Ziraat Bankasi, Halkbank ve Vakifbank, Platform Ortak Kartli Sistemler A.S. unvanl
sirketin kurulma stirecine iliskin Kamuyu Aydinlatma Platformu'na (KAP) agiklama génderdi. KAP'ta konuyla ilgili yer alan agiklamada, 3 kamu
bankasinin ortakhiginda 21 milyon TL sermayeli sirkete, bankalarin %33'erlik pay orani ile istirak edilmesine karar verdigi ifade edildi.

Aciklamada ayrica, yeni kurulacak sirkete tizel kisilik kazandirma galismalarinin ise strdirildigi kaydedildi.

Levent Yapilandirma veya sahipligindeki, %55 Tiirk Telekom pay satiginda Morgan Stanley yetkilendirildi. Akbank, Tirkiye is Bankasi ve
Garanti BBVA'dan yapilan agiklamalarda satis ile ilgili gerekli calismalarin ve potansiyel yatinmcilarla goriismelerin baslatilacagi duyuruldu.

Bankalardan yapilan agiklamada, "Levent Yapilandirma Yoénetimi A.S.'nin (LYY) veya LYY sahipligindeki %55'lik Turk Telekomiinikasyon A.S.
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paylarinin satisi amaciyla Morgan Stanley & Co. International plc. (Morgan Stanley) satis danismani olarak yetkilendirilmis olup, bu kapsamda
satig ile ilgili gerekli galismalar ve potansiyel yatirimcilarla gériismeler baslatilacaktir. Satis stirecinde Ak Yatirim Menkul Degerler A.S., Garanti

Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ve is Yatinm Menkul Degerler A.S. yerel danisman olarak gérev alacaklardir" denildi.

“Yurt Digi Yatirnm Endeksi 2019" raporu agiklandi. Dis Ekonomik iliskiler Kurulu (DEIK) ve Bain & Company is birligi ile hazirlanan ve bu yil
4.'sii yayimlanan rapora goére Brexit slirecine ragmen Tiirk yatirimaisi igin ingiltere cazibesini koruyor. Bir nceki yil oldugu gibi yiiksek gelirli
iilkeler kategorisinde, Tiirk is diinyasi igin yurt disindaki yatirmlarda en cazip ke ingiltere olurken, orta gelirli iilkeler arasinda Rusya, diisiik
gelirli Glkeler kategorisinde ise Azerbaycan ilk sirayi aldi. Endeksten elde edilen verilere gore, Tirk yatirimcilarin 2018 yilinda yurt disindaki

yatirimlarinin biykIigi ise yaklasik 6 milyar dolara ulast.

Akdeniz Su Uriinleri ve Hayvansal Mamuller ihracatgilari Birligi (ASHiB), Ticaret Bakanligi’nin himayesinde yiiriitilmesi planlanan proje
kapsaminda, Afrika’da birden fazla lilkede kurulacak lojistik iislerle dis ticaretin etkin ve giivenli yiiriitiilmesini hedefliyor. Ortadogu
pazarinda kisitlama ve yasaklar nedeniyle ihracatgilarin zorda oldugunu, yumurta, beyaz et, balik, domates ve makarnada kisitlama ve
yasaklarin her gecen giin derinlestigini kaydeden ASHIB Baskani Ali Can Yamanyilmaz, bu sorunlari asmak icin Afrika pazarindaki kapilari
acacak anahtarlari bulmanin sart olduguna dikkat ¢ekti. Afrika’ya yonelik ihracat hamlesinde (lkeler belirlenerek, lojistik, reklam, kira ve
personel gibi giderlerin Ticaret Bakanlhgi tarafindan desteklenmesinin planlandigini aktaran Baskan Yamanyilmaz, Ticaret Bakanhginin

koordinasyonunda galismalari yirittiklerini duyurdu.

Tiirkiye’nin biiyiikbas ve kiigiikbas hayvan sayisi Haziran sonu itibariyla 68 milyonu gecti. Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerinden
derlenen bilgilere gore, llkede Haziran ayi sonu itibariyla yaklasik 18,2 milyon biytikbas, 49,8 milyon kiiglikbas hayvan bulunuyor. Kigikbas
hayvanlarin 38,4 milyonu koyun, 11,4 milyonu kegilerden olusuyor. Tiirkiye Damizlik Koyun Kegi Yetistiricileri Merkez Birligi (TUDKIYEB) Genel
Bagkani Nihat Celik, kliglikbas hayvan sayisinin 50 milyon civarina ulagsmasinin, 100 milyon olarak belirlenen kiiglikbas hayvan sayisi hedefinin
gerceklestirilmesi agisindan 6nemli oldugunu vurguladi. Celik, halen kiglikbas damizliklar i¢in hayvan bagina 25 lira destek verildigini
animsatarak, gelecek yildan itibaren bu destege ilaveten disi kuzu ve oglaklardan damizlik olarak siiriiye katilacak her bir hayvan igin 100 lira

destekleme 6demesi yapilacagini dile getirdi.

Tiirkiye yilda 3 milyar dolarlik yag ithal ediyor. Yagli Tohumlu Bitkiler ve Bitkisel Yaglar Konferansi'nin agilisinda konusan Bitkisel Yag
Sanayicileri Dernegi (BYSD) Yonetim Kurulu Baskani Tahir Buytkhelvacigil yagli tohum ve tirevlerinde dis ticaret agiginin yillik 2,5-3 milyar
dolar oldugunu soyleyerek, sivi yagda yurt disi bagimhihginin kritik esigi astigini ifade etti. Aycicegi, kanola, soya ve aspir tlrlerinde ekim
potansiyelinin artiriimasi icin Gretim seferberligi baslatilmasi gerekliligine isaret eden Bliylikhelvacigil, “Ham madde ihtiyaci yerli Gretimle
karsilanmali. Bu hedefe ulasmak igin aygicegi ekim alanimizi 2 katina ¢ikarmali ve en az 2,5-3 milyon ton aygicegi tohumu tretmeliyiz. Bunun

ekonomiye katkisi 2019-2030 arasinda 15,6 milyar dolar olur.” seklinde konustu.

Kafkas Sekerleme’nin konkordato siireci mahkeme kararinca sonlandinldi. Sirketten yapilan agiklamaya goére, mahkemece verilen gegici
mihlet ve gegici konkordato komiseri atanmasi kararlarina karsi pay sahipleri Tatveren Ailesi adina sunulan itiraz sonucu, konkordato siireci

17 Eyltl 2019 tarihi itibariyle son buldu.

Hazir giyim sektoriiniin ABD’ye ihracat hedefi 5 milyar dolar. Avrupa Giyim ve Tekstil Konfederasyonu (EURATEX) tanitim toplantisinda
konusan istanbul Tekstil ve Hammaddeleri ihracatgilari Birligi (ITHiB) Baskani Ahmet Oksiiz, ABD ile 100 milyar dolarlik ticaret hedefinde yeni
bir bakis agisini ortaya koymak gerektigini vurgulayarak, ABD’ye ihracatin rahatlikla 5 milyar dolara gikarilabilecegini belirtti. istanbul Hazir
Giyim Ve Konfeksiyon ihracatgilari Birligi (iHKiB) Baskani Mustafa Giiltepe, Tiirkiye’nin yaklasik 18 milyar dolarlik hazir giyim ihracatinin

%68’ini AB Ulkelerine yaptigini bildirdi. Bu pazardaki paylarini en az iki katina ¢ikarmak istediklerini aktaran Gultepe, AB'den sonra diinyanin
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en blyuk hazir giyim pazarinin ABD oldugunu séyledi. “Tiirkiye’nin ABD’ye 50 milyar dolarlik ihracat hedefinde en avantajli sektor hazir giyim
ve tekstil. iki Glke siyasi otoritelerinin de destegini alabilirsek biz ABD’ye tekstil ve hazir giyim ihracatimiz kisa vadede 3 milyar dolara
¢ikarabiliriz” seklinde konusan Giiltepe orta vadede ise 5 milyar dolarlik bir ihracat hacmine ulasmanin 6nlinde higbir engel olmadigini

sozlerine ekledi.

Yenilenebilir enerji kaynakli elektrik Giretiminde yerli aksam kullanimina saglanan destegi diizenleyen yonetmelikte degisiklik yapildi.
Resmi Gazete’nin yayinlanan dizenleme ile riizgar enerjisine dayali Uretim tesislerinde kullaniimak Uzere ilk defa Uretilmis, Tip
Belgelendirmesi tamamlanmamis ekipmanlarin ilgili standardin gerektirdigi sertifikalari tamamlayincaya kadar, belgelendirmeye esas standart
kapsaminda bulunan sertifikalardan biri veya birkagi ile Sertifika Uygunluk Belgesi’'ne basvurabilecek. Bununla birlikte ilgili yonetmelige
eklenen gecici madde ile de sertifika uygunluk siireci devam eden riizgar enerjisine dayali Giretim tesislerine iliskin basvurularin ise 11 Ekim

2019’a kadar yapilmasi gerekecek.

Kamu binalari igin enerji verimliligi rehberi yayinlandi. Bakanlik internet sitesinde yayinlanan rehber Enerji Verimliligi Kanunu’na gore yillik
toplam enerji tilketimi 250 ton esdeger petrol (TEP) ve iizeri veya toplam insaat alani 10.000 m? ve iizeri olan, enerji yéneticisi
gorevlendirmekle yukimli kamu binalarinda yurutilecek is ve islemleri tanimliyor. Rehbere gore 2023 yilina kadar hedeflenen %15’lik
tasarruf hedefi igin 2016, 2017 ve 2018 yillarina ait TEP cinsinden enerji tiketimlerinin aritmetik ortalamasi referans alinacak ve en geg¢ 2020
yill Mart ayl sonuna kadar Bakanliga sunulacak. Uygulanacak enerji verimliligi onlemlerinin ekonomik olarak uygulanabilir olmasi, aksi
belirtiimedikce yatirimlarin basit geri 6deme siiresinin 10 yildan kisa olmasi esas olacak. Enerji tasarruf hedeflerinin gergeklesme oranlari
Bakanlik tarafindan 2024 yilinin ilk yarisinda Cumhurbaskanhgina arz edilecek. %14 altinda tasarruf saglayan kamu kurumlari “basarisiz”, %14

ile %16 arasi tasarruf saglayanlar “basarili”, %16 lzeri tasarruf saglayanlar ise “Ustiin basarili” olarak siniflandirilacak.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 2019 yili ilk yariyil elektrik istatistikleri galismasini yayinladi. Calismada yilin ilk yarisinda OECD ulkelerindeki
elektrik Gretiminin, bir yil dncenin ayni ddnemine gére %1,5 dlzeyinde geriledigi belirtilirken, bu liretimde yenilenebilir enerji kaynaklarinin
payinin bir yil dnceki yilin ayni dénemine gore %4 oraninda arttigi ifade edildi. Yenilenebilirin toplam elektrik tGretimindeki payi ise %29,4
oldu. Ruizgar enerijisinin 2018’in ilk yarisinda %7,3 olan payi bu yilin ilk yarisinda %8,1 seviyesine, glines enerjisi santrallerinin payi ise %3’den,

%3,5 seviyesine yikseldi. Ayni donemde elektrik Gretiminde komiiriin payi %24,7'den %22 seviyesine geriledi.
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2019 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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