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Piyasalarda Bugiin

GUndem

TSKB Ekonomik Arastirmalar
27 Subat 2019 Carsamba

Dis piyasalarda diiniin en 6nemli gelismesi FED Bagkani Jerome Powell’in
ABD Senatosu Bankacilik Komisyonu'na hitaben yapmis oldugu yariyil para
politikasi sunumu idi. Powell'in agiklamalarinda yeni olarak nitelendirebile-
cegimiz bir konu yoktu. Powell, konugsmasinda FED'in Ocak ayinda para politi-
kasina yaklasimini degistirdigini teyit etti. Powell "ters akimlar ve gelisen sin-
yaller" nedeniyle faiz artirimlarinin devam etme ihtimalinin azaldigini ve bu
durumun olumlu ekonomik goriinim Uzerinde belirsizlik yarathgini belirtti.
Bagkan, 2019 yilinda GSYH biyumesinin 2018'e gére daha yavas olsa da giigli
olacagini 6ngordu. Bilango konusunda ise "gerekirse bilango normallesmesin-
de ayarlama yapilabilir" ifadelerini kullandi. Powell sene basinda hikimetin
kapali kalmasinin ekonomideki negatif etkilerinin ise ihml olacagini belirtir-
ken federal borcun GDP’den hizli biiyimesini bir sorun olarak gorduguni ifa-
de etti. Agiklamalarin ardindan dolar endeksi %0,4'ln lizerinde deger kaybetti
ve 96'nin altina gerileyerek Ui¢ haftanin en disuk seviyesini gordi. Endeks bu
sabah 96,1 seviyesinde. Asya borsalar ise ABD Merkez Bankasi'nin daha
"sabirli" faiz politikasi izleyecegi beklentisiyle bes ayin zirvesine dogru yukari
yonli hareket etti. Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI
endeksi %0,2 ylikseligsle Pazartesi giini gordlgl bes ayin zirvesine yaklasti.
Japonya'nin Nikkei endeksi ve Cin endeksleri %0,5 yikseldi. ABD endeks va-
deli kontratlari ise islemlerin birkag saat durmasina yol agan teknik sorunun

giderilmesinin ardindan yatay seyretti.

Dolarin kiiresel boyutta deger yitirmis olmasi ile dolar/TL kuru zayifladi.
Kurda gline 5,30 seviyesinde basliyoruz. BIST-100 ise islem hacminin 7,3 mil-
yar TL oldugu glni %0,72 artis ile 105.082 puandan tamamladi. Bugiin siya-
set glindemi oldukga yogun. Cumhurbaskani Dogu ve Giineydogu Anadolu
Bdlgesi'nden kanaat dnderleri, ABD Bagkani Donald Trump'in Kidemli Danis-
mani ve Asistani Jared Kushner ve TBMM Baskani Mustafa Sentop ile gérise-
cek. Erdogan bu gorismelerin ardindan Cad Cumhurbagkani Idriss Deby ile
basbasa gorisecek, heyetler arasi gériismeye ve ortak basin toplantisina kati-

lacak. Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, istanbul'da Vergi Konseyi 134.
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Ty a——— Seviye Giinluk Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 105,082 0.72% 0.95% -8.89%
BiST-30 131,947 0.78% 0.55% -7.15%
XUSIN 124,907 1.63% 4.48% -3.48%
XBANK 136,908 0.46% -0.84% -20.11%

Giinlik Ayhk Yil Sonuna

Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.3020 0.03% -0.50% 39.93%
Euro/TL 6.0431 0.38% -1.09% 32.88%
Sepet Kur* 5.6726 0.17% -0.72% 36.06%
Euro/Dolar 1.1385 0.24% -0.66% -5.09%
Dolar/JIPY 110.57 -0.44% 1.57% -1.86%
DXY 96.0030 0.12% 0.19% 4.33%
*9%50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2 yilhik tahvil (TRT131119T19) 18.77% 18.79%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 15.09% 15.15%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.01% 7.07%
ABD -10 yillik tahvil 2.64% 2.67%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 99.57 6.030%
22 Nisan 2020 5.125% 99.30 5.756%
18 Mayis 2021 4.875% 97.25 6.214%
Giinluk Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1328.56 0.11% 1.27% 2.00%
Reuters/Jefferies CRB* 189.05 -0.18% 2.41% -4.19%
Brent (Dolar/varil) 65.21 0.77% 6.59% -1.73%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.80 -2.49% -3.25% -5.72%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Genel Kurulu'na katilacak. CHP Baskani Kemal Kiligdaroglu, Batman'da halka konusacak, kanaat 6nderleri ve STK temsilcileriyle toplanti yapa-

cak.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Emlak Katihm Bankasi'na faaliyet izni verdi. Resmi Gazete'de yer alan 26 Subat tarihli
BDDK kararinda, "411 sayili Bankacilik Kanununun 10 uncu maddesi ile Bankalarin izne Tabi islemleri ile Dolayli Pay Sahipligine iliskin Yonet-
meligin 7 nci maddesi kapsaminda yapilan degerlendirme neticesinde, Turkiye Emlak Katilim Bankasi AS'ye faaliyet izni verilmesine karar veril-

mistir" denildi. Merkezi istanbul’da olan bankanin éniimiizdeki ddnemde kentsel déniisiim siirecine destek vermesi bekleniyor.

Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi (EPGIS) benzinin pompa fiyatinda bir evvelki gece yapilan 17 kurus zammin ardindan
diin gece yarisi itibaryla 11 kurus indirim yapildigini agikladi. EPGIS'in Twitter hesabindan yapilan agiklamada, "27 Subat tarihinde gegerli
olmak Uzere benzinde 11 kurug/litre pompa fiyatlarinda indirim gergeklesmistir" denildi. Akaryakit fiyatlarinda 2018 Mayis ayi ortasinda esel
mobil sistemine gegilmis, OTV destekleri benzinde Kasim ayi basinda, motorinde Kasim ayi sonunda, otogazda ise Aralik ayi basinda sifirlan-
misti. Esel mobil sisteminde bu yil ise fiyat artislari pompaya yansitilmaya baslandi. Sektor temsilcileri ise akaryakitta esel mobil sisteminin

tekrar devreye alinmasi ¢agrisinda bulunuyor.

Tiirkiye is¢i Sendikalari Konfederasyonu (Tiirk-is), Ankara'da hesaplanan gida enflasyonunun Subat'ta bir 6nceki aya gére %1 arttigini acik-
ladi. Tiirk-is agiklamasinda "Gidadaki fiyat artislari satin alma giiciinii olumsuz etkiliyor. Ozellikle sebzede gériilen fiyat artislari tanzim satislari
ile dengelenmek istenmesine ragmen kalici duruma heniiz gelmedi. Cogu markette surdirilen enflasyonla topyek(n micadele kampanyasi

ise baslangigtaki olumlu etkisini yitirmeye bagsladi" denildi.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Migros'un 200 milyon TL'lik tahvil ihracina 40 milyon TL finansman sagladi. EBRD gegen yil da
Migros'un 150 milyon TL'lik tahvil ihracina 30 milyon TL, 46 milyon TL'lik tahvil ihracina 9 milyon TL finansman saglamisti. EBRD'den yapilan
aciklamada ilgili finansmanin bankalarin borglanma kosullarini sikilagtigi bir ortamda alternatif bir finansman kaynagi yarattigini ve borglanma
piyasalarinin derinlesmesine katki saglayacagi belirtildi. EBRD Turkiye Direktori Arvid Tuerkner, Ocak ayi sonunda yaptigl agiklamada, 2018'de

Tirkiye'de 34 projeye 1 milyar euro yatirim yaptilarini; 2019'da da yaklasik 1 milyar euro yatirim éngoérdiklerini soylemisti.

israil'in en biiyiik bankalarindan biri olan Bank Hapoalim ¢ogunluk hissesine sahip oldugu Bank Pozitif'teki hisselerinin tamamini satma
olanaklarini degerlendirdigini agikladi. Bank Hapoalim'den yapilan agiklamada, "Bank Hapoalim, Bank Pozitif'teki kredi portfoyini kade-
meli olarak azaltmaya yonelik alinan stratejik kararina ek olarak, Bank Pozitif'teki hisselerinin tamamini satma olanaklarini degerlendiriyor"

denildi. Cingillioglu ailesinin azinlik hissesinin oldugu Bank Pozitif'te Bank Hapoalim'in %70 civarinda payi bulunuyor.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Aselsan (ASELS) — 2018 yil 4. geyrek finansal sonuglarini agikladi. Aselsan son ¢eyrekte 583 milyon TL net kar agikladi. Bu rakam gegtigimiz
yilin ayni ddnemine gére %7 azalmaya isaret ediyor. Sirketin net satislari %93 biiyiiyerek 3.795 milyon TL oldu. FAVOK ise %69 yiikseldi ve 813
milyon TL’ye ulasti. Béylece FAVOK marji 316 baz puan daralmis oldu. 2018 yili sonu itibariyle sirketin birikmis isler tutari 9,1 milyar dolar sevi-
yesinde (2017: 6,8 milyar dolar). Bakiye islerin %48’i dolar, %29’u euro ve %23’l TL cinsinden. Aselsan, 2019 yilinda, TL bazinda konsolide ge-

lirlerde %40-50 araliginda artig ve konsolide kur farkindan arindiriimis FAVOK marjini da %19-21 araliginda hedefliyor.

istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskanligi Ulasim Koordinasyon Merkezi (UKOME), toplu ulasimda kullanilan minibiis, taksi ve taksi dolmus-

larin yas sinirlarini yiikseltti. Buna gore;

- 10 yil olan minibuslerin yas sinirlari 12 yila,

- 8 yil olan taksi dolmuglarin 10 yila,

- 5 yil olan sari veya bordo renkli taksiler 6 yila,

- 8 yil olan turkuaz ve siyah renkli olan taksiler ise 9 yila ¢ikartildi.

Tasitlarin yas sinirlarina tasitlarin hibrit olmasi durumunda ilave 1, %100 elektrik motorlu olmasi durumunda ise ilave 2 yas eklenilmesi karari

da alindu.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank, sera yatirimi tesviklerini revize ettiklerini belirtti. Buna gore, en az 25 hektarlik arazide mini-
mum 5 milyon lira yatinm tutarina sahip modern seracilik yatirimlari da 6ncelikli yatirim tesvikinden faydalanabilecek. Varank, bir diger degi-
sikligin bolgesel tegvikten faydalanmak isteyenlere yonelik oldugunu belirtirken, gelismis bolgelerde sera yatinmi yapmak isteyenler igin mini-

mum arazi kapasitesini 40 dekardan 20 dekara indirdiklerini ifade etti.

Ulusoy Un, mevcut iiretim kapasitesini iki katin da lizerine g¢ikaracak 60 milyon dolarlik yatinmi hayata gegirmeye hazirlaniyor. Yilin ikinci
yarisinda Samsun OSB'deki 60 milyon lira buylikligindeki yeni yatirimlarinin hayata gegirileceginin altini gizen Yonetim Kurulu Baskani Eren
Glinhan Ulusoy, “Yeni kurdugumuz fabrika 600'er ton liretim yapacak ii¢ ayri etaptan olusuyor. Hepsini tamamladigimizda giinliik bin 800 ton
ilave kapasite gelecek. Diger bir yandan Corum Alaca, Yozgat Sorgun ve Samsun'da lisansli depo yatirimlarinda bulunduk. Oniimiizdeki dé-

nemde lisansh depoculuk yatirimlarimiz igin ¢calisma igerisindeyiz" ifadelerini kullandi.

Tiirk Telekom ile Huawei arasinda "iyi Niyet S6zlesmesi" imzalandi. Ulastirma ve Altyapi Bakani Cahit Turhan, Tiirk Telekom’un Huawei ile

gerceklestirdigi "artirllmis gergeklik ve sanal gergeklik tabanli egitim iceriklerine 5G'li bulut baglantisiyla uzaktan erisim" uygulamasinin da yer-

li girisimcilerle is birligi icinde gergeklestiriimesinden memnuniyet duyduklarini ifade etti.

Cinli iplik devinden Kayseri'ye yatirim. Yillik 4 bin ton iplik Gretimiyle diinyadaki 4 bly(ik firma arasinda yer alan Cinli Texhong firmasi, Kay-
seri Organize Sanayi Bolgesi’'nde Mart ayinda Gretime gegmeyi planhyor. Yillik cirosu 3 milyar dolar olan firmanin, 350 bin galisani bulunuyor.

Firmanin 6nimizdeki donemde Kayseri ve Turkiye'nin farkli kentlerinde de yatirimlarini genisletmeyi hedefledigi belirtildi.

Dogalgaz piyasasinda daha rekabetgi bir ortam olusuyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakan Yardimcisi Alparslan Bayraktar, Tirkiye'nin do-
galgazda 2021'de siiresi dolacak 16 milyar metrekiip kapasiteli kontratlar nedeniyle 6nemli bir doneme girildigini belirterek, "Bollasan sivilas-
tinlmis dogalgaz (LNG) sebebiyle artik daha esnek kontrat sartlari, stireleri ve fiyatlama yapisi gerekiyor. Klasik boru gazi tedarikgilerinin bu
degisen diinyaya adapte olmasi lazim." dedi. Tirkiye’nin 2023 yilinda 11 milyar metreklp gaz depolama kapasitesi hedeflendigini belirten
Bayraktar, Turkiye Petrolleri Anonim Ortakhigi’nin (TPAO) Akdeniz'de Tirkiye ve Kuzey Kibris Turk Cumhuriyeti tarafindan verilen ruhsat saha-
larinda aramalarini stirdirdgini ve Karadeniz'de de ¢alismalara baslayacagini séyledi. Turkiye'nin yillik 50 milyar metrekiipe kadar ylkselen

dogalgaz ithalatinda LNG'nin 6nemli bir yer tuttugunu belirten Bayraktar, ABD'den LNG ithalatinin artabilecegini soyledi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Rusya, TiirkAkim 2 projesini giindemine aldi. Rusya Ulusal Enerji Glvenligi Fonu Baskan Yardimcisi Aleksey Grivach, "Gerekli diizenleyici
kurumlarin izinleri saglanir ve Rus gazina yonelik yeterli ilave talep olursa, Rusya TiirkAkim 2 projesini ylritecektir." dedi. Rus Enerji ve Finans
Enstitlisti Ekonomi Boliimi Bagkani Marcel Salikhov da Kuzey Akim 2 ve TurkAkim 1 projelerinin tam kapasiteyle galismasi halinde bile, Ukray-
na lzerinden dogal gaz sevkiyatinin devam edecegini sdyledi. Gazprom’un Avrupa’da artan dogal gaz ihtiyacina yonelik degerlendirdigi proje-

lerden birinin de TlrkAkim 2 oldugunu ifade eden Salikhov, "TurkAkim 2, teknik olarak uygulanabilir ve uygun maliyetli olur. TirkAkim 1'in

altyapisi kullanilabilir." diye konustu.
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2019 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T: +90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
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