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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor. Jeopolitik gelismelere
yonelik haber akisi ve makroekonomik veri glindemi sakinken, hisse senetleri
din dunya genelinde zayif seyretti. Guvenli limanlarda ise karisik bir seyir
gbzlendi. Altin fiyatlarinda ihmh yikselis kaydedilirken, gelismis Ulke tahvil
faizleri hafif yukseldi. Bu ortamda Turk finansal varliklar ise pozitif bir seyir
izledi. Hisse senetleri %1 civarinda ylkselirken, TL, sepet kur karsisinda yata-
ya yakin kapandi. Kisa vadeli tahvil faizlerinde sinirh yukselis gozlenirken,
uzun vadeli tahvil faizleri hafif geriledi. Yeni gline ise, Asya piyasalari Cin’den
gelen beklentilerin hafif Gzerinde imalat sanayi PMI verilerine ragmen diin-
den kalan egilimle zayif bir seyir izlediler. Yilin son islem gtininde ABD Aralik
ay! tiketici gliven endeksi disinda énemli bir veri akisi bulunmazken, politik
ve jeopolitik gelismelere yonelik haber akigi risk istahinin seyri agisindan

6nem tasiyacak. Yurticinde ise Kasim ayi dis ticaret verileri agiklanacak.

Ekonomik giiven endeksinde yiikselis Aralik’ta devam etti. Kasim’da 91,3
olan ekonomik giiven endeksi Aralik’ta bir dnceki aya gore %2,6 artarak Tem-
muz 2018 sonrasi en ylksek seviye olan 93,8’e ¢ikti. Tlketici gliven endeksin-
deki diigsiise karsin bu donemde diger alt endekslerin geneline yayilan yikse-

lisler kaydedildi.

Alkol ve titiin driinlerinde otomatik vergi zammi 2020 Ocak-Haziran done-
minde uygulanmayacak. Resmi Gazete'nin bugiinki sayisinda yer alan konu-
ya iliskin Cumhurbaskani kararinda, OTV kanununun 12. maddesinin 3. fikras
hiikmiinin, OTV (lIl) sayil listenin; icecekler, alkol ve tiitiin iriinlerinden ali-
nacak maktu OTV tutar ve oranlarini belirleyen (A) ve (B) cetvellerinde yer
alan mallarin asgari maktu vergi tutarlari hakkinda 2020 yili Ocak-Haziran do-

nemi igin uygulanmayacagi kaydedildi.

""2020 Yili Merkezi Yonetim Biitge Kanunu" Resmi Gazete'nin miikerrer sayi-
sinda yayimlandi. Kanuna gore, genel biitge kapsamindaki kamu idarelerine
1 trilyon 82 milyar 21 milyon 197 bin TL, 6zel butgeli idarelere 82 milyar 423

milyon 174 bin TL, dlzenleyici ve denetleyici kurumlara 7 milyar 623 milyon
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e @i Seviye Giinluk Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 114,754 0.94% 6.25% 25.73%
BiST-30 139,130 1.01% 5.11% 21.68%
XUSIN 139,061 0.74% 7.98% 32.60%
XBANK 161,299 1.46% 7.29% 37.00%
Giinlik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.9441 -0.09% 3.54% 12.41%
Euro/TL 6.6589 0.17% 4.96% 10.02%
Sepet Kur* 6.3015 0.02% 4.41% 11.13%
Euro/Dolar 1.1197 0.20% 1.45% -2.37%
Dolar/JPY 108.86 -0.50% -0.09% -0.64%
DXY 96.7400 -0.04% -1.14% 0.55%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2 yilhk tahvil (TRT131119T19) 11.71% 11.68%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 12.26% 12.31%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 6.27% 6.43%
ABD - 10 yillik tahvil 1.89% 1.87%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
22 Nisan 2020 5.125% 100.99 1.855%
18 Mayis 2021 4.875% 101.16 4.000%
Giinluk Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1515.12 0.31% 3.61% 18.12%
Reuters/Jefferies CRB* 198.08 -0.17% 5.91% 12.38%
Brent (Dolar/varil) 66.67 -100.00% -100.00% -100.00%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.19 0.69% 4.81% -25.14%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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700 bin TL 6denek ayrildi. 2020 yilinda, 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg Yénetiminin Dizenlenmesi Hakkinda Kanu-

na gore saglanacak garantili imkan ve dis borcun ikraz limiti 4,5 milyar dolari asamayacak.

Tiirkiye Varlik Fonu (TVF), EBRD’ye ait %10 Borsa istanbul payini alarak Borsa istanbul’daki payini %90,6’ya gikardi. TVF tarafindan yapilan
yazili agtklamada “Borsa istanbul’daki payimizi ve temsil giicimiizii artirarak, Borsa istanbul’u istanbul Finans Merkezi stratejimiz kapsaminda

bélgesel lider haline getirmeyi amagliyoruz” denildi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), Kasim ayi verilerini yayinladi. Buna gore, Kasim sonunda sektoriin kredileri gegen yilin
ayni donemine gore %8,9 artisla 2 trilyon 596,6 milyar TL olurken, mevduatlar ayni dénemde %23,0 artigla 2 trilyon 453,7 milyar TL'ye ¢ikt.
Boylece sektorin kredi-mevduat orani Kasim 2018’deki %119,5’ten %105,8’e indi. Sektorin gegen yil Ocak-Kasim dénemindeki 50,7 milyar
TL'den 2019’un ayni doneminde 46,6 milyar TL'ye gerilerken, toplam 6zkaynak tutari %15,2 artarak 481,6 milyar TL'ye ¢ikti. Bununla birlikte,
sektoriin standart sermaye yeterlilik orani Kasim 2018'deki %18,2’den %18,6’ya ylikselirken takipteki alacaklarin toplam nakdi kredilere orani

%3,70'ten %5,23’e geriledi.

Aralik’ta Cin’in imalat sanayi PMI serisi yatay kalirken hizmet sektorii PMI geriledi. Kasim’da 50,2 olan imalat sanayi PMI 50,1’e gerileyecegi
beklentilerine karsin 50,2’de sabit kaldi. Ayni donemde hizmet sektéri PMI ise Kasim’daki 54,4’ten 53,5’e geriledi. Boylece bilesik PMI

53,7’den 53,4’e yavasladi.

imalat sanayisi insaat yatinmlarindaki KDV'nin iadesine yonelik uygulama 2 yil daha uzatildi. Konuya iliskin Cumhurbaskanligi karari Resmi
Gazete'de yayimlandi. Buna gore, imalat sanayisine yonelik yatinm tesvik belgesi kapsaminda gergeklestirilen yatirmlara iliskin insaat isleri

nedeniyle ylklenilen ve indirim yoluyla giderilemeyen KDV'nin iade edilmesi, 2020 ve 2021 yillarinda ylklenilen KDV igin de gegerli olacak.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Sekerbank (SKBNK) — Takipteki krediler portféylinin 149,96 milyon TL’lik kismini bir varlik yénetim sirketine satt.

Tiirk Havayollari (THYAO) - Boeing 737 Max ugaklariyla ilgili maruz kaldigi kayiplarinin belli bir kisminin tazmin edilmesi konusunda Boeing
sirketi ile anlastigini duyurdu. Haftasonunda Airport Haber internet sitesinde taraflarin 120 milyon dolar tazminat tutari konusunda anlastigi

haberi yer almisti ancak heniiz tutar konusunda iki sirketten resmi agiklama gelmedi.

Ulker Biskiivi (ULKER) — Bagli ortakhigi istanbul Gida Dis Ticaret A.S.nin toplam 20.250.000 adet hissesinin 20.249.999 adedini 77 milyon TL
karsiiginda devretmeye karar verdi. Ulker tarafindan KAP'a yapilan agiklamada, yurt disindaki yatirim ve satis teskilatlarini yayginlastirmak,

daha ¢ok bu tlke merkezlerindeki islerin gelisimine odaklanmak ve verimlilik saglamak adina s6z konusu kararin alindigi belirtildi.

Kiiltiir ve Turizm Bakanlhigi, Kasim ayi sinir girig istatistiklerini acikladi. Buna gore; Kasim ayinda Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi bir
onceki yihn ayni ayina gore %11,4 artarak 2,19 milyon oldu. Yilin ilk onbir ayinda gectigimiz yilin ayni donemine gore %14,3 biyume ile 42,91
milyon ziyaretgi agirlandi. Turkiye’nin son 12 ayda agirladigl yabanci ziyaretgi sayisi ise 44,86 milyona ulasti. Analiz sirketi STR’nin hazirladigi
Kasim 2019 Ulke Performans Raporu’na gore Tiirkiye’de otel doluluk oranlari gegtigimiz ay %64,9 olarak gergeklesti. Bu rakam, gectigimiz yilin

ayni ayina gore 1,5 ylizde puan yikselisi ifade ediyor.

istanbul Teknik Universitesi (iTU) Vakfi, Doga Koleji'nin borglarinin yapilandirilmasi ve kolejin tamamen iTU'ye gegmesi konularindaki go-
riismelerin uzlasmayla sonuglandigini agikladi. iTU agiklamasinda, Tiirkiye'de yasanan biiyiik déniisiimiin bir parcasi olan {iniversitenin, Doga
Koleji'ni biinyesine alma karari verdigi belirtildi. Agiklamada yeniden yapilandirma konusunda Vakifbank, Ziraat Bankasi, Denizbank ve Garanti

Bankasi'nin rol oynadigi belirtildi.
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Oyak'in borsadaki 5 ¢gimento sirketi Mardin Cimento altinda birlesiyor. Oyak Cimento biinyesindeki doért cimento sirketinin (Adana Cimento,
Aslan Cimento, Bolu Cimento, Unye Cimento) diger bir grup sirketi olan Mardin Cimento tarafindan tiim aktif ve pasifleri ile birlikte bir kil

halinde devralinmasi suretiyle Mardin Cimento biinyesinde birlesilmesine karar verildi.

Tarim sektériinde 2020 yilinda tarimsal destekler 22 milyar liraya ¢ikacak. Tarimsal desteklerle ilgili ayrintilara bakildiginda en ylksek destek
6 milyar 602 milyon lira olarak hayvanciliga verilecek. Hububat, bakliyat, yagh tohumlar, gay ve diger fark 6demesi yapilan driinlere yonelik
desteklerde ise %27,3 oraninda artisla 5 milyar 842 milyon liraya ylikselecek. Gubre, mazot, findik, organik tarim, iyi tarim, toprak analizi gibi
desteklerin yer aldig alan bazli tarimsal destekleme 6demeleri %24,9 artisla 5 milyar 546 milyon lira olarak gergeklesecek. Destek miktari aza-
lan tek Grin grubu %37,2 azalma ile organik tarim olacak. Organik tarima verilecek destek miktari 232 milyon liraya diisecek. 2020 yilinda kir-
sal kalkinma destekleri kapsaminda, tarim, hayvancilik, ormancilik, gida ve su Urinleri alanlarinda egitim veren meslek yiiksekokulu veya tni-
versite mezunu girisimcilere 100 bin liraya kadar hibe destegi saglanacak. Ziraat Bankasi'nin 2019'da baslattigi seracilik kredi paketi ve Tarim
Kredi Kooperatifleri blinyesinde kurulan Sera A.S.'nin Ureticiden tiiketiciye olan zincirde s6zlesmeli Gretimle aktif rol almasi ile 2020'de seraci-
lik 6n planda olacak. Ayrica 2020 yilinda Tarim Kredi Kooperatifleri'nin 500 kooperatif marketi ile gida trtnlerini daha uygun fiyata satisa sun-

masi hedefleniyor.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun (EPDK), elektrikte serbest tiiketici limitine iliskin karari 1 Ocak 2020’den gecerli olmak lizere Resmi
Gazete’de yayimlandi. Elektrikte serbest tiketici olabilmek igin belirlenen tiiketim limiti 1.600 kilovatsaatten (kWh) 1.400 kWh’e dusuralda.

Serbest tiiketici olan aboneler, diledikleri elektrik tedarikgisi ile anlasarak indirimli fiyat tarifesinden yararlanabiliyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Bagkani Dr. Fatih Birol, yatinmlarin devam etmesi icin yenilenebilir enerjiye tegvikin tamamiyla yok olma-
masi ve her seyin ongoriilebilir olmasi gerektigini soyledi. Birol yaptigi degerlendirmede, hem giinesin hem de diger yenilenebilir kaynaklarin
hala destek gormesi gerektigini diisiindigiind, ¢linkli bu kaynaklarin tlkenin ekonomisine ve arz glvenligine ciddi katkilar sunduklarini kay-

detti.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeliginde degisiklik yapilarak 6n proje onayi ile iiretim tesisi ingaatina baglanabilme siiresi bir yil uzatildi.
Resmi Gazete’de yayimlanan diizenleme ile Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nin On proje onayi bashkl gegici 26. maddesinde yer alan
“31/12/2019” ibaresi “31/12/2020” olarak degistirildi. ilgili madde iiretim tesislerinin insaatina baslanabilmesi icin 31/12/2019 tarihine kadar

proje veya kat’i proje onayi yerine, 6n proje onayinin da yeterli olabilecegi hikmiini getiriyordu.



Giindem | 31 Aralik 2019

TCMB Faiz Koridoru
30%
26%
A

22%
18%
14%
10% -H-L‘-\_l_

% ]

2% T T T T T T

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
=== 1] Haftalik Repo Faizi — GLP Faizi —— AOFM

GOU ParaBirimleri / USD
01/01/2018=100

90

Oca 18
Sub 18
Mar 18
Nis 18 -
May 18 1
Haz 18
Tem 18 1
Agu 18 4
Aral8 1
Mar 19
Nis 19 1
Agu 19
Eyl19 -
Eki19 -
Kas 19 1
Ara1l9 1

=
c
@
2
=

e TRY ——IND

N
>
=

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi

baz puan
600

550
500
450
400
350
300
250
200
150
100

Oca 17
Nis 17 4
Tem17 4
Eki17
Oca 18 1
Nis 18 -
Tem 18
Eki 18
Oca 19 1
Nis 19 -
Tem19 1
Eki 19 1

MSCI Hisse Endeksleri

ABD dolari cinsinden, 29/12/2017 = 100
120

110
100
90
80
70
60
50
40
30

Oca 18
Sub 18 1
Mar 18 -
Nis 18
May 18 |
Haz 18 1
Tem 18
Agu 18 1
Eyl 18
Eki 18
Kas 18
Ara18
Oca 19 1
Sub 19 1
Mar 19 1
Nis 19
May 19
Haz 19 1
Tem 19
Agu 19
Eyl 19 1
Eki 19
Kas 19 1
Ara19

e MISCI - Diinya === MSCI- GOU === MSCI - Tiirkiye

22%

20%

18%

16%

14%

2% e

10%

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
£
Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz 1

8%

1vilhk 2 Yillik 3 Yillik 5 Yillik 10 vilhk

1 Hafta Once 2018 Sonu

=t Diin === Onceki Giin ———1AyOnce

Hisse Endeksleri

210,000

190,000

170,000

150,000

130,000

110,000

90,000
M o

h
I [
Ve
50,000 T T T T T T
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

X U100 ——XU030 — XBANK — XUSIN

70,000

Dolar Endeksi ve 10 Yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
105 3.6%

100 3.2%

95 2.8%

90 2.4%

85 2.0%

80 1.6%

1.2%

75 T T T T T T
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

== DXY Endeksi (sol eksen) e ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (sag eksen)

Kiiresel Gosterge Faizler

3.5%
3.0%
2.5%
2.0% \"\:
1.5%
1.0%

0.5%

0.0% T T

-0.5%

-1.0%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

e Libor - 3 Aylik Libor - 6 Aylik === Euribor - 3 Ayhk Euribor - 6 Ayhk

Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK



TSKB

Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Arastirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
MECLISi MEBUSAN CAD. NO 81
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2019 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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