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Mevduat

Haftalik degisim

Yilbagindan beri degisim

Kur etk. arindinimig

Kur etk. arindiniimig

(milyon TL) 10/03/2017 Dagihm Nominal Degisim Fark Nominal Degisim Fark

Toplam mevduat 1,598,121 0.4% -0.1% -1,045 3.7% 0.7% 10,102
TP 854,981 53.5% 0.3% 0.3% 2,230 -1.8% -1.8% -16,110
YP 743,140 46.5% 0.5% -0.4% -3,275 10.9% 3.9% 26,212
YP (milyon USD) 198,361 -0.1% 4.2%

Tasarruf mevduati 840,373 52.6% 0.3% -0.1% -726 4.2% 1.3% 10,646
TP 473,075 29.6% 0.1% 0.1% 402 -0.9% -0.9% -4,369
YP 367,298 23.0% 0.7% -0.3% -1,128 11.6% 4.6% 15,015

Ticari mevduat 462,771 29.0% 0.7% -1.2% -5,478
TP 204,113 12.8% 1.8% 1.8% 3,638 -5.8% -5.8% -12,657
YP 258,658 16.2% 0.8% -0.2% -470 10.0% 3.1% 7,179

Diger mevduat 115,909 -0.4% 1.7%

TP 103,591 6.5% 0.1% 0.1% 58 1.4% 1.4% 1,430
YP 12,318 0.8% -2.9% -3.8% -484 11.5% 4.4% 492
Sepet kur degisim (%60 dolar, %40 Euro) 1.0% 6.7%

Mevduat, kur etkisinden arindirilmis son 1 yillik degisim
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3 — 10 Mart haftasinda, TP mevduat %0.3 artarken, YP mevduatta izlenen %0.4
¢Ozulme ile toplam mevduat sinirli sekilde %0.1 gerileme gosterdi. YP mevduatta
ardisik ikinci haftada 880 milyon USD’lik gerileme gériildi. ilgili haftada sepet kur
%1.0 artis gosterdi. Mevduat tiri bazinda baktigimizda tim mevduat tirlerinde YP
mevduatta ¢ozilme gorilmekle birlikte tutar bazinda esas etki YP tasarruf
mevduatinin %0.3 ve YP bankalar mevduatinin %1.5 gerilemesinden kaynaklandi.
Ticari ve diger YP mevduat da sirasiyla %0.2 ve %3.8 azaldi. TP mevduat tarafinda
ise artis ticari mevduatin %1.8 artmasindan kaynaklanirken, tasarruf mevduatinda
sinirl artig gorildl, bankalar mevduatinda ise %7.5 gerileme izlendi. Tasarruf
mevduati net olarak YP tarafindaki ¢o6ziilme etkisinde haftalik bazda %0.1 azaldi.

10 Mart haftasinda mevduatta YP kaynakl olarak net g¢ikis olurken, Merkez
Bankasi’'nin sagladigi repo fonlamasi 3.5 milyar TL, diger kaynaklardan saglanan
fonlama 7.3 milyar TL azaldi. Yurti¢i bankalardan saglanan fonlarda net 5.1 milyar
TU'lik, yurtdisi bankalarda da YP kaynakh 2.0 milyar TL'lik giris gortldi. Mevduat
dahil haftalik bazda takip edilebilen verilere gore sektor bilancosu kiclldi; toplam
fonlama net olarak TP tarafinda 2.4 milyar TL, YP tarafinda 2.6 milyar TL azald!.

TSiB



Krediler

10/03/2017 Stok degerler (milyon TL) Dagilim | YP payi Kur etkisinden arindirilmig degisim Yilhiklandirilmig haftalik
(DEK dahil) degisim, 13 haftalik ortalama
Son Hafta YBB Son 1 yilda (2007 bazh)
TP YP (DEK dahil) Toplam TP Yp Toplam TP Yp Toplam TP YP Toplam
1,112,446 711,308 1,823,754 4.05%

Kurumsal toplam 684,577 710,996 1,395,572| 76.5%| 50.9% 0.3% 5.4%  2.3% 1.4%| 17.8%  1.0% 123%| 28.4% -9.4%  16.7%
Diger Kurumsal 306,059 472,869 778,928 42.7%| 60.7% 0.2% 52%  -1.9% 0.9%| 17.5% 3.8% 11.8%| 20.0% -10.9% 7.6%
Spot, taksitli ticari, 359,310 207,608  566,917| 31.1%| 36.6% 0.4% 6.6%  -3.2% 2.9%| 18.4%  -4.2%  13.3%| 37.7%  -5.2%  29.1%

kurumsal KK, katilim

Tiiketici 346,777 196  346,974| 19.0% 0.6% 2.7% 12.4% 14.9%
ihtiyac 170,555 67 170,622|  9.4% 0.6% 2.2% 9.1% 11.4%
Konut 169,678 130  169,807|  9.3% 0.6% 3.5% 16.4% 19.0%
Tagit 6,544 0 6,544  0.4% -0.1% 2.6% 3.9% 0.3%

Kredi Karti 81,092 116 81,208]  4.5% 1.2% 1.1% 5.9% 1.1%

Sepet kur degisim (%65 dolar, %35 euro) 0.9% 6.7% 28.2%

Krediler, kur etkisinden arindirilmis (2007 bazl) 3 — 10 Mart haftasinda TP krediler %0.41 artarken, YP kredilerin kalmasi ile
toplam krediler %26 artis gostermistir. TP kredi artisina kredi kartlari harig
N . i~ . 0
son 1yl des, kur et.anndinlmis (2007 bazh) tim  kredi gruplarlpln katkisi olr.m.Jgt.ur. .Dlger. kurumsal kred|.!er /0.0.40
artarken, spot krediler %1.3, taksitli ticari krediler %0.5 artis gosterdi. YP
45% = villiklandinlmis haftalik degisim, 13 haftalik ortalama . .y . .. . .
tarafinda ise diger kurumsal kredilerde 6nemli bir artis olmazken, spot
30% krediler de %0.2 artti.
15% Yilbasindan beri kredi artisi 10 Mart itibariyla %1.57 seviyesinde iken, gecen
11.92% .. .. - .
% -\ - yil ayni doneme gore 24 baz puan daha hizli artis gértlmektedir. Bu artis TP
J U 777 kaynakli olup, yilbasindan beri TP krediler toplam net %4.05 artarken, YP
“15% o o o h OO o NNMmMD T T © © ~ krediler kur etkisinden arinmis olarak %2.32 gerilemistir. Son bir yilhk artis
eLreddddddddddodddd da i ABust d beri izl ikselis d t kt |
S adggg g adgdg g aggy oraninda 1se AgUSTtOoS ayindan Derl izienen Yyuksells devam etmektie olup,

toplam kredilerde Agustos basinda %7.75’e kadar gerilemis olan bir yillik artis

orani son verilerle %11.92 seviyesindedir.




Tuketici Kredileri

Tuketici kredileri aciklanan desteklerin etkisiyle yaklasik t¢ aydir glicli
haftalik yikselisler kaydederken, son yedi haftadir kesintisiz yikseliyor.
24 Subat — 3 Mart haftasinda 702 milyon TL artis gosteren tiketici
kredileri 3 - 10 Mart haftasinda 1.9 milyar TL artisla 360 milyar TL'ye
ylkseldi. Tuketici kredileri 2016’yi %11 artisla tamamladiktan sonra, 300
2017’nin yilbagindan beri %2.7 oraninda artis gosterdi ve yillik artis 280

%13.2'ye yikseldi.

10 Mart haftasinda konut kredileri 985 milyon TL, ihtiyac kredileri 1 240 -
milyar TL artti, tasit kredileri 35 milyon TL geriledi. ilgili haftada tiiketici
kredilerinin 170 milyar TLsi konut kredilerinden, 16.7 milyar TLsi tasit
kredilerinden, 173 milyar TUsi ihtiyac kredilerinden olustu.

Tiiketici Kredileri

*Mevduat, kalkinma, katilim bankalari ve finansman sirketleri toplami
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Takipteki Krediler
AR

3 — 10 Mart haftasinda, sorunlu kredilerde tim gruplarda sinirli

Sorunlu Kredi Orani .. . . . o . . . L.
degisimler izlendi, kurumsal kredilerin gerilemesine karsilk, tiketici

@ Toplam krediler e Kurumsal krediler T . . L o .
kredileri ve bireysel kredi kartlari kaynakl diisik oranli artis goriilmesi
Tuketici kredileri e Kre di kartlari . .
o ile toplam sorunlu krediler yatay kaldi.
10% 10 Mart haftasinda toplam kredilerin nominal bazda %0.62 artmasina
8% 8.12% karsilik sorunlu kredilerin yatay kalmasi ile sorunlu kredi orani
6% %3.22°den %3.20’ye geriledi. (2016 yilinda sistemden cikan Bank Asya
% 3.22% verileri dahil tahmini sorunlu kredi orani ise %3.36 seviyesinde.)
gy 3.20%
2% | 2.89% Sorunlu krediler yilbasindan beri %4.09 artis gosterdi. Bu artis gecen
0% +— T T T yil ayni donemi artisinin yaklasik 220 baz puan altinda gortiniyor.
588883Sg-98naITnYYe
535358585 85353585¢8 10 Mart haftasinda sorunlu krediler yatay kalirken, karsilik tutarinin
%0.15 seviyesinde artmasi ile karsilik orani sinirli artisla %77.8%
yukseldi.
YBB sorunlu kredi artigi
s )014 e 2015 2016 e 2016_ASYAB dahil (T) e 2017 DEéI§Im oranlari
40.00% - Sorunlu krediler Kargihklar
35.00% | Toplam Kurumsal Tiiketici  Kredi Kartlari
' 1Q 2015 5.7% 6.5% 5.7% 2.0% 42%
30.00% 1 28.71% 2Q 2015 9.5% 5.6% 19.3% 14.6% 10.3%
25.00% - 3Q 2015 7.3% 6.8% 10.8% 4.8% 6.8%
20.00% | 21.86% 4Q 2015 6.4% 6.3% 7.0% 6.1% 6.9%
5 o 1Q 2016 8.3% 11.2% 41% 1.6% 9.8%
- 2Q2016 4.2% 6.5% 1.4% -2.3% 3.8%
10.00% 1 _VJ'KV_ 3Q2016 3.0% 0.6% 8.5% 7.1% 4.8%
5.00% - ol 4Q 2016 4.8% 8.7% -1.2% -4.5% 6.0%
000 == 1Q2017... 4.1% 5.9% 0.1% 0.8% 5.4%
Frrr2IONnSS00NREBARREELLLD
2017 YBB... 41% 5.9% 0.1% 0.8% 5.4%




Merkez Bankasi Rezervleri
A

Merkez Bankasi doviz rezervleri, 3 — 10 Mart haftasinda
3.5 milyar ABD dolari artisla 92.7 milyar ABD dolarina
yikseldi. ilgili haftada déviz depo ihaleleri kaynakli giris

— Uluslararasi haftalik 1.5 milyar dolar oldu. Kalanin bir kisminin bankalarin
140 rezervler (mlr $) degisim (mIn USD) - 6000 g
135 yurtdisi tahvil ihraglarindan kaynaklanan zorunlu
130 L 4000 karsihk artisi oldugunu tahmin ediyoruz.
125 3742
120 - 2000
115 109.6 3 — 10 Mart haftasinda altin rezervleri 236 milyon ABD
1(1)(5) [ 0 dolari artisla 16.9 milyar ABD dolari seviyesine yikseldi.
100 - -2000
95
90 4000 Sonug olarak, altin ve doviz rezervleri toplamindan
85 olusan uluslararasi rezervler, 3.7 milyar ABD dolari
80 - -6000 artisla 109.6 milyar ABD dolari seviyesine yukseldi.
75
70 L I R s S 8000 TCMB Rezervleri (milyon ABD Dolari)
g 8 5 8 3 g g 895 g 2 2 g Altin Déviz Toplam
Yilbasl 14,051 92,050 106,101
Gecen hafta 16,648 89,235 105,883
Son (10 Mart 2017) 16,884 92,741 109,625
Degisim (YBB) 2,833 691 3,524
Degisim (haftalik) 236 3,506 3,742
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Emanet Menkul Degerler
AR

Yurtici ve yurtdigiyerlesiklerin menkul kiymetler

3 — 10 Mart haftasinda tahvil faizleri gosterge tahvil bazinda %11.34’den portfoyii (TRY cinsi DiBS, nominal, milyar TL)

%11.52’ye yukseldi. Hazine’nin 13.5 milyar TLlik itfasi dncesinde yapilan ——Vurtici yerlesik ===Yurtdisi yerlesik

ihalelerde toplam net 14.5 milyar TL bor¢lanma gerceklesti. 120 1 105.0
100 -

10 Mart haftasinda bankacilik sektoriinin tahvil-bono portféyliinin 1.7 20 | 88.8

milyar TL blyudugu izlendi. Yurtigi yerlesiklerin portféylinde sinirli artis 60

gorlldi. Yabanc yerlesiklerin portfoyi ise 1.8 milyar TL blyudd. 20 |

Yabancilarin DIBS portfoylindeki payi Eylil 2016 sonunda %23.0 seviyesinde 20 -

iken, 10 Mart itibariyla %20.2 seviyesinde. 0
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Yerlesiklerin Menkul Kiymet Portféyii Degisim

| |

Bankacilik Sistemi MK Portfoyii 3.404
TRY DiBS (mlyr TL) 1.736 245.9 244.2 245.4 239.5 233.6 231.6 231.0 217.8 227.0
Eurobond (mlyr S) 0.090 244 24.3 244 24.4 25.7 24.2 20.7 23.0 23.8

Ozel Banka MK Portfoyii 2.519 144.7 142.1 140.3 135.7 132.1 155.2 142.4 132.0 137.4
TRY DiBS (mlyr TL) 1.393 91.6 90.2 90.5 87.2 85.7 111.3 111.6 104.9 110.3
Eurobond (mlyr S) 0.055 10.5 10.5 10.5 10.3 12.2 13.8 11.4 13.7 14.7

Yabanci Banka MK Portfoyii -0.423 81.7 82.1 82.0 78.3 71.9 27.6 25.7 25.4 24.0
TRY DIBS (mlyr TL) -0.672 53.1 53.7 54.5 51.6 53.8 24.1 23.6 23.7 22.2
Eurobond (mlyr S) -0.004 5.065 5.069 5.091 4.962 3.893 1.051 0.729 0.943 0.940

Yurtigi+Yurtdigi Yer.Port.(nom)

Yurtigi Yerlegikler 0.311 141.9 141.5 140.6 138.5 127.1 113.0 100.1 89.2 88.0
TRY DiBS (mlyr TL) 0.065 105.0 104.9 105.0 103.2 95.1 83.4 71.4 66.7 66.5
Eurobond (mlyr S) 0.014 3.0 3.0 3.0 3.0 2.6 2.8 3.2 2.8 2.7

Yurtdisi Yerlegikler 2.144 98.6 96.4 97.8 98.9 94.9 112.0 107.0 116.0 99.5
TRY DiBS (mlyr TL) 1.847 88.8 87.0 87.2 88.4 87.5 105.2 101.7 111.6 95.1
Eurobond (mlyr S) -0.051 0.495 0.546 0.555 0.461 0.322 0.553 0.287 0.384 0.388

Yurtdisi Yerlesiklerin payi
TRY DiBS 20.2% 19.9% 19.9% 20.5% 21.0% 25.0% 25.2% 28.2% 24.5%
Eurobond 1.8% 2.0% 2.0% 1.7% 1.1% 2.0% 1.2% 1.5% 1.4%




TCMB Net Fonlama ve AOFM
AR

6 — 10 Mart haftasinda Merkez Bankasi'nin net fonlama tutari dnceki haftaya gére %7.8 artisla ortalama 92.6 milyar TL'den
100 milyar Tlye yukseldi. Ayni haftada fonlama maliyeti de ortalama olarak %10.42’den %10.67 seviyesine yikseldi.

mmm TCMB Net Fonlama (haftalik ortalama,mn TL, sol)
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Yurtdisi Yerlesiklerin Mulkiyetindeki

Menkul Degerler
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Yabana Yerlesilerin Haftalik Net DiBS islemleri (mn $)

I TCMB verilerine gore 6 - 10 Mart haftasinda yabanci
- | ll yerlesikler, kur ve fiyat etkisinden arindirildiginda DiBS’te

dolarhk net satis yaptilar. Yilbasindan beri hissede 1 milyar

|
| | — .
III II = I I I 354 milyon dolarlik alis, hisse senetlerinde ise 94 milyon

07/10/2016

14/10/2016

dolar alis, DiBS’te ise 100mn dolarlik satis olustu.

Hazinenin dort tahvil ihalesi diizenledigi ve TCMB

© © O 10O W© VWOV OO WOOWONNINRNNRSNNINIRNN Baskani konusmasinin izlendigi haftada 2 yillik gosterge
SSS5ooo0o0o0500000880858839888 : - o e o )
R R S R R S R R R R tahvil faizi son iki yihn en vyiksegi olan %11.60a
DOO0O0 0 ddddad N NNNNddd TN NN M . L. . i .

LIS SIITIISoEILeeRrLLeRER yukselmisti. Yabancilar bu ylksek seviyeleri alim firsati
N O 1 AN AN O 1 NO O AN MO AN ANO « N O

olarak degerlendirdiler. Hisse senetlerinde ise 90.000’in

Uzerinden kar realizasyonuna gegtikleri izleniyor.
Yabana Yerlesiklerin Haftalik Net Hisse islemleri (mn $)

DIiBS Hisse Senedi
I _ | - BN l Stok 24.9 milyar $ 39.7 milyar $
- - Haftalik Net Hareket 354 milyon S alis 94 milyon $ Satis

Yilbasindan beri Net
Hareket

100 milyon $ satis 1 milyar S alis
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Ekonomik Arastirmalar
research@tskb.com.tr
MECLISi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iISTANBUL 34427, TURKIYE
tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2017 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.'nin yatinm bankacihgi faaliyetleri kapsaminda, kigisel kullanima y6nelik olarak ve bilgi igin hazirlanmistir.
Bu dokliimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorislerimizdir. Bu raporda
yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger bagka nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamisg olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir
pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden
firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatinm bankaciligi da dahil olmak Gzere 6nemli
tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya dolayl olarak, yatinmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir
degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki
performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya
satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina ydnelik bir teklif igin de bir istek veya zorlama
degildir. Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu
menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirnm karar1 yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer
alan firmalara yatirim yapilmasindan &tira Tuarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



