Taslak [zahname halihazirda Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan incelenmektedir ve
henliz Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmamistir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onayini miiteakip kesinlesen [zahname ayrica ilan edilecektir. Halka arz
kapsaminda herhangi bir yatinm karant Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayini
miiteakip verilmeli ve yatinmcilar bu kararlarini nihai Izahname’de yaptiklari
incelemelere dayandirmalidir.



MOGAN Enerji Yatirim Holding Anonim Sirketi

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../....../........ tarihinde onaylanmustir.

Ortakhgimmzin ¢ikarilmis/6denmis sermayesinin 2.230.000.000 TL’den 2.410.850.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 180.850.000 TL nominal degerli 180.850.000 adet B grubu pay
ve mevcut ortaklardan Miisfik Hamdi Yamantiirk’e ait 90.425.000 TL nominal degerli
90.425.000 adet B grubu pay ile Tevfik Yamanturk’e ait 90.425.000 TL nominal degerli
90.425.000 adet B grubu pay olmak tzere toplam 361.700.000 TL nominal degerli 361.700.000
adet B grubu payin halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka
arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigimizin www.mogan.com.tr adresli internet sitesinde ve halka arzda satisa
aracihik edecek Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin ve Tiirkiye Smai Katiim Bankas1 A.S.’nin
www.isyatirim.com.tr ve www.tskb.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye
acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve izahnamenin
eklerinde yer alan yanhs, yamiltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracg¢i
sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi
halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihraccinin yonetim Kkurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6lctide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte
okundugu takdirde 6zetin yvaniltici, hatal veya tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere,
sadece oOzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz
denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer
alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.



http://www.kap.org.tr/

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”,
“beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir
aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve
beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, ihraccinin gelecege yonelik aciklamalarimin 6ngoriilenden
cok daha farkli sonu¢lanmasina yol ac¢abilecektir.”



ICINDEKILER

ICINDEKILER .....oocoociteioeeieeecie sttt s s s s es s s s ienes 3
KISALTMA VE TANIMLAR ....ooooivieveeeee et es s st ss s sses s s s s s s 5
I, BORSA GORUSU ..ottt 12
II.  DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:......ccoovvtiiiiriecinetessssiessesssssss s, 13
1.  IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER .......ccccooviviiiiirisiississississessessisssssissins 14
2. OZET e 16
3. BAGIMSIZ DENETCILER ......cooosiiivieiiiiiesie s 33
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER .........ccosiiuiiiiiiiicieciiesses s 34
5. RISK FAKTORLERI........cooiiiiiiieiieiiesis e et 37
6. THRACCI HAKKINDA BILGILER .......coccsoiiiiiiiiieiieieeiecie e sesa s abasbis s sessae s esaes s 59
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER .......cooceiiiiiiiiiieiicieeiecsesees s sssastis s sesse s eessssssssssesssnsssssants 86
8. GRUP HAKKINDA BILGILER........ccceoiisiiiiiieicieiieeiisesies sttt s 140
9.  MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER........cccccccusvunriirerrrrann. 143
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER ..ccc........cc.ccoovsrrernrnrininns 151
11.  THRACCININ FON KAYNAKLARI ....c.ovvivieriiiteesiectees e asssis s sibssans s vasanss s ssss s 170
12.  ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR .......cccceo.ommimiinrreeiesisessesissssssesssessssssssission 175
13, EGILIM BILGILERT ....ooviiiiiiiieieie sttt s 176
14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI ..........ooiiiieciecieciiecieecieecie s stssb e 178
15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER ........cccccoooivverieererienienieeiennane, 179
16.  UCRET VE BENZERI MENFAATLER..........cooiivivieieesiisessiesessiansassssssesses s ses s 190
17.  YONETIM KURULU UYGULAMALARI ....ciitrtiieeitinciesesisriseseesies s sessss s sssass s sesssssssssss s sssas s sennes 191
18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER (i iiuivuuieiieciiieciitistes et 193
19, ANA PAY SAHIPLERI.....c.ciiiieiiiieeciese et sttt st 195
20. ILISKILi TARAFLAR VE iLiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA BILGILER ....... 199
21, DIGER BILGILER .oooiteiuieersiioseiies it et 206
22.  ONEMLISOZLESMELER ...cceoocoovuviiiietieesesseciessesees st 212
23. [HRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA BILGILER .................... 234
24, JiHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER.........ccccoovoviiiirierieiereseeeeeenian, 236
25, HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR........cocovviiviiriseissiessiss st 242
26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER........cc.coooviiiivierisiissiseeses s 258
27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER ........ccc.coovvivinvinrisrisrisrienians, 260
28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI......c.ccoosiiiieiicieieceeteeee et 262
29, SULANMA ETKIST ....ooiiiiiiiieccietece ettt 264
30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER.........ccccccosierinreeinrerieereses e 265
31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER ......ccccoooiviiiiiicieeiiecisiecissesies e 267
32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI .......co.cevuivueiiimierieciseesies e sessees s sesiss s 268

w
w

[HRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN PAY SAHIPLERI TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA BiLGi
277




34.
35.




KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR

TANIMLAR

A.S. Anonim Sirketi

AB Avrupa Birligi

ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri para birimi

Albay Cigiltepe RES Afyonkarahisar ilinde bulunan, Olgu Enerji tarafindan isletilen ve

200,25 MWm/172,6 MWe kurulu giice sahip riizgar enerji santrali

Akkoy-Espiye HES

Giresun ilinde bulunan, Espiye Elektrik tarafindan isletilen ve 14,07
MWm/13,368 MWe kurulu gice sahip hidroelektrik enerji santrali

Aracilik ve Konsorsiyum
Sozlesmesi

Sirket paylarinin halka arzina aracilik edilmesi, araciligin tirii ve
kapsami, aracilik komisyonu ve masraflar1 ve halka arzin satis usulii
ve dagitima iligkin hususlarin - diizenlenmesi amaciyla Sirket,
Konsorsiyum Liderleri, Halka Arz Eden ve Konsorsiyum Uyeleri
arasinda [ @] tarihinde akdedilen s6zlesme

Arpa HES

Artvin ilinde bulunan, Pokut Elektrik tarafindan isletilen ve 32,919
MWm/32,412 MWe kurulu guce sahip hidroelektrik enerji santrali

Avro, Euro, EUR

Avrupa Birligi para birimi

Ayvacik Elektrik

Ayvacik Elektrik Uretim A.S.

Belen Elektrik

Belen Elektrik Uretim A.S.

Belen RES

Hatay ilinde bulunan, Belen Elektrik tarafindan isletilen ve 48
MWm/48 MWe kurulu giice sahip riizgar enerji santrali

BIAS, Borsa, Borsa istanbul,
BIST

Borsa Istanbul A.S.

Bordo Elektrik

Bordo Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.

COVID-19 Koranaviriis hastaligi 2019
CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
CED Raporu Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu

Cermikler HES

Sivas ilinde bulunan, Cermikler Elektrik tarafindan isletilen ve 25,78
MWm/25 MWe kurulu giice sahip hidroelektrik enerji santrali

Cesmebas1 HES

Ankara ilinde bulunan, Gimak Enerji tarafindan isletilen ve 8,6
MWm/8,2 MWe kurulu giice sahip hidroelektrik enerji santrali

Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi

10.09.2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi




KISALTMALAR

TANIMLAR

Cevre Kanunu

11.08.1983 tarihli ve 18132 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2872
sayili Cevre Kanunu

Cevresel Etki Degerlendirmesi
Yonetmeligi ve CED Yonetmeligi

29.07.2022 tarihli ve 31907 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

csy

Cevresel, Sosyal ve YoOnetisim

Cermikler Elektrik

Cermikler Elektrik Uretim A.S.

Derne Enerji

Derne Temiz Enerji Uretim A.S.

DSi Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii

EBRD Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (European Bank for Reconstruction
and Development)

Efe | JES Aydin ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan isletilen ve 47,40
MWm/47,40 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali

Efe Il JES Aydin ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan isletilen ve 22,50
MWm/22,50 MWe kurulu glce sahip jeotermal enerji santrali

Efe 111 JES Aydin ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan isletilen ve 22,50
MWm/22,50 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali

Efe IV JES Aydin ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan isletilen ve 22,50
MWm/22,50 MWe kurulu glce sahip jeotermal enerji santrali

Efe VI JES Aydin ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan isletilen ve 22,60
MWm/22,60 MWe kurulu glice sahip jeotermal enerji santrali

Efe VII JES Aydin ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan igletilen ve 25,00
MWm/25,00 MWe kurulu glce sahip jeotermal enerji santrali

Efe VIII JES Aydin ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan isletilen ve 50,00
MWm/50,00 MWe kurulu glice sahip jeotermal enerji santrali

EKF EKF Danmarks Eksportkredit

Elektrik Piyasas1 Baglanti ve
Sistem Kullanim Yonetmeligi

28 Ocak 2014 tarihli ve 28896 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasas1 Baglanti ve Sistem Kullanim Y 6netmeligi

Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve
Uzlastirma Y onetmeligi

14 Nisan 2009 tarihli ve 27200 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlastirma Y onetmeligi

Elektrik Piyasas1 Depolama
Yonetmeligi

09.05.2021 tarihli ve 31479 sayii Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasasit Depolama Y 6netmeligi

Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi

02.11.2013 tarihli ve 28809 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi




KISALTMALAR

TANIMLAR

Elektrik Piyasasinda Lisanssiz
Elektrik Uretim Yonetmeligi

12.05.2019 tarihli ve 30772 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi

Eolos Ruzgar

Eolos Riizgar Enerjisi Uretim A.S.

EPDK

Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurulu

EPIAS

Enerji Piyasalar1 isletme A.S.

EPKn, Elektrik Piyasas1 Kanunu

30.03.2013 tarihli ve 28603 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6446
sayil1 Elektrik Piyasas1 Kanunu

Esas Sozlesme

MOGAN Enerji Yatinm Holding A.S. esas sozlesmesi

Espiye Elektrik

Espiye Elektrik Uretim A.S.

ETKB Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligt

EUAS Elektrik Uretim A.S.

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kazang

Fatma RES Mugla ilinde bulunan, Derne Enerji tarafindan isletilen ve 80

MWm/70 MWe kurulu guice sahip riizgar enerji santrali

Galip Hoca JES

Aydin ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan isletilen ve 47,40
MWm/47,40 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali

Gimak Enerji Gimak Enerji Uretim Ltd. Sti.
GSMH Gayri Safi Milli Hasila
GSYIH Gayri Safi Yurti¢i Hasila

Gurenerji Elektrik

Giirenerji Elektrik Uretim Limited Sirketi

GURIS Grubu GURIS Holding ve GURIS Holding’in bagl ortakliklarindan olusan
sirketler toplulugu
GURIS insaat GURIS Insaat ve Miihendislik A.S.

GURIS Holding

GURIS Holding A.S.

GURIS Makina

GURIS Makina ve Montaj Sanayi A.S.

GURIS Teknoloji

GURIS Teknoloji A.S.

Gurmat Enerji

Gilirmat Enerji Yatirim ve Ticaret Ltd Sti

Gurmat Elektrik

Giirmat Elektrik Uretim A.S.
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GVK Gelir Vergisi Kanunu
GW Gigawatt

GWh/GWs Gigawatt saat

JES Jeotermal Enerji Santrali

Halka Arz Edenler

Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Sirket

Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Miisfik Hamdi Yamantiirk ve Tevfik Yamantiirk

Halka Arz Edilecek Paylar

Yeni Paylar ve Mevcut Paylar olmak Uizere toplam 361.700.000 TL
nominal degerli 361.700.000 adet pay

Hazine ve Maliye Bakanhg:

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1

HES Hidroelektrik Enerji Santrali
ISIN Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi
IT Bilgi Teknolojisi

Ihrace, Sirket, MOGAN Enerji

MOGAN Enerji Yatinm Holding A.S.

ISG

Is Saghig ve Giivenligi

Is Kanunu

4857 sayilt Is Kanunu

Is Saghg ve Giivenligi Kanunu

6331 sayil Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu

Is Yatirnm

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Izdem Enerji

[zdem Enerji Yatirrm Uretim ve Ticaret A.S.

Kanije RES Edirne ilinde bulunan, Derne Enerji tarafindan isletilen ve 64
MWm/48 MWe kurulu guice sahip rizgar enerji santrali

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

Kocatepe RES

Afyonkarahisar ilinde bulunan, Izdem Enerji tarafindan isletilen ve
100 MWm/88 MWe kurulu giice sahip riizgar enerji santrali

Konsorsiyum Liderleri

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi
AS.

Kurul, SPK

Sermaye Piyasast Kurulu

Kurumsal Yonetim ilkeleri

Kurumsal Yonetim Tebligi ekinde yer alan kurumsal yonetim ilkeleri




KISALTMALAR

TANIMLAR

Kurumsal Yonetim Tebligi

Kurul’un 11-17.1 sayili Kurumsal Yo6netim Tebligi

kv Kilo volt

KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi1 Kanunu
kWh/kWs Kilowatt saat

Mevcut Paylar

Mevcut ortaklardan Miisfik Hamdi Yamantiirk’e ait 90.425.000 TL
nominal degerli 90.425.000 adet B grubu pay ve Tevfik Yamantirk’e
ait 90.425.000 TL nominal degerli 90.425.000 adet B grubu pay
olmak (zere toplam 180.850.000 TL nominal degerli 180.850.000
adet B grubu pay

MW Megawatt

MWe Megawatt elektrik

MHh/Mws Megawatt saat

MWm Megawatt mekanik

MWp Megawatt tepe (peak)

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A:S.

Olgu Enerji Olgu Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret A.S.
Pokut Elektrik Pokut Elektrik Uretim A.S.

RES Rizgar Enerji Santrali

SCADA Denetim ve Veri Toplama Sistemi

Sektor Raporu

PwC Yonetim Danigmanligt A.S. tarafindan hazirlanan ve
www.pwc.com.tr/turkiye-elektrik-piyasasina-genel-bakis adresinden
ulasilabilecek Tiirkiye Elektrik Piyasasina Genel Bakis raporu

Sermaye Piyasasi Kanunu, SPKn

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

Seyit Onbas1 RES Canakkale ilinde bulunan, Ayvacik Elektrik tarafindan isletilen ve
9,4 MWm/9 MWe kurulu giice sahip rizgar enerji santrali
SKHA Su Kullanim Hakk1 Anlagmalar1

Su Kullamim Hakki Yonetmeligi

15 Haziran 2019 tarihli ve 30802 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasasinda Uretim Faaliyetinde Bulunmak Uzere Su
Kullanim Hakki Anlasmasi Imzalanmasima {liskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik



https://www.pwc.com.tr/turkiye-elektrik-piyasasina-genel-bakis
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TANIMLAR

Senkoy RES Hatay ilinde bulunan, Eolos Riizgar tarafindan isletilen ve 36
MWm/29,794 MWe kurulu giice sahip riizgar enerji santrali

NATO Kuzey Atlantik Anlasmas1 Orgiitii

TCMB, Merkez Bankasi Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 A.S.

T.C. Turkiye Cumhuriyeti

TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.

TEIAS Tiirkiye Elektrik fletim A.S.

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

TL Tiirk Lirast

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlar

TPE Tirk Patent Enstitdist

TSKB Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG veya Ticaret Sicili

Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUFE Tuketici Fiyat Endeksi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

Ulu Enerji Ulu Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

Ulu RES Bursa ilinde bulunan, Ulu Yenilenebilir Enerji tarafindan isletilen ve

120,40 MWm/120 Mwe kurulu glice sahip riizgar enerji santrali

Yamantirk Ailesi

Miisfik Hamdi Yamantiirk ve Tevfik Yamantiirk

YBBO Yillik Birlesik Biiytime Orani

YEK Yenilenebilir enerji kaynaklar

YEKA Yenilenebilir enerji kaynaklari alanlari

YEKA Yonetmeligi 09.10.2016 tarihli ve 29852 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Yonetmeligi

YEKDEM Yenilenebilir enerji kaynaklar destekleme mekanizmasi
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YEKDEM Yonetmeligi

01.10.2013 tarihli ve 28782 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Yenilenebilir  Enerji ~ Kaynaklarinin ~ Belgelendirilmesi  ve
Desteklenmesine Iligkin Yénetmelik

Yenilenebilir Enerji Kanunu

18.05.2005 tarihli ve 25819 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5346
sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi
Amaclh Kullanimina iliskin Kanun

Yeni Paylar Sirket’in  ¢ikarilmig  sermayesinin  2.230.000.000  TL’den
2.410.850.000 TL’ye artirilmasi yoluyla ihrag edilecek toplam
180.850.000 TL nominal degerli 180.850.000 adet B grubu pay

Zeliha RES Kirklareli ilinde bulunan, Derne Enerji tarafindan isletilen ve 25,60

MWm/15 MWe kurulu giice sahip rizgar enerji santrali
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BORSA GORUSU:
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun [e] tarihli ve [e] sayili yazisinda; ““‘/e/”” denilmektedir.
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde, gercege uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her
tarld makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracc
MOGAN Enerji Yatirim Holding A.S. Sorumiu Oldugu Kisim:
Ad: Tarik
Soyad: Aygin
Gorev: Yonetim Kurulu Baskani
imza:
Tarih: 15.09.2023 iZAHNAMENIN TAMAMI
Ad: Riza
Soyad: Kadirli
Gorev: Yonetim Kurulu Uyesi
Imza:
Tarih: 15.09.2023
Halka Arz Eden Pay Sahipleri B e
Ad: Miisfik Hamdi
Soyad: Yamanturk
Gorev:
Imza: ' .
Tarih: 15.09.2023 IZAHNAMENIN TAMAMI
Ad: Tevfik
Soyad: Yamanttrk
Gorev:
imza:
Tarih: 15.09.2023
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Ad: Mehmet Reha iZAHNAMENIN TAMAMI
Soyad: Pamir
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Gorev: Direktor
Imza:
Tarih: 15.09.2023
Ad: Aydin
Soyad: Eralp
Gorev: Mudur
Imza:
Tarih: 15.09.2023
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumiu Oldugu Kisims
Tiirkiye Simai Katihm Bankasi A.S.
Ad: Poyraz
Soyad: Kogacioglu
Gorev: Genel Miidiir Yardimecisi
Imza: . .
Tarih: 15.09.2023 IZAHNAMENIN TAMAMI
Ad: Onur
Soyad: Aksoy
Gorev: Madur
Imza:
Tarih: 15.09.2023

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin
her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Tlgili Bagimsiz Denetim, Derecelendirme ve Degerleme
Raporunu Raporlarim Hazirlayan Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:

Eren Bagimsiz Denetim A.S. (a member firm of Grant
Thornton Limited) Yetkilisinin

Ad: Yasar Emin

Soyad: Taylan iLGILi RAPOR
GoOrev: Sorumlu Denetgi

Tarih: 15.09.2023
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

No. Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
Al Giris ve uyarilar e Bu 6zet izahname’ye giris olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasasi araglarma iliskin yatirim kararlarn
Izahname’nin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e lizahname’de yer alan bilgilere iliskin iddialarm
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci yatirimei, halka
arzin  gerceklestigi  ilkenin  yasal  diizenlemeleri
cercevesinde, [zahname’nin c¢evirisine iligkin maliyetlere
yasal siiregler baslatilmadan once katlanmak zorunda
kalabilir.

e Ozete bagl olarak (cevirisi dahil olmak iizere), ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak 6zetin Izahname’nin diger
kisimlar1 ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatali
veya tutarsiz olmasi veya yatirimcilarin yatirim kararini
vermesine yardimel olacak onemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A2 Izahnamenin sonraki | izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullamimina iliskin bilgi

B—IiHRACCI

No. Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii

B1 ihracomin ticaret unvami ve MOGAN Enerji Yatirim Holding Anonim Sirketi
isletme ad1

B.2 Ihraceimin hukuki statiisii, tabi Hukuki Stattisti: Anonim Sirket
Ellﬁg%/'é a dnrlgs‘gzuat’ kuruldugu | 1o1i 6lunan Mevzuat: T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye

Adresi: Gaziosmanpasa Mah. Ankara Cad. No: 222

Golbasi/Ankara

B3 Ana iirtiin/hizmet kategorilerini Sirket’in faaliyet konusu, yasal mevzuat uyarinca; en kapsamli
' de icerecek sekilde igra nimn sekliyle, bagl ortakliklar1 vasitasiyla elektrik enerjisi tiretimi
mevgut fasali etleriningg ve ve ticareti alaminda faaliyet gostermektir. Sirket bu dogrultuda,
faalivetlerine et)I/d eden Gnemli GURIS Grubu icerisinde elektrik dretimi ve ticareti
faktgrlerin tamm ile faalivet faaliyetlerinde bulunan sirketlere istirak etmis ve bunlari ¢atisi
ssterilen  sektorler/ azarfar altinda toplayan ‘Holding’ statiisiinde bir c¢at1 sirketi haline

gakkln da bilsi P gelmistir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla, Sirket’in istiraki

g olarak her biri enerji sektoriindeki yatirimlari ig¢in kurulan

toplam 12 adet SPV (6zel ama¢h kurulug) bulunmaktadir.

Sirket’in enerji portfOyiliniin tamami yenilenebilir enerji
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kaynaklar1 kullanarak elektrik iireten santrallerden olugsmakta
olup enerji santrallerinin tamami ilgili SPV’ler iizerine
kayithdir. Isbu Izahname’de ana faaliyet konusu olarak
asagida anlatilanlar, Sirket’in bagl ortakliklar1 araciligiyla
devam eden faaliyetleri de icermektedir.

Sirket, gelir cesitlendirme firsati yaratan ¢ok sayida tesise
sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in Tiirkiye'de
faaliyet gosteren 21 adet yenilenebilir enerji santrali
bulunmakta olup Sirket’in portfoyii 9 adet RES, 8 adet JES ve
4 adet HES’ten olusmaktadir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla
Sirket’in toplam kurulu giicii 1.024,92 MW olup bu kurulu
glclin  %66,70’ine denk gelen 683,65 MW’lik kismini
RES’ler, %25,36’sma denk gelen 259,90 MW’lik kismini
JES’ler ve %7,94’line denk gelen 81,37 MW’lik kismini ise
HES’ler olusturmaktadir. Aym1 dénem itibartyla Sirket’in
toplam yillik net iiretimi 1.880.123 MW olup bu iiretimin
%41,70’ine denk gelen 784.016 MW’lik kismin1 RES’ler,
%51,16’sma denk gelen 961.952 MW’lik kismini JES’ler ve
%7,14’tine denk gelen 134.155 MW’lik kismini ise HES’ler
olusturmaktadir.

30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1
aylik donemler ile 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik
2020 tarihlerinde sona eren yillar itibartyla Sirket {iretmis
oldugu elektrigin sirasiyla %84,74, %87,58, %86,96, %80,58
ve %85,14’iinii YEKDEM kapsaminda EPIAS’a satmustir.
YEKDEM kapsamindaki satiglarin herhangi bir fiyat riski
olmamakla birlikte, elde edilen gelir iiretilen elektrik miktarina
baglidir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in santrallerin
kurulu giiclerine gore agirliklandirilmis ortalama kalan
YEKDEM siiresi 3,11 yildir.

Sirket, yenilenebilir enerji  sektorinin 6nde gelen
yatirimeilarindan biri konumundadir ve 30 Haziran 2023 tarihi
itibartyla tirettigi enerji miktarlar1 bakimindan Tiirkiye’nin en
blylk jeotermal elektrik enerjisi santraline sahip grubu
konumuna gelmistir (Kaynak: EPIAS). Sirket’in 30 Haziran
2023 ve 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alti aylik
donemlerile 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020
tarihlerinde sona eren yillara ait geliri sirasiyla, 5.358.111.180
TL,3.827.777.614 TL, 10.844.531.819 TL, 3.287.532.514 TL
ve 2.054.860.606 TL olmustur. 30 Haziran 2023 tarihi
itibariyla Sirket’in toplam gelirinin %43,89’u RES’lerden,
%48,47°si JES’lerden ve %4,92’si ise HES lerden elde edilen
gelir olusturmaktadir. Ayni dénemler i¢in FAVOK ise
sirasiyla 2.813.210.476 TL, 2.690.420.150 TL, 5.124.913.142
TL, 2.395.150.558 TL ve 1.153.622.780 TL dizeyinde
gergeklesmistir.

Sirket, 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla 9 adet riizgar enerjisi
santrali, 8 adet jeotermal enerjisi santrali ve 4 adet
hidroelektrik santrali olmak (zere toplam 21 adet yenilenebilir
enerji santrali isletmektedir. Sirket’in portfdyiinde bulunan
elektrik enerjisi Oretim santralleri Karadeniz, Akdeniz, Ege,
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Marmara ve i¢ Anadolu bdlgelerinde yer almaktadir.

o RES portfoyl: 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla
Sirket’in toplam kurulu glclinin %66,70’ine denk
gelen 683,65 MW’k  kismim RES’ler
olusturmaktadir. 30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022
tarihinde sona eren alt1 aylik donemler ile 31 Aralik
2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde
sona eren yillarda sirasiyla toplam iiretim 784.016
MWh, 826.112 MWh, 1.633.077 MWh, 1.531.533
MWh ve 1.327.126 MWh olarak gerceklesmis olup
toplam iiretimin sirasiyla, %41,70, %42,55, %43,64,
%44,84 ve %43,24’inii olusturmaktadir.

e JES portfoyl: 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla
Sirket’in toplam kurulu glclniun %25,36’sma denk
gelen 259,90 MW’lik kismini JES’ler
olusturmaktadir. 30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022
tarihinde sona eren alt1 aylik dénemler ile 31 Aralik
2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde
sona eren yillarda sirasiyla toplam iiretim 961.952
MWh, 993.722 MWh, 1.940.616 MWh, 1.777.956
MWh ve 1.604.172 MWh olarak gerceklesmis olup
toplam iiretimin sirasiyla, %51,16, %51,18, %51,86,
%52,05 ve %52,27°sini olusturmaktadir.

e HES portfoyl: 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla
Sirket’in toplam kurulu giictiniin %7,94’0ne denk
gelen 81,37 MW’lik kismin1 HES ler olusturmaktadir.
30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 tarihinde sona
eren alt1 aylik donemler ile 31 Aralik 2022, 31 Aralik
2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda
sirasiyla toplam tiretim 134.155 MWh, 121.652 MWh,
168.058 MWh, 106.238 MWh ve 137.764 MWh
olarak gerceklesmis olup toplam iiretimin sirasiyla,
%7,14, %6,27, %4,49, %3,11 ve %4,49’unu
olusturmaktadir.

Sirket’in faaliyet sonuglarini etkilemis veya etkileyebilecek

B.4a | Thracay1 ve faaliyet gosterdigi onemli egilimler asagida yer almaktadir:

sektori etkileyen 6nemli en son

egilimler hakkinda bilgi e Makroekonomik ortam ve elektrik talebi;

Tarifeler ve mevzuattan kaynaklanan faktorler;

Elektrik fiyatlari, enerji tedariki ve piyasa kosullari;

Sirket operasyonlarinin finansmant;

Mevsimselligin ~ ve  Tirkiye’deki  meteorolojik
kosullarin etkileri ve

Ozellestirme sonrasindaki yeniden yapilanma ve devam
eden tasarruf ¢alismalari.

Isbu Izahname tarihi itibariyle, Yamanttrk Ailesi direkt olarak
Sirket’in paylarmin  %88’ine sahiptir ve Halka Arzin
tamamlanmasindan sonra da Sirket paylarmmin 6nemli bir

B.5 | ihragcimin dahil oldugu grup ve
grup icindeki yeri
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kismina sahip olmaya devam edecektir. Isbu izahname tarihi
itibariyle, Sirket paylarmin %12’si, yine GURIS Grubu
sirketlerinden olan ve Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlar1 uyarinca
kurulmus ve faaliyet gdsteren GURIS Insaat ve Miihendislik
A.S.’ye (“GURIS Insaat”) aittir. GURIS Insaat’in yonetim
kontroll timiyle Yamantirk Ailesinde olup, bu kapsamda
Yamantiirk Ailesi, Sirket’in direkt ve dolayli olarak tum
paylarina sahiptir.

GURIS Insaat hakkinda bilgiler asagida yatirimcilarin
dikkatine sunulmaktadir:

GURIS Insaat ve Miihendislik A.S.

GURIS Ingaat, Sirket paylarimin %12’sine sahiptir. GURIS
Insaat, 1958 yilinda Ankara’da kurulmus olup yurt ici ve yurt
disinda anahtar teslim ingaat ve miihendislik hizmetleri
vermektedir. Faaliyet alani igerisinde otoyol, karayolu, koprii,
viyadilk, demiryolu, tlnel, metro, liman, havaalami gibi
ulastirma projeleri insaati; barajlar, modern sulama sistemleri,
bolgesel ve kentsel su ve pis su tasima sistemleri ve aritma
tesisleri, su nakil hatlari, taskin koruma sistemleri gibi su
yapilar1 ingaati; sanayi tesisleri, petrol ve dogalgaz boru
hatlari, rafineri gibi endiistriyel yapilar; otel, hastane, okul,
ofis-binalari, prestijli yapilar, is merkezleri, liks konut, villa
ve rezidanslar, toplu konut gibi iistyap1 projeleri ingaati,
termik, hidroelektrik, jeotermal, riizgar gibi enerji santralleri
yapimi bulunmaktadir.

Kurulusundan = sonraki yillarda sanayi, enerji, turizm,
madencilik gibi alanlardaki faaliyetlerini gelistirerek is
modelini gesitlendirmistir. Bugin 30’dan fazla istirak ve
6.000’den fazla c¢alisam ile insaat, enerji ve sanayi
sektorlerinde lider firmalardan biri haline gelmistir.

G[:JRiS ‘Grubu’nun tiim enerji santrallerinin ingaatlart da
GURIS Insaat tarafindan yapilmaktadir.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylan
dogrudan veya dolayh olarak
%S ve fazlas1 olan Kisilerin
isimleri/unvanlar1  ile  her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

Ihraccimin hakim ortaklarinin
farkh oy haklarina sahip olup
olmadiklar1 hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihragcimin  yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya
da ihracciy1 kontrol edenlerin

Sirket’in sermayesindeki veya toplam oy hakki igindeki
paylar1 dogrudan %35 ve fazlasi olan pay sahipleri; GURIS,
Tevfik Yamantiirk ve Miisfik Hamdi Yamantiirk’diir. Halka
arz oncesi pay sahiplik oranlari ise; GURIS %12, Tevfik
Yamantiirk %44, ve Miisfik Hamdi Yamantiirk %44’ tir.

Sirket’in A grubu paylar 6zel hak ve imtiyazlara sahiptirler. B
grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir. Esas Sozlesme
kapsaminda olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda
A grubu paylar, pay sahiplerine ikiser oy hakki vermektedir

Isbu Izahname tarihi itibariyle, Yamantiirk Ailesi direkt olarak
Sirket’in paylarinin  %88’ine sahiptir ve Halka Arzin
tamamlanmasindan sonra da Sirket paylarinin Onemli bir
kismina sahip olmaya devam edecektir. Isbu izahname tarihi
itibariyle, Sirket paylarimin %]12’si, yine GURIS Grubu
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isimleri/unvanlari ile bu
kontroliin kaynag hakkinda
bilgi

sirketlerinden olan ve T.C. kanunlar1 uyarinca kurulmus ve
faaliyet gosteren GURIS Insaat’a aittir. GURIS Insaat’in
yonetim kontroli timuyle Yamantirk Ailesinde olup, bu
kapsamda Yamanturk Ailesi, Sirket’in direkt ve dolayl1 olarak
tiim paylarina sahiptir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihraccimin finansal durumunda

ve faaliyet sonuclarinda
meydana gelen onemli
degisiklikler

Sirket’in donen varliklari, nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar, diger alacaklar, stoklar, tiirev araglar, pesin 6denmis
giderler, cari donem vergisiyle ilgili varliklar ve diger dénen
varliklardan olugmaktadir. Sirket’in donen varliklari, 31
Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran
2023 tarihleri itibartyla sirasiyla 1.390.748.524 TL,
2.767.840.830 TL, 5.092.990.444 TL ve 6.105.728.511
tutarindadir. Sirket’in dénen varliklarindaki 31 Aralik 2020 ve
31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki artig orani %99,0, 31 Aralik
2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki artis orani %84,0
ve 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki artis
orani %19,9 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in duran varliklari, ticari alacaklar, diger alacaklar,
finansal yatirimlar, pesin 0denmis giderler, tiirev araclar,
maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve
ertelenmis vergi varligi kalemlerinden olugmaktadir. Sirket’in
duran varliklari, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik
2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla sirasiyla
23.819.453.287 TL, 46.237.455.025 TL, 57.204.477.472 TL
ve 57.420.409.914 TL. tutarindadir. Sirket’in duran
varliklarindaki 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri
arasindaki artis oran1%94,1, 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022
tarihleri arasindaki artis oran1 %23,7 ve 31 Aralik 2022 ile 30
Haziran 2023 tarihleri arasindaki artis orani %0,4 olarak
gergeklesmistir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, kisa vadeli bor¢lanmalar,
uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari, ticari borglar,
calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger
borglar, ertelenmis gelirler, tiirev araglar ve kisa vadeli
karsiliklar kalemlerinden olugsmaktadir. Sirket’in kisa vadeli
yiikiimlulikleri, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik
2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla sirasiyla
2.138.024.001 TL, 4.558.959.878 TL, 7.621.028.373 TL ve
8.993.507.144 TL tutarindadir. Sirket’in kisa vadeli
yilikiimliliklerindeki 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021
tarihleri arasindaki artis orant %113,2, 31 Aralik 2021 ile 31
Aralik 2022 tarihleri arasindaki artig oran1 %67,2 ve 31 Aralik
2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki artis oran1 %18,0
olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in  uzun vadeli yiikiimlilikleri, uzun vadeli
bor¢lanmalar, ticari borglar, diger borglar, tiirev araglar, uzun
vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi yukimliligi
kalemlerinden  olugmaktadir.  Sirket’in  uzun vadeli
yiikiimlulikleri, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik
2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla sirasiyla
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12.708.373.534 TL, 21.278.802.127 TL, 26.878.340.313 TL
ve 33.212.226.200 TL tutarindadir.

Sirket’in 6zkaynaklari, 6denmis sermaye, kar veya zararda
yeniden smiflandirilamayacak birikmis deger, kapsaml
gelirler veya qgiderler, kar veya zararda yeniden
siniflandirilacak birikmis deger, kardan ayrilan kisitlanmig
yedekler, gecmis yillarin kar/zarari, net donem kari/zarari,
toplam ana ortakliga ait 6zkaynaklar ve kontrol giicli olmayan
paylar kalemlerinden olusmaktadir. Sirket’in 6zkaynaklari, 31
Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran
2023 tarihleri itibartyla sirasiyla 10.363.804.276 TL,
23.167.533.850 TL, 27.798.099.230 TL ve 21.320.405.081 TL
tutarindadir. Sirket’in 6zkaynaklarindaki 31 Aralik 2020 ile 31
Aralik 2021 tarihleri arasindaki artis oran1 %123,5, 31 Aralik
2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki artis orani %20,0
ve 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki
azalig oranm1 %23,3 olarak gerceklesmistir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik donemde Sirket’in
hasilat1 1.530.333.566 TL veya %40,0 artarak, 30 Haziran
2022 tarihinde sona eren yildaki 3.827.777.614 TL’den
5.358.111.180 TL’ye ulagmustir. 31 Aralik 2022 tarihinde sona
eren yilda Sirket’in hasilati 7.556.999.305 TL veya %229.,9
artarak, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yildaki
3.287.532.514 TL’den 10.844.531.819 TL’ye ulagmustir. 31
Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda Sirket’in hasilati
1.232.671.908 TL veya %060,0 artarak, 31 Aralik 2020
tarihinde sona eren yildaki 2.054.860.606 TL’den
3.287.532.514 TL’ye ulagsmustir.

Satiglarin maliyeti, 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik
donemle karsilastinldiginda 1.516.201.064 TL, diger bir
deyisle %61,2 oraninda artmistir. Satiglarin maliyeti, 31 Aralik
2021 yihiyla kargilagtirildiginda 5.710.852.847 TL, diger bir
deyisle %267,6 oraninda artmistir. Satislarin maliyeti, 31
Aralik 2020 yiliyla karsilastirildiginda 602.817.894 TL, diger
bir deyisle %39,4 oraninda artmustir.

Genel yonetim giderleri, 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren
6 aylik donemle karsilastirildiginda 30 Haziran 2023 tarihinde
sona eren 6 aylik donemde 386.300.663 TL artig gostermistir.
Genel yonetim giderleri, 31 Aralik 2021’de sona eren yilla
karsilastirildiginda 31 Aralik 2022°de sona eren yilda
13.858.255 TL veya %22,6 artis gostermistir. Genel yonetim
giderleri, 31 Aralik 2020’de sona eren yilla karsilastirildiginda
31 Aralik 2021°de sona eren yilda 10.436.837 TL veya %14,6
azalmustir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler, 30 Haziran 2022 tarihinde
sona eren 6 aylik donemle karsilastirildiginda 30 Haziran 2023
tarihinde sona eren 6 aylik donemde 13.733.074 TL veya %2,1
oraninda artmistir. Esas faaliyetlerden diger gelirler, 31 Aralik
2021’de sona eren yilla karsilastirildiginda 31 Aralik 2022°de
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sona eren yilda 22.334.765 TL veya %226,9 oraninda
artmustir. Esas faaliyetlerden diger gelirler, 31 Aralik 2020°de
sona eren yilla karsilastirildiginda 31 Aralik 2021°de sona eren
yilda 12.832.856 TL veya 56,6%oraninda azalmstir.

Esas faaliyetlerden diger giderler, 30 Haziran 2022 tarihinde
sona eren 6 aylik donemle karsilastirildiginda 30 Haziran 2023
tarihinde sona eren 6 aylik donemde 89.228.373 TL veya
%69,5 oraninda artmistir. Esas faaliyetlerden diger giderler, 31
Aralik 2021°de sona eren yilla karsilastirildiginda 31 Aralik
2022’de sona eren yilda 2.051.794 TL veya %112,8 oraninda
artmistir. Esas faaliyetlerden diger giderler, 31 Aralik 2020°de
sona eren yilla karsilastirildiginda 31 Aralik 2021°de sona eren
yilda 1.083.210 TL veya %147,4 oraninda artmistir.

Yatinnm faaliyetlerinden gelirler, 30 Haziran 2022 tarihinde
sona eren 6 aylik donemle karsilastirildiginda 30 Haziran 2023
tarihinde sona eren 6 aylik déonemde 23.472.206 TL veya
%626,5 oraninda artmistir. Yatirim faaliyetlerinden gelirler,
31 Aralik 2021°de sona eren yilla karsilastirildiginda 31 Aralik
2022’de sona eren yilda 15.381.431 TL veya %60,6 oraninda
azalmistir. Yatirim faaliyetlerinden gelirler, 31 Aralik 2020°de
sona eren yilla karsilagtirildiginda 31 Aralik 2021°de sona eren
yilda 21.710.047 TL oraninda artmustir.

Sirket, 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik donemde
ve 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik donemde
yatirrm faaliyetlerinden gider kaydetmemistir. Sirket, 31
Aralik 2021°de sona eren yilda 7.791 TL yatinm
faaliyetlerinden gider kaydetmisken, 31 Aralik 2022’de sona
eren yilda yatirim faaliyetlerinden gider kaydetmemistir.
Sirket, 31 Aralik 2020°de sona eren yilda yatirim
faaliyetlerinden gider kaydetmemisken 31 Aralik 2021°de
sona eren yilda 7.791 TL yatinm faaliyetlerinden gider
kaydetmistir.

Finansman gelirleri, 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6
aylik donemle karsilastinldiginda 30 Haziran 2023 tarihinde
sona eren 6 aylik donemde 465.399.599 TL veya %126,6
oraninda artmustir. Finansman gelirleri, 31 Aralik 2021°de
sona eren yilla karsilagtirildiginda 31 Aralik 2022°de sona eren
yilda 418.395.277 TL veya %48,1 oraninda artmistir.
Finansman gelirleri, 31 Aralik 2020’de sonra eren yilla
karsilastirildiginda 31 Aralik 2021°de sonra eren yilda
536.126.515 TL veya %160,3 oraninda artmistir.

Finansman giderleri, 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6
aylik donemle karsilastirildiginda 30 Haziran 2023 tarihinde
sona eren 6 aylik donemde 170.179.316 TL veya %389
oraninda artmistir. Finansman giderleri, 31 Aralik 2021°de
sona eren yilla karsilastirildiginda 31 Aralik 2022°de sona eren
yilda 3.361.722.600 TL oraninda artmustir. Finansman
giderleri, 31 Aralik 2020°de sona eren yilla karsilagtirildiginda
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31 Aralik 2021°de sona eren y1lda 265.075.753 TL veya %93.3
oraninda azalmustir.

B.8 Secilmis onemli proforma Yokur.
finansal bilgiler
B.9 Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.
B.10 | izahnamede yer alan finansal | Denetim raporlarinda olumlu goriis disinda  goriis
tablolara iliskin denetim | bulunmamaktadir.
raporlarindaki olumlu goriis
disindaki hususlarin icerigi
B.11 | ihragccimin isletme sermayesinin | Sirket’in 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla isletme sermayesi

mevcut yukamlaliaklerini
karsilayamamasi

negatif olup, donen varliklari kisa vadeli yiikiimliilikklerinin
2.887.778.633 TL altindadir. Bu durumda Sirket’in isletme
sermayesi kisa vadeli yikiimliliiklerini karsilamaya yeterli
degildir. Bununla birlikte, Sirket, faaliyet gosterilen is
kollarin tiimiinde elektrik satisindan gelir elde etmekte olup
ilgili alacaklarinin tamamini fatura tarihinden itibaren, su anda
yiiriirliikte olan elektrik piyasasi mevzuati geregince, 7 is glinii
sonra tahsil edebilmektedir. Ote yandan kisa siirede donen
alacaklara ragmen vadesine 1 yil kalan tiim yiikiimliiliikkler
kisa  vadeli  yiikimliiliiklerde  takip  edilmektedir.
Faaliyetlerden saglanan nakit sayesinde Sirket aylik
periyotlarda vadesi gelen yiikiimliiliiklerini uygun sekilde
yerine getirmektedir. Sirket’in alacaklarinin devir hizinin
yiiksek olmasi, kisa vadeli yiikiimliiliikklerinin zamaninda
O0denmesi acisindan avantaj saglamaktadir. Sirket, finansal
tablolarin1. isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte
faaliyetlerini  surdlrecegi varsayimiyla hazirlamaktadir.
Sirket’in YEKDEM kapsaminda gerceklestirdigi ABD Dolar1
endeksli- satislarmin da etkisiyle, 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla sona eren yil, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona
eren mali donemde ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona
eren mali yilda, ge¢cmis yillara ve donemlere nazaran toplam
hasilat tutar1 6nemli oranda artmustir.

2022 yilinda, artan kapasitenin pozitif etkisi ile, Sirket’in
gelirleri %230 oraninda artarak 10.844.531.819 TL’ye
ulagmistir. (2021 mali yili: 3.287.532.514 TL; 2020 mali y1li:
2.054.860.606 TL). Bu durum Sirket’in nakit akis1 (zerinde
pozitif bir etki olusturmaktadir. Bunun yami sira yapilmasi
planlanan halka arzdan saglanacak gelir ile oncelikli olarak
finansal yiikiimliiliikklerin azaltilmasi planlanmaktadir. Halka
arz sonrast Sirket’e girecek halka arz gelirlerinin etkisiyle
Sirket’in net isletme sermayesi a¢igmin Onemli Olciide
azalmasi ve pozitife donmesi beklenmektedir.

C—SERMAYE PiYASASI ARACI
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No.

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek sermaye

Ci1 Ihrac edilecek ve/veya borsada | . A . . ’
islem gorecek sermaye piyasast piyasasi aract Slrkgt in sermayesini .temsﬂ eden pg}{lgrfllr. S6z
aracinm menkul kiymet konusu paylara iliskin ISIN isbu Izahname tarihi itibariyla

belirlenmemistir. S6z konusu paylar arasinda herhangi bir
tanimlama numaras1 (ISIN)
dahil tiir ve gruplarina iliskin grup ayrimi bulunmamaktadr.
bilgi

C.2 Sermaye piyasasi aracinin ihrag TL olarak ihrag edilecekr.
edilecegi para birimi

c3 ihrac edilmis ve bedelleri Sirkgt’iq kayltlf sermaye  tavani 11.000.000.000 TL.
tamamen ddenmis pay sayis ile (onbirmilyar Tiirk L1r3.51.) .olup,' glkarllrm's sermayesi
varsa bedeli tam odenmenis 2.230.009.000 TL (|k|ml]yarlklyuzotuzmllyon Turk

Liras1)’dir. Bu sermaye her biri 1-TL nominal degerde ve
pay sayist tamami nama yazili; 1.137.300.000 adedi A grubu,
Her bir payin nominal degeri 1.092.700.000 adedi B grubu olmak (zere toplam

2.230.000.000 adet paydan olusmaktadir. Isbu izahname tarihi
itibariyla, Sirket’in 2.230.000.000 TL

(ikimilyarikiylizotuzmilyon Tiirk Lirasi) olan g¢ikarilmig

sermayesi pay sahipleri tarafindan muvazaadan ari olarak
tamamen Odenmistir. Sirket'in sermayesinin 2.410.850.000

TL'ye ¢ikarilmasi kapsaminda yeni ihrag edilecek 180.850.000

TL nominal degerli 180.850.000 adet payin bedeli halka arz

gelirlerinden karsilanacaktir,

Yonetim kurulu, séz konusu sermaye artiriminda mevcut

ortaklarin yeni pay alma haklarini kisitlayarak, yeni pay ihraci
gerceklestirecek ve s6z konusu paylar halka arz edilecektir.

C4 Sermaye piyasast aracinin | Satisi yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine

sagladig haklar hakkinda bilgi

asagidaki haklar saglamaktadir:
e Kardan Pay Alma Hakki (SPKn’nin 19. maddesi)

e Oy Hakki (SPKn’nin 30. maddesi, TTK’nin 434.
maddesi)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK’nin 461. maddesi, kayitl
sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn’nin 18.
maddesi)

e Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK’nin 507. maddesi)
o Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn’nin 24. maddesi)
e Satma Hakki (SPKn’nin 27. maddesi)

o Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn’nin 19. maddesi)

e Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn’nin 29.
ve 30. maddeleri ile TTK’min 414., 415., 425. ve
1527. maddeleri)

e Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn’nin 14. maddesi,
TTK’nin 437. maddesi)
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e iptal Davast A¢ma Hakki (TTK’nin 445.-451.
maddeleri, SPKn’nin 18/6., 20/2. maddeleri)

o Azinlik Haklar1 (TTK’nin 411.,412.,439., 531. ve 559.
maddeleri)

e Ozel Denetim Isteme Hakk1 (TTK nin 438. maddesi)

Halka Arz Edilecek Paylar, kanunun verdikleri haricinde,
herhangi ek bir hak tanimamaktadir.

Halka Arz Edilecek Paylar iizerinde, paylarin devir ve

€5 Sermaye pLyasasi aracinin devir tedaviiliinii  kisitlayict  veya pay sahibinin  haklarim
ve tedaviiliinii kisitlayici . .
o . kullanmasina  engel  olacak  herhangi  bir  kayit
hususlar hakkinda bilgi
bulunmamaktadir.
. Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da
C.6 Halka arz edilen sermaye | . ; L ) .
. islem gormesi i¢in [®] 2023 tarihinde basvuru yapilmistir.
piyasasi araclarimin borsada , .o o . . ey
. .. R Borsa’nin goriisiine isbu izahnamenin I nolu boliimiinde yer
islem gormesi icin basvuru S
- verilmistir.
yapilip yapilmadig1 veya yapilip
yapilmayacag hususu ile islem
goriilecek pazara iliskin bilgi
C7 Kar dagitim politikast Ilerleyen asamalarda tamamlanacaktir.
hakkinda bilgi
D—RISKLER
No. Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
D.1 Ihracciya, faaliyetlerine ve | ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

icinde bulundugu sektore iliskin
onemli risk faktorleri hakkinda
bilgi

o Santrallerin igletilmesi, bakimi ve yenilenmesi,
beklenmedik enerji kesintileri, diisiik verim ve
beklenmedik yatirim harcamalarina yol agabilecek
riskler tagir.

o Sirket’in 6nemli santrallerinden birinin veya birkaginin
plansiz devre dist kalmasi veya zarar gormesi,
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

o Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri icin ihtiyac

duydugu techizat ve hizmetlerin temini ve
surddriilmesiyle ilgili risklere tabidir.

o Sirket tedarikgileriyle olan iligkilerini
sirdiremeyebilir; ayni tedarik¢iler ile yapilan

isletme, bakim ve servis sOzlesmelerini sézlesme
sureleri boyunca devam ettirmeyebilir.

e Sirket, enerji santrallerinin gelistirilmesiyle, kapasite
artinnmlariyla, hibrit yatinmlartyla ve elektrik
depolama yatirimlariyla ilgili belirsizliklerle ya da
yatirim ve verimlilik iligkileri ile karsilasabilir.

e Sirket’in baglh ortakliklarimin faaliyetleri, santrallerin
isletmesi igin gereken lisans ve izinlerin temin
edilmesine, kamu kurum ve kuruluslariyla yapilan
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zorunlu anlagmalarin imzalanmasina ve bunlarin
gecerliligini korumasina baglidir.

e Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlarindaki artiglar veya vergi
denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

e Davalara ve uyusmazliklara iligkin riskler s6z konusu
olabilir. Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda
Sirket’e karsi yasal iglemler baslatilarak davalar
acilabilir, ayrica Sirket idari islemlere konu olabilir.
S6z konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket
aleyhine sonuglanmasi neticesinde, Sirket ve
yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar dogabilir,
Sirket para cezast alabilir, tazminat Odemek
durumunda kalabilir.

o Sirket, calisanlarinin, tedarikgilerinin, acentelerinin
veya diger {iglincii kisilerin olas1 etik olmayan
davraniglart veya hukuka aykiri davraniglart veya
cevresel ve sosyal uyum prosediirlerine aykir
davraniglar1 dolaysiyla risklere maruz kalabilir; bu tiir
ihlaller kredi s6zlesmeleri tahtinda temerriit hallerinin
meydana gelmesine sebep olabilir.

o Elektrik iiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen iglemler
ve bazi dogal veya toplumsal olaylar, santrallerin
faaliyetleri bakimindan tehlike arz edebilir, kazalara
yol acabilir, maddi zarara sebep olabilir ve tretimin
duraklamasina yol agabilir.

o Sirket’in mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel
zararlar1 karsilama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir
kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde
olusabilecek tiim riskleri kapsayacak sekilde sigorta
yaptirilmast miimkiin degildir.

o Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve
nitelikli ~ ¢alisanlarin ~ girket biinyesine  dahil
edilememesi, Sirket’in biiylimesini sinirlandirabilir
ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

o Sirket’in planladig satin almalar tamamlanamayabilir
veya tamamlanmis ise, ilgili satin alma beklenen
yarar1 gostermeyebilir. Satin almalar, Sirket’in
yonetiminin vakit kaybetmesine sebep olabilir ve
Sirket’in borcunun 6zsermayeye oranini arttirabilir.
S6z konusu satin almalarin bagarisiz olmasi durumu.
Sirket’in karliligin1 azaltabilir.

e Gelecekteki yatirimlar ve satm almalar i¢in fon temin
etme riskleri s6z konusu olabilir.

o Sirket’in borg¢lulugu ve mali yiikiimliiliikleri, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini
olumsuz yonde etkileyebilir.
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o Sirket’in kredi sozlesmeleri kapsaminda Dbelirli
taahhiitlere uymasi gereklidir.

o Sirket, iligkili taraf islemleri yapmistir ve yapmaya
devam edecektir.

o Yamantirk Ailesi Sirket lizerinde 6nemli dlgiide etkiye
sahiptir ve bu pay sahiplerinin menfaatleri Sirket’in
diger pay sahiplerinin menfaatleriyle ¢eligebilir veya
farkl1 olabilir.

Ihraceinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

e Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi,
bliyiik olgiide (uygun miktarlarda su ve 1sinim
kosullar1 dahil) uygun meteorolojik kosullara
dayanmaktadir. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan
elektrik iiretimi bakimndan, degisen meteorolojik
kosullara bagli olarak beklenen iiretim hedefleri
gerceklesmeyebilir.

Jeotermal santrallarin bulundugu lokasyonlara ¢ok
yakin  bolgelerde  igiincii  kisiler tarafindan
kurulabilecek baska jeotermal santrallari, Sirket’in
jeotermal santrallarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Elektrige olan talep azalabilir.

Elektrik piyasasi fiyatlar1 ve tahmini fiyatlar, dnemli
oOlciide degiskenlik gosterebilecektir.

YEKDEM mekanizmasi  dahil olmak {izere,
yenilenebilir enerji i¢in saglanan devlet desteginin
azaltilmasi veya kesilmesi ya da devletin enerji
politikasindaki ve enerji mevzuatindaki diger
degisiklikler, Sirket’in gelecekteki yatirim ve biiylime
planlarin olumsuz etkileyebilir.

Sirket, YEKDEM tesviki kapsamindaki Tamamlama
Odemelerinde olast kur riskine tabidir ve Sirket’in
mevcut santralleri icin YEKDEM doénemi sona
erdiginde, Sirket’in kur riski artabilecektir.

Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirketin i¢inde bulundugu
sektor ve faaliyeti icin 6nem arz
etmektedir. Bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki
gecikmeler, kesintiler  veya bu sistem
ve aglara yapilabilecek siber-saldirilar Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

lletim ve dagitim sebekesine baglanmadaki

operasyonel zorluklar, Sirket’in
irettikleri elektrigi satma kabiliyetini olumsuz
etkileyebilir.

o Sirket, elektrik satiglarindan kaynaklanan tahsilat
riskine tabidir.
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Diger riskler:

e COVID-19 salginm1 da dahil olmak {izere kamu saglig1

ile ilgili yaygin endiselerin dogurdugu aksakliklar,
Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecege
yonelik beklentilerini veya mali durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir. Gelecekte dogal afetler, salgin
hastaliklar, pandemiler ile diger salgin veya
felaketlerin ortaya g¢ikmasi Sirket’in faaliyetlerini,
faaliyet sonuglarin1 veya finansal durumunu 6nemli
ol¢iide ve olumsuz sekilde etkileyebilir.

Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya yonelik

baglatilan askeri operasyonlar ve
Ukrayna’nin Rusya Federasyonu tarafindan isgali
amaciyla iki iilke arasindaki savasin

devami Sirket’in faaliyet sonugclart iizerinde dolayli
olarak olumsuz bir etki dogurabilir.

D.3 Sermaye piyasasi aracina iliskin
onemli risk faktorleri hakkinda
bilgi

Ihrag edilen paylar halka acik bir piyasada islem

goreceginden fiyat ve hacim  dalgalanmalar
yasanabilir.

Sirket’in halka agiklik orani sinirhidir ve paylarin

likiditesi ve pay fiyat1 iizerinde bunun olumsuz etkisi
olabilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul'da islem

gorecektir.

Ihrager’min paylar1 ikincil piyasada islem gérmeye

basladiktan sonra, Thraggi’nin ¢ogunluk pay sahibi
Yamantirk Ailesi, Sirket sermayesinin 6nemli bir
bolimiine sahip olmaya devam edeceginden
cogunluk pay sahibinin menfaatleri ikincil piyasada
yatirm yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catigabilir. Ayrica ileride Sirket paylarinin 6nemli bir
kisminin satig1 veya boyle bir satisin gerceklesecegi
yoniinde algi, Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa
degeri tizerinde esasli olumsuz etkisi olusturabilir.

Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem

yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Tiirk Lirasinin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik

konjonktiirden kaynaklanan riskler Halka Arz Edilen
Paylar’in degerini 6nemli 6l¢iide etkileyebilir.

Sirket, pay sahiplerine kar pay1r 6dememeye karar

verebilir ya da gelecekte kar pay1 dagitamayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirrmeilar igin uygun bir

yatirim olmayabilir.

E—HALKA ARZ
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No.

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

E.l

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka arz edenin elde
edecegi net gelir ile katlanacag
tahmini toplam maliyet ve
talepte bulunan yatirnmcilardan
talep edilecek tahmini
maliyetler hakkinda bilgi

Sirket, halka arzdan [e] milyon TL ila [e] milyon TL
araliginda gelir elde edecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan [e] milyon TL ila
[e] milyon TL araliginda gelir elde edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin [®] milyon TL, pay basina
maliyetin ise [®] TL olacagi tahmin edilmektedir. Halka arza
iliskin bagimsiz denetim maliyetinin yaklagik [®] milyon TL,
reklam, pazarlama ve halkla iligkiler maliyetinin yaklagik [®]
milyon TL, MKK iiyelik iicretinin [@] TL, Kurul (cretinin
(sermayenin nominal degeri {izerinden) [e]* TL, hukuki
danigmanlik iicretinin yaklasik [@] milyon TL, Borsa istanbul
islem gorme basvuru icretinin [e®] TL.  ve aracilik
komisyonunun ise [®] milyon TL ila [e] milyon, Kurul
iicretinin (ihra¢ degeri ve nominal deger farki {izerinden) [®]*
TL ile [®]* TL araliginda olacagi tahmin edilmektedir.

Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyet [®] milyon TL
ile [®] milyon TL araliginda olacaktir.

Halka arzin hem sermaye artinmi nedeniyle artirilan
sermayeyi temsil eden paylarin ihraci; hem de mevcut ortagin
sahip oldugu paylarin bir kismimin satig1  suretiyle
gergeklestirilmesinden  dolayr araciilk  ve damigmanlik
maliyetleri, borsa islem gorme bagvuru {iicreti ile halka arz
edilecek paylarin nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki
fark {izerinden almacak Kurul ticreti, halka arz edilen paylarin
birbirine olan orami gézetilerek Halka Arz Eden Pay Sahipleri
ile Sirket tarafindan paylasilmak suretiyle karsilanacaktir.

Sirket sermayesinin tamaminin nominal degeri {izerinden
alman Kurul ftcreti ile diger giderler Sirket tarafindan
karsilanacaktir.

E.2a

Halka arzin gerekgesi, halka arz
gelirlerinin kullamim yerleri ve
elde edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Halka arz ile sermaye artis1 yoluyla [®] milyon TL kaynak elde
edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya c¢ikmasi,
bilinirlik ve tamnirhigm pekistirilmesi, seffaflik ve hesap
verilebilirlik ilkelerinin daha giiclii bir sekilde uygulanmasi,
Sirket’in kurumsal kimligini giiglendirmesi hedeflenmektedir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin Mevcut Paylar’inin
halka arz kapsaminda satilmasi sebebiyle herhangi bir gelir
elde etmeyecek olup, sermaye artis1 yoluyla ihrag edilecek
Yeni Paylar’in halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde
edecektir. Sirket, halka arz gelirlerinin tamamini, [®] amaciyla
kullanmay1 planlamaktadir.

E.3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullar

Halka arzin baglamasi 6ncesinde, Kurul haricinde, ihrag edilen
Sirket paylarmin borsada islem goérebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un uygun goriisiiniin alinmas1 gerekmektedir.
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Mevcut Paylar ile Yeni Paylar’in toplam nominal degeri
361.700.000 TL’dir. Bu paylarin toplam 180.850.000 TL
nominal degerli kismu Halka Arz Eden Pay Sahipleri’ne ait
Mevcut Paylar iken, toplam 180.850.000 TL nominal degerli
kismi, sermaye artist sonucu c¢ikarilacak Yeni Paylar’dan
olusmaktadir. Mevcut Paylar’in, mevcut ¢ikarilmis sermayeye
orani %8,11 iken; bu oran sermaye artigi sonrasinda ise %7,50
olacaktir. Yeni Paylar’in, sermaye artisi sonucunda sermayeye
orani %7,50 olacaktir.

Satis, Konsorsiyum Liderleri tarafindan olusturulan
konsorsiyum tarafindan “sabit fiyat ile talep toplama” ve “en
iyi gayret aracilig1l” yontemiyle gergeklestirilecek olup, Halka
Arz Edilecek Paylar i¢in iki is glini boyunca talep
toplanacaktir. Bu siirenin baglangic ve bitis tarihleri ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.

Halka arz edilecek toplam [e] TL nominal degerli paylarin
satis1Yurt I¢i Bireysel Yatirime1, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimei
ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimei gruplarina asagidaki sekilde
tahsis edilecektir:

[e] TL nominal degerdeki (%[e]) kismi Yurt Ici Bireysel
Yatirimcilar,

[e] TL nominal degerdeki (%[e]) kismi Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar,

[®] TL nominal degerdeki (%[®]) kismiYurt Dis1 Kurumsal
Yatirimeilar.

Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cercevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup,
paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami
dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne teslimini takip
eden iki is giinii icerisinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarmin
satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ercevesinde
dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iligskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacaktir.

E.4

Catisan menfaatler de dahil
olmak Uzere halka arza iliskin
ilgili kisilerin onemli
menfaatleri

Ihragc1’nin meveut paylarinin halka arzindan Halka Arz Eden
Pay Sahipleri pay satis1 geliri; Sirket sermaye artirrmindan
halka arz geliri; halka arza aracilik eden yatirim kuruluslar ise
halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Liderleri olarak gdrev alan
Is Yatirim ve TSKB arasinda ¢ikar catismasi veya herhangi bir
menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Konsorsiyum Liderleri
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
Konsorsiyum Liderleri’nin halka arz islemi nedeniyle elde
edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh
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olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Devrim
Giiniz Gokge Avukatlik Biirosu (GKC Partners) arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir.
Devrim Giiniz Gok¢e Avukatlik Biirosu (GKC Partners) ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Devrim
Giiniz Gokge Avukatlik Biirosu (GKC Partners)’nun dogrudan
ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Devrim Giiniz Gokge
Avukatlik Biirosu (GKC Partners)’nun Sirket’in dogrudan %5
ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iliskin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri disinda bir
hukuki danismanlik iligkisi bulunmamaktadir. Devrim Giiniz
Gokce Avukatlik Biirosu (GKC Partners) halka arza iligkin
sunulan hukuki danismanlik hizmetleri i¢in danismanlik ticreti
elde etmektedir.

Sirket ile mali tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Eren
Bagimsiz Denetim A.S. (a member of Grant Thornton
Limited) ile arasinda ¢ikar catigmasi veya herhangi bir menfaat
catigmasi bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz Denetim A.S. (a
member of Grant Thornton Limited) ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Eren Bagimsiz Denetim
A.S. (a member of Grant Thornton Limited) dogrudan ya da
dolayl olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik
¢ikart bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz Denetim A.S. (a
member of Grant Thornton Limited), Sirket ile arasinda
bagimsiz denetim ¢alismalarinin yiiriitiilmesine iliskin yapmisg
oldugu anlagsmalar haricinde, herhangi bir anlagsma
bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz Denetim A.S. (a member of
Grant Thornton Limited), Sirket’e sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda ticret elde etmektedir.

olan

Bunlarin disinda halka arzdan Onemli menfaati

danismanlar vb. bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi aracim1 halka
arz = eden Kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
sire ile taahhdat verildigi
hususlarim  icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin
artirlmamasina iliskin verilen
taahhiitler hakkinda bilgi

[lerleyen asamalarda tamamlanacaktir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktar1 ve
ylzdesi

Ilerleyen asamalarda tamamlanacaktir.
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Yeni pay alma hakki
kullaniminin s6z konusu olmasi

durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan pay
almamalari durumunda

sulanma etkisinin miktar1 ve
ylizdesi

E.7

Talepte bulunan
yatirnmcilardan talep edilecek

tahmini maliyetler hakkinda
bilgi

Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunmak igin 6zel
bir licret alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar, bu amagla hesap
acmak, hak ettikleri paylar1 baska yetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT yapmak
istemeleri durumunda, Konsorsiyum Uyesi olan yetkili
kuruluslar arasinda farklilik gosteren cesitli maliyetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim kuruluslarinin
ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek kuruluslari ile birlikte):

Sirket'in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihlerinde sona eren finansal
donemlerin denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusunun:

Eren Bagimsiz Denetim A.S. (a member of Grant Thornton
Unvam L
Limited)
Sorumlu Ortak Basdenetci . | Yasar Emin Taylan
el IERpn i G ES Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1
Kuruluslar
. Maslak, Eski Biiyiikdere Caddesi No:14 Kat: 10 34396 Sartyer,
Adresi :
Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi, gorevden
cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Bagimsiz denetim kurulusunun veya sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi, gorevden g¢ekilmesi
veya degismesi gibi bir durum s6z konusu degildir.
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4,  SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihli finansal durum tablolari
ile 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 dénemleri itibariyle konsolide kar veya
zarar tablolarindan secilen dnemli finansal kalemler asagida yer almaktadir.

Varhiklar

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

liskili Taraflardan Ticari Alacaklar ............

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

[liskili Taraflardan Diger Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Stoklar ..............

TUPEY ATAGIAT. ...

Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar

Toplam Dénen Varhklar
Cari Olmayan/Duran Varhklar..

Ticari Alacaklar

[liskili Taraflardan Alacaklar

Diger Alacaklar

[liskili Taraflardan Diger Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar

Pesin Odenmis Giderler

TUFEV ATAGIAT ... ieieieeiietee ettt et s e

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan

Duran Varliklar

SEFEIIV@ it s

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar ...
Ertelenmis Vergi Varligi
Toplam Duran Varhklar
Toplam Varhklar

Yukumlulukler

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart..

Ticari Borglar....

lliskili Taraflara Ticari Borglar................
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar ...
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar..

DiZer BOIGIar........cviviiciiircic s

31 Arahk 30 Haziran
2020 2021 2022 2023
(Tiirk Lirast)

818.405.128 1.536.549.970 2.519.824.871 2.015.592.450
- - - 960.610.295
270.338.136 565.134.461 2.109.807.161 2.537.443.249
102.251.968 318.293.785 1.629.787.085 1.942.202.135
168.086.168 246.840.676 480.020.076 595.241.114
23.980.285 189.291.684 2.318.248 231.423.991
23.174.397 187.910.979 - 224.808.801
805.888 1.380.705 2.318.248 6.615.190
5.255.922 174.075.332 283.797.817 241.937.261
1.218.273 - - -
216.154.019 244.011.271 142.663.857 117.911.009
520.493 1.371.144 709.300 810.256
54.876.268 57.406.968 33.869.190 -
1.390.748.524  2.767.840.830 5.092.990.444 6.105.728.511
- - 479.876.011 225.394.540
- - 479.876.011 225.394.540
305.284.085 265.973.058 98.185.548 173.251.881
302.907.406 261.109.626 94.605.019 168.181.570
2.376.679 4.863.432 3.580.529 5.070.311
88.572.585 - - -
85.463.819 114.735.194 19.115.015 1.365.436
101.236.294 110.714.449 427.961.659 671.626.888
21.700.429.341 42.224.877.758  52.403.910.898 51.064.753.496
117.435.644 117.435.644 117.435.644 117.435.644
393.709.998 359.414.837 323.549.907 306.338.285
1.027.321.521  3.044.304.085 3.334.442.790 4.860.243.744
23.819.453.287 46.237.455.025  57.204.477.472 57.420.409.914
25.210.201.811 49.005.295.855  62.297.467.916  63.526.138.425
1.997.792 - - -
1.680.924.409  3.540.674.211 5.042.878.430 6.900.927.312
330.872.369 571.183.875 1.538.345.938 1.318.164.176
77.556.858 31.953.677 265.122.883 222.583.367
253.315.511 539.230.198 1.273.223.055 1.095.580.809
6.756.183 6.305.427 19.586.516 44.328.683
109.563.048 437.223.260 1.012.811.305 705.491.055



[liskili Taraflara Diger Borlar ................ccoeoeveeeeeeressesrsrsrnenn.
liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar..............ccuveveeveerennn.
Ertelenmis GElirler .....ccviviiiieiiiiiiiii et
liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler .........................
TUFEV ATAGIAL ...t s
Kisa Vadeli KargiliKIar .........ccoooviiiiiiiiiiniiisiesie s
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsihiklar

Toplam Kisa Vadeli YilkiimliliKler ...............ccoccovniniiciiiinens

Uzun Vadeli Yikumlulikler

Uzun Vadeli Borglanmalar
Ticari Borglar.........ccoooeonincnnnnn

Lliskili Taraflara Ticari BOFGIAT...............ccoeveeeevereereeierissesiernnas

[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar ................cccoeoovvveeevnnn.
DiZer BOIGlar........ccoiiiiiiiiiiieiese s
[liskili Taraflara Diger Borlar .................cooeveeeeeeeressesrsrsrsenn.
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar..............o..ocovevevvveevnnn.
TUPEV ATAGIAT ... e
Uzun Vadeli KargiliKIar..........ccocvvveieninininisiice e
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi YUKGMIGIIG .....ccvevveviiiiiiicceeseeeeee

Toplam Uzun Vadeli YUKUMITITKIEr ...

Ozkaynaklar

Ozkaynaklar
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis SEIMAYE.........covurviveieiiirereeiee e esres et

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Deger........
Kapsaml Gelirler ve Giderler ..................cooooeiiiin i e

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang/Kayiplart.......................

Diger Kazanglar ..............cccoueoioiiiiineiinen i
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Deger........
Kapsaml Gelirler ve Giderler ..................ccoccoiiiiinininiiiienenne

Nakit Akis Riskinden Korunma (Kayiplart) ..........cccooevcencancnnnnne.
Kardan Ayrilan Kisitlanmig YedeKIer........coovvvvvriininiinniciccce
Gegmis Yillar Kar/Zararlar ......co..ooeieoionioneeseesie s
Net Donem Kart/Zararl.........oocoviiiiiin s
Toplam Ana Ortakliga Ait OzkaynaKIar .......ccc.........cccc.coerrrrennns..
Kontrol Glcu Olmayan Paylar.............ccoveiiiisieniiiie e

Toplam OzKaynaKIar ..................ccooeiueriveeiiorissneeeeeeeeses s essssesseeseeseees

Toplam Kaynaklar.

Kar veya Zarar Tablosu

38.414.246 79.325.661 160.206.725 3.622.212
71.148.802  357.897.599 852.604.580 701.868.843
- - 23.967 15.511.704
- - 23.967 15.511.704

5.208.944 - -
2.701.256 3.573.105 7.382.217 9.084.214
2.701.256 3.573.105 7.382.217 9.084.214
2.138.024.001  4558.959.878  7.621.028.373  8.993.507.144
0.335.711.473 15231.218.036  18.754.383557  24.312.516.853
407.171.692 185.800 433.470 259.422

407.050.032 - 236.453
121.660 185.800 197.017 259.422
521.680.859  130.246.448 174.787.936 911.244.583
492.722.238 63.118.430 154.459.106 1.742.472
28.958.621 67.128.018 20.328.830 909.502.111
244.654.478  184.265.027 215.736.583 200.844.745
8.360.617 17.055.469 47.209.106 54.036.019
8.360.617 17.055.469 47.209.106 54.036.019
2.190.794.415  5715.831.347  7.685.789.661  7.733.324.578
12.708.373534 21.278.802.127  26.878.340.313  33.212.226.200
70.000.000  2.230.000.000  2.230.000.000  2.230.000.000
0.329.506.680 24.095.533.613  30.494.383570  29.804.692.334
9.334.202.900 24.104.572.477  30.522.818.378  29.832.736.382
(4.696.220) (9.038.864) (28.434.808) (28.044.048)
(1.679.649.566) (7.042.539.839) (10.042.926.089) (15.673.071.416)
(1.679.649.566) (7.042.539.839) (10.042.926.089) (15.673.071.416)
12.835.525 12.622.407 12.622.407 12.622.407
(74.881.168)  (548.782.442)  1.987.292.738  1.892.491.433
233518264  1.489.798.423  (784.883.301) 65.472.828
7.891.329.735 20.236.632.162  23.896.489.325  18.332.207.586
2472474541  2930.901.688  3.901.609.905  2.988.197.495
10.363.804.276 23.167.533.850  27.798.099.230  21.320.405.081
25210.201.811 49.005.295.855  62.297.467.916  63.526.138.425

30 Haziran’da sona eren 6 ayhk

31 Aralik’ta sona eren yillik donem dénem
2020 2021 2022 2022 2023
(Tiirk Lirast)
Hastlat.........oooiiiiiii, 2.054.860.606 3.287.532.514  10.844.531.819 3.827.777.614 5.358.111.180
Satislarin Maliyeti.........co.ovveveerenrererennienrennns (1.531.132.505)  (2.133.950.399)  (7.844.803.246)  (2.477.221.897)  (3.993.422.961)
Briit Esas Faaliyet Kar1 ... 523.728.101 1.153.582.115 2.999.728.573 1.350.555.717 1.364.688.219
Pazarlama Giderleri .........c.ccooeoniniiiinncnns (308.702) - - - -
Genel Yonetim Giderleri...........ccccooovvniinnns (71.708.644) (61.271.807) (75.130.062) (28.503.364) (414.804.027)
Esas Faaliyetlerinden Gelirler.............c.ccoo.... 22.678.408 9.845.552 32.180.317 666.323.599 680.056.673
Esas Faaliyetlerinden Giderler ............ccco........ (734.996) (1.818.206) (3.870.000) (128.435.313) (217.663.686)
Faaliyet Karv/Zararn ..............ccoccoeovvvevennnn. 473.654.167 1.100.337.654 2.952.908.828 1.859.940.639 1.412.277.179
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler .................... 3.659.216 25.369.263 9.987.832 3.746.739 27.218.945
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Yatirim Faaliyetlerinden Giderler ....................

Finansman Gideri Oncesi Kar1/ (Zaran) ...
Finansman Gelirleri .........cccoovviiiininccieninns
Finansman Giderleri.........ccccooveiviniiccnnnnnns
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/

(ZArarD)......ooviiic e
Sirdirulen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri.
Donem Vergi Gelir/Gideri ........ccccovvrvenriennne.

Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri..........ccoccevrvennn.

Donem Kar1/ (Zarary) ...........cccoocvvvvenvennenn.

Ozet Konsolide Nakit Akis Tablosu

Donem basi nakit ve nakit benzerleri .
Isletme faaliyetlerinden nakit akislari .....
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan

nakit akislart........ocoeevinieneneneen

Finansman faaliyetlerinden nakit akiglart
Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit
ve nakit benzerlerindeki net
artis/azali§.............oooeiviiiiniin,
Nakit ve nakit benzerlerindeki net
art1S/azali§.........cccooove e

Donem sonu nakit ve nakit benzerleri

(7.791)

477313383  1.125699.126  2.962.896.660  1.863.687.378  1.439.496.124
334.448.002 870574517  1.288.969.794 367.745.748 833.145.347
(618.577.319)  (889.628.081)  (4.669.745.958)  (1.916.176.361)  (2.086.355.677)
193.184.066  1.106.645562  (417.879.504) 315.256.765 186.285.794
149.726.819 596.934.226  (532.386.797)  (1.284.946.344)  (150.183.158)
(19.129) - - - -
149.745.948 596.934.226  (532.386.797) (1.284.946.344)  (150.183.158)
342910885  1.703579.788  (950.266.301)  (969.689.579) 36.102.636

31 Aralik’ta sona eren yillik donem

30 Haziran’da sona eren 6
ayhk déonem

Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu

Donen varliKIar...........coocveiiiiieniesiesiesee e
Duran varliKIar............ccccoveiiiniiniinis e

Toplam varhklar

Kisa vadeli yikimlalikler ............ccooooviiiieninennne
Uzun vadeli yakimIUGlukIer ...

Toplam dzkaynaklar.........cccoeeeeiiennnnnne
Toplam 6zkaynak ve yukumlulikler

2020 2021 2022 2022 2023
(Tiirk Lirasi)
993.072.420  818.405.128  1.536.549.970  1.536.549.970 2.519.824.871
1.842.107.610 69.235.558 © 5.176.377.881  2.829.241.326 60.205.053
(1.383.286.325
) 1.336.855.245 (1.260.147.901) (645.372.246)  (6.600.600)
(1.034.925.863
) (642.358.874) (3.696.120.192) (1.254.525.207) (557.836.874)
401.437.286  (45.587.087) 763.165.113 - -
(174.667.292)  718.144.842 983.274.901 929.343.873 (504.232.421)
818.405.128 1.536.549.970 2.519.824.871  2.465.893.843 2.015.592.450
30 Haziran’da
sonaeren 6
31 Aralik’ta sona eren yillik dénem ayhik donem
2020 2021 2022 2023
(Tiirk Lirast)
......................... 1.390.748.524 2.767.840.830 5.092.990.444 6.105.728.511
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 23.819.453.287  46.237.455.025 57.204.477.472 57.420.409.914
25.210.201.811  49.005.295.855  62.297.467.916 63.526.138.425
......................... 2.138.024.001 4.558.959.878 7.621.028.373 8.993.507.144
......................... 12.708.373.534  21.278.802.127  26.878.340.313 33.212.226.200
10.363.804.276  23.167.533.850  27.798.099.230 21.320.405.081
25.210.201.811  49.005.295.855  62.297.467.916 63.526.138.425

Yatinmetlar, yatirim kararini vermeden 6nce Ihragc1’nin finansal durum ve faaliyet sonuglarina iliskin ayrintil
bilgilerin yer aldig isbu Izahname’nin 10 ve 23 numarali béliimlerini de dikkate almalidir.
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5. RiSK FAKTORLERIi

Halka Arz Edilen Paylar'a yonelik yatirim yapmak riskler barindurmaktadir. Yatrim karart alinmadan énce
asagida belirtilen risk faktorlerinin isbu Izahname'nin biitiinii kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi
gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, sirket yonetiminin isbu Izahname'nin tarihi itibartyla Sirket’i ve bu
nedenle de Halka Arz Edilen Paylar'a yapilacak herhangi bir yatirimi esasl bicimde etkileyebilecegini
ongordiigii risklerdir. Soz konusu risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilen
Paylar'in degeri diisebilir ve yatirimin tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi s0z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen ya da
Sirket yonetiminin esasli olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde Sirket'in faaliyetlerine, faaliyet
sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yénelik beklentilerine zarar verebilecek baska risk
faktorleri mevcut olabilir. Risk faktérlerinin asagidaki sunum siralamasi, Sirket yonetiminin soz konusu
risklerin gerceklesme olasiligr veya onemi bakimindan yaptigi bir degerlendirmeye gére belirlenmis bir
siralama olarak diistiniilmemelidir.

Yatirimcilar, bu lzahname'de paylasilan bilgiler ¢ercevesinde kendi degerlendirmelerini vaparak Halka Arz
Edilen Paylar'a yatirim yapmanin kendileri icin uygun olup olmadigina karar vermelidirler.

5.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

1. Santrallerin isletilmesi, bakimi ve yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, diisiitk verim ve
beklenmedik yatirim harcamalarina yol acabilecek riskler tasir.

Sirket’in santrallerinin isletimi, ekipmanlarin arizalanmasi, performansin beklenen verim diizeylerinin altinda
kalmasi ve Sirket'in kapasite eksikligi veya altyapi sorunlar1 nedeniyle iiretmis oldugu elektrigi sebekeye etkili
bir sekilde aktaramamasi gibi riskleri beraberinde getirir. Bunlar, Sirket’in faaliyetlerinin dogas1 geregi
bulunan risklerdir.

Sirket’in santrallerinin ¢ogu, 6nemli periyodik bakim faaliyetleri ve/veya iyilestirmeleri gerektirmektedir.
Sirket’in santrallerinde, planlanmamis kesintilerin mekanik arizalar, jeotermal santral kuyularinda kalsiyum
karbonat ya da silika birikintilerinin olugmasi ile debilerin diismesi veya Sirket’in santralleriyle ilgili diger
sorunlar nedeniyle uzamasi gibi zaman zaman beklenmedik kesintiler meydana gelebilir. Bu tiir ariza ve
performans sorunlari, isletme hatalari, bakim eksikligi ve zamanla olusan genel yipranma gibi bir¢ok faktorden
kaynaklanabilir. Plansiz bakimdan kaynaklanan kapali kalma siiresi, Sirket’in santrallerinin emre amadeligini
(emre amadelik, bir elektrik santralinin elektrik tiretebilecegi zaman miktarinin, toplam zamana béliinmesi ile
bulunan ve santralin isletme performansini gosteren bir parametredir) etkileyen baslica faktordiir. Onemli
ekipman veya parcalarin ihtiyag duyuldugu zamanda kullanilabilir vaziyette olmamasi, Sirket’in santrallerinin
emre amadeligini olumsuz etkileyebilir. Béyle durumlar, Sirket’in anilan siireler i¢in azalan elektrik satisindan
dolayr gelirlerini azaltabilir ya da fiyatlara yansitilamayan isletme ve bakim giderlerini arttirmak suretiyle
birim maliyetlerinin artmasina yol agabilir.

Buna ek olarak Sirket, degisen c¢evre, is sagligi ve giivenligi kanun ve yonetmelikleri (bunlarin yorum veya
uygulanmasindaki degisiklikler dahil), gerekli tesis tamiratlar1 ve (dogal veya beseri afetler veya terdr
saldirilar1 gibi) beklenmedik olaylar nedeniyle gerekebilecek yatirim harcamalari diizeyini kesin olarak
bilememektedir.

Sirket’in enerji santrallerindeki arizalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatirim harcamalari gibi
aksakliklar, karliligin azalmasina neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarin1 olumsuz etkileyerek Sirket'in karliligi, beklentileri ve finansal durumu tizerinde
olumsuz etkiler yaratabilir.

2. Sirket’in énemli santrallerinden birinin veya birkacinin plansiz devre disi kalmasi veya zarar
gormesi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
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Sirket’in portfoyiindeki toplam kurulu giiciin biiyiik bir kismuim {ireten bir veya birden ¢ok dnemli santralin
isletilmesinde, bu tlir onemli santrallerde elektrik iiretilmesinde veya iiretilen elektrigin iletim veya
dagitiminda, dogal afetler ve/veya TEIAS ya da ilgili dagitim sirketi kaynakli birtakim aksakliklar yasanabilir.
Sirket’in faaliyetlerinin elektrik piyasast mevzuatinin detayli diizenlemelerine tabi olmasinin neticesinde,
mevzuata aykirilik halinde idari yaptirimlar uygulanmasi sonucunda, baz1 6nemli santrallerin belirli bir siire
devre dis1 kalmasi riski olabilir.

Ek olarak, kazalar, seller, depremler, firtinalar veya diger kisa ya da uzun siireli beseri ve dogal afetler
nedeniyle, bu santrallerden herhangi birinin tamami veya bir kisminin kullanimindaki ciddi bir aksaklik,
Sirket’in faaliyetlerini yiiriitmesini dnemli Ol¢iide engelleyebilir. Buna ek olarak, siddetli meteorolojik
kosullar, Sirket’in santrallerine zarar verebilir. Santrallerin zarar goren kisimlarinin yedek parcalar zor
bulunabilir, yiiksek maliyetli olabilir veya hi¢ temin edilemeyebilir. Ayrica TEIAS’ 1 Sirket’in sebeke ile ilgili
sorunlardan kaynaklanan zararlarini tazmin etmesine ragmen, meteorolojik kosullar iletim sebekesine zarar
verebilir ve TEIAS, arizalanan bilesenleri yenileyemeyebilir veya olusan hasarlar1 zamaninda onaramayabilir.
Bu durum elektrik satiginda kesintiye yol agabilir. Ayrica Sirket, bdyle bir durumda TEIAS’tan alinacak
tazminatin tiim zararlarini karsilamak igin yeterli olacagini garanti edememektedir.

Isbu izahname tarihi itibartyla Sirket’in santrallerinden Efeler JES (Efe | JES, Efe II JES, Efe 111 JES, Efe IV
JES), Efe VI JES, Efe VII JES, Efe VIII JES, Galip Hoca JES, Albay Cigiltepe RES, Ulu RES ve Kocatepe
RES Sirket’in toplam kurulu giiciiniin %66,40’1m1 olusturdugundan, bu santraller Sirket’in karlilig1 a¢isindan
gorece daha 6nemli santrallerdir ve bu santrallerde yasanabilecek bu tiir bir aksaklik, Sirket’in karliligina diger
herhangi bir santrale nazaran daha ¢ok etki edebilir.

Boyle durumlar, devre dis1 kalan, elektrik iiretemeyen ve/veya iirettigi elektrigi iletim veya dagitim sistemine
veremeyen ilgili santrallerin biiyiikliigiine ve kapasitesine bagli olarak Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu
ve operasyonel sonuglarint olumsuz etkileyerek Sirket’in karliligi, beklentileri ve finansal durumu lizerinde
olumsuz etkiler yaratabilir.

3. Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri icin ihtiya¢ duydugu techizat ve hizmetlerin temini ve
surdurtlmesiyle ilgili risklere tabidir.

Sirket’in faaliyetleri i¢in gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve kalitede ve makul ticari sartlar
iizerinden temin edilememesi Sirket tarafindan igletilen santrallerin iiretim verimini disiirebilir veya isletmede
sorunlar yasanmasina neden olabilir. Insaat malzemelerinin, ekipmanlarinin ve teknik servisin tedarikinde
karsilagilan bir zorluk, ongoriillen maliyetlerin asilmasina yol agabilir ve ilgili santralin faaliyetlerini ve
bakimini olumsuz etkileyebilir. Sirket, gérece diisiik bir ihtimal de olsa, Sirket’in faaliyetleri icin ihtiyag
duydugu ekipman ve hizmetlerin ticari agidan uygun sartlarla, gerekli zaman dilimleri i¢inde herhangi bir
sekilde temin edebilecegini kesin olarak garanti edememektedir.

RES,JES ve HES lerin isletilmesinde kullanilan ekipmanlardaki ariza veya kusurlarin etkisi, santrallere iliskin
olarak bazi emre amadelik garantilerinden ve/veya performans garantilerinden faydalanabildigi olciide
azaltilabilecek verilen emre amadelik performans garantileri genellikle sinirlt kosullarda ve sinirl bir siireyle
gecerli olmaktadir. Téim santraller bakimindan ekipmanlarin emre amadelik veya performans garantisi
sliresinin sona ermesinden sonra arizalanmasi veya gereken sekilde performans gostermemesi ve sigorta
poligelerinin zararlant veya faaliyetlerin kesintiye ugramasi nedeniyle ugranilan zararlar1 karsilamamasi
durumunda; Sirket, ilgili ekipmanlarin onarim veya yenileme maliyetini karsilamak zorunda kalabilir.

Bu durum Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuclarini olumsuz etkileyerek Sirket’in
karlilig1, beklentileri ve finansal durumu {izerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

4. Sirket tedarikcileriyle olan iliskilerini siirdiiremeyebilir; ayni tedarikgiler ile yapilan isletme, bakim
ve servis sozlesmelerini sozlesme siireleri boyunca devam ettirmeyebilir.
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Sirket, faaliyetleri i¢in, mevcut ve gecmisteki iligkilerine giivenerek nispeten az sayida tedarikgiyle
caligmaktadir ve gelecekteki tedarik iliskilerinde de iigiincti kisilere ihtiyagc duymaya devam edecektir.
Sirket’in bu kapsamda 6nemli tedarik iligkileri vardir. Sirket’in bir tedarikgi ile olan iligkisinin sona ermesi
durumunda, yeni bir tedarikciyle gerekli zaman diliminde ve/veya aym Olclide uygun sartlarla
anlagabileceginin garantisi bulunmamaktadir.

Birden ¢ok santral ile ilgili olarak belirli sayida ayn1 tedarik¢i ve hizmet saglayici ile is iliskisi kurulmasi s6z
konusu olabilmektedir. Ornegin, Sirket, RES’lerde Siemens Gamesa, General Electric, Vestas, Enercon’dan;
JES’lerde Ormat ve Mitsubishi’den tedarik ettigi ekipmanlar1 kullanmakta iken HES’lerde ise muhtelif bakim
ve onarima yonelik ekipman ve malzeme alinmaktadir. Ayni1 tedarik¢iden satin alinan ekipmanlarda, satin alma
isleminden 6nce Sirket tarafindan fark edilmeyen teknik arizalar olabilir ve tedarik¢i kaynakli bu tur arizalar,
ilgili tedarik¢iden ayni iiriin ve hizmeti tedarik etmis diger tam benzer isletmeler agisindan da oldugu gibi,
birden ¢ok santralin igletme performansinda, ilgili ariza giderilinceye dek, azalmalara yol acabilir.

Sirket, RES, JES ve HES’lerin isletilmesi bakimindan iiciincii kisilerden isletme hizmetleri almaktadir.
Sirket’in isletme hizmeti aldig1 sirketler ile olan iligkisinin sona ermesi durumunda, yeni bir sirket ile gerekli
zaman diliminde ve/veya aym 6lgiide uygun sartlarla anlasabileceginin garantisi bulunmamaktadir. Ayrica,
stiresi 10 yillik ve 15 yillik olan isletme hizmeti sozlesmelerinin ilgili siiresinden Once, ilgili hizmet
saglayicinin Sirket’e kars1 yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi gibi hakli sebepler s6z konusu olmaksizin,
Sirket tarafindan sona erdirilmek istenmesi halinde, piyasadaki bu tip benzer sozlesmelerde yer alan
diizenlemeler ile paralel diizenlemeler sebebi ile, bu s6zlesmeler ile 6ngoriilen bazi sona erme bedellerinin de
bu hizmet saglayici sirketlere 6denmesi gerekebilecektir.

Yukarida sayilan haller, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyerek Sirket’in
karlilig1, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

5. Sirket, enerji santrallerinin gelistirilmesiyle, kapasite artirimlariyla, hibrit yatirumlaryla ve elektrik
depolama yatirnmlariyla ilgili belirsizliklerle ya da yatirum ve verimlilik iligkileri ile karsilasabilir.

Sirket biiyiime stratejisi ¢cergevesinde mevcut veya ileride kurulacak bagli sirketleri vasitasiyla gelecekte yeni
yatirimlar gerceklestirebilecektir.

Isbu izahname tarihi itibaryla, Sirket’in, Kocatepe Hibrit RES olmak {izere yatirim asamasinda olan projesinin
yani sira ilave tesis yatirimlar1 ve kapasite artis1 projeleri bulunmaktadir. Sirket, tamamlandiginda 74,88 MW
kurulu giice sahip olmasi planlanan Arnavutluk yatirimiyla ilgili olarak dahil oldugu diger GURIS Grubu
sirketlerinden olusan konsorsiyum ile bir 6zellestirme ihalesine katilmis ve kazanmistir. Konsorsiyum ile ihale
makami arasinda sozlesme imzalanir imzalanmaz yatirimin baslamasi beklenmektedir. Sirket’in bu
konsorsiyumdaki pay oran1 %40’tir.

Sirket'in kapasite artigina, hibrit mekanizmasina ve yukarida da 6zetlenen birlesme ve satin alim yatirimlarinda
ve ayrica gelecekteki diger herhangi bir yeni yatirminda, dogru zamanda yatirim yapmamasi, mevcut
yatirimlardaki verimliligi siirdiirememesi veya gelecekteki yatirimlarindan istenen verimi elde edememesi s6z
konusu olabilir. Sirket, kapasite artisi, hibrit mekanizmasi ve birlesme ve satin alima iligkin yatirimlarinda ve
gelecekteki diger yeni bir yatiriminda, ilgili projeleri ve bu projelerin insaatlarin1 planlanan sekilde veya hig
bitiremeyebilir; gerekli anlagmalar ilgili sirketler i¢in ideal kosullar ile imzalanamayabilir ve gerekli lisanslar,
izinler veya finansmanlar istenilen kosullarda veya zamaninda temin edilemeyebilir. Sirket, kapasite artisi,
hibrit mekanizmasi, birlesme ve satin alimlar veya gelecekte mevcut olabilecek yeni santraller icin gerekli
onay, izin, ruhsat ve lisanslarini alirken, imar izninin alinmasi, ingaat ve isletme onaylarinin alinmasi veya
mevcut onay, izin, ruhsat ve lisanslarindaki kosullara uyumun saglanmasi gibi siireclerde giigliik cekebilir.

S6z konusu yatirimlar ile ilgili olarak, Sirket’in yatirim harcamalari, onemli miktarda elektrikli ekipman,
malzeme ve maliyetlerinden olusmakta olup, bu maliyetler, Tiirkiye’deki ekonomik sartlar da dahil olmak
iizere, Sirket'in kontrolu disinda gesitli faktorlere de baghidir. Sirket’in yatirim harcamalari igin ihtiyag

39



duydugu elektrikli ekipmanin ve malzemelerin maliyetindeki ve isglici maliyetindeki artiglar Sirket'in sz
konusu yatirimdan bekledigi verimi elde edememesine yol agabilir. Buna ek olarak, yore halki ve bolgedeki
dernekler, vakiflar gibi gesitli sivil toplum orgiitleri, baz1 yeni projelerin gelistirilmesine itiraz edebilirler. Bu
itiraz, siyasi gelismelere de bagl olarak, baz1 projelerin ger¢eklestirilmesini engelleyebilir veya geciktirebilir.
Sirket’in izin ve onaylarina itiraz edilmesi ya da bu izin ve onaylarin iptali durumunda, proje siireleri veya
iligkili maliyetler artabilir. Tiirkiye’de iizerinde hidroelektrik, riizgar, giines veya jeotermal enerji santrallerinin
ckonomik olarak insa edilebilecegi sahalar smirli sayidadir. Sirket ve sektdrdeki diger rakiplerin devamli
olarak yeni santral projeleri gelistirdikleri g6z oniinde bulunduruldugunda, yeni santraller i¢in uygun sahalar
bulmak gidererek zorlasabilir. Proje gelistirilecek baska sahalar bulunmamasi, tespit edilen sahalar i¢in ingaat
izni alinamamasi, bu izin alindig1 sahalarda projelerin basariyla gelistirilememesi veya yukarida ana hatlariyla
aciklanan sorunlarin ¢6ziilememesi durumlarinda; Sirket’in ilgili yeni yatirnmlardan olan beklentileri olumsuz
etkilenebilecektir.

Sirket’in, yeni proje haklar1 elde etmek amaciyla katildig1 ihale ve acik arttirmalarin kazanilamamasi veya
proje haklarimin bagkaca bir sekilde elde edilememesi de Sirket’in yeni yatirimlar yapmak suretiyle biiyiime
hedeflerine olumsuz etki edebilir.

6. Sirket’in bagh ortakliklarinin faaliyetleri, santrallerin igletmesi icin gereken lisans ve izinlerin
temin edilmesine, kamu kurum ve kuruluglariyla yapilan zorunlu anlasmalarin imzalanmasina ve
bunlarin gecerliligini korumasina baghdir.

Sirket’in bagl ortakliklar araciligiyla gerceklestirilen faaliyetleri, kapsamli mevzuat diizenlemelerine, ¢esitli
diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine ve anilan otoritelerden temin edilen izin ve
lisanslarin varligina ve gecerliligine tabidir.

Sirket’in santrallerinde gercgeklestirilen elektrik tiretimi faaliyetleri, EPKn'na ve ilgili ikincil mevzuata tabidir.
Santrallerin faaliyetleri i¢in, EPDK'dan ilgili elektrik {iretim lisanslarinin temin edilmesi gerekmektedir. Isbu
Izahname tarihi itibartyla Sirket, faaliyetlerinin gerektirdigi izin ve ruhsatlari temin etmis olarak elektrik
piyasasinda faaliyet gostermekte olup; Sirket’in elektrik piyasasi faaliyetlerine kesintisiz surette devam
edebilmesi i¢in, sdz konusu izin ve ruhsatlarin gegerli sekilde ytirtirliikte olmaya devam etmesi gerekmektedir.

Elektrik piyasasi lisanslari, her bir ilgili lisans iizerinde belirtilen belirli siireler icin gegerlidir. Uretim lisansini
stiresi sonunda yenilemek isteyen lisans sahipleri, lisanslarinin sona erme tarihinden en az dokuz ay ve en fazla
on iki ay 6nce EPDK 'ya bagvurmak zorundadar. Ilgili lisans siiresi sona ermeden énce yenilenmemesi halinde
s0z konusu lisans kendiliginden sona erecektir. Anilan lisanslarin mevcut ve yiiriirlilkte olmasina ragmen, ilgili
mevzuat uyarinca bunlarin iptaline yol agabilecek ciddi ihlallerin s6z konusu olmasi halinde, anilan lisanslar
EPDK tarafindan iptal edilebilir.

Sirket tarafindan ilgili mevzuata aykir1 faaliyetler, EPDK tarafindan Sirket’e iliskin idari para cezalarinin
uygulanmasina, verilmis olan teminat mektuplarmin gelir olarak kaydedilmesine veya ihlalin ciddiyetine bagli
olarak, ilgili santrallerdeki iiretim faaliyetlerinin durdurulmasina ve anilan izin veya lisanslarin iptaline sebep
olabilir. Elektrik tretim lisanslar1 gegerli sekilde yiiriirliikte olmaksizin santrallerde elektrik tiretimi faaliyetleri
yerine getirilemeyecektir.

Bunlara ek olarak, Sirket’in sahip oldugu lisans ve izinlerin sartlarina uymasina engel olabilecek mevzuatsal
degisiklikler yapilmasi veya idari otoritelerin Sirket’in lisans veya izinlerinde yer alan hiikiimlerin sartlarin
uygulamamasi veya beklenmeyen sekilde uygulamasi, Sirket’in idari para cezasi ve/veya yaptirimlarla
karsilagsmasina veya faaliyetlerini durdurmasina yol acabilir.

Ayrica Sirket, devlet ile yaptig1 s6zlesmesel iligkilerden dogan, devlet tarafindan veya bunlara karsi baslatilan
yasal islemlere de tabi olabilir. Ornegin; HES’lerden elektrik iiretebilmek i¢in DSI ile SKHA imzalanmasi
gerekmektedir. DSI, Sirket’in SKHA’dan kaynaklanan yiikiimliiliikklerine uymamasi durumlarinda, ilgili
SHKA’lar1 feshedebilir. Bir SKHA’min feshi, Sirket’in ilgili HES’teki faaliyetlerini sona erdirmesini
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gerekecektir. Ayrica DSI, Tiirkiye’deki su kaynaklarmi kontrol etmekte ve HES lerin alacagi su miktarini
yonetmektedir. SKHA’larda yer alan hiikiimler uyarinca DSI, belirli kosullarda bir HES’in su debisini
azaltabilir. Bu durum, ilgili HES’in ¢aligmasina veya tam kapasiteyle calismasina engel olabilir. Ayrica Sirket,
DSi’nin veya diger iigiincii kisilerin boru hatlar1 gibi, HES’lere su saglamak igin kullanilan ekipmanlar
iizerinde dogrudan kontrol yetkisine sahip degildir. Ayn1 zamanda Sirket, DSI'nin veya sz konusu ekipmanlari
kontrol eden tiglincii kisilerin bu ekipmanlarin bakim veya onarimini yapmamasi durumunda, ilgili
ekipmanlarin bakim ve onarimini yapma hakkina da sahip degildir. Bu durum, Sirket’in HES'lerinin yeterli
miktarda suya ulasamamasina neden olabilir.

Ayrica Sirket’in TEIAS'la veya ilgili dagitim sirketleriyle yaptiklar baglanti anlasmalarinin sartlarina ya da
TEIAS ve ilgili dagitim Sirketleri tarafindan yayinlanabilecek ydnetmelik, genelge, ydnerge ve goriislere
uymamalar1 ya da sistem kullanim bedellerini 6dememeleri, para cezalarinin uygulanmasina neden olabilir.
S6z konusu ihlallerin tekrarlanmas, ilgili anlagsmalarin feshine veya ilgili baglanti noktasindaki baglantinin
kesilmesine yol acabilir. Baglanti noktasindaki baglantinin kesilmesi durumunda, ilgili santral elektrik iletim
ve dagitim sebekesine elektrik aktaramayacaktir. Buna ek olarak, sistem kullanim bedeli, gecmiste de oldugu
gibi, gelecekte enflasyon oranindan daha hizli artig gosterebilir.

Mevzuat kapsamda yapilabilecek degisiklikler ¢er¢evesinde “CED Gerekli Degildir” kararlarinin kosullar1 ve
kapsami degisebilir ve bu durumda Sirket’in santrallerine iligkin olarak temin edilmis olan CED'e iligkin
kararlarin iptaline iliskin davalar acilabilir. Boyle bir durumda Sirket’in faaliyetleri bu durumdan olumsuz
olarak etkilenebilir.

SPK, halka arz1 miiteakip, Sirket iizerinde denetim ve incelemeler yiritecek ve gecerli mevzuat cergevesinde
yaptirimlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket yirtirliikteki mevzuata uymadig1 veya ilgili
aykiriliklart gidermedigi takdirde SPK, Sirket’e karsi sorusturmalar baglatabilir ve birtakim cezai yaptirimlar
uygulayabilir.

Ayrica Sirket vergi denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum giderlerine de
maruz kalabilir.

Sirket’in islettigi ¢cok sayida santralin bulundugu g6z 6niine alindiginda, yukarida anilan durumlarin Sirket'in
geneli i¢in etkisini gorece az olacagi savunulabilir; ancak yine de yukaridaki durumlarin herhangi biri Sirket'in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyerek Sirket’in karliligi, beklentileri ve
finansal durumu Gzerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

1. Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki artislar veya vergi
denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in fiili vergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerden veya Sirket
yonetiminin ertelenmis vergi varliklarini kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir.
Sirket ayni1 zamanda uygulamaya konulan yeni vergiler veya gecerli vergi oranlarindaki artiglara maruz
kalabilmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla, kurumlar vergisi oran1 2023 y1ili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari
icin %25’tir. Buna karsilik kurumlar vergisi oraninin sonradan artmayacagi konusunda herhangi bir garanti
bulunmamaktir. Sirket’in herhangi bir mali yildaki fiili vergi oranini olusturan faktorler sonraki mali y1l veya
yillar i¢in gegerli olmayabilir. Ayn1 durum esit durumdaki diger sirketler i¢in de gegerli olmakla birlikte,
gelecek donemlerde Sirket’in filli vergi oranindaki bir artig Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri
uzerinde olumsuz etkiye yol acabilir.

Sirket ayni zamanda ek vergi yiikiimliiliikklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek olan vergi denetimlerine
tabi tutulabilir. Sirket ve bagli ortakliklarina bugiine kadar herhangi bir vergi incelemesi baslatilmamis olup
vergi daireleri tarafindan yapilabilecek denetimler Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz
etkileyebilir.
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8. Davalara ve uyusmazliklara iliskin riskler séz konusu olabilir. Sirket’in olagan faaliyetleri
kapsaminda Sirket’e kars1 yasal islemler baglatilarak davalar acilabilir, ayrica Sirket idari iglemlere
konu olabilir. S67 konusu talepler ve yasal iglemlerin Sirket aleyhine sonugclanmasi neticesinde,
Sirket ve yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar: dogabilir, Sirket para cezast alabilir, tazminat
6demek durumunda kalabilir.

Sirket’in olagan faaliyetleri cercevesinde Sirket'e kars1 gelecekte yasal islemler baslatilarak davalar acilabilir,
tahkim kararlan Sirket'e kars1 icra edilebilir. Sirket veya bagh ortaklari, tedarikgileri, igverenleri, ¢alisanlar
ve/veya tiim paydaslari Giglincii taraflarca acgilacak davalarin muhatabi olabilir. Sirket tarafindan s6z konusu
davalar i¢in ayrilan karsiliklar yeterli olmayabilir.

Faaliyetlerinin dogas1 geregi Sirket, ¢evre, saglik, giivenlik, arazi kullanimi sorunlari ve benzeri ¢ok ¢esitli
yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, tiglincii kisilerce ileri siiriilebilecek sikayetler veya
talepler seklinde ortaya c¢ikabilir. Bu sebeplerle Sirket, varliklarinin rahatsizlik, kirlilik vb. ¢evresel zararlara
sebebiyet vermeyecegi veya dogal ¢evre ya da (insan sagligi dahil) insanlar iizerindeki etkileriyle baglantili
olarak Sirket'e karsi tazminat taleplerinde bulunulmayacagini garanti edememektedir. S6z konusu sikayet ve
rahatsizliklar bagvuru siireci sirasinda bu faktorler hesaba katilarak verilmis ingaat izinleri ve diger ilgili
izinlerde yer alan sinirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Sirket’in taraf oldugu sézlesmeler uyusmazlik ¢6ziim mekanizmasi olarak, tahkim yerinin Londra, Frankfurt
ve Cenevre olarak 6ngordiigii birtakim tahkim klozlar igermektedir. Sirket tarafindan bu sekilde tahkim klozu
igeren sozlesmeler kapsaminda uyusmazliklara taraf olunmasi ve bu uyusmazliklarin Sirket aleyhinde
sonuglanmasi gibi durumlarda, Sirket, yiiksek meblaglarda tahkim masraflart yapmak zorunda kalabilir.

Sirket’e yukaridaki sekilde davalarin agilmasi, takibatlara maruz kalmasi ve davalarin ve takibatlarin aleyhte
sonuglanmasi, ilgili davali taraf olarak Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.

9. Sirket, calisanlarinin, tedarikgilerinin, acentelerinin veya diger iiciincii kisilerin olasi etik olmayan
davramslar veya hukuka aykiri davraniglari veya cevresel ve sosyal uyum prosediirlerine aykirt
davramslari dolaysiyla risklere maruz kalabilir; bu tiir ihlaller kredi sozlesmeleri tahtinda temerriit
hallerinin meydana gelmesine sebep olabilir.

Sirket; calisanlariin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin, acentelerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan
diger fgiincli kisilerin, Sirketin uyum  politikalarina veya gegerli kanunlara aykiri davranislarda
bulunmayacaklari konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in c¢alisan, tedarikgileri,
yiiklenicileri, acenteleri veya diger U¢iincii kisilerin etik olmayan davraniglari veya yolsuzlukla miicadele
kurallarinin, uluslararas1 yaptirimlara iliskin diizenlemelerin, kara para aklamanin 6nlenmesi dahil her tiirlii
kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in para cezalarina carptirilmasina neden olabilir, belirli projelere
katilmasini engelleyebilir veya mevcut s6zlesmelerin feshi gibi diger sonuglara yol acabilir.

Ozellikle de, Sirket’in taraf oldugu finansman veya diger sdzlesmeleri kapsaminda, Sirket, yolsuzlukla
miicadele, uluslararast yaptirimlar, kara para aklamanin 6nlenmesi ve gevresel ve sosyal konular ile ilgili
olarak, bunlara iligkin tiim mevzuatin yan sira, Diinya Bankasi, Avrupa Yatirirm Bankasi gibi uluslararasi
finansal kuruluslarin bu hususlardaki prosediirleri, yayinlar1 ve kilavuzlari, EBRD ve IFC'nin bu konulardaki
politikalar1 ve prensipleri, Ekvator prensipleri (Ekvator prensipleri, finans sektoriiniin, proje finansmaninda,
sosyal sorumluluk ve gevre riskinin yonetilmesi konusunda emsal olarak kabul ettigi prensiplerdir) gibi,
uluslararas1 kabul gérmiis ilke, standart ve uyum politikalarina da uygun davranacaklari ve Sirket’in
santrallerinin isletiminde bu kurallara uyulacagi yoniinde detayli ve kapsamli beyan ve taahhutleri sz
konusudur. Ayrica, proje finansman sozlesmeleri kapsaminda, Sirket bakimindan uyulmasi gereken detayli
gevresel ve sosyal aksiyon planlart da belirlenmistir. Sirket, RES, JES ve HES'lerin isletiminde tigiincii kisi
hizmet saglayicilardan isletme hizmeti aldigi icin, her ne kadar her bir ilgili isletme ve bakim hizmeti
sozlesmesi tahtinda Sirket'in bu konularda uyguladigi tiim kural, ilke ve standartlar1 iceren hiikiimler/ekler yer
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alsa da ve ilgili hizmet saglayic1 sirketler bu kurallara uygun davranacaklarini taahhiit etseler de, Sirket’in
santrallerinin isletimi sirasinda bu kural, ilke ve standartlarn, ilgili s6zlesme taraflarinca ihlal edilmesi,
santrallerin bir siire i¢cin bu kurallara uygun isletilmemesi sonucunun dogmasina yol agabilir ve bu durum, ilgili
kredi s6zlesmeleri kapsaminda temerriit halinin meydana gelmesine sebep olabilir.

Is Kanunu uyarinca Sirket ayrica, santrallerin giivenlik hizmetleri, bakimi ve diger santrallerin insaat
ihtiyaglar1 gibi Sirket’in ticari faaliyetiyle ilgili birtakim islerin goriilmesi i¢in hizmet aldiklar1 alt
yiiklenicilerin kendi calisanlariyla ilgili olarak is sagligi ve gilivenligi mevzuatina aykiriliklarindan ve
calisanlarin maaslarini, SGK primlerini veya is¢ilik alacaklarini 6dememelerinden miistereken ve miiteselsilen
sorumludur. Ayrica, alt yiiklenicilerin Sirket adina yaptiklar isle baglantili olarak yol actig1 her tiirlii hasar
veya zarardan dolay1 da Sirket alt yiikleniciyle birlikte miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Sirket’in alt
yuklenicileriyle birlikte bu sekilde miisterek ve miiteselsil sorumlulugu, ilgili Sirket'i yiikiimliilik altina
sokabilir veya davalara maruz birakabilir.

Sirket’in ¢alisanlarinin, tedarikgilerinin, hizmet saglayicilarinin, alt yiiklenicilerinin, temsilcilerinin veya
tigilincii kisilerin bu tiir gegerli kanun, kural veya prosediirlere uymamasi veya uymadiklarindan siiphe edilmesi
durumunda Sirket bu sebeple yasayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir.

Caliganlarin, tedarikgilerin, alt yiiklenicilerin, temsilcilerin veya digiincii kisilerin bu tiir ihlalleri, Sirket’in
faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyerek, Sirket’in karliligi, beklentileri ve
finansal durumu tizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

10. Elektrik iiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen islemler ve bazi dogal veya toplumsal olaylar,
santrallerin faaliyetleri bakimindan tehlike arz edebilir, kazalara yol acabilir, maddi zarara sebep
olabilir ve iiretimin duraklamasina yol agabilir.

Yenilenebilir enerji santrallerinin isletilmesine yonelik faaliyetler, biiylik ekipmanlarin isletilmesi, iletim ve
dagitim sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak iizere tehlikeli faaliyetleri gerektirmektedir. Dogal risklere
ek olarak Sirket’in yetersiz i¢ prosediirler uygulamasi, teknolojik kusurlar, beseri hatalar veya dis etkiler
sonucunda ortaya ¢ikabilecek tehlikeler de Sirket faaliyetlerinin dogasi geregi asagida sayilanlar gibi bazi
tehlike ve riskler mevcuttur:

- Kazalar, yanginlar ve patlamalar
- Elektrik arklarive teknik arizalar sebebi ile iiretim kayiplari
- Insaat ve altyap: hizmetleri ekipmanlari ve diger sebeke kullanicilari tarafindan kaynaklanan iigiincii
taraf zararlar
- Teror saldirilar
- Sebeke kaynakli zararlar
- _Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi ve diger dogal afetler
Bu tehlikeler, 6nemli yaralanmalara, 61time, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve yikima yol agabilir.

Sirket’in santrallerinin Tiirkiye'nin bélgelerinde bulunmasinin neticesinde her ne kadar Sirket’in faaliyetlerinin
biitiinii bakimindan esash bir etkisi olmayacaksa da (6rnegin, 06.02.2023 tarihinde Kahramanmaras Pazarcik
merkezli 7,7 biiyliklugiinde oldugu aciklanan deprem neticesinde santrallerden herhangi birinde onemli bir
olumsuzluk yasanmamistir), fay hatt1 iizerinde veya yakininda bulunan santraller bakimindan, meydana
gelebilecek depremlerin de ilgili Sirket’in faaliyetleri lizerinde olumsuz etkileri s6z konusu olabilir.

Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, arastirma, onarim, zararlarin giderilmesi, g¢evrenin
temizlenmesi, idari yaptirimlar, para cezalari ve faaliyetlerin durdurulmasi Sirket’in gelir kaybina yol agabilir.
Meydana gelen zararlara iliskin yasal talepler, adli veya idari takiplere yol agarak Sirket’in sorumlugunun
dogmasina veya itibarinin zedelenmesine neden olabilir.
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Buna ek olarak, Sirket’in sigorta yaptirmasi, tedarikcilerinden taahhiitler almasi1 ve yiiklenicilerden belirli
performans diizeylerini karsilamalarini talep etmesine karsilik; ilgili sigorta, taahhiit veya performans
garantilerinden elde edilen teminatin, Sirket'in maruz kaldig1 gelir kaybini, zararlari, tazminat ddemelerini ve
finansman maliyetlerindeki artig1 karsilamak icin yeterli olmayabilir. Sirket, zaman zaman yeterli sigorta
teminatina sahip olamayabilecegi 6énemli sorumluluklara maruz kalabilecektir. Sigortanin karsilamadig: tiim
kayip ve zararlar, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglarini onemli olgiide olumsuz
etkileyebilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglari tizerinde
esas olumsuz etkiye yol acabilir.

11. Sirket’in mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlart karsilama noktasinda yeterli
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim riskleri
kapsayacak gekilde sigorta yaptirilmas: miimkiin degildir.

Sirket, all-risk sigortasi, kapsamli makine sigortasi (mekanik ariza, depremler, is kesintisi, kar kayb1 gibi
unsurlardan kaynaklanan zararlari kapsayan), kapsamli yangin sigortasi, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi, tciincii sahis
mesuliyet sigortasi, igveren sorumluluk sigortasi, JES’ler bakimindan gevresel risklere karsi genel sorumluluk
sigortasi ve teror sigortasi dahil olmak iizere varliklari i¢in gerekli olan tiim sigortalari yaptirmaktadir. Sirket
varliklar i¢in, 6zellikle de ilgili proje finansman sdzlesmeleri kapsaminda bankalarin talepleri ve sigorta
danigmanlarinin yonlendirmeleri dogrultusunda gerekli olan sigortalart yaptirmasina ragmen yeterli sigorta
kapsamini elde edemeyebilir. Bu durum, piyasa kosullarindan veya Sirket’in sigorta tazminat talebi
geemisinden kaynaklanabilir.

Buna ek olarak, ddenecek sigorta primlerinin artmasi halinde Sirket, sigorta kapsaminin mevcut haliyle
gecerliligini koruyamayabilir veya Sirket, mevcut durumu muhafaza edebilmek igin ylksek bir maliyete
katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir artig, Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglar
ile gelecekteki biiylime beklentileri ve ayrica yatirimcilara saglanacak getiri tizerinde olumsuz etkiye yol
acabilir.

Sirket’in dogrudan zararina ek olarak Sirket’in herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taraf oldugu anlagsmalari
feshetmesi gerektigi takdirde, Sirket’in ilgili anlagsmalarin kars1 taraflarina karsi sorumlulugu dogabilir.

Sigortalanmamig veya sigortalarin kapsamini asan zarar veya sorumluluklarin meydana gelmesi, Sirket’in
itibarina zarar verebilir ve énemli 6lgilide iiretim kapasitesi kaybina neden olabilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglari tizerinde
olumsuz etkiye yol agabilir.

12. Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli calisanlarin sirket biinyesine dahil
edilememesi, Sirket’in bityiimesini stmrlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin bagarisi, santrallerin isletme ve bakimindan sorumlu olan teknik personel dahil, yonetim,
yonetici miidiirler ve diger kilit calisanlarin tecrilbesine ve bunlar tarafindan saglanan hizmetlere
dayanmaktadir. Buna ek olarak, Sirket’in bilgi birikiminin biiylik bir boliimii, i¢ kaynaklardan gelistirilmigtir
ve dolayisiyla dis kaynaklar ile degistirilmesi giigtiir. Sirket’in i¢inde bulundugu sektorde, Sirket’inki gibi
biiyiik bir organizasyonu etkin bir sekilde yonetebilecek iist diizey yoneticilerin yani sira, teknik uzmanliga
veya sektor uzmanligina sahip nitelikli ¢alisanlarin istihdami konusunda ciddi bir rekabet s6z konusudur. Kilit
personelin Ozellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya kilit personel ve nitelikli galisanlarin ise
almamamasi, motive edilememesi ve muhafaza edilememesi (6zellikle Sirket’in faaliyetlerinin genisletilmesi
icin gereken durumlarda), Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir. Bu
nedenler, Sirket’in mevcut santrallerini igletme veya faaliyetlerini genisletme kabiliyetini olumsuz
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etkileyebilir. Bu durumlardan her biri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.

13. Sirket’in planladigi satin almalar tamamlanamayabilir veya tamamlanmus ise, ilgili satin alma
beklenen yarari gostermeyebilir. Satin almalar, Sirket’in yonetiminin vakit kaybetmesine sebep
olabilir ve Sirket’in borcunun ozsermayeye orammi arttirabilir. S67 konusu satin almalarin
basarisiz olmast durumu. Sirket’in karliigin azaltabilir.

Sirket, 2013’te Cesmebas1 HES, 2015°de Arpa HES, 2016’da Espiye HES ve Cermikler HES, 2017°de Seyit
Onbag1 RES’i satin almistir. S6z konusu santraller 30 Haziran 2023 itibariyle Sirket’in toplam kapasitesinin
%8,9’unu  olusturmaktadir. Sirket’in gerceklestirmis oldugu satin almalar, sektdrdeki biiylimesinin bir
parcasini olusturmustur. Sirket, elektrik iiretimi ve ticareti faaliyetlerinde bulunan sirketlere istirak etmis ve
bunlari ¢atisi altinda toplayan ‘Holding’ statiisiinde bir ¢at1 sirketi haline gelmistir. Sirket, siirekli olarak yeni
yatirim ve satin alma firsatlar1 arayisindadir. Ozellikle bazi saticilarm iginde bulundugu olagandisi kosullar
veya durumlar sayesinde Sirket agisindan cazip firsatlar dogabilmektedir. Sirket’in bu durumlarda hizli hareket
etmesi gerekebilir, aksi takdirde firsat1 degerlendirilemeyebilir.

Sirket’in satin alma firsatlarinda hizli hareket etme kabiliyeti, Sirket’in nakit akigsina veya finansmana
erisebilmesine baglidir. Buna ek olarak, satin alimlarla ilgili faaliyetler, Sirket yonetiminin vakit kaybetmesine
ve bu da onlarin daha verimli igler ya da projelerle ilgilenememesine neden olabilir. Satin alimlar, Sirket’in
borcunun 6z sermayeye oranini arttirabilir. Sirket Cesmebas1 HES, Arpa HES, Espiye HES, Cermikler HES
ve Seyit Onbas1 RES’i uygun kosullarda devralabilmis olmasina karsilik; gelecekteki satin almalar, biiylik ve
karmagik olabilir. Sirket, bunlar1 planlanan sekilde veya hi¢ tamamlayamayabilir. Sirket’in gelecekteki
devralmalarda; (i) gereken anlagmalari miizakere edebilecegi, (ii) ¢ikabilecek sorunlar1 ¢ozebilecegi, (iii)
gerekli lisans ve izinleri alabilecegi ve (iv) finansmani bulabilecegi konusunda higbir giivence
bulunmamaktadir. Bu sorunlar, siyasi gelismelerle birlikte, Sirket’in bu satin alimlar1 gergeklestirmesini
engelleyebilir.

Bir satin alma islemi tamamlandiginda, Sirket’in yeni varligi, ¢alisanlari ve siirecleri entegre etmesi
gerekecektir. Sirket’in gelecekteki potansiyel satin almalar1 ve yeni projelerinin entegrasyonu ve isletilmesi,
Sirket’i asagida belirtilenler gibi bazi risklere maruz birakabilir.

a) etkili bir yonetim ve operasyon ekibinin ve yonetim bilgilendirme ve mali kontrol sistemlerinin
kurulmasi dahil, satn alinan varliklarin verimli bir sekilde entegre edilmesindeki zorluk;
b) satin almalardan kaynaklanan 6ngériillemeyen kanuni, s6zlesmesel, isgiiciiyle ilgili sorunlar ve diger
sorunlar;
C) Ongoriilemeyen maliyetler, giderler ve yatirim harcamalari;
d) satin almalardan kaynaklanan ve Sirket’in tamamen tazmin edemedigi 6ngoriilemeyen 6nemli
yukumlulikler veya durumlar;
e) Sirket’in iist yonetiminin satin alinan sirketler tizerinde odaklamasindan kaynaklanan Sirket’in
devam eden isindeki potansiyel kesintiler; ve
f) satin alman varliklarin performansi, Sirket’in beklentilerini veya planlarini karsilayamamast.
Sirket’in son satin almalarin1 veya gelecekte satin alabilecegi tiim diger isletmeleri basariyla entegre
edememesi Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarimi olumsuz etkileyebilir.

14. Gelecekteki yatirimlar ve satin almalar icin fon temin etme riskleri 56z konusu olabilir.

Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmesi ve isini biiylitmesi i¢in kredi veya sermaye piyasalarindan finansman
bulmasi gerekmektedir. Sirket’in yatirimlari, satin almalari ve nakit ihtiyaglari i¢in gerekli finansmani bulmasi
makroekonomik sartlar ve mevzuattaki degisiklikler gibi bir dizi faktdre baglidir. Buna ek olarak Tiirkiye’nin
kredi derecelendirme notlarinda meydana gelecek olumsuz degisiklikler ile para politikasi dogrultusunda,
Sirket’in gelecekteki yatirimlari ve satin almalar1 igin kullanilabilir fon bulma kabiliyeti ve fonlanma
maliyetlerini olumsuz etkileyebilecektir.
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Buna ek olarak, santraller i¢in ilgili YEKDEM siirelerinin dolmasi sirasinda Sirket’in nakit akiginda azalmalar
meydana gelebilecek olup; s6z konusu azalmalar, Sirket’in gelecekteki yatirnmlarina iligkin olarak yeni fon
bulma ve yeni yatirim yapma kapasitesini ve mevcut finansmanlar1 geri 6deme kabiliyetini azaltabilecektir.

Bu durum Sirket’in mali durumunu ve yeni yatirimlardan olan beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

15. Sirket’in bor¢clulugu ve mali yiikiimliiliikleri, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarint olumsuz yonde etkileyebilir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in yaklasik 754,2 milyon ABD Dolar1 tutarinda (TL karsiligi 19,5
milyar) ve 414,9 milyon Euro tutarinda (TL karsilig1 11,7 milyar) 6denmemis finansal borcu bulunmaktadir.
Sirket’in déviz borg¢lulugu olmasina ragmen, Sirket’in operasyonlar1 ve raporlamalar1 Tiirk Lirasi cinsinden
yapilmaktadir. Her ne kadar giincel durumda Sirket’in YEKDEM kapsamindaki gelirleri ABD Dolarina
endeksli olsa da, 6zellikle santrallerin YEKDEM donemleri sona erdikten sonra, gelirlerin TL bazinda olmas1
muhtemeldir. Ayrica Sirket’in mali tablolarin1 TL cinsinden hazirlamas1 dolayisiyla diger para birimlerine
ozellikle de ABD Dolarma karsi TL’nin deger kaybetmesi, ABD Dolarina endeksli borcun ve faiz giderlerinin
artmasi nedeniyle Sirket’in kur zararlarinda artiga yol acabilir. Bu da Sirket’in faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in ~ proje  finansmanlarinin  bir  kismunda,  kredi  alanlarin  kredi  s6zlesmeleri
kapsamindaki  degisken faiz  diizenlemeleri sebebiyle maruz kalabilecekleri ~ faiz  riskinden
korunmalar1 amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla ¢esitli tiirev islem sozlesmeleri akdedilmis
olmasina karsilik, bu sekilde risk giderim islemlerinin kapsami disinda kalan anapara ve faiz
tutarlar1 bakimidan ve s6z konusu kredilerin ABD Dolar1 ve Euro cinsinden olmasi nedeniyle, Sirket’in faiz
riskleri ve kur riskleri s6z konusu olabilmektedir.

Bu faktorlerin herhangi biri veya Sirket’in borcundan kaynaklanabilecek diger sonuglar Sirket’in mali
durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz yénde etkileyebilir.

16. Sirket’in kredi sozlesmeleri kapsaminda belirli taahhiitlere uymasi gereklidir.

Sirket, kontrol degisikligi hiikiimleri, yeni bir yatirim yapabilmesi i¢in bazi sartlarin saglanmasi, alacaklarin
devredilmemesi ve Sirket varliklariin kreditorler haricinde ti¢iincii kisiler lehine teminat gosterilmemesi dahil
olmak tizere kredi s6zlesmeleri kapsaminda bir takim kisitlayici taahhiitlerde bulunmustur. 30 Haziran 2023
tarihi itibariyla Sirket’in yaklasik 754,2 milyon-ABD Dolar tutarinda (TL karsiligi 19,5 milyar) ve 414,9
milyon Euro tutarinda (TL karsiligi 11,7 milyar) 6denmemis finansal borcu bulunmaktadir.

Bu taahhiitlerin herhangi birinin ihlali veya belirli olaylarin meydana gelmesi, ilgili telafi siirelerine ve diger
sinirlamalara tabi olarak, bu kredi s6zlesmeleri kapsaminda temerriit haline yol agacaktir. Kredi s6zlesmeleri
cergevesinde herhangi bir temerriit halinin meydana gelmesi lizerine, s6z konusu temerriit giderilmedigi ve bu
temerriit halinden feragat edilmedigi durumda, heniiz kullandirilmamus krediler iptal edilebilir. Kredi verenler,
kredileri geri ¢agirabilir ve diger teminatlar1 nakde ¢evirebilir. Ayrica, kredi s6zlesmeleri kapsaminda bir ihlal
veya temerriit hali, ¢apraz temerriit hiikkiimleri iceren diger stzlesmeler kapsaminda da temerrit haline ve
kredinin geri ¢agrilmasina yol agabilir. Kredi sdzlesmeleri kapsamindaki kredi verenler dahil olmak iizere
Sirket’in kredi verenlerinin séz konusu diger sozlesmeler kapsamindaki kredileri geri ¢agirmalart halinde
Sirket, Sirket’in ve baglh ortakliklariin varliklarinin s6z konusu tutarlart tamamiyla geri 6demeye ve bagl
ortakliklarinin 6demek zorunda oldugu diger borclarini karsilamaya yeterli olacagi konusunda garanti
verememektedir. Ayrica, Sirket’in bu tutarlar1 geri ddeyememesi halinde alacaklilar kendilerine verilen
teminatlar1 nakde ¢evirip bunlar1 gelir kaydedebilir.

Yukaridaki durumlarin herhangi biri Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonug¢larini 6nemli 6lgiide
olumsuz etkileyebilir.

17. Sirket, iliskili taraf iglemleri yapmistir ve yapmaya devam edecektir.
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Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iliskili taraflariyla islemler yapmustir ve yapmaya devam etme
niyetindedir. Sirket GURIS Insaat, GURIS Holding, GURIS Makine, GURIS Teknoloji, Giirenerji gibi iliskili
taraflardan yazilim hizmeti, santrallerin isletmesi ile ilgili hizmet, ara¢ ve bina kiralama gibi hizmetler
almaktadir. Diger yandan grubun santrallerinde iiretilen elektrik enerjisinin satigin1 yapmak iizere kurulmus,
elektrik satis1 dengeleme firmasi olan Bordo Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (“Bordo Elektrik™) firmasina
da elektrik satis1 gergeklestirmektedir.

Sirket, iliskili taraflarla yapilmis sozlesme ve islemlerin piyasa sartlarma (arms’s length) gére mizakere
edildigi ve piyasa kosullarina uygun oldugu kanaatindedir. Buna karsilik, SPK ve vergi daireleri, Sirket’in
iligkili taraf islemleri iizerinde denetimler yapabilecek olup; ilgili kurumlarin Sirket’in iligkili taraf islemlerinin
emsallere uygun olmadigini iddia etmeleri ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek tek veya
toplu olarak iligkili taraf islemleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonug¢larini olumsuz
etkileyebilir. Ayrica iligkili taraf islemleri, Sirket’e zarar verebilecek ¢ikar ¢atismalarini da igerebilir.

18. Yamantiirk Ailesi Sirket iizerinde onemli dlciide etkiye sahiptir ve bu pay sahiplerinin menfaatleri
Sirket’in diger pay sahiplerinin menfaatleriyle celisebilir veya farkll olabilir.

Isbu izahname tarihi itibartyla, Yamantiirk Ailesi ve Yamantiirk Ailesi tarafindan yonetim kontroliine sahip
olunan GURIS Insaat Sirket’in paylarinin tamamina sahiptir ve Halka Arzin tamamlanmasindan sonra da
Sirket sermayesinin 6nemli bir kismina sahip olmaya devam edecektir.

Yamantiirk Ailesi {iyelerinin, Sirket’in sdz konusu paylarma sahip olmalarmin sonucu olarak, Sirket’in
yonetim kuruluna aday gosterilmesi ve yonetim kurulu liyelerinin segilmesi, kar pay1 6denmesi, Sirket’in esas
sOzlesmesi ile Sirket’e iliskin degisikliklerin kabul edilmesi ve Sirket’in malvarliklar1 tizerinde tasarruf
edilmesi gibi 6nemli sirket islemlerinin yapilmasinda 6nemli 6l¢iide etkisi bulunmaktadir. Ancak, Yamantiirk
Ailesi’nin ¢ikarlariin diger pay sahiplerinin ¢ikarlariyla ortiiseceginin herhangi bir garantisi olmamakla
birlikte, Yamantiirk Ailesi diger pay sahiplerinin ¢ikarlariyla ortiismeyen kararlar alabilir veya Sirket’in bu
sekilde kararlar almasini saglayabilir. Ayni zamanda Yamantiirk Ailesi iiyelerinin, Sirket’in ve istiraklerinin
taraf oldugu kredi s6zlesmeleri tahtinda, ilgili kredi verenler lehine sahsi kefalet vermis olmasi da Yamantiirk
Ailesi ile diger pay sahiplerinin ¢ikarlarinin ¢atismasina sebep olabilir.

Bunlara ek olarak Yamantiirk Ailesi liyeleriyle yapilan islemler, Tiirk hukuku uyarinca bazi durumlarda iliskili
taraf islemi olarak nitelendirilebilir ve bu tiir islemlerin “menfaati bulunmayan y6netim kurulu iiyelerinin”,
“bagimsiz ve menfaati bulunmayan yonetim kurulu tiyelerinin” veya “menfaati bulunmayan pay sahiplerinin”
cogunluk oyuyla kabul edilmesi gereklidir. Sirket, iligkili taraf islemleri bakimindan gereken onaylari almak
amaciyla ¢aba gosterse de bazi durumlarda bu onaylarin alinmasi miimkiin olmayabilir. Sirket’in iligkili taraf
islemleri i¢in gereken onaylar1 alamamasi veya bu islemlere kars1 yapilan itirazlarin basarili olmasi s6z konusu
islemleri gegersiz kilabilir ve bu da Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve
beklentilerini 6nemli 6lcude ve olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrica, Yamantiirk Ailesi iiyelerinin Sirket’in paylan iizerinde gerceklestirecegi islemlere iligskin planlari,
beyanlari, aciklamalar1 veya eylemleri ya da bunlara dair sdylentiler séz konusu planlarin veya eylemlerin
Sirket’in beklentileri, tahmini performansi, Sirket’e veya paylara karsi yatirnmcilari ile diger kisilerin
hassasiyeti ya da paylarin algilanan degeri iizerindeki gercek veya spekiilatif etkileri nedeniyle paylarin islem
fiyatinda degisiklige yol acabilir.

5.2. Thraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

1. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi, biiyiik élgiide (uygun miktarlarda su ve isinim
kosullart dahil) uygun meteorolojik kosullara dayanmaktadwr. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan
elektrik iiretimi bakimindan, degisen meteorolojik kosullara bagh olarak beklenen iiretim hedefleri
gerceklesmeyebilir.
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30 Haziran 2023, 30 Haziran 2022, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren
donemlerin her biri igin, Sirket tarafindan iiretilen elektrigin sirasiyla %41,70, %42,55, %43,65, %44,84 ve
%43,24°0 RES’lerden, %51,17, %51,18, %51,86, %52,05 ve %52,27’si JES’lerden ve %7,13, %6,27, %4,49,
%3,11 ve %4,49’u HES’lerden iiretilmistir. Ayn1 donemler boyunca Sirket’in elde ettigi toplam gelirinin
sirasiyla %41,74, %46,97, %47,61, %42,33 ve %41,15’1, RES’lerden, sirasiyla %48,47, %46,25, %46,90,
%352,56 ve %50,02’si JES’lerden ve sirasiyla, %4,92, %5,63, %3,36, %2,53 ve %3,69’si HES’lerden elde
edilmistir. RES’ler, JES’ler ve HES’lerin yillik {iretilen elektrik miktari, Sirket’in kontrolii disinda degiskenlik
gosterebilen hidroloji ve 1s1n1m kosullarindan etkilenebilir. Bu faktérlerden herhangi biri, iiretim seviyelerinde
degiskenlige neden olabilecek ve santrallerin liretkenligini azaltip, karliliginda dalgalanmaya yol agabilecektir.

HES’lerin performansi, bulunduklar1 cografi bolgelerde degiskenlik gdsteren hidroloji kosullarina baglidir.
HES’ler, kurakliklar, asir1 su, iklim degisikligi ve ilgili tesisin akarsu yataginda meydana gelen degisimlerden
olumsuz etkilenebilir. Olumsuz hidrolojik kosullar, HES’lerde {iretilen elektrik miktarin1 diisiirebilecektir.
Diger taraftan HES lerin asir1 su debisi nedeniyle dolusavak kapaklarinin (dolusavak, suyun bir baraj veya su
setinden asagiya dogru, tipik olarak barajli nehrin nehir yatagina kontrollii olarak salinmasini saglamak icin
kullanmilan bir yapidir) agilmasi ve su kaybetmeleri halinde iiretebilecegi elektrik tiretim miktarmin azalmasi
asirt su debisine ragmen diisiik liretime neden olabilir. Buna ek olarak, suyla tasinan birikintilerden
kaynaklanan tikanmalar ve benzeri su yatagindan kaynaklanan sorunlar tirbin émrind ve Gretimin verimini
etkileyebilir. Tiirbinlerin bakim veya yenileme maliyetlerindeki artis ve tiirbinlerin emre amadeligindeki
azalmadan kaynaklanan elektrik iiretimindeki azalma, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

RES’lerin verimi yine, mevsimsel degiskenlik nedeniyle éngoriilemeyen riizgar kosullarina baghdir. Ornegin,
RES’lerin verimi agisindan, tahmin edilenden ¢ok daha az riizgar olabilir veya bunun tersine, riizgar hizlari,
RES’lerin giivenli bir sekilde ¢alistirilabilecekleri esikleri asarak ¢alismalarini engelleyebilir.

JES’lerin performansi ise atmosfer kosullarina bagl olarak briit/net enerji tiretimlerinden etkilenmektedir.
Ayni miktardaki jeotermal akiskan ile kis ve yaz aylarinda ortaya ¢ikan sicaklik ve nem farkliliklari nedeniyle
iiretim degerleri farkliliklart ortaya ¢ikmaktadir. Diger taraftan, JES’lere enerji saglayan kuyularn akigskan
iretim debi, entalpi ve basing degerleri de JES de enerji liretimini etkilemektedir. Ortam 1s1sinin, olagan
sicakligin iistiinde olmasi, jeotermal santrallarin i¢ tiiketimlerinin artmasina ve satisa esas elektrik iiretim
miktarinin azalmasina sebep olabilir.

Sirket, her ne kadar olagan meteoroloji ongoriilerindeki olas1 degisiklikleri ve bu degisikliklerin Sirket’in
faaliyetleri Uzerindeki potansiyel etkilerini géz éniinde bulundurmaya ¢aligsa da bu degerlendirmenin olasi
meteorolojik degisikliklerinden kaynaklanan etkileri Onleyebilecegi veya meteorolojik kosullarin dogru
tahmin edilmesini saglayabilecegini garanti edememektedir. RES, JES ve HES’ lerinin bulundugu yerlerdeki
olagan meteoroloji ongoriilerindeki 6nemli sapmalar, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.
Ayrica iklim degisikligine bagli olarak meydana gelen sicaklik Ongoriilerindeki degisiklikler, yagista
degiskenlik, kotli hava sartlarinin yogunlugu veya sikliginin artmasi, Sirket’in faaliyetleri iizerinde olumsuz
etkilere yol acabilir.

Elektrik  tedarik  sirketleri ~ve  {reticiler glin  Oncesi piyasasinda bir sonraki  giin
gergeklestirecekleri islemlere iligkin satig/alig teklifleri vermektedir. Sirket’in gerceklesen elektrik iiretimi ile
giin 6ncesi piyasasinda vermis oldugu satis teklifindeki miktar1 isin dogas1 geregi ve iklim kosullarinin kesin
olarak dngoriilememesi nedeniyle ayni olmayabilir. Bu nedenle Sirket elektrik piyasasinda dengesizlige maruz
kalmaktadir. Sirket, dengesizligi yonetmek amaciyla baska bir piyasa katilimcisiyla anlasma yaparak
dengesizlik grubuna katilmis; dengesizlik ve diger riskleri sézlesme kapsaminda hizmet bedeli karsiliginda
transfer etmistir. Ancak isin dogasi geregi meteoroloji kosullarinin dogru sekilde tahmin edilememesi veya
dengesizlik yonetiminin siirdiirilememesi durumunda; gergeklesen elektrik iiretimi giin dncesi piyasasinda
verilmis olan teklifte yer alan elektrik miktarina uymayabilir. Bu durum, Sirket’in dengesizlik maliyetlerine
katlanmasina neden olabilir.
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Yukarida agiklanmig olan olumsuz kosullar veya bunlarin da sonuglarindan herhangi biri, Sirket’in
santrallerinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve dolayisiyla Sirketi’n faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet
sonuclarini énemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

2. Jeotermal santrallarin bulundugu lokasyonlara ¢ok yakin bélgelerde iiciincii kisiler tarafindan
kurulabilecek bagka jeotermal santrallari, Sirket’in jeotermal santrallarini olumsuz ydnde
etkileyebilir.

Sirketin jeotermal santrallarinin bulundugu lokasyonlara ¢ok yakin olan ve ayni havzadan beslenen {igiincii
kisilere ait baska jeotermal santrallarinin kurulmasi; isletme doneminde santrallar arasi etkilesime, havza
basincinin azalmasina ve sonug olarak elektrik iretim seviyesinin diismesine sebep olabilir. Hatta, ilgili
havzanin farkl tlizel kisilerin, farkli iiretim stratejileri dogrultusunda kullanilmasi; rezery émriiniin de olumsuz
olarak etkilenmesine neden olabilir.

3. Elektrige olan talep azalabilir.

Tirkiye’deki elektrik talebi, makroekonomik kosullar, demografik faktérler ve mevsimsellik
gibi faktorlere = gore  degisebilir. Bu  durum  Sirket’in  elektrik = satis = miktarim
etkileyebilir. COVID-19 salgininin ekonomik etkileriyle iligkili olan faktorler de dahil olmak
iizere makroekonomik kosullar {izerindeki herhangi bir olumsuz gelisme, tiiketicilerin ve
isletmelerin genel elektrik talebinde azalmaya neden olabilir.

Ekonominin zayiflamasi, Tiirkiye’deki enerji tiiketiminde bir azalmaya mneden olabilir veya
elektrik piyasasini olumsuz yonde etkileyebilir.

Niifus artisgindaki  durgunluk, gen¢ ve. kentsel niifustaki = azalma veya dijitallesmedeki
duraksamalar gibi demografik faktorler de elektrik talebini azaltabilir.

Son olarak, elektrik talebi, elektrik tuketimindeki mevsimsel degiskenlikler nedeniyle de
dalgalanma gostermektedir. Elektrik tliketimi, genel olarak yiiksek 1sitma ve aydinlatma
ihtiyaglari nedenleriyle kis aylarinda ve iklimlendirme ve sogutma ihtiyaclari nedenleriyle yaz
aylarinda artmasina karsilik, 1sitma veya sogutma ihtiyacinin azaldigi ilkbahar ve sonbahar
aylarinda azalmaktadir. Sirket, elektrik tiiketiminde iklim degisiklikleri ya da mevsimsel bazda
yasanan degiskenliklerin Sirket’in ongoremeyecegi veya karsiliginda gereken
Onlemleri alamayacagi bir  sekilde etkilenmeyecegini garanti edememektedir. Bu  durum,
Sirket’in  trettigi  elektrik  ig¢in  Ongordlgii genel talep diizeyinde bir azalmaya veya
kesintiye neden olabilir.

Ayrica, goreceli olarak biiyiik elektrik tiiketicileri; dztiiketim amagli yenilebilir enerji santrali yatirimi yapma
karar alabilirler. Bu durum, spot elektrik piyasasindaki talebin azalmasina ve satisa konu elektrik fiyatlarinin
azalmasina neden olabilir.

Yukarida  belirtilen makroekonomik ortam, demografik faktoérler veya mevsimsellik gibi
faktorlerden  herhangi  biri  Sirket’in  drettigi  elektrige  olan  talebi  etkileyebilir.  Her
ne kadar Sirket’in drettigi elektrik bakimindan Ongoriilebilir gelecekte (Sirket’in santrallerinin kurulu
giiclerine gore agirliklandirilmis ortalama kalan YEKDEM siiresi 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla 3,11 yildir)
sabit fiyattan satin alma garantisi s6z konusu olsa da, bu durum, YEKDEM siiresi sonunda Sirket’in sattigi
elektrik miktarini azaltabilir veya spot elektrik piyasasindaki elektrik fiyatlarinin diismesine sebep olabilir. Bu
durum, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonug¢larin1 6nemli dl¢iide olumsuz etkileyebilir.

4. Elektrik  piyasast  fiyatlar1  ve  tahmini  fiyatlar, oOnemli  olciide  degiskenlik
goOsterebilecektir.
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Spot elektrik piyasasindaki elektrik fiyati, Onemli Olglide degiskenlik  gosterebilmektedir.
Sirket, 30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1 aylik donemler ve 31 Aralik 2022, 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla {iretmis olduklar elektrigi sirasiyla
%84,74, %87,58, %86,96, %80,58 ve %85,14’linii YEKDEM kapsaminda satmistir. Bu nedenle Sirket spot
elektrik piyasasimndaki fiyat dalgalanmalarinin etkilerinden biiylik 6l¢iide korunmus durumdadir. YEKDEM,
bir yenilenebilir enerji santralinin isletmeye alinma tarihinden itibaren on yil siireyle (yenilenebilir enerji
kaynagina bagli olarak farklilik gosteren) dolara endeksli sabit bir satis fiyat1 uygulamasiyla yenilenebilir
enerji santrallerine tesvik saglamaktadir. Buna karsilik YEKDEM’den en ¢ok 10 yil boyunca faydalanabildigi
i¢in, ilgili santraller i¢in siirenin dolmasi sonrasinda ilgili Sirket o santral i¢in YEKDEM’den faydalanmaya
devam edemeyebilecektir. Sirket’in mevecut portfoyiindeki tiim santraller 30 Haziran 2021 6ncesi faaliyete
girdigi i¢in, 31 Aralik 2031 tarihi itibartyla Sirket’in mevcut santrallerinin tamami YEKDEM kapsamindan
¢ikmis olacaktir.

Santrallerin YEKDEM siirelerinin sona ermesi halinde Sirket, iirettigi elektrigi spot elektrik piyasasinda spot
piyasa fiyatindan satacaktir. Spot elektrik piyasa fiyatlar1 elektrik arz ve talep faktérlerinden etkilenerek
degiskenlik gosterebilmektedir. Ornegin, elektrigin piyasa fiyatindaki bir diisiis veya fosil yakitlar veya
niikleer enerji gibi diger elektrik iiretim kaynaklarinin maliyetindeki bir azalma, elektrigin toptan satis fiyatini
diisiirebilecek ve bu da Sirket’in gelirlerinde azalmaya yol agabilecektir. Ozellikle, Karadeniz’de bulunan ver
yerli iiretim kapsaminda {iretilecek dogal gaz miktarinin artmasi; ithal dogal gaz tutarimin azalmasia ve
Turkiye’deki ortalama dogal gaz satis fiyatinin diismesine sebep olabilir. Dogal gaz maliyetinin, spot elektrik
piyasasindaki fiyat olusumu acisindan 6nemli bir veri olmasi nedeni ile; boyle bir durum spot elektrik
fiyatlarinin da diismesine neden olabilir. Ayrica EPDK tarafindan AUF mekanizmasi ile enerji tiretim maliyeti
diger kaynaklara nazaran daha diisiik olan yenilenebilir enerji iiretim tesislerinden YEKDEM kapsaminda
olmayanlar, belirlenen azami fiyattan daha yiiksek satis yaptiklart her bir MWh i¢in destekleme bedeli olarak
bir 6deme yapmakla yiikiimlii hale gelmistir. Yenilenebilir enerji kaynaklardan tiretilen elektrigin satis fiyati
2023 Temmuz ayinda 2.179,47 TL/MWh olarak belirlenmistir. Bu diizenleme, her ne kadar giincel mevzuat
gercevesinde belirli bir siire i¢in uygulama alani bulacak sekilde diizenlenmisse de, bu siire igcinde YEKDEM
sliresi sona ermis olan santraller bakimindan, Sirket’in kérliligini ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir. Bu
durum, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonug¢larin1 6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

5. YEKDEM mekanizmas: dahil olmak iizere, yenilenebilir enerji icin saglanan devlet desteginin
azaltilmas: veya kesilmesi ya da devietin enerji politikasindaki ve enerji mevzuatindaki diger
degisiklikler, Sirket’in gelecekteki yatirim ve biiyiime planlarint olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’de yenilenebilir enerji kaynaklarinin gelistirilmesi ve yenilenebilir enerji iiretimi, YEKDEM gibi
hiikkiimetin diizenlemelerine ve mali destegine dayanmaktadir. Tiirkiye’nin yenilenebilir enerjinin
gelistirilmesini aktif bir sekilde destekleyen politika ve destek mekanizmalarini benimsemis olmasina karsilik,
bu yaklasimin gelecekte degismeyecegi konusunda higbir garanti bulunmamaktadir.

Sirket’in santrallerinin ¢ogu YEKDEM tesvikinden faydalanmaktadir. Sirket’in YEKDEM kapsamindaki
santrallerin tamaminin ABD Dolarina endeksli YEKDEM tesvikinden yararlanmasina karsilik (hangi santralin
YEKDEM"en faydalanip faydalanmadigi, faydalanan santrallerin ne kadar siire ile faydalanacag: bilgisi
izahnamenin 7.1.1 numarali boliimiinde sunulmaktadir); s6z konusu YEKDEM tesviki, 30 Haziran 2021°den
sonra isletmeye gecen enerji santralleri i¢in gecerli degildir. 30 Haziran 2021°den sonra isletmeye gecen enerji
santralleri i¢in, alim garantisi tutarlarimin Tiirk Lirasi iizerinden belirlendigi yeni bir YEKDEM mekanizmast
uygulamaya konulmustur. Hiikiimetin 6zellikle 30 Haziran 2021 tarihinden 6nce isletmeye gegen santraller
icin YEKDEM araciligiyla yenilenebilir enerji icin ABD Dolarina endeksli sagladigi destek, Sirket’in
blylimesinde 6nemli bir rol oynamistir. 30 Haziran 2021°den sonra isletmeye gegen enerji santralleri igin
belirlenen yeni YEKDEM mekanizmasinin, nispeten daha az avantajl kosullar icermesi sebebiyle Sirket’in bu
tarihten sonra gerceklestirecegi yenilenebilir enerji projelerinden beklentileri karsilanmayabilir. Ayrica yeni
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YEKDEM tarifesinin Tiirk Lirasi cinsinden olmasi uzun vadeli yabanci para fonlamayi zorlastiracagi igin Tiirk
Lirasi cinsinden daha yiiksek bir etkin faizle bor¢lanmak daha maliyetli olabilecektir.

Bu durum, Sirket’in gelecekteki biiyiime planlari izerinde olumsuz etkiye neden olabilir ve Sirket’in faaliyeti,
mali durumu ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

COVID-19’un getirdigi tedarik zinciri bozulmalarina ek olarak Rusya- Ukrayna savast ile enerji ve hammadde
fiyatlarinda yasanan artislarin da etkisiyle, devlet hem arz giivenligini saglamak hem de tiiketicileri yiiksek
maliyet artislarindan koruyabilmek yoniinde bir politika benimsemis ve elektrik piyasasi mevzuati kapsaminda
2022 yil1 igerisinde bu amagla bazi1 degisiklikler yapilmistir.

Bu degisikliklerden bir tanesi, elektrik enerjisinin iiretim maliyetleri dikkate alinarak, her
seferinde alt1 ay1 gegmemek iizere, EPDK tarafindan kaynak bazinda tiiketiciyi ve/veya maliyeti
yiksek dretimi destekleme bedeli belirlenebilecegine yonelik 08.03.2022 tarihinde EPKn’nun
17/11 maddesine eklenen diizenlemedir. Diizenleme kapsaminda belirtilen destekleme bedeli,

EPDK tarafindan kaynak bazinda belirlenen azami uzlastirma fiyatlar1 (“AUF”) kullanilarak, uzlastirma
donemi bazinda EPIAS tarafindan hesaplanmaktadir. isbu izahname tarihi itibariyla EPDK tarafindan alinan
karar ile AUF, (MWh basina) dogal gaz santralleri i¢in 2.628,25 TL, komiir santralleri i¢in 2.037,68 TL ve
yenilenebilir kaynaklar icin 2.179,47 TL olarak belirlenmistir. Buna gére yenilenebilir kaynaklardan {iretilen
elektrigin satis fiyatinda 2.179,47 TL /MWh’1 asan boliimii {izerinden yapilan hesaplama ile EPIAS tarafindan
belirlenen tutarlar, her biri ilgili iiretici tarafindan EPIAS a destekleme bedeli olarak denmekte ve bu sekilde
toplanan destekleme bedelleri EPIAS tarafindan arz giivenligini teminen oncelikle maliyeti yiiksek iiretim
tesisi sahibi piyasa katilimcilarina liretim destekleme tutar1 olarak yansitilmakta, sonrasinda kalan tutar ise
(tlketiciye yansitilmak tizere) gorevli tedarik sirketlerine 6denmektedir. YEKDEM kapsamindaki iiretim
tesisleri ise, bu diizenlemeye tabi degildir. Dolayisiyla, yiiriirlige giren bu diizenleme ile, enerji iiretim maliyeti
diger kaynaklara nazaran daha diisiik olan yenilenebilir enerji tliretim tesislerinden YEKDEM kapsaminda
olmayanlar, belirlenen azami fiyattan daha yiiksek satis yaptiklar1 her bir MWh i¢in, destekleme bedeli olarak
bir 6deme yapmakla ylikiimlii hale gelmistir. Bu diizenleme, her ne kadar giincel mevzuat ¢ercevesinde belirli
bir siire i¢in uygulama alan1 bulacak sekilde diizenlenmisse de, bu siire icinde YEKDEM siiresi sona ermis
olan santraller bakimindan, Sirket’in karliligin1 ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Ayrica, Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi’nde 11.08.2022 tarihinde yapilan
degisiklikler uyarinca da, 12.05.2019’dan sonra yapilan basvurular neticesinde baglanti anlagsmasina ¢agri
mektubu almaya hak kazanan lisanssiz iiretim tesislerinde {iretilerek satisa konu edilebilecek ihtiyacin
iizerindeki elektrik enerjisi miktarinin hesabinda kullanilacak tiiketim miktarinin, ilgili tiiketim tesisinin bir
onceki takvim yilinda sebekeden g¢ektigi mahsuplasilmamis toplam elektrik enerjisi tiikketimi olarak esas
almarak hesaplanacagi, hesaplanan tiiketim miktar1 esas alinarak belirlenen satisa konu edilebilecek ihtiyac
fazlasi enerjinin iizerinde iiretilerek sebekeye verilen enerjinin, gorevli tedarik sirketi tarafindan tiretilerek
sisteme verilmis olarak kabul edilecegi ve bu enerjiyle ilgili piyasa isletmecisi ve gorevli tedarik sirketi
tarafindan herhangi bir 6deme yapilmayarak bu kapsamda sisteme verilen enerjinin YEKDEM’e bedelsiz katki
olarak dikkate almacagina iliskin kapsamli degisiklikler yapilmistir. Konuya iligskin olarak 11.08.2022
tarihinde EPDK tarafindan yapilan basin agiklamasinda, sdz konusu diizenlemenin "iAtiyacin iizerinde satisi
diizenleyen ve lisanssiz iiretim santrali olsun ya da olmasin gercek elektrik tiiketicilerini koruyan bir
dizenleme" oldugu ve "bu diizenleme ile gergek tiiketimi olan ancak kapasite kisiti ve yer sorunu sebebi ile
tiretim tesisi kuramayan tiiketicilerin énii agilacagi"” belirtilmistir. Her ne kadar Sirket’in lisanssiz herhangi
bir santrali olmasa da, lisanssiz elektrik {iretim santrallerinin genel olarak karliligin1 azaltabilecek bu sekilde
diizenlemelerin mevzuata dahil edilmesi, Sirket’in ileride isletmeye alabilecegi lisanssiz santrallerin karliligina
yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

6. Sirket, YEKDEM tesviki kapsamindaki Tamamlama Odemelerinde olast kur riskine tabidir ve
Sirket’in mevcut santralleri icin YEKDEM dénemi sona erdiginde, Sirket’in kur riski artabilecektir.
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Son yillarda Tiirk Lirasi, basta ABD Dolart olmak {izere diger para birimlerine karsi deger
kaybetmistir. 30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1 aylik donemler ve 31 Aralik 2022,
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar itibartyla Sirket iiretmis oldugu elektrigin
sirastyla %84,74, %87,58, 986,96, %80,58 ve %85,14’{inli Y EKDEM kapsaminda satmis olup; bu satiglardan
elde edilen gelirler YEKDEM tesviki kapsaminda ABD Dolarina endekslidir. Sirket’in santralleri igin
YEKDEM doénemleri sona erdiginde, Sirket gelirlerinin tamamini1 Tiirk Lirasi cinsinden elde edecektir. Turk
Lirasmin 6zellikle ABD Dolar1 basta olmak iizere diger para birimlerine karsi yasayacagi deger kaybi, Sirket’in
santrallerinin YEKDEM’den faydalanabilecekleri siirenin sonunda asagida belirtilen sebeplerden dolay1
Sirket’in mali durumu ve faaliyetleri Uzerinde giderek artan olumsuz bir etkiye yol acabilecektir.

Sirket, 6zellikle YEKDEM kapsamindaki alacaklar1 basta olmak {izere, alacaklarinin tahsiliyle iliskili kur
riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in YEKDEM’den yararlanan santralleri, elektrigi giin 6ncesi piyasada veya
ikili anlagsmalar yoluyla serbest tiiketicilere satmaktadir. Bu diizenlemelere gore satis fiyatinin YEKDEM
fiyatindan daha diisiik olmas1 halinde, YEKDEM tesvik fiyat1 ile giin 6ncesi piyasasi arasindaki fark, ABD
Dolar1 cinsinden hesaplanarak ilgili tarihteki déviz kuru iizerinden Tiirk Lirasina gevrilmektedir. Ilgili tutar,
EPIAS tarafindan bir sonraki ayin 25 ’inci giiniinde Sirket’e 6denmektedir (“Tamamlama Odemesi”).
Dolayisiyla Sirket, Tamamlama Odemesiyle ilgili olarak 25 giinliik (ilgili aym son giintinden itibaren sonraki
ayin 25. giiniine kadar) ile 55 giinliik (ilgili ayin ilk gilinlinden itibaren sonraki ayin 25. giiniine kadar) kur riski
tasimaktadir. Tamamlama Odemesi tahsil edilinceye kadar doviz kurundaki herhangi bir dalgalanma, Sirket’in
mali durumunu ve faaliyet
sonuclarini 6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

7. Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirketin icinde bulundugu sektor ve faaliyeti icin onem arg
etmektedir. Bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu sistem
ve aglara yapilabilecek siber-saldirilar Sirket’in Jfaaliyetlerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisinin etkin ve kesintisiz caligmas1 Sirket faaliyetleri agisindan ¢ok 6nemlidir.
Sirket’in santralleri biiyiik 6l¢iide otomatize olup, sistem ve aglar zaman zaman ariza ve kesintilere maruz
kalabilmektedir. Kesintiye sebep olabilecek unsurlar, sistem giincellemelerindeki sorunlar, dogal afetler, siber
saldirilar, kazalar, gli¢ kesintileri, telekomiinikasyon arizalari, viriisler, fiziksel veya elektronik ihlaller ve
benzeri olay veya diger kesintiler olabilir. Sirket’in ve enerji sektoriindeki diger sirketlerin bilgi teknolojileri
sistemlerindeki aksamalar, Sirket’in iiretim kapasitesi ve kritik veri kayb1 dahil, idari, endiistriyel, ticari ve
finansal kontrol sistemlerini ciddi diizeyde sekteye ugratabilir. Sirket’in bilgi teknolojileri aglar1 da
telekomiinikasyon arizalari, dogal afetler veya diger felaketlerden olumsuz etkilenebilir.

Kritik diizeyde biiyiik bir kesinti, Sirket’in miisterilerine elektrik satma kabiliyetini olumsuz y6nde
etkileyebilir. Sirket, giivenlik ihlallerini ve sistem hasarini1 onarmaya yonelik dnemli giderlere maruz kalabilir.
Ayrica meydana gelen kesintiler, gizli bilgi veya diger bilgilerin kaybina yol agabilir. Bu gibi durumlar,
Sirket’e kars1 dava agilmasina, idari cezalara maruz kalmasina, itibar kaybina neden olabilir veya baska bir
sekilde Sirket’in faaliyetlerine zarar verebilir. Sirket’in santrallerin emre amadeligi, faaliyet ve verimliligi,
operasyonel gbzetim, is sagligi, giivenlik ve ¢evreyle ilgili kanun ve yonetmeliklere uyum iizerine odaklanan
izleme ve kontrol sistemlerindeki bilgi teknolojileri kaynakli bir ariza, alinmis olan idari izinler kapsaminda
aykiriliga sebep olabilir. Bu durum Sirket’e idari para cezasi verilmesine veya yaptirimlarin uygulanmasina
yol agabilir. Ayrica Sirket’in siber giivenlik sigorta teminati, Sirket’in maruz kalabilecegi zararlardan
korunmak i¢in yeterli olmayabilir. Yukarida belirtilen sebeplerden herhangi birinden dolay1 Sirket’in bilgi
teknolojileri altyapisindaki bir aksaklik, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarini dnemli 6lgiide
olumsuz etkileyebilir.

Enerji sektoriinde dijitallesmenin getirdigi bazi diger riskler de mevcuttur. Siber saldirilar sonucu Sirket’in
operasyonlar1 olumsuz etkilenebilir. EPIAS tarafindan isletilen piyasalarda gergeklestirilen tiim islemler,
EPIAS tarafindan yonetilen piyasa isletim sistemi ad1 verilen bilgi sistemleri iizerinden gerceklestirilmektedir.
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Bu sebeple, bilgi sistemlerindeki aksakliklarin, giinlik  bazda Sirket’in ~ EPIAS
tarafindan isletilen piyasalardaki faaliyetlerini olumsuz etkileme potansiyel bulunmaktadir.

Sirket’in  modern  teknolojiye  uygun  enerji  Uretim  {Uniteleri, SCADA  (Supervisory
Control and Data Acquisition) sistemleri (SCADA, kapsamli ve entegre veri tabanli bir kontrol
ve izleme sistemidir.) otomasyon altyapisi ile c¢alismakta olup; bu sistemlerdeki siber saldirilar,
arizalar ve/veya kesintiler, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarini 6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

8. lletim ve dagiim  sebekesine  baglanmadaki  operasyonel  zorluklar,  Sirket’in
iirettikleri elektrigi satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, liretmis oldugu elektrigi satmak icin, elektrik iretim tesislerini
ulusal iletim sistemine veya ilgili dagitim sebekesine baglamaktadir. Santraller igin iletim
sistemine ve dagitim  sistemine erisim, iletim/dagiim = sistemindeki = kapasite  eksikligi,
iletim/dagitim sistemine bagli diger tesislerin yarattigt yogunluk veya santrallerin asir1 {iiretimi
nedeniyle engellenebilir. Bu nedenle Sirket’in faaliyetlerinde kesintiler meydana
gelebilir.

Sirket, yeni teknoloji nedeniyle sebeke  baglantisim iyilestirmek amaciyla  yeni
ekipmanlarin  satin  alinmasim1  gerektirebilecek yiiksek maliyetlere maruz kalabilir. Sebeke
iyilestirmeleriyle ilgili tiim faaliyetler ~ve yatinmlar TEIAS tarafindan - yiiriitiilmektedir.
TEIAS’in  yapmus  oldugu iyilestirmelerle ilgili  maliyetler, = Sirket tarafindan TEIAS’a
Odenen sebeke baglanti iicretlerine yansitilmaktadir.

Bu durum, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuclarim1 6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.
9. Sirket, elektrik satislarindan kaynaklanan tahsilat riskine tabidir.

30 Haziran 2023, 30 Haziran 2022, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren
donemlerde Sirket, iiretmis oldugu elektrigin sirastyla %15,26, %12,42, %13,04, %19,42 ve %14,86’sin1
YEKDEM mekanizmasi diginda olmak iizere, (i) giin 6ncesi piyasasinda ve (ii) ikili anlagsmalar yoluyla ii¢lincii
taraflara satmistir. Giin oncesi piyasasinda elektrik satig1 yapilabilmesi icin EPIAS piyasa katilimcilarindan
teminat sunmasim talep etmektedir. Bu nedenle spot markette yapilan elektrik satiglarindan kaynaklanan bir
tahsilat riski bulunmamaktadir. Sirket, politikas1 geregince, ikili anlagmalar yaparken miisterilerinden teminat
talep etmektedir. Ancak, ikili anlasmalar imzalarken Sirket’in teminat talep etme politikasinin devam
edeceginin veya giin ici piyasasinda teminat verilmesi zorunlulugunun EPIAS tarafindan kaldiramayacaginin
herhangi bir garantisi bulunmamaktadir. Buna ek olarak Sirket, alacaklarini zamaninda veya hig¢ tahsil
edemeyebilir veya almis oldugu teminatlar ilgili borglar igin yeterli olmayabilir. Sirket’in santrallerine iliskin
YEKDEM donemleri zaman igerisinde sona ereceginden Sirket’in daha fazla sayida ikili anlasma yapmasi
beklenmektedir. Bu kapsamda ikili anlagmalarin yarattig1 s6z konusu tahsilat riski de artabilecektir. Sirket’in
miisterilerinin i¢inde bulundugu nakit sikintilar1 ve 6deme zorluklar1 gibi mali sorunlar Sirket’in alacaklarini
zamaninda ve tam olarak tahsil edebilmesini engelleyebilir. Ayrica Sirket, alacaklarini tahsil edebilmek igin
dava agmak durumunda kalabilir. Bu durum Sirket icin ek masraf dogurabilir. isbu izahname tarihi itibartyla
icra takibine konu tutar bulunmuyor olsa da, bunun boyle kalacaginin herhangi bir garantisi bulunmamaktadir.
Sirket’in alacaklarimi herhangi bir nedenle tahsil edememesi halinde Sirket’in gelirleri ve dolayisiyla da
faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglar1 olumsuz etkilenebilecektir.

5.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler:

1. [Ihrag edilen paylar halka acik bir pivasada islem gireceginden fiyat ve hacim dalgalanmalart
yasanabilir.

Halka arz1 takiben Halka Arz Edilen Paylar igin bir piyasanin olusacaginin veya bir piyasa olustugu takdirde
bunun bir siireklilik gostereceginin garantisi yoktur. Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili aktif bir islem piyasas1
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olugsmayabilir veya olusmus olan bir piyasa, siirdiiriilebilir olmayabilir. Bu durumlar yatirimcilarin halka
arzdan aldiklan paylarin likiditesi iizerinde olumsuz rol oynayabilir veya Halka Arz Edilen Paylar’in fiyat
oynakligini artirabilir.

Halka arz fiyati. Halka Arz Edilen Paylar’in islem gorecegi piyasadaki fiyatina ve gelecekteki performansina
iligskin bir gosterge olmayabilir.

Ayrica Sirket’in faaliyet performansi ve buna bagli finansal sonuglar1 isbu Izahname’de de belirtilen risklerin
olusmasi durumunda analistlerin ve/veya yatirimcilarin beklentilerini karsilamayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in fiyati gerek Sirket’in gerekse icinde bulundugu sektdriin finansal
performansindaki, global veya ulusal makroekonomik ortamdaki, Sirket’in rakiplerinin faaliyetlerindeki ve
ayrica isbu Izahname nin risk faktérleri dahil ilgili boliimlerinde deginilen kosullardaki degisikliklere bagli
olarak dalgalanmalara maruz kalabilir.

2. Sirket’in halka aciklik orani simirlidir ve paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun olumsuz
etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin %15%ine tekabll eden toplam
361.700.000 TL nominal degerli pay BIST’te islem gorecektir. Bu simirli halka agiklik orani paylarm
likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diisiik olmasina neden olabilecek ve sonug
olarak pay fiyati {izerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da islem gormeye basladiktan sonra paylara iliskin likidite olusmamas1 durumunda pay sahipleri
istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarini satamayabilirler.

3. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul'da islem girecektir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa istanbul’da islem gérecektir. Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa degeri
Sirket’in performansiyla baglantili olmayan énemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta bu dalgalanmalar halka
arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa degerinde daha belirgin olarak goriilebilir. Sonug
olarak, piyasada genel bir diisiis veya Sirket’inkine benzer menkul kiymetlerin islem goérdiigii piyasadaki
diistisler Halka Arz Edilen Paylar’in alim satim piyasasinda ve likiditesinde esasli olumsuz etkiler gosterebilir.
Bunun sonucunda Halka Arz Edilen Paylar’1 halka arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan yatirimeilar
yatirimlariin tamamint veya bir kismini kaybedebilirler.

4. Ihracer’min paylar ikincil piyasada islem gérmeye basladiktan sonra, Thracci’nin cogunluk pay
sahibi - Yamantiirk Ailesi, Sirket sermayesinin énemli bir béliimiine sahip olmaya devam
edeceginden ¢ogunluk pay sahibinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin
menfaatleri ile catigabilir. Ayrica ileride Sirket paylarinin énemli bir kisminin satisi veya béyle bir
satisin gerceklesecegi yoniinde algi, Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa degeri iizerinde esash
olumsuz etkisi olusturabilir.

Ihragg1’min paylarimin birincil piyasada halka arzindan sonra, halka arz 6ncesindeki pay sahibi olan Yamantiirk
Ailesi, pay ¢ogunluguna sahip olmaya devam edecektir. Bu durumun, kar pay1 dagitimi ve yeni pay ¢ikarilmasi
gibi pay sahiplerinin onay1 gerektiren islemler iizerinde etkisi olabilir.

Ana ortaklarin ¢ikarlarinin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlari ile ¢elismesi durumunda verecekleri kararlar
azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir. Yamantiirk Ailesi’nin Sirket’in paylar1 iizerinde
gerceklestirecegi islemlere iliskin planlar1 hakkindaki beyanlari, agiklamalari, kararlari ve bu yondeki
sOylentilerin Sirket’in paylarinin piyasa fiyatinda gercekei veya spekiilatif etkisi olabilir. Bu durum Sirket’in
performansini, Sirket’in yatirimci, kamuoyu veya 6zel sektér nezdindeki imajini, Sirket’in paylarmi veya
paylarin degerini olumsuz yonde etkileyebilir.
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Ayrica Sirket paylarin dnemli bir kisminin, 6zellikle Yamantiirk Ailesi tarafindan satilmasi halinde Halka Arz
Edilen Paylarin piyasa fiyati diisebilir.

5. Halka Arz Edilen Paylar igin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Halka arz 6ncesinde Sirket paylari i¢in herhangi bir halka agik piyasa bulunmamaktadir. Halka arz sonrasinda
Halka Arz Edilen Paylar i¢in bir piyasanin geliseceginin veya boyle bir piyasa gelisse dahi siirdiiriilebilir veya
yeterince likit olacaginin bir garantisi bulunmamaktadir. Ayrica, Halka Arz Edilen Paylara iliskin herhangi bir
piyasanin likiditesi, Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olanlarin sayisina, yatinmcilarm Halka Arz Edilen
Paylar'a iliskin bir pazar olugturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagl olacaktir. Halka Arz Edilen
Paylar'a iliskin aktif bir islem piyasasi gelismeyebilir veya gelisse dahi kalict1 olmayabilir ve bu da
yatirimeilarin halka arz siirecinde satin aldiklar1 Halka Arz Edilen Paylar’1 satma kabiliyetini olumsuz yonde
etkileyebilir. Halka Arz Edilen Paylar’in piyasasinin sinirli olmasi bu pay sahiplerinin bunlar1 istedikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve paylarin fiyatlarindaki degiskenligi
arttirabilir.

6. Tiirk Lirasimin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler Halka
Arz Edilen Paylar’in degerini énemli élgiide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar icin kote edilen fiyat Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilen Paylar bakimindan Sirket’in dagitacagi kar paylari TL cinsinden odenecektir. Sirket
mali tablolarmi da TL cinsinden diizenlemektedir. Sirket gelirlerinin gogu ABD Dolarina endeksli olmakla
birlikte diger para birimlerine kars1 Turk Lirast’nin degerindeki dalgalanmalar
Halka Arz Edilen Paylar’in degerini etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak ihra¢ edilen paylarda ekonomik konjonkturden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek
global ekonomik konjonktiir gerekse Tirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerindeki beklentilerini karsilayamamasina ve buna bagli olarak da pay fiyatinin diismesine neden
olabilir. BIAS tarafindan Sirket’in paylarinin alim satimimn durdurulmasi pay fiyatim olumsuz
etkileyebilecektir. Paylar i¢in aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi olugmayabilir ya da devam
ettirilemeyebilir. Sirket’in acz haline diigmesi durumunda Sirket’in ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger

kaybedebilir.
1. Sirket, pay sahiplerine kdr payt odememeye karar verebilir ya da gelecekte kir payt dagitamayabilir.

Tiirkiye’de halka acik sirketlerin tabii olduklart mevzuata ve ayrica sirket esas s6zlesmesinde yer alan ve pay
sahiplerinin kabul ettigi kar pay1 dagitim politikalarina uygun olarak kér pay1 dagitmalar1 gerekmektedir.

Halka acik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagli olarak nakit ve/veya bedelsiz pay olmak iizere kar
pay1 dagitabilmekte veya dagitilabilir kar payim sirket blinyesinde birakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir
kar paymin hesaplamasinda kullanilan meblaglar (6rnegin, stopaj oraninin arttirilmasi) ve formiiller SPK
tarafindan degistirilebilir.

Sirket tarafindan pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kar pay1 6demesinin tutar1 ve sekli asagidakiler
dahil ama bunlarla sinirh olmamak iizere pek ¢ok etkene baglidir:

o Yeterli seviyede kar elde edilmesi

e Dagitilabilir kar ve yedeklerin durumu

o Sirket’in serbest nakit akisinin miisait olmasi

o Sirket’in borcluluk diizeyi, mevcut yukimlulukleri

e Tiirkiye’de faaliyet gosteren diger karsilastirilabilir halka acik sirketlerin 6dedigi temettii tutarlar
e Pay sahiplerin kar pay1 hedefleri ve beklentileri

e Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiikiimetlerin aldig: tedbirler
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e Bankalarla imzalanmis genel kredi sdzlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif taahhiitler

e  Yonetim kurulunun takdirine bagli diger etkenler

e Taraf olunan kredi s6zlesmelerinin bir béliimiinde kar dagitimina iliskin sinirlamalar veya ancak belirli

sartlarin saglanmasi halinde kar dagitabilecegine iliskin diizenlemeler mevcuttur.

Sirket’in kar dagitim politikasi uyarinca ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece,
piyasa beklentileri, uzun vadeli Sirket stratejisi, Sirket, istirak ve bagli ortaklarinin sermaye gereksinimleri,
yatirim ve finansman politikalari, karlilik ve nakit durumu, bor¢luluk durumu, ilgili mevzuatta gerceklesen
degisimler ve gelismeler, ve ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar da dahil olmak bunlarla sinirli olmamak {lizere
birtakim unsurlar dikkate alinarak kar dagitimina karar verilir. {lki (Sirket’in bagh ortakliklarima iliskin proje
finansman1 sozlesmeleri kapsamindaki kar dagitim simirlamalarina yonelik taahhiitlerin ihlali sonucunu
dogurmayacak surette) Sirket’te net dagitilabilir karin olustugu ilk finansal yila iliskin olmak tizere, TTK,
sermaye piyasasi mevzuati, ilgili diger mevzuat ve diizenlemeler ¢ergevesinde hesaplanan dagitilabilir donem
kar iizerinden Sirket’in nakit akigi, mevcut ve planlanan yatirim harcamalar1 ve yeni yatirimlar ile yatirim
stratejisi, her tiirlii kredi ve finansman geri 6demeleri de dahil dikkate alinarak belirlenecek nakit fazlasinin
asgari %50’lik boliimiiniin nakit kar pay1 olarak dagitilmasi esastir. Bu paragrafta yer alan diizenlemelere tabi
olarak ve bu diizenlemelere halel getirmeksizin belirlenen kar payi, nakit veya karin sermayeye
eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli
oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.

Sirket’in karlilik diizeyinin yeterli seviyede olmasina ragmen Sirket’in yonetim kurulu, sirket menfaati
acisindan karin baska amagclar i¢in kullanilmasinin daha dogru olacagina kanaat getirebilir. Bu durumda Sirket
tarafindan pay sahiplerine kar payr 6denmeyebilir. Bunlarin sonucunda Sirket’in gelecekte kar payr 6deme
kabiliyeti degiskenlik gosterebilir.

8. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirimcilar i¢in uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in potansiyel yatirimcilarindan her < biri, kendi kosullar1 ¢ergevesinde
bu yatirimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimeinin bilhassa:

e Halka Arz Edilen Paylar’a yatinm yapilmasinin faydalarim ve risklerini anlamli bir
sekilde degerlendirmek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig;

o Kendi finansal durumu g¢ergevesinde, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatimmi ve bu
yatirrmin  sahip —oldugu yatirim . portfOyiiniin tamamu iizerindeki etkisini degerlendirmek
icin uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadigi;

o Kur riski de dahil olmak iizere. Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirimin risklerinin
tamamini karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigi;

e Halka Arz Edilen Paylar’in tim kosullarim detayli bir sekilde kavrayamadigi ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davraniglarina asina olmadigi ve

e Yatmmm veya gecerli risklere katlanma  kabiliyetini  etkileyebilecek  ekonomik
faktorler, faiz oram  faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolar1 (tek
basina veya bir finansal damismanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig
hallerde

Sirket’in Borsa'da islem goren paylarina yapmis oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirimeilar;

a) Halka Arz Edilen Paylar’in degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

b) Bu durumun Halka Arz Edilen Paylar’in degeri lizerindeki etkilerini ve

c) Bu yatimmin potansiyel yatirimcinin yatirim portfyiiniin tamamu iizerinde yaratacagi etkileri
degerlendirmek i¢in gerekli uzmanlhiga (tek basina veya bir finansal danigmanin yardimiyla) sahip
olmadikca, Halka Arz Edilen Paylar’a yatirnm yapmamalidirlar. Yatirimeilarin yatirnm faaliyetleri
gecerli yatirim kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya
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diizenlemelerine tabidir ve hukuk danigmanlarina veya uygun diizenleyici kuramlara danigmayan her
yatirimet i¢in s6z konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir.

Pay fiyatinin belirlenmesinde Sirket’in YEKDEM garantileri, irettikleri elektrik miktari, iskonto faktori,
borgluluk seviyeleri ve elektrik iiretim lisansi siireleri dikkate alinmigtir. Bununla birlikte Sirket’in takip eden
yillardaki YEKDEM siirelerinin bitis tarihlerinin yaklagmasi pay fiyatinin diismesine sebep olabilir.

5.4. Diger riskler:

1. COVID-19 salgini da dahil olmak iizere kamu saghg ile ilgili yaygin endiselerin dogurdugu
aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuclarini, gelecege yonelik beklentilerini veya mali
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. Gelecekte dogal afetler, salgin hastaliklar, pandemiler ile
diger salgin veya felaketlerin ortaya ¢ikmast Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuclarini veya
finansal durumunu onemli élciide ve olumsuz sekilde etkileyebilir.

COVID-19 salgimi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri ve genel olarak Tiirkiye ekonomisi ve kiiresel ekonomiler
olumsuz etkilenmis ve etkilenmeye devam etmektedir. Devam eden COVID-19 salgini nedeniyle hiikiimet
tarafindan salgimi kontrol amacl olarak sokaga ¢ikma kisitlamalari, bazi igyerlerinin kapatilmas1 ve seyahat
smirlamalar1 da dahil olmak {izere onemli tedbirlerin alinmasina sebep olmustur. Bu gibi kisitlamalar ve
gelecekte COVID-19 salgini ile baglantili olarak alinabilecek dnleyici tedbirlerinin veya kamu saghig ile ilgili
yaygin endiselerin ekonomi iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olmasi ve hem yurt i¢i hem de yurt disinda ticari
giiveni ve tiiketici giivenini ve harcama aligkanliklarini etkilemesi muhtemeldir.

Bu durum spot piyasadaki elektrik fiyatlarim1 olumsuz etkilemistir. Elektrik talebindeki diisiis arz talep
dengesinin daha diisiik maliyetli santrallerde olugmasini ve dolayisi ile spot piyasadaki elektrik fiyatlarinda
diislise neden olmustur.

2023 yilmin ilk yarisinda ise iilke genelinde asilama oraninda artis ile birlikte COVID-19 siirecine iliskin
normallesme egilimleri goriilmekte olmasina karsin gelecekte meydana gelebilecek dogal afetler ile COVID-
19 benzeri salgin hastaliklar, pandemiler ile diger salgin veya felaketlerin ortaya g¢ikmasi Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim veya finansal durumunu 6nemli dl¢iide ve olumsuz sekilde etkileyebilir.

2. Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya yinelik bagslatilan askeri operasyonlar ve
Ukrayna’nmin Rusya Federasyonu tarafindan isgali amaciyla iki iilke arasindaki savasin
devami Sirket’in faaliyet sonuclari iizerinde dolayli olarak olumsuz bir etki dogurabilir.

2021 ve 2022 yillar1 boyunca, Rusya’nin Ukrayna sinirindaki askeri varligimi artirmasi; Rusya ile Ukrayna
arasindaki gerilimi artirmis ve Rusya ile Ukrayna ve Kuzey Atlantik Anlasmasi Orgiitii (“NATO”) arasindaki
iliskileri negatif etkilemis ve Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupa Birligi (“AB”)’nin Rusya’ya cesitli
yaptirimlar uygulamasina neden olmustur. 24 Subat 2022 tarihinde Rusya, Ukrayna’ya karsi askeri
operasyonlar ve saldirilarda bulunmus, bu saldirilar Ukrayna’nin dogudaki komsusu ile diplomatik baglarm
kesmesine neden olmustur. NATO’nun Rusya liderlerini eylemlerinin sonuglarindan tam sorumluluk almaya
cagirmak i¢in yayinladigr agiklamaya ek olarak ABD Bagkani, ABD ve miittefiklerinin bu isgale beraber ve
kararli bir sekilde yanit verecegini agiklamisgtir.

Bu izahname tarihi itibariyla, enerji kaynaklarma veya bolgesel ve kiiresel ticaret akisina yonelik dngériilen
yaptirimlar ve kesintilerin siiresi belirsizligini korumakta olup, Ukrayna’daki ticari faaliyetlerin devami
bolgedeki gelismelerin durumuna baglidir. Ukrayna’daki durum nedeniyle Tiirkiye ile Rusya veya ABD
arasinda olas1 bir gerilim artis1 Tiirk ekonomisini 6nemli 6l¢tide olumsuz etkileyebilir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla, kiiresel enerji fiyatlar1 onemli 6lgiide artmus olup isgalin ve miiteakip
yaptirimlarin bir sonucu olarak enerji arzinda ve bolgesel ve kiiresel ticaret akiglarinda daha fazla kesinti olup
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olmayacag belirsizligini korumaktadir. Kiiresel ekonomik ve siyasi ortam ile Rusya'ya uygulanan
yaptirimlarin kiiresel ekonomi tizerindeki etkisi belirsizligini korumaktadir.

Rusya'ya kars1 yaptirimlarin uygulanmasinin ardindan, Tiirkiye'nin Istanbul ve Canakkale bogazlarmin savas
gemilerine kapatilmasi diginda Rusya'ya herhangi bir yaptinm uygulamamasi nedeniyle binlerce Rus ve
Ukraynali yagsamak, yatirim yapmak ve varliklarii korumak i¢in Tiirkiye'ye kagmustir. Tiirkiye bircok tilke
tarafindan uygulanan yaptirim dalgasini takip etmemektedir ve Tiirkiye'nin yaptirimlara iliskin politika tutumu
kesin olarak tanmin edilememektedir.

Diger iilkeler tarafindan Rusya'ya uygulanan ilave yaptirimlar, Rusya, Rus halki ve Rus kuruluslart ile iliskileri
nedeniyle Turkiye izerinde 6nemli olumsuz etkilere yol agabilir. [lave yaptirimlarin veya Ukrayna'daki olaylar
nedeniyle Tiirkiye ile Rusya veya ABD arasindaki iliskilerin kétiilesmesinin Tiirk ekonomisi tizerindeki etkisi
onemli olabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetleri, mali durumu veya faaliyet sonuglar1 nemli 6lgiide olumsuz
etkilenebilir.
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6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1. Thracc1 hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thraccinin ticaret unvam ve isletme adu:
Sirket’in ticaret unvani MOGAN Enerji Yatirim Holding A.S.’dir.

6.1.2. Thraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret siciline tescil edilen merkez

adresi: Gaziosmanpasa Mah. Ankara Cad. No: 222 Go6lbasi/Ankara

Bagh bulundugu ticaret sicil miidiirliigii: | Ankara

Ticaret sicil numarasi: 43044

6.1.3. Thraceimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Sirket, Ankara Ticaret Sicili’ne 2 Ocak 1980 tarihinde tescil edilmis ve sliresiz olarak kurulmustur.

6.1.4.Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcimin kuruldugu iilke, kayith merkezinin ve
fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

Hukuki statisi: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlari

Ihrageinin kuruldugu iilke: Turkiye

Kayith merkezinin adresi: Gaziosmanpasa Mah. Ankara Cad. No: 222 Gdlbasi/Ankara
Fiili yonetim yeri adresi: Gaziosmanpasa Mah. Ankara Cad. No: 222 Gdlbasi/Ankara
Internet adresi: www.mogan.com.tr

Telefon: 0312 484 0570

Faks: 0312 484 2677

Sirket’in tabi oldugu mevzuat hakkinda genel bilgi:

Elektrik Piyasasinda Mevzuata Genel Bakis

Ozel yatinmlar1 ¢ekmeye, rekabeti ve verimliligi arttirmaya ve devletin yatirim yiikiinii 6zel sektore
kaydirmaya yonelik liberallesme ¢abalarindan dolayi elektrik piyasasinda son 20 yilda 6nemli degisiklikler
yasanmustir. 4628 sayil1 eski Elektrik Piyasasi Kanunu’nun (“Eski Elektrik Piyasas1 Kanunu”) 2001 yilinda
yuriirliige girmesinden once Tiirk elektrik piyasasi, Tiirkiye Elektrik Kurumu (“TEK”), Tlrkiye Elektrik
Dagitim A.S. (“TEDAS”) ve Tiirkiye Elektrik Uretim A.S. olmak iizere ii¢ kamu kurulusu tarafindan kontrol
edilmekteydi. Elektrik piyasasinin yeniden yapilanma, liberallesme ve diizenlenmesi agisindan bir zemin
olusturan eski Elektrik Piyasas1i Kanunu’nun yiirtirlige girdigi 2001 yilinda elektrik piyasasinda liberallesme
programi baglamistir. Tiirk enerji sektoriiniin denetleyici ve diizenleyici kurumu olan EPDK kurulmus ve eski
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Elektrik Piyasas1 Kanunu’nun yiiriirliige girmesi sonrasinda ikincil mevzuat ¢ikarilmustir. Eski Elektrik
Piyasas1 Kanunu, 2013 yilinda yiriirliige giren ve 2016 yilinda tadil edilen Elektrik Piyasasi Kanunu’yla
kismen miilga edilerek tadil edilmistir. Ayrica, asagida agiklandig tizere 2004 ve 2009 yillarinda iki strateji
belgesi yaymlanmis ve liberallesme yol haritasinin ana hedefleri ortaya konulmustur.

17 Mart 2004 tarihinde Yiiksek Planlama Kurulu, rekabetci bir piyasaya gecis siirecini kolaylagtirmak ve gegis
igin bir eylem plan1 sunmak amaciyla Elektrik Enerjisi Sektdrii Reformu ve Ozellestirme Strateji Belgesi'ni
(“2004 Strateji Belgesi”) yayinlamustir. 2004 Strateji Belgesi’nde, AB topluluk miiktesebatina uyum hedefi
cercevesinde liberallesme amacinin gergeklestirilmesinde elektrik iiretim ve dagitim sirketlerinin zamaninda
ve basarili bir sekilde 6zellestirilmesinin dnemi vurgulanmustir. 2004 Strateji Belgesi'nde ayrica piyasanin
liberallestirilmesi siirecinde yatirimei giiveninin olusturulmasi ve siirdiiriilmesi de amaclanmustir. Ozellestirme
stirecinde TEDAS ve bagh sirketleri 6zellestirme programina alinmis ve elektrik dagitim faaliyeti 21 farkli
bolgeye ayrilmistir. 2009 ile 2013 yillar arasinda gerceklestirilen basarili 6zellestirme ihaleleri sonucunda
elektrik dagitim ve perakende satis faaliyetleri 6zel sektor tarafindan yiiriitiilmeye baslanmustir. Ozellestirme
siireciyle birlikte 2004 Strateji Belgesi’nde birden fazla yildan olusan tarife uygulama donemleri belirlenmis
ve ilk tarife uygulama dénemi 2006 ile 2010 yillari arasinda uygulanmistir.

2004 Strateji Belgesi’nde lretim tesislerinin 6zellestirilmesi dahil olmak {izere birtakim ilke ve hedefler
belirlenmistir. Bu amag¢ dogrultusunda, 2016 sonu itibartyla kamuya ait 6.5 GW lizerinde termik santral
Ozellestirilmistir. Az sayida termik santral ile kiigiik 6l¢ekli HES’ler ise 6zellestirilmeyi beklemektedir.

2004 Strateji Belgesi’nden sonra dagitim ve liretim sirketlerinin 6zellestirilmesinde, tarifelerde ve diger gecis
donemi faaliyetlerinde énemli ilerleme kaydedilmis ve bdylece rekabetgi piyasalar tesis etme ¢abalarinin daha
da giiclenmesine katkida bulunulmustur. 18 Mayis 2009 tarihinde Yiiksek Planlama Kurulu, elektrik
piyasasinda orta — uzun vadeli arz giivenligi saglamak amaciyla Elektrik Piyasas1 ve Arz Giivenligi Strateji
Belgesi’ni (“2009 Strateji Belgesi”) yaymlamugtir. 2009 Strateji Belgesi’nde elektrik iletim ve dagitim
hizmetlerinin, tiikketici memnuniyetini saglamak i¢in belirli bir kalite ve yeterlilik diizeyinde saglanacagi ve
rekabetci bir elektrik piyasasi olusturmak icin tretim ve dagitim sektoriinde ozellestirmeler yapilacag
belirtilmistir.

Diger hususlarin yani sira 2009 Strateji Belgesi’nde giin 6ncesi ve gercek zamanli gii¢ dengeleme piyasalariin
genel ilkelerine yer verilmis olup, ithal yakita bagimlilig1 azaltmak ve enerji glivenligini arttirmak amaciyla
yerli ve yenilebilir iiretim kaynaklarini arttirmak {izere yerli iiretim kaynaklari i¢in kurulu gii¢ hedefleri
belirlenmistir.

Diizenleyici ve Denetleyici Kurumlar ile Diger ilgili Kamu Otoriteleri
Sirket’in faaliyetleri, ulusal diizeyde asagidaki idari kurumlar tarafindan diizenlenmekte ve yonetilmektedir:

e Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg (“ETKB”): ETKB, enerji politikasinin yiiriitiilmesinden
sorumlu kamu kurumudur.

e Hazine ve Maliye Bakanhgi: Maliye ve ekonomi politikalarinin hazirlanmasindan ve yiriitiilmesinden
sorumlu kamu kurumudur.

o Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (“EPDK”): EPDK, elektrik piyasasindaki denetleyici ve
diizenleyici kurumdur. Elektrik, dogal gaz ve sivilastirilmis petrol piyasalarmi diizenlemekle ve
denetlemekle sorumludur.

o Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanhgi: Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanligi,
istihdamin, ¢alisan haklarinin, iicretlerinin, kidem tazminat1 ile isci saglig1 ve giivenligi konularinin
diizenlenmesi gibi isgiiciiyle ilgili konularda sorumlu kamu kurumudur.

e Cevre ve Sehircilik Bakanhgi: Cevre ve Sehircilik Bakanligi, ¢evresel konularin diizenlenmesinden
sorumlu kamu kurumudur.
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e TEIAS: TEIAS, Tiirkiye’de elektrik iletim sistemine sahip olup bu sistemi isleten kamuya ait bir
sirkettir. TEIAS, ayn1 zamanda dengeleme gii¢ piyasasinin ve yan hizmetler piyasasinin isletilmesinden
de sorumludur.

e Elektrik Uretim A.S. (“EUAS”): EUAS kamuya ait santrallerin sahibi ve isletmecisidir. EUAS, toptan
satis faaliyetlerini de yUritmektedir.

e Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii (“DSI”): DSI, tim su kaynaklarmin planlanmasi, yonetimi,
uygulanmasi ve isletilmesini saglayan kamu kurumudur.

e Enerji Piyasalan isletme A.S. (“EPIAS”): EPIAS, clektrik piyasasinda giin oncesi ve giin igi
piyasalarin isletilmesinden sorumlu piyasa isletmecisidir.

o Vergi Daireleri: Vergi incelemelerini yapan kamu kurumudur.
Elektrik Piyasas1 Diizenlemelerine Genel Bakis

Elektrik piyasasi, Elektrik Piyasasi Kanunu ve EPDK tarafindan ¢ikarilan ikincil mevzuatla diizenlenmektedir.
Elektrik Piyasasi Kanunu’nun baslica amaglar1 rekabetci ortamda 6zel hukuk hiikiimlerine tabi, mali agidan
giiclli, seffaf ve istikrarli bir elektrik piyasasi saglamak ve etkin, yiiksek kalitede, siirdiiriilebilir, diisiik
maliyetli ve ¢evreyle uyumlu elektrik temini saglamak i¢in piyasay1 izlemek ve denetlemektir. Elektrik
Piyasas1 Kanunu’nun yani sira EPDK ayrintili kurallar ve yonergeler saglamak {izere ikincil mevzuatlar
cikarmigtir. EPDK ayrica piyasanin isleyisi ve piyasa katilimcilarmin faaliyetleri konusunda yol gosterici
nitelik tasiyan kararlar da almaktadir.

Birlikte ele alindiginda Elektrik Piyasast Kanunu, Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi, Elektrik Piyasasi
Baglant1 ve Sistem Kullanim Yonetmeligi ve Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi, tiretim
lisansina sahip olan sirketlerin gérev ve sorumluluklarini kapsamaktadir. Elektrik piyasasi faaliyetleri EPDK
tarafindan diizenlenmekte ve denetlenmektedir. Elektrik piyasasindaki tiim katilimcilarin gergeklestirdikleri
her bir piyasa faaliyeti icin ve elektrik tretim faaliyetleriyle ilgili olarak da Uretim tesislerinin her biri igin
EPDK’dan lisans almasi zorunludur. EPDK’nin sorumluluklart sunlardir:

o lisans vermek ve yenilemek;
e ikincil mevzuati hazirlamak, degistirmek ve uygulamak;
o lisans sahiplerini denetlemek;

o (her biri asagida tamimlanan) serbest tiiketici ile serbest olmayan tiiketici arasindaki sinir1 belirlemek
i¢in kullanilan esikleri tespit etmek;

e ulusal tarifeleri hazirlamak, degistirmek ve uygulamak;
e piyasa faaliyetlerinin Elektrik Piyasas1 Kanunu’na uygun olarak yiiriitiilmesini saglamak;

e kanunlarin, yonetmeliklerin veya lisans hiikiimlerinin ihlali durumunda lisans sahiplerine yaptirim
uygulamak;

e piyasa performansini izleyerek performans standartlari tesis etmek; ve

e dagitim sirketlerinin yatirnm planlarini onaylamak, gerektiginde bu planlar1 revize etmek ve onaylanan
yatirim planlarinin uygulanmasini denetlemek.

Elektrik Piyasasi Faaliyetleri

Elektrik Piyasas1 Kanunu’nda piyasaya yol gdsteren genel ilkeler belirlenmis ve her bir piyasa faaliyetiyle
ilgili hak ve yiikiimliiliikler tespit edilmistir. Elektrik piyasasi faaliyetleri (i) liretim, (ii) iletim, (iii) toptan satis,
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(iv) dagitim, (v) perakende satis, (vi) ithalat (vii) ihracat ve (viii) piyasa isletim faaliyetlerinden olusmaktadir.
EPDK kendi takdirine gore en az 10 yillik ve en fazla 49 yillik stireyle elektrik piyasasi lisanslar1 vermektedir.

Uretim Faaliyetleri

Elektrik Piyasas1 Kanunu'nda “iiretim”, enerji kaynaklarimin elektrik iiretim tesislerinde elektrik enerjisine
doniistiiriilmesi seklinde tanimlanmustir. Tiirk elektrik enerjisi iiretimi piyasasi, EUAS ve birgok &zel
yatirimeinin faaliyet gosterdigi pargali bir yapi arz etmektedir. Elektrik Piyasas1 Kanunu’yla tiretim lisansi igin
bir &nlisans mekanizmasi dahil olmak iizere bir lisans siireci uygulamaya konulmustur. Ozel sektdrdeki iiretim
lisansina sahip kuruluslarin yani sira bir kamu kurulusu olarak iiretim lisansina sahip EUAS, bagli sirketleriyle
birlikte elektrik enerjisi Uretimi faaliyeti gostermektedir.

Kojenerasyon tesisleri ve toplam kurulu kapasitesi 5§ MW’den az olan elektrik iiretim tesisleri gibi belirli sinirlt
istisnalar haricinde, enerji piyasasinda elektrik tiretmek isteyen sirketlerin her tesis icin EPDK’dan 6nlisans ve
ardindan iiretim lisans1 almasi zorunludur. Uretim lisanslari EPDK tarafindan en fazla 49 yilligina
verilebilmektedir.

Bir iiretim lisansina sahip sirket, elektrik tiretim tesisinde {iretilen elektrigi veya kapasiteyi tedarik sirketlerine,
EPIAS iizerinden giin dncesi ve giin igi gibi piyasalara veya elektrik piyasasinda faaliyet gdsteren serbest
tiketicilere satabilmektedir.

Tletim Faaliyetleri

Elektrik Piyasast Kanunu’nda “iletim”, elektrik enerjisinin gerilim seviyesi 36 KV’in iizerinde olan hatlar
iizerinden nakli olarak tanimlanmistir. Tiirkiye’deki elektrik iletim varliklar1 kamuya ait tekel niteligindeki
TEIAS’a aittir ve bu sirket tarafindan isletilmektedir. TEIAS, sistem operatorii olarak hizmet vermekte olup
tiim Tiirkiye’de iletim sistemlerinin isletilmesinden sorumlu tek kurulustur. Sistem operatérii olarak TEIAS,
yiik dagitimindan, ulusal sebekedeki frekansin belirli bir diizeyde tutulmasindan, arz ve talebin yiik olarak
dengelenmesinden, teknik ve ekonomik yiikk dagitim kurallarina uygun olarak gergek zamanli iletim
giicliiklerinin sinirlamalari dahilinde yiik dagitiminin fiili performansindan sorumludur. TEIAS ayrica iletim
yatirim planlarinin ve uzun vadeli kapasite artis projelerinin hazirlanmasindan da sorumludur.

Piyasa Isletim Faaliyetleri

Elektrik Piyasas1 Kanunu’nda “piyasa isletim” faaliyeti, organize toptan elektrik piyasalarinm isletilmesi ve
bu piyasalarda gergeklestirilen faaliyetlerin mali uzlastirma islemleri seklinde tammlanmustir. EPIAS, elektrik
piyasasinda giin ncesi ve giin i¢i piyasalarini isletmek iizere 2015 yilinda kurulmustur. EPIAS 1n miilkiyeti
TEIAS’a (%30), Borsa Istanbul’a (%30,8) ve 6zel sektdr enerji sirketlerine (%39,2) aittir.

Elektrik Piyasast Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi’nde dengeleme mekanizmasi “ikili anlasmalari
tamamlayici nitelikte ve giin 6ncesi dengeleme ile gergek zamanli dengelemeden olusan faaliyetler” seklinde
tanimlanmistir. Uzlagtirma, dengeleme mekanizmasi faaliyetlerinden ve/veya enerji dengesizliginden dogan
alacak ve bor¢ miktarlarinin hesaplanmasi ve ilgili alacak-bor¢ bildirimlerinin hazirlanmasi icin EPIAS
tarafindan  gerceklestirilen idari islemlerden olusmaktadir. EPIAS, ilgili bor¢ ve alacaklart
mahsuplastirmaktadir. Mahsuplastirma sonrasinda kalan bakiye, Takasbank iizerinden ya bir piyasa katilimcis1
tarafindan EPIAS a &denir ya da séz konusu piyasa katilimcisi tarafindan EPIAS tan alinir.

Dengeleme giic piyasasi, arz ve talep tahminlerinden kaynaklanan sapmalar1 dengeleyerek sistemin arz
giivenligini ve enerji kalitesini saglayan bir mekanizmadir. Giin 6ncesi piyasasi, giin i¢i piyasasi ve dengeleme
giic piyasasi Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi’nde diizenlenmistir.

Her bir uzlastirma dénemi igin her piyasa katilimcisi, birer saatlik periyotlar ile sisteme sagladiklar elektrik
enerjisi ile sistemden aldiklar1 elektrik enerjisi arasinda denge saglamalidir. Gorevli tedarik sirketleri serbest
olmayan tiiketici niteligindeki miisterileri icin EUAS ile ve serbest tiiketici niteligindeki miisterileri icin ise
0zel toptan satig ve liretim sirketleriyle elektrik satin alma sézlesmeleri imzalayabilmektedir. Gorevli tedarik
sirketi disindaki tedarik sirketleri ise serbest tiiketicileri i¢in 6zel tedarik sirketleri veya tiretim sirketleriyle
elektrik alim satim sézlesmeleri imzalayabilmektedir. EUAS ve tedarik/iiretim sirketleriyle yapilan s6z konusu
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elektrik alim satim sdzlesmeleri igin gorevli tedarik sirketleri ve 6zel tedarik sirketleri bir yillik bir siire i¢in
kendi miisterilerinin tiiketim miktarlarin1 tahmin etmektedir. Ancak (giinliikk veya haftalik gibi) daha kisa
siireler igin, tiiketicilerin fiili tiikketimleri, EUAS veya tedarik/iiretim sirketleriyle yapilan elektrik alim satim
sozlesmelerinde yapilan talep tahminlerine gore degisiklik gosterebilmektedir. Gorevli tedarik sirketlerinin ve
0zel tedarik sirketlerinin kendi miisterilerinin gergek zamanli taleplerini karsilamamasi halinde, bu sirketler
ilave miktarlar1 EPIAS tarafindan isletilen spot elektrik piyasasindan satin almaktadir. Benzer bigimde, gorevli
tedarik sirketlerinin ve 6zel tedarik sirketlerinin fazla elektriginin bulunmasi halinde de s6z konusu fazla
elektrigi EPIAS iizerinden spot elektrik piyasasinda satmaktadir. S6z konusu giinliik ve giin ici dengeleme
faaliyetleri bakimindan EPIAS spot elektrik piyasasini isletmekteyken, Takasbank aracihigi ile uzlastirma
islemleri gerceklestirilmektedir.

TEIAS, elektrik sisteminin ger¢ek zamanl arz/talep tarafindaki dengeleme faaliyetlerinden sorumludur. Tiim
Turkiye’deki toplam elektrik talebi, toplam elektrik Gretim miktarindan fazla oldugu durumlarda TEIAS,
iiretim sirketlerinden giin 6ncesinde planladiklarindan daha fazla elektrik iiretmelerini talep edebilir. S6z
konusu gercek zamanli dengelemeye iliskin faaliyetler TEIAS tarafindan yiiriitiilmekte ancak mali uzlastirmasi
EPIAS tarafindan gerceklestirilmektedir.

Dengesizlik maliyetleri, Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlagtirma Yo6netmeligi’nde dngoriilen bir formiile
gdre hesaplanarak “pahaliy1 al, ucuzu sat” prensibiyle uzlastirilmaktadir. isin dogasi geregi bir elektrik iiretim
tesisinin herhangi bir saatte kisa (yetersiz iiretim) veya uzun (fazla liretim) pozisyonda kalabilecektir. Eksik
kalan iiretimi igin negatif dengesizlige maruz kalir. Bu noktada bu eksik liretimini giin 6ncesi veya sistem
marjinal fiyatlarindan hangisi yiiksekse o fiyatin %3 fazlasina satin alarak dengeler. Fazla olan tiretimi i¢in ise
pozitif dengesizlige maruz kalir. Bu noktada ise fazla olan bu {iretimini giin 6ncesi veya sistem marjinal
fiyatlarindan hangisi diisiik ise o fiyatin %3 eksigine satarak dengeler. Sirketler isin dogas1 geregi olan bu
dengesizliklerini yonetebilmek ve daha az maliyetlere katlanmak icin bir araya gelerek dengeleme gruplari
kurabilirler. Bu sayede toplam dengesizlik maliyetlerini diistirebilirler.

EPIAS’a kayit yapilmasi

Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi’ne gore iiretim lisansina sahip sirketler “piyasa
katilimcis1” olarak kabul edilmektedir. Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlastirma Y 6netmeligi’ne gore piyasa
katilimeilar bir piyasa katilim anlagmas1 imzalayarak EPIAS’a kayit yaptirmakla yiikiimliidiir. Giin ncesi
piyasasinda veya giin i¢i piyasasinda faaliyet gostermek isteyen piyasa katilimcilari, giin Oncesi piyasasi
katilim anlagmasi veya giin i¢i piyasast katilim anlagmasi yaparak bu tiir islemleri gerceklestirebilmektedir.
Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi’ne gore giin 6ncesi ve giin i¢i piyasalarina katihm
zorunlu degildir.

Elektrik fiyatinin arz ve talebin kesistigi noktada gerceklesmesi ve bir giin 6ncesinde sistemi dengeleme imkan1
elde etmek i¢in olusturulmustur. Giin Oncesi piyasasit ile birlikte, piyasa katilimcilarmin arz ve talep
tahminlerine dayanarak (retim-tiiketim planlamas: yapabilmektedir. Giin igi piyasasi ise ilgili giin boyunca
piyasa katilimcilarinin giin Oncesi taahhiitlerini dengelemek ve iiretim ve/veya tiiketim planlarmin revize
olmasi durumunda daha az dengesizlige katlanmak i¢in bagvurdugu 1 saat dncesine kadar islem yapilabilen
bir piyasa modelidir. Dengeleme gii¢ piyasasi ise sistemde meydana gelen arz-talep sapmalarini anlik olarak
gercek zamanda dengelemek amactyla olusturulmustur. Bu sayede sistem giivenligi saglanmakta ve enerji
kalitesi artirllmaktadir.

Piyasa isletmecisi olarak EPIAS, giin 6ncesi ve giin i¢i piyasalarini isleterek, uzlastirma yonetimi, seffaflik ve
kamuyu aydinlatma faaliyetlerini yiiriitmektedir. TEIAS ise sistem isletmecisi olarak primer, sekonder ve
tersiyer frekans kontrolii, reaktif giic destegi gibi yan hizmetleri ve dengeleme gii¢ piyasasini yonetmektedir.

Dengeleme Gruplar

Piyasa katilimcilari, kendi elektrik tahminlerini karsilayamadiklari zaman EPIAS’a 6denen dengesizlik
iicretlerini azaltmak i¢in diger piyasa katilimcilariyla dengeleme gruplan olusturabilmektedir. Dengeleme
gruplarinin temel mantig1; ayni saat diliminde biri negatif digeri pozitif dengesizlikte olan grup Uyelerinin
toplam dengesizliginin netlestirilmesi ve bu sayede her bir grup iiyesinin bireysel sapmalarina oranla daha az
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dengesizlik maliyetine katlanmasini saglayan mekanizmanin isletilmesidir. Bu dengeleme gruplar1 genellikle
entegre enerji gruplan tarafindan olusturulmakta ve grup icerisinde EPIAS nezdinde uzlastirilacak olan
dengesizlik azaltilarak fayda saglanmaktadir. Dengeleme gruplari icerisinde uzlagmak suretiyle tedarikgiler ve
alicilar EPIAS a daha az iicret 6demektedirler.

Yan Hizmetler

Elektrik piyasasi mevzuatina gore: (i) primer frekans kontroli, (ii) sekonder frekans kontrold, (iii) tersiyer
frekans kontrolii ve (iv) reaktif gii¢ destegi olmak tizere dort yan hizmet tiirti bulunmaktadir. Uretim sirketleri
bu yan hizmetleri saglarken, TEIAS ise yan hizmetler piyasasini yonetmektedir.

Elektrik tiretim tesislerinden frekans degiskenligine (i) 30 saniyede veya daha kisa siirede miidahale edenler
primer frekans kontrold, (ii) 30 saniye ila 15 dakikada muidahale edenler sekonder frekans kontroli ve (iii) 15
dakikadan uzun siirede miidahale edenler ise tersiyer frekans kontrolii hizmetini saglayabilmektedir.

Reaktif giic destegi, biiyiik 6l¢ekli bir iletim sisteminde mevcut gerilim dengesinin siirdiiriilmesine yardimci
olmaktadir. Kurulu kapasitesi 30 MW ve iizerinde olan ve 66 Kv ve zerinde bir gerilim diizeyinde iletim
sistemine baglanan tiim elektrik iiretim tesisleri reaktif giic destegi hizmeti vermekle yiikiimlidiir. Bu
kapsamda, TEIAS, ilgili iiretim lisans sahipleriyle reaktif gii¢ destegi hizmet s6zlesmeleri imzalamaktadir.

Kapasite Mekanizmasi

TEIAS ayrica, piyasada elektrik talebini karsilamak igin yeterli kurulu kapasitenin bulunmasim saglamak
amaciyla bir kapasite mekanizmasi isletmektedir. Bu mekanizma, dogal gaz santralleri, yerli ve ithal kdmiir
kullanan termik santralleri ve YEKDEM’den yararlanmayan ve kurulu kapasitesi 50 MW (zerinde olan
HES’ler i¢in kurgulanmus bir tesvik yontemidir. Bu tesvik sistemi i¢in toplam biitge her y1l TEIAS tarafindan
belirlenmekte ve kurulu kapasiteleriyle orantili olarak hesaplanmak suretiyle enerji santrallerine tahsis
edilmektedir.

Dagitim Faaliyetleri

Elektrik Piyasast Kanunu’nda “dagitim”, elektrigin gerilim seviyesi 36 Kv ve daha az olan hatlar tizerinde
nakli olarak tanimlanmigtir. TEK’in boliinmesi sonucunda, Tiirkiye’deki elektrik dagitim aglarina sahip olmak
ve bunlari isletmek tizere 1994 yilinda TEDAS kurulmustur. 2004 Strateji Belgesi’ne uygun olarak TEDAS
belirlenen bolgeleri kapsamak tizere 21 tane dagitim sirketi kurmustur. Bu sirketlerden her biri ilgili dagitim
bolgesindeki dagitim sistemlerinin isletme hakkini elinde bulundurmaktadir. Bu kapsamda 2008 ile 2013
yillar1 arasindaki donemde 21 tane dagitim sirketi isletme hakkinin devredilmesi yoluyla dzellestirilmistir. isbu
[zahname’nin hazirlandigs tarih itibariyla, s6z konusu 21 bdlge 6zel sektdrde yer alan sirketlerce isletilmekte
olup, TEDAS dagitim sebekesi varliklarinin miilkiyetini elinde bulundurmaktadir.

Dagitim ve perakende satis faaliyetleri bu faaliyetlerin 2013 yilinda ayrilmasindan 6nce de ayni sirketler
tarafindan gerceklestirilmekteydi. Ayrigsma sonucunda her bir dagitim bdlgesindeki dagitim sirketi boliinmiis
ve perakende satig faaliyetlerini yiiriitmek amaciyla perakende satis sirketi kurularak bu faaliyeti devralmigtir.
Bu ayrisma siireci sonucunda her bir bolgede bir dagitim ve bir gorevli tedarik sirketinin bulundugu yapiya
erisilmistir. Gorevli tedarik sirketleri, diger tedarik sirketlerinden farkli olarak, elektrigi kendi bolgelerindeki
serbest olmayan tuketicilere satma ve kendi bolgesindeki herhangi bir tiketici igin son kaynak tedarikgi olarak
hareket etmekle yiikiimliidiir. Elektrik Piyasasi Kanunu’na gore dagitim sirketleri baslica su hususlardan
sorumludur:

o dagitim sebekesinin igletilmesi ve bakimi;

o (sebeke yatirimlari, saya¢ okuma yatirimlari, sebeke yonetim yatirimlari, ¢evre giivenligi ve diger
zorunlu yatirimlar ile bu yatirimlara iligskin diger harcamalar dahil olmak iizere) EPDK tarafindan
onaylanan talep tahminleri dogrultusunda yatirim planlarinin hazirlanmasi ve EPDK onayina
sunulmasi, gerekli iyilestirme ve kapasite artirimi yatirimlarinin yapilmasi ve yeni dagitim tesislerinin
insa edilmesi;
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e dagitim sebekesindeki kagak kullanimlarin ve kayiplarin azaltilmasi;
e dagitim gerilim seviyesinde baglanan tiiketici sayaclarinin kurulmasi, isletilmesi ve bakimi;

o genel aydinlatma saglanmasi ve 6lglim sistemlerinin kurulmasi ve isletilmesi; sayaglarin okunmasi ve
dagitim sistemi kullanicilarinin endekslerinin ve tiiketim miktarlarinin EPIAS tarafindan yonetilen
piyasa yonetim sistemine ylklenmesi;

e genel aydinlatma ve dagitim sistemlerindeki kayip kagaklari kargilamak {izere elektrik satin alinmasi
ve aydinlatma tesislerinden kaynaklanan fazla enerjinin satilmas;

e yan hizmetlerin saglanmasi; ve

e dagitim lisansinda belirtilen alanlar i¢in talep tahmini yapilmasi ve bu tahminlerin EPDK onayindan
sonra TEIAS’a bildirilmesi.

Toptan ve Perakende Satis Faaliyetleri

Elektrik Piyasasi Kanunu’nda “toptan satis”, elektrik enerjisinin tekrar satisi amaciyla gerceklestirilecek satig
olarak tammlanmustir. Isbu Izahname’nin hazirlandify tarih itibariyla, elektrik enerjisinin toptan satisi
faaliyetleri bir kamu kurumu olan EUAS, tedarik sirketleri ve 6zel iiretim sirketleri tarafindan yiiriitiilmektedir.

EUAS, serbest olmayan tiiketici sinifindaki miisterileri icin gérevli tedarik sirketlerine;‘ ve kayip kagak ikamesi
ve genel aydinlatma ihtiyaclart i¢in dagitim sirketlerine elektrik satmaktadir. EUAS ayrica yerli linyit
santrallerinin iirettigi elektrigi satin almaktadir.

3

Elektrik Piyasas1 Kanunu'nda “perakende satis”, elektrik enerjisinin nihai kullanicilara satisi olarak
tanimlanmigtir. Son kullanicilar ise “serbest tliketici” ve “serbest olmayan tiiketici” olmak iizere ikiye
ayrilmaktadir. Serbest tiiketiciler, elektrigi EPDK tarafindan belirlenen limitlerden daha fazla miktarlarda
tlketen miisterileri ifade etmektedir. Serbest tiiketiciler piyasada faaliyet gosteren gorevli tedarik
sirketlerinden veya 6zel tedarik sirketlerinden dilediklerini se¢gme hakkina sahiptir. Serbest olmayan tiiketici
sinifindaki miisteriler ise EPDK tarafindan belirlenen limitlerin altinda elektrik tiiketen miisterilerdir. Serbest
olmayan tiiketici sinifindaki miisterilerin elektrigi kendi bélgelerindeki gorevli tedarik sirketinden satin almasi
zorunludur.

Elektrik Piyasas1 Kanunu uyarinca toptan ve perakende satis faaliyetleri elektrik {iretim sirketleri ve tedarik
lisansina sahip gorevli tedarik sirketleri ve dzel tedarik sirketleri tarafindan gerceklestirilebilir. Ozel tedarik
sirketleri herhangi bir cografi simirlama olmaksizin serbest tiiketiciler igin toptan veya perakende satis
faaliyetlerinde bulunabilmektedir. EPDK’nin ve ETKB’nin onayima tabi olarak tedarik sirketleri, uygun
uluslararas1 enterkonnekte sistem sartlarii (Tiirkiye’nin elektrik sistemini s6z konusu iilkelerin elektrik
sistemlerine baglamak icin gereken teknik sartlar1) haiz llkelere elektrik ihrag edebilir veya bu iilkelerden
elektrik ithal edebilmektedir.

Gorevli tedarik sirketleri (i) kendi ilgili dagitim bolgelerindeki serbest olmayan tiiketici sinifindaki miisterilere
EPDK tarafindan belirlenen diizenlemeye tabi perakende enerji satis tarifesinden elektrik temin etmekle (2023
yil1 i¢in uygunluk limiti 1,0 MWh/y1l olarak belirlenmistir.) ve ayn1 bolgede, diger 6zel sektor tedarikgilerine
gecis yapmamis olan serbest tiiketiciler igin EPDK tarafindan belirlenen diizenlemeye tabi tarifeden son
kaynak tedarikgisi olarak hareket etmekle yikumlidur. Bolgesel sorumluluklarinin yaninda, gorevli tedarik
sirketleri diger ozel sektor tedarikgilerle enerji ve kapasite ticareti yapabilmekte, diizenlenmis toptan satig
piyasalarinda faaliyet gosterebilmekte, herhangi bir cografi sinirlama olmadan serbest tiiketicilere elektrik
satabilmekte ve elektrik ithalati/ihracat1 gerceklestirebilmektedir. Ozel tedarik sirketleri ise, diger dzel tedarik
sirketleri ile elektrik alim satimi1 yapabilmekte, diizenlenmis toptan satis piyasalarinda faaliyet
gosterebilmekte, herhangi bir cografi sinirlama olmadan ve herhangi bir tarife diizenlemesine tabi olmadan
serbest tuketicilere elektrik satabilmektedir.
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Elektrik Uretim Faaliyetlerine Genel Bakis

Tiirkiye’de elektrik iiretim sektdriinde (i) elektrik iiretiminden sorumlu kamu kurulusu olan EUAS, (ii) yap-
islet-devret ve isletme hakki devri modelleri kapsaminda faaliyet gosteren iiretim sirketleri ve (iii) 6zel sektor
iiretim sirketleri olmak {izere ii¢ ana oyuncu bulunmaktadir.

Uretim lisans1 sahipleri iiretmis oldugu elektrik enerjisini, tedarik sirketlerine, spot elektrik piyasasinda ve
serbest tiiketicilere satilabilmektedir.

Elektrik Piyasas1 Baglanti ve Sistem Kullanim Yonetmeligi

Elektrik piyasasinda faaliyet gosteren tesislerin Elektrik Piyasasi Baglant1 ve Sistem Kullanim Y 6netmeligi ve
Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarinca iletim veya dagitim sistemlerine baglanmasi zorunludur. Bu
yonetmelik uyarinca iiretim lisans sahipleri TEIAS veya dagitim sirketleriyle sistem baglanti anlasmasi ve
sistem kullanim anlagmas1 imzalamalidir.

Elektrik Sebeke Yonetmeligi

[letim ve dagitim sistemlerinin kullanimi Elektrik Piyasast Baglanti ve Sistem Kullamim Ydnetmeligi ve
Elektrik Sebeke Yonetmeligi ile diizenlenmektedir. Bu yonetmeliklerde sebeke icin saglanmasi gereken teknik
ve diger standartlar ana hatlariyla belirlenmistir.

Bu yonetmeliklere gore iletim sebekesi giivenilirliginin saglanmasiyla ilgili genel sorumluluk TEIAS’a aittir.
TEIAS, esit taraflar arasinda ayrim gdzetmeksizin iletim sebekesine baglanti ve sistem kullanim taleplerini
karsilamakla yiikiimliidiir. TEIAS, iletim sebekesinin giivenilirligine ve emniyetine yonelik herhangi bir tehdit
oldugu takdirde gerekli tedbirleri almakla gorevlendirilmistir. Ayrica TEIAS iletim sisteminin
planlanmasindan ve gelistirilmesinden de sorumludur.

Elektrik Sebeke Yonetmeligi'nde ise sebekenin isletilmesine iliskin teknik standartlar ve sartlar belirlenmistir.
Elektrik {iretim tesislerinin giivenli bir sekilde isletilmesi icin gerekli teknik spesifikasyonlar, gerilim
sapmalari, dalga kalitesi, faz sapmalari, akim harmonikleri, reaktif gii¢, sistem sinirlamalari, performans
sartlar1 ve yan hizmetler gibi konular da Elektrik Sebeke Yonetmeligi'nde diizenlenmektedir.

TEiAS Katki Pay1 Anlasmasi

Elektrik Piyasasi1 Lisans Y&netmeligi uyarinca, Riizgar veya Giines Enerjisine Dayal1 Uretim Tesisi Kurmak
Uzere Yapilan Onlisans Basvurularina Iligkin Yarisma Yonetmeligi kapsaminda bir ihaleye katilarak
kendilerine bir &nlisans veya iiretim lisans1 verilen isteklilerin &nlisans siirecinde TEIAS ile standart form katki
pay1 anlagsmas1 imzalamasi gerekmektedir. Riizgar veya Giines Enerjisine Dayali Uretim Tesisi Kurmak Uzere
Yapilan Onlisans Bagvurularina liskin Yarigma Y&netmeligi yiiriirliige girmeden &nce halihazirda bir riizgar
enerjisi lisanst bulunan riizgar santralleri i¢in s6z konusu katki payr anlasmasinin imzalanmasi kosulu
aranmamaktadir.

Riizgdr ve giinese dayali enerji santralleri, katki pay1 anlagmasi uyarinca belirtilen katki paylarini s6z konusu
anlagmada belirtilen siire boyunca her y1l TEIAS’a 6demekle yiikiimliidiir.

Elektrik Piyasas1 Kapasite Yonetmeligi

Kapasite mekanizmasi, dogal gaz santralleri, yerli ve ithal komiir kullanan termik santralleri ve YEKDEM’den
yararlanmayan ve kurulu kapasitesi 50 MW {izerinde olan tesisler i¢in olusturulmus bir tesvik mekanizmasidir.
Elektrik Piyasas1 Kapasite Mekanizmas1 Y dnetmeligi’nin 5’inci maddesi uyarinca TEIAS, elektrik piyasasinda
arz gilivenliginin temini i¢in yeterli kurulu gii¢ kapasitesinin olusturulmasi ve/veya muhafazasi icin iiretim
lisans1 sahibi tiizel kisilere kapasite 6demesi yapmaktadir.

Kapasite mekanizmasi icin ayrilan toplam tesvik biitesi her y1l TEIAS tarafindan belirlenmektedir. Tesvik
biitcesi, kaynak tiplerine bagli olarak enerji santrallerinin kurulu kapasiteleriyle orantili olarak tahsis
edilmektedir. TEIAS, kapasite mekanizmasina katilan enerji santrallerine kapasite mekanizmasi biitgesinden
aylik 6demeler yapmaktadir.
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Elektrik Piyasasi Kapasite Mekanizmast Yonetmeligi uyarma, bir sonraki takvim yilinda kapasite
mekanizmasindan faydalanmak isteyen tiretim tesisleri TEIAS’a bagvurabilmektedir. TEIAS gelen basvurulari
degerlendirerek hangi tesislerin bir sonraki takvim yilinda kapasite mekanizmasindan yararlanacagini ilan
etmektedir.

Onlisans ve Uretim Lisansi1 Bagvuru Siireci
Onlisans Basvurusu

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’ne gore bir sirket {iretim lisans1 almadan 6nce 6nlisans almak zorundadir.
Onlisans alabilmek icin iiretim faaliyetinde bulunmak isteyen tiizel kisiler (i) riizgar kaynaklar1 icin Ekim
aymin ilk bes ig glinii; (ii) glines kaynaklar1 i¢in Ekim aymnin son bes is glinii; ve (iii) su kaynaklar1 igin
SKHA’nin imzalanmasindan itibaren 30 is giinii igerisinde EPDK’ya bagvurmalidir.

Onlisans basvurusunda bulunan tiizel kisilerin piyasada faaliyet gdsterebilmeleri i¢in TTK hiikiimleri uyarinca
anonim veya limited sirket olarak kurulmus olmalar1 ve ana sézlesmelerinde EPDK tarafindan belirlenmis
zorunlu hiikiimlerin yer almas1 gerekmektedir.

Onlisans basvurusu sirasinda, MWm cinsinden her bir kurulu gii¢ i¢in EPDK tarafindan belirlenen tutarda bir
teminat mektubu verilmektedir. Uretim lisansina sahip bir sirketin minimum esas sermayesi ilgili santral i¢in
EPDK tarafindan dngdriilen toplam yatirim tutarinin en az %5°1 kadar olmalidir.

Riizgr veya giines santralleri i¢in, santralin kurulacag: sahamin santrali kuracak sirkete ait olmasi halinde
sahanin miilkiyetini tevsik eden belgenin de ibraz edilmesi gerekmektedir. HES’ler igin DSI ile imzalanan
SKHA’nin veya SKHA imzalama hakkin1 tevsik eden belgenin EPDK ’ya ibraz edilmesi zorunludur.

EPDK, 0nlisans bagvurusunu, enerji santralinin sebekeye ve/veya dagitim sistemine baglanmasi ve sistemin
kullanimi konularinda goriis alinabilmesi icin, TEIAS ve/veya santralin bulundugu dagitim bolgesindeki
dagitim sirketine gondermektedir.

Onlisans déneminde, lisans alinana kadar, dnlisans sahiplerinin hissedarlik yapisinda herhangi bir degisiklik
veya herhangi bir hisse devri veya dnlisans sahibinin birlesmesi veya boliinmesi bazi istisnalar hari¢ olmak
lizere kisitlanmistir. S6z konusu istisnalardan bazilari su sekildedir:

o Onlisans sahibinde kontrol degisikligine yol agmayan dogrudan veya dolayli pay sahipleri arasinda
yapilan pay devirleri,

o Onlisans sahibinin paylarinin halka arz edilmesi kapsaminda yapilan pay devirleri;

e Halka agik dnlisans sahibinin halka agik paylariyla sinirli olmak iizere gergeklestirilen pay
devirlerinde; veya

¢ YEKA icin verilen 6nlisanslarda 6nlisans sahibi tiizel kisinin dogrudan ve/veya dolayli ortaklik yapisi
degisiklikleri.

Onlisans sahibi tiizel kisinin (YEKA kapsanundaki bir lisans dahil olmak iizere) iiretim lisans1 alabilmesi igin
Onlisans donemi boyunca asagidaki igslemleri tamamlamasi zorunludur:

o santralin kurulacagi sahanin miilkiyetini veya kullanma hakkinin almasi; veya, (ii)) HES’in kurulacagi
saha Onlisansa sahip tiizel kisiye ait degilse, su tutma sahalarina iliskin kamulastirma kararinin
alinmast;

e Kurulmasi planlanan {iretim tesisine iliskin nazim ve uygulama imar plani onaylarinin kesinlesmesi;
e Uretim tesisinin ingaatina baslanabilmesi igin gerekli olan proje veya kat’i proje onayinin almmast;

e Baglant1 anlasmasi icin TEIAS veya ilgili dagitim sirketine basvurunun yapilmast ;
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CED kapsaminda gerekli kararlarin alinmasi;
e Uretim tesisine iliskin yap1 ruhsatinin veya sdz konusu ruhsatin yerine gececek belgenin sunulmast;

 madenler veya jeotermal kaynaklara iliskin kullanim hakki anlagmalarinin, (ii) HES’ler i¢in SKHA’lar
ve (iii) RES’ler veya GES’ler i¢in katki pay1 anlagmalar1 dahil olmak tizere TEIAS ile zorunlu olan
anlagmalarin imzalanmasi;

e RES’ler i¢in teknik etkilesim izninin alinmasi; ve

e RES’ler i¢in, Askeri Yasak Bolgeler ve Giivenlik Bolgeleri Yonetmeligi’ne ve askeri poligon ve
tatbikat bolgeleri konusunda olumlu goriis alinmast.

EPDK’nin onlisans verildigine dair bildiriminden itibaren (i) 90 giin i¢inde CED kararmin gerekli olup
olmadigina iligkin karar ve (ii) 180 giin icerisinde teknik etkilesim izni alinmalidir.

EPDK tarafindan verilen bir dnlisans en fazla 36 aya kadar gegerlidir.

Onlisanslar, EPDK tarafindan siiresi uzatilmadikca dnlisans siiresinin sonunda kendiliginden sona ermektedir.
Ayrica Onlisanslar, (i) onlisans sahibinin iflas1 halinde; (ii) 6nlisans sahibinin talebi iizerine; (iii) onlisans
sahibinin iiretim lisans1 almasi iizerine veya (iv) (yukarda sayilan istisnalara tabi olarak) bir hisse devrinin
veya hisse devri sonucunu doguran herhangi bir islemin gergeklestirilmesi halinde siiresinden Once iptal
edilebilmekte veya sona erebilmektedir.

Uretim Lisans1 Basvurusu

Onlisans dénemi igerisinde yerine getirilmesi gereken yiikiimliiliiklerin tamamlanmasi iizerine dnlisans sahibi,
(1) yiikiimliiliiklerin tamamlandigini tevsik eden bilgi ve belgeler; (ii) teminat mektubu; ve (iii) {iretim lisansi
sahibinin esas sermayesinin EPDK tarafindan 6ngdriilen toplam yatirim tutarmin en az %?20’sine kadar
arttinldigini tevsik eden esas sozlesme ile birlikte {iretim lisansi almak i¢in EPDK’ya bagvurmalidir.

Uretim Lisanslariin Yenilenmesi ve Tadili
EPDK, iiretim lisanslarini en az on yil ve en fazla 49 yil siireli olarak vermektedir.

Uretim lisans: sahipleri, lisanslarinin sona erme tarihinden en az dokuz ay ve en fazla on iki ay énce iiretim
lisanslarinin (YEKA kapsaminda olan iiretim lisanslar1 hari¢) yenilenmesi i¢cin EPDK’ya bagvurmak
zorundadir. Yenileme siireci YEKA kapsaminda {iretim lisanslari i¢in gecerli degildir. EPDK, lisansin sona
erme tarihinden en geg li¢ ay once basvuruyu kendi takdirine bagli olarak sonuglandirip karari lisans sahibine
yazili olarak bildirmektedir. Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarinca lisansin yenilenmesi lisans
siiresinin uzatilmasi olarak kabul edilmektedir. Siire uzatim talebi sirasinda siire uzatimina iliskin dilekgenin
ve lisans yenileme bedelinin 6dendigine dair bir makbuzun EPDK’ya sunulmasimi gerekmektedir.

Sirket’in isletmede olan iiretim lisanslarinin durumu asagida belirtilmistir:

. . Kurulu
g;ﬁgf Sar:;f"” il Gug | Kurulu Lisans No Lisans Siiresi
(Mwm) | Guc
(MWe)

Ruzgar
Derne Enerji | Kanije RES | Edirne-Tekirdag 64 48 EU/3071-35/1826 2011+49 Y1l
él);‘lzf’lllli ;‘Eyét Onbast | anakkale 9,4 9 EU/1054-11/780 2007+49 Yil
Derne Enerji | Fatma RES Mugla 80 70 EU/3433-9/2084 2011+49 Y1l
Derne Enerji | Zeliha RES Kirklareli 25,6 15 EU/3597-4/2199 2011+49 Y1l
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Tzdem Enerji Eggfer)e Afyonkarahisar 100 88 EU/3118-10/1876 2011+49 Y1l
Olgu Enerji Albay EU/3118-6/1872 2011+49 Y1l

Cigiltepe Afyonkarahisar 200,25 172,6

RES
Ulu EU/3570-7/2181 2011+49 Y1l
Yenilenebilir | Ulu RES Bursa 120,4 120
Enerji
Belen EU/973-1/738
Elektrik Belen RES Hatay 48 48 2006+49 Yil
Eolos Senkdy RES Hatay 36 | 20794 | EU/1622-9/1182 2008+49 Y1l
Ruzgar
Jeotermal (**)
Gurmat Galip Hoca EU/308-2/423
Elektrik JES Aydmn 47,4 47,4 2004+45 Y1l
Gurmat 28.11.2041
Elektrik Efe | JES Aydin 47,4 47,4
Gurmat 28.11.2041
Elektrik Efe Il JES Aydin 22,5 22,5

EU/4165-16/2491

Gurmat 28.11.2041
EleKtrik Efe 111 JES Aydin 22,5 22,5 ()
Gurmat 28.11.2041
Elektrik Efe IV JES Aydin 22,5 22,5
Gurmat EU/7152/03692 2017+17
Elektrik Efe VI JES Aydin 22,6 22,6 Vil
Gurmat EU/7634-38/03844 2018+16
Eloktrik Efe VII JES Aydin 25 25 sl
Gurmat Efe VIII JES Aydmn 50 50 EU/B541-1/04228 | 7 4. 2034%xx
Elektrik
Hidroelektrik
Espiye Akkdy- . EU/5017-1/03063
Elektrik Espiye HES Giresun 14,07 13,368 06.09.2056
Pokut. Arpa HES Artvin 32,019 | 32412 | EU/1667-2/1208 2008+49 il
Elektrik
Gimmak (esmebagt Kirikkale 8,6 8,2 EU/1197-4/861 2007+49 Y1l
Enerji HES
Cermikler Germikler . EU/1952-18
Elektrik HES Sivas 25,78 25 2009+49 Y1l

* Kocatepe RES Lisans Tesis Toplam Kurulu Guci 132,5 MWm/88 MWe dir. 32,5 MW Kocatepe Hibrit GES Projesi bu lisans kapsaminda
yapilacaktir.

** Sirket’in lisanslari alinmus ancak heniiz yapim ve isletmeye gegmemis lisanslari meveuttur: Efe 9 JES (EU/11031-2/05190) ve Sar1 Zeybek JES
(ON/8259-5/04145)

*** Efe |-Efe II-Efe I11-Efe IV JES santralleri Efeler JES lisansi altindadir.
*kxk [gili lisans siireleri uzatilabilir niteliktedir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’ne gore liretim lisansi asagida belirtilen hallerde tadil edilebilmektedir:

e EPDK’nin tadil talebini kabul etmesi kaydiyla ilgili tiretim lisans sahibinin talebi iizerine;
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e {iretim lisansina ilave bilgi eklenmesinin gerekli olmasi veya iiretim lisansindaki birtakim bilgilerin
tadilinin gerekmesi halinde; veya

e gecerli kanun ve yonetmelikler uyarinca gerekli olmasi halinde.

Lisans, lisans sahibinin unvaninda veya adresinde, lisans sahibinin ortaklik yapisinda degisiklik (%10’un
iizerinde hisse devri veya lisans sahibinin kontroliinde degisiklige yol acan herhangi bir degisiklik) veya lisans
sahibinin santraliyle ilgili herhangi bir degisiklik (kurulu gii¢, toplam iiretim kapasitesi veya sebekeye baglanti
noktas1 gibi ) yapilmasi gibi ¢esitli nedenlerle tadil edilebilmektedir.

Hibrit Santral Lisansi

EPDK tarafindan 8 Mart 2020 tarihinde Elektrik Piyasasi Lisans YoOnetmeligi ve Yenilenebilir Enerji
Kaynaklariin Desteklenmesine Iliskin Yonetmelik kapsaminda yapilan degisiklikler ile elektrik piyasasinda
hibrit santrallerin igletilmesi miimkiin hale gelmistir. Hibrit santraller ile birlikte tek bir tiretim tesisinde birden
fazla kaynaktan elektrik enerjisi lretilebilecektir. Yardimc1 kaynaklardan diretilen elektrik enerjisi, ana
kaynagin YEKDEM kapsaminda olmasi durumunda, YEKDEM kapsaminda degerlendirilecektir.

Mevcut Uretim Tesislerinin Hibrit Santrallere Doniistiiriilmesi

Mevcut tek kaynaktan enerji iireten tesislerin birden ¢ok enerji kaynagidan elektrik iireten tesislere doniistimii
ise mevcut lretim lisanslarinin tadili suretiyle gergeklesecektir. Buna gore, tek kaynak iiretim tesislerinin
birden ¢ok kaynakli elektrik {iretim tesisine doniistiiriilmesi kapsaminda yapilacak tadil basvurusunda:

e lisansa der¢ edilmis saha alaninin disina ¢ikilmamasi,
e lisansa der¢ edilmis tesis toplam elektriksel kurulu giiciin degismemesi,

e iretim lisansina der¢ edilmis mevcut baglant1 sekli, baglant1 noktasi ve gerilim seviyesinin
degismemesi,

e vyardimci kaynagi riizgar veya giines enerjisine dayali olan lisanslar i¢in yardimci kaynaklara iligkin
Enerji Isleri Genel Miidiirliigii tarafindan yapilan teknik degerlendirmenin uygun olmast,

e hidroelektrik kaynaklara dayal: lisanslar icin DSI tarafindan uygun goriis verilmesi,

e yiizer GES’ler veya hidroelektrik kaynaklara dayali tesislerin kanal yiizeylerinde veya rezervuar
alaninda azami su kotuyla isletme kotu arasinda kalan yerlerde kurulacak giines enerjisine dayali
Uniteler i¢in DSI ile kiralama s6zlesmesinin yapilmis olmasi,

gerekmektedir. Sisteme verilebilecek aktif ¢ikis giicii ana kaynaga dayal1 gegici kabulii yapilmis olan Ginitelerin
toplam elektriksel kurulu giliciinii asamayacaktir. Halihazirda tiretim tesisleri riizgar hizinin veya su akisimnin
yavas olmasi nedeniyle lisanslarinda yer alan miktarda elektrik tiretememektedir.

Hibrit santraller sayesinde iiretim tesislerinin daha verimli kullanilmasina, elektrik iiretim kapasiteleri
icerisinde daha fazla elektrik Uretilmesine imkan taninmustir. Sisteme verilen enerji miktarinin, ana kaynaga
dayali gegici kabulil yapilmis iinitelerin kurulu giicline karsilik gelen enerji miktarindan fazla olmasi halinde,
fazla iiretim i¢in 6deme yapilmayacaktir.

Hibrit Santrallere Iliskin Lisanslama Streci

Hibrit santrallere iligkin basvuru ve lisanslama siireglerinin bu boliimde anlatildigi sekilde olmast
ongoriilmektedir. HES ler icin hibrit {iretim basvurusu DSI ve EPDK ’ya yapilmas1 gerekmektedir. Hazirlanan
basvuru dosyasi éncelikle DSI Genel Miidiirliigiine onay i¢in sunulacaktir. Daha sonra EPDK tarafindan bir
saha analizi yapilir ve saha analizinin uygun goriilmesi halinde DSI ile yiizer GES’ler veya hidroelektrik
kaynaklara dayali tesislerin kanal yiizeylerinde veya rezervuar alaninda azami su kotuyla isletme kotu arasinda
kalan yerlere kurulacak giines enerjisine dayali iiniteler i¢in bir kira sdzlesmesi imzalanacaktir. Ardindan,
projenin Onlisanst EPDK tarafindan tadil edilmekte ve ingaat faaliyetleri baglayacaktir.

70



RES’ler i¢in yukarida bahsedilen teknik uygunluk siireci Enerji Isleri Genel Miidiirliigii nezdinde yapilmakta
olup, HES’ler igin siire¢ olan siirece benzer sekilde, EPDK nezdinde yiiriitiilecek olup siire¢ yukaridaki
aciklamalara benzer sekilde isleyecektir.

RES Kapasite Artirim

EPDK, 11 Temmuz 2019 tarihli kurul karari ile birlikte RES’ler igin kapasite artirim basvurusu
yapilabilecegini agiklamistir. Kapasite artisi i¢in 6ncelikle artirim yapilacak olan RES’in EPDK’ya bir kapasite
artirim bagvurusu yapmasi ve bu kapsamda 6n onay almasi gerekmektedir. EPDK’nin onay vermesini takiben
bir kurul karar1 ile kapasite artisi i¢in bagvuruda bulunan ilgili RES’in yiikiimliiliikkleri belirlenecek ve bu
yiikiimliliiklerin tamamlamasi igin siire verilecektir. Bu yiikiimliiliiklerin arasinda CED goriisiiniin alinmasi,
ilave tUrbinler igin Teknik Etkilesim Analizi ve Devlet Hava Meydanlari Isletmesi Genel Miidiirliigii onayimin
alinmas1 gibi yiikiimliiliikler bulunmaktadir. Teknik Etkilesim Analizi onay siireci yaklasik 4 ay, CED
gOriiglinlin alinmasi ise yaklasik 6 ila 9 ay siirmektedir. Bu siiregler ile diger izin ve onay siiregleri es zamanli
olarak yiiriitiildiiglinden bu siire¢ toplamda 6 ila 9 ay siirecektir. Siiresi i¢inde tamamlanan yiikiimliiliiklerin
EPDK’ya bildirilmesi ile lisans tadil edilecektir. EPDK, daha sonra miilkiyet haklarmin edinilmesi, insaat
faaliyetleri ve devreye alinma igin siire verecektir. Miilkiyet haklarinin edinilmesi islemleri, tiirbin se¢imi,
tirbin s6zlesmesinin imzalanmasi, tiirbin teslimi, ingaat isleri ve elektrik isleri de es zamanli olarak
yurilyebilmekte olup toplamda 6 ay veya daha uzun siirebilecektir. Ek olarak, tiirbin montaji, kabul islemleri
ve devreye alma islemlerinin tamamlanmasi i¢in de yaklasik 1 ay veya daha uzun bir siire siirece eklenecektir.

Kamulastirma Siireci

Uretim lisans1 bagvurusunda bulunan sirketler santralin kurulacag1 sahanin miilkiyetine veya kullanim hakkin
alabilecek konumda olmalidir. Lisans sahipleri, 6nlisans doneminde igerisinde iiretim tesisinin insa edilecegi
sahaya iligkin her tiirlii miilkiyet sorununu ¢6zmiig olmalidir.

Uretim tesisi sahasinm miilkiyeti 6nlisans sahibine ait degilse 6nlisans sahibi sirketin sahanin miilkiyetini veya
kullanma hakkini elde etmesi gerekmektedir. HES’ler igin ayrica su tutma sahalarina iliskin kamulastirma
kararimin da alinmas1 gerekmektedir.

Ayrica EPDK hidroelektrik santrallerini su yapilari olarak nitelendirmektedir. Buna gore, HES sahalari, su
yapilan olarak nitelendirilmeleri ve bu sahalardaki taginmazlarin 6zel kisi veya kuruluslarin miilkiyetinde
bulunamayacagi i¢in s6z konusu arazilerin Hazine ve Maliye Bakanlig1 lehine devir ve tescil edilmelidir.

Onlisans sahibinin santral sahasi iizerindeki miilkiyet veya kullanim hakkim tevsik etmemesi ve onlisans
donemindeki yiikiimliliiklerini- - yerine getirmemesi halinde Onlisans sahibi sirkete dretim lisansi
verilmemektedir. Bu sorunu gidermek adina kamulastirma mekanizmast uygulamaya konulmustur.
Kamulastirma mekanizmasi uyarinca EPDK, elektrik iiretimi i¢in gereken ve tiglincii taraflarin miilkiyetinde
bulunan taginmazlarin kamulastirmaya tabi tutulup tutulmayacagini degerlendirmektedir. EPDK’nin
kamulastirmada kamu yarari bulunduguna karar vermesi halinde gerekli kamulastirma islemleri 2942 sayili
Kamulastirma Kanunu’na uygun olarak EPDK tarafindan yapilmaktadir. Kamulastirma siireci idari ve hukuki
prosediirlerin gerceklestirilmesiyle tamamlanmaktadir. Kamulastirma islemleri i¢in gerekli olan kamulastirma
giderleri ve sair masraflar kamulastirma talebinde bulunan Onlisans veya lisans sahibi sirket tarafindan
kargilanmaktadir.

Bazi istisnai durumlarda, acele kamulastirma da yapilabilmektedir. Bu durumlarda Elektrik Piyasasi
Kanunu’nda belirtilen sartlar yerine getirilir getirilmez kamulastirma karari1 alinmaktadir. Bir taginmazin acele
kamulastirilmasina karar verilmis ise, fiyat tespitine iliskin bilirkisi karar1 haricindeki tiim idari ve hukuki
prosediirler kamulastirma iglemi sonrasina birakilmaktadir.

Hazine ve Maliye Bakanlig1 veya {iretim tesislerinin miilkiyetine sahip olan ilgili kamu kurum veya kurulusu,
kamulastirilan tasinmaz iizerinde miilkiyet ve/veya sinirli ayni hak sahibi olmaktadir. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 s6z konusu tasinmazlarda 6nlisans veya iiretim lisansi sahibi olup da kamulastirma bedelini 6demis
olan sirketler lehine bedelsiz irtifak hakki ve/veya kullanma izni vermektedir. S6z konusu irtifak hakkinin
ve/veya kullanma izninin siiresi 6nlisansin veya iiretim lisansinin gegerlilik siiresi ile sinirli olmaktadir.
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Hazine ve Maliye Bakanh@ma Ait Tasimmmazlar Uzerinde irtifak Hakki, Kullanma izni ve Kiralama
Haklar

Onlisansa veya iiretim lisansina sahip olup da Hazine ve Maliye Bakanligina ait veya bir sekilde kamu
kurumlar1 kontroliindeki tasinmazlar1 kullanmasi gereken sirketler EPDK’ya bagvurarak ilgili tasinmazlarda
kendisi lehine (i) irtifak hakk: tesis edilmesini; (ii) kullanma izni verilmesini; veya (iii) ilgili taginmazin
kiralanmasini talep edebilmektedir. EPDK’nin talebi kabul etmesi halinde sirket, Hazine ve Maliye
Bakanligiyla siire ve 6deme yiikiimliiliikkleri de dahil olmak iizere anlagsma sartlarini kapsayan bir s6zlesme
imzalamak zorundadir.

Su Kullammm Hakki Anlasmalari

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi’ne gore HES e iliskin 6nlisans sahibi sirketlerin, nlisans siirecinde DSI
ile SKHA imzalamasi zorunludur.

SKHA, Su Kullanim Hakk1 Y6netmeligi’nin Ek 1’inde yer alan standart form bir sdzlesmedir. SKHA, 6nlisans
sahibi sirket ile DSI arasinda imzalanmakta ve iiretim lisans siiresi boyunca yiiriirliikkte kalmaktadir. Standart
form sozlesme tlizerinde ilgili HES projenin dzelliklerine gore diizenleme yapilabilmektedir.

DSI, Tiirkiye’deki su kaynaklarini kontrol etmekte ve suyun debisine ve bir HES’in aldig1 su miktarina yén
vermektedir. Bu sebeple, DSI, bir HES’in aldig1 suyun debisini azaltabilmektedir.

Lisans sahibinin SKHA uyarinca DSI’ye kaynak katki pay1 ve havza gozlem bedeli 6demesi zorunludur.
Kaynak katki payr ve havza gozlem bedeli, ilgili santralin toplam elektrik iretimi baz alinarak
hesaplanmaktadir. Sirket, 2022 yilinda Cermikler HES icin DSI’ye 80.533,24 TL kaynak katki pay1 bedeli
Odemis tim HES’leri i¢in ise toplamda 276.263,44 TL tutarinda havza gozlem bedeli 6demistir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklar: Destekleme Mekanizmasi (“YEKDEM”)

Mayis 2005°te 5346 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amach Kullammina
[liskin Kanun’la (“Yenilenebilir Enerji Kanunu”) yenilenebilir enerji kaynaklar1 destekleme mekanizmasi
yuriirliige girmistir. YEKDEM, hidrolik, riizgar, giines, jeotermal, biyokiitle, dalga, akinti enerjisi ve gel-git
gibi fosil olmayan enerji kaynaklarmin kullanildigr elektrik iiretim tesislerinin gelistirilmesini ve isletilmesini
tesvik amaciyla uygulamaya konulmustur. Bir sonraki senenin YEKDEM tesviklerinden yararlanmak isteyen
iiretim tesisleri iginde bulunduklar yilda EPDK tarafindan agiklanacak tarihe kadar EPDK’ya basvurmak
zorundadir. Yenilenebilir Enerji Kanunu’nun yiiriirliik tarihi olan 18 May1s 2005 tarihinden 30 Aralik 2020
tarihine kadar igletmeye girmis olan santraller 10 yil siireyle; 1 Ocak 2021 tarihinden 30 Haziran 2021 tarihine
kadar isletmeye girmis olan santrallerise 31 Aralik 2030 tarihine kadar YEKDEM tesviklerinden ABD Dolari
cinsinden yararlanabilecektir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu’na gore santralde belirli yerli aksamin kullanilmasi halinde santral igin santralin
isletmeye girme tarihinden itibaren bes yil siireyle ilave tegvikler saglanmaktadir. 28 May1s 2021 tarihli ve
31494 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yerli Aksam Yonetmeligi, yurt i¢inde imal edilerek yenilenebilir
enerji kaynaklarindan elektrik enerjisi iireten tesislerde kullanilan aksam ve/veya aksami olusturan
biitiinlestirici pargalar i¢in ilave fiyatin uygulanabilme kosullari ile her bir basvuru kapsaminda uygulanacak
ilave fiyat miktarinin belirlenmesi, belgelendirilmesi ve denetlenmesi ile ilgili usul ve esaslar1 igerir.

YEKDEM’e kabul edildikten sonra santral, liretilen elektrik igin kWh basina dolar cinsinden bir satin alma
garantisinden yararlanmaktadir.

YEKDEM tesvikinden yararlanan santraller, herhangi bir kisitlama olmaksizin diger piyasa katilimeilart gibi
tiim piyasalarda (giin dncesi piyasasi, giin ici piyasasi, dengeleme gii¢ piyasasi, yan hizmetler piyasasi, ikili
anlagmalar vb.) faaliyet gosterebilmektedir. Ancak bu faaliyetler kapsamindaki elektrik satis bedelinden
bagimsiz olarak giin dncesi piyasa fiyatinin YEKDEM c¢ercevesinde belirlenmis olan bedelden daha diigiik
olmasi halinde (HES’ler ve RES’ler i¢cin MWh basina 73 ABD Dolar1, JES’ler i¢cin MWh basina 105 ABD
Dolar1 ve LFG santralleri icin MWh basina 133 ABD Dolar1 olmak iizere), YEKDEM tesvik fiyati ile giin
Oncesi piyasasi fiyat1 arasindaki fark dolar cinsinden hesaplanarak ilgili tarihte gecerli kur iizerinden Tiirk
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Lirasina ¢evrilmektedir. Hesaplanan tutar, EPIAS tarafindan bir sonraki ayin 25. giiniinde ilgili elektrik iiretim
tesisi sahibi sirkete 6denmektedir.

Bu tesvikler kapsaminda olusan YEKDEM maliyetlerinin, tesvik satin alma bedellerinin dolar endeksli
belirleniyor olmasi nedeniyle sistemdeki spot piyasa fiyatlarindan daha yiiksek oldugu goriilebilmektedir.
Sistemdeki YEKDEM maliyetleri (i) ABD Dolar/Tiirk Liras1 kuru ile ve (i) YEKDEM katilimcilarinin (riizgar
verimi, su debisi ve giines 1simnim gibi) mevsim ve iklime gore degiskenlik arz eden fiili elektrik Gretim
hacimleriyle dogru orantili, piyasa takas fiyatlari ile ters orantilidir. Yenilenebilir Enerji Kanunu’na gore
tedarik sirketleri ve iiretmis oldugu elektrik enerjisini serbest tiiketicilere satan elektrik iiretim tesisleri
YEKDEM maliyetlerini kargilamakla yiikiimlii olup piyasa isleticisi olarak EPIAS bu maliyetleri nihai
kullanicilara hizmet veren tedarikgilere yansitmaktadir.

Bu sekilde YEKDEM maliyetleri, (i) diizenlemeye tabi kullanicilara uygulanan perakende enerji satis tarifesi
veya (ii) serbest tiiketicilere fatura edilen serbest piyasa perakende enerji satis fiyatlarina maliyet kalemi olarak
eklenerek tedarik sirketleri vasitasiyla tiim nihai kullanicilar tarafindan karsilanmaktadir. YEKDEM
maliyetleri, tedarik sirketleri arasinda orantili olarak paylastirilmaktadir. S6z konusu oranlar belirlenirken her
bir sirketin kendi nihai kullanicilarina sattigi elektrik hacminin yurt igindeki tiim nihai kullanicilara satilan
toplam elektrik hacmine orani esas alinmaktadir. Serbest olmayan tiiketiciler i¢cin YEKDEM maliyet kalemi,
perakende enerji satis tarifesine yansitilarak tiiketiciler tarafindan karsilanmak suretiyle %100 aktarilan bir
kalemdir. Ancak tedarik sirketleri, serbest tiiketicilerle yapmuis olduklari elektrik alim satim s6zlesmelerinin
genellikle bir yillik sabit siireli s6zlesmeler olmasi sebebiyle, sozlesmelere dahil ettikleri yillik YEKDEM
maliyet tutar1 ile aylik ger¢eklesen YEKDEM maliyetleri arasindaki farktan dogan fiyat riskini tasimaktadir.

15 Aralik 2017 tarihinde mevzuatta yapilan degisiklik uyarinca diizenlemeye tabi miisterilere aktarilan
YEKDEM maliyetleri perakende enerji satis tarifesinde enerji ikmal maliyetleri kalemine dahil edilerek
gorevli tedarik sirketlerinin bu sekilde aktarilan YEKDEM maliyetlerine %2,38 oraninda brit marj
uygulamalar1 miimkiin hale getirilmistir. Bu degisiklik yapilmadan énce YEKDEM maliyetleri perakende satig
gelir gereksinimi hesaplamasinda diger maliyet kalemleri arasinda gosterilmekte ve gorevli perakende satig
sirketlerine bu maliyetler tizerinden herhangi bir marj verilmemekteydi.

8 Mart 2020 tarihinde EPDK, FElektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi ve Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Desteklenmesine liskin Yonetmelik’te yaptigi degisiklikler kapsaminda tek santralde birden fazla kaynaktan
elektrik iiretimini miimkiin hale getirmistir. Bu kapsamda, yenilenebilir enerji iiretim tesislerinde kurulacak
yardimc1 yenilenebilir enerji iiretim kaynagi da ana kaynagin YEKDEM’den yararlanmasi halinde YEKDEM
kapsaminda tesvik alabilecektir. Yardimei yenilenebilir kaynak, ana kaynak Uretim tesisinin YEKDEM’den
yararlandig siire boyunca YEKDEM’den yararlanabilecektir. Ana kaynagi YEKDEM kapsaminda olan bir
santralin, yardimc1 kaynak araciligi ile iirettigi elektrik bedelinde birim tegvik bedeli olarak iiretim tesisindeki
en diisiik yenilenebilir kaynagin bedeli esas almacaktir. Ornegin, ana kaynag riizgar veya hidroelektrik
kaynaklardan elektrigin tesvik bedeli 73 ABD Dolari/MWh’dir. Bu tesislere yardimci kaynak olarak giines
enerjisi Uretim tesisi kuruldugunda (gilines santrallerinin tesvik bedeli 133 ABD Dolari/MWh) giines
santrallerinden tiretilecek elektrigin bedeli de 73 MW/h olarak dikkate alinacaktir.

Bununla birlikte 1 Temmuz 2021 ve 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda igletmeye girmis ya da girecek olan
santraller icin ise, Tiirk Lirast cinsinden YEKDEM tegvikleri yiiriirliige girmistir. Tiirk Liras1 iizerinden
belirlenen YEKDEM tesvikleri, ilki 1 Nisan 2021 tarihinde olmak {izere her y1l Ocak, Nisan, Temmuz ve Ekim
aylarinda UFE, TUFE, ABD Dolar1 kuru ve Avro kurundaki degisimlere gore belirlenen bir formiile uygun
olarak giincellenecek olup; bu giincellemeler neticesinde ulasilabilecek olan tesvik tutarlari da, belirli st
sinirlara tabidir:

30.06.2021°den dnce
isletmeye gecen
santraller icin

30.06.2021°den 6nce
isletmeye gecen

santraller icin uygulanan

30.06.2021°den sonra
isletmeye gecen
santraller igin

30.06.2021°den sonra
isletmeye gecen
santraller icin

uygulanan YEKDEM | Yerli Katki Tesvikli |uygulanan YEKDEM [uygulanan Ek Tesvikli
Fiyati Fiyatlar (1) Fiyat1* Fiyatlar (1)
(ABD Dolari /MWh) (ABD Dolari /MWh) (TL/MWh) (TL/MWh)
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Tesis Turd

HES

Rezervuarli 73,0 96,0 1.440,0 1.728,0
Nehir Tipi 73,0 96,0 1.350,0 1.638,0
RES

Karasal 73,0 110,0 1.060,0 1.348,0
Deniz Ustil 73,0 110,0 1.440,0 1824,5
JES 105,0 132,0 2.020,0 2.308,0
BES

Cop gaz1 / Atik 133,0 189,0 1.060,0 1.348,0
Biyometanizasyon 133,0 189,0 1.730,0 2.018,0
Termal Bertaraf 133,0 189,0 1.349,0 1.564,8
GES 133,0 225,0 1.060,0 1.348,0

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar1 Hakkinda Yonetmelik

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar1 (“YEKA?”) projeleri Turkiye’nin yerli ve yenilenebilir enerji stratejisinin
bir pargasidir. YEKA projelerinin amaci, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik iiretim tesislerini
gelistirmek i¢in kamu tegviklerinden yararlanmaktir. YEKA, yenilenebilir enerji projeleri i¢in kanunla
belirlenen 6zel nitelikli genis hazine arazileridir. YEKA projeleri ise yerli techizat kullanilan biiyiik 6l¢ekli
iiretim projeleri demektir. Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari Yonetmeligi’nde (“YEKA Yonetmeligi”)
YEKA’nin Yenilebilir Enerji Genel Midiirliigii tarafindan ya da YEKA Amacl Baglanti Kapasite Tahsisi
Yarigmasi ve sonrasinda yapilacak ¢aligmalar neticesinde gelistirilecegi belirtilmistir. YEKA Y6netmeligi’nde
ayrica asagidaki konularda uygulanacak usul ve esaslar belirlenmistir:

o YEKA’nin belirlenmesi;

YEKA igin baglant1 ve kapasite tahsisi;

yerli liretim veya yerli mallarin kullanimi sartiyla tahsis edilen kapasitenin kullaniminin tespiti;

ihaleye katilan sirketlerin yerine getirecegi sartlar;

ihale siireci;

ihaleyi kazananlarin lisans basvurularinin isleme konulmasi; ve

tiretilen enerjinin satist.
YEKA Thaleleri

YEKA Yonetmeligi uyarinca, YEKA, kamu ve hazine tasinmazlar ile 6zel miilkiyete konu tagimmazlarda
gergeklestirilen biiyiik 6lcekli yenilenebilir enerji kaynak alanlaridir. YEKA projelerinin amaci, bliyuk lcekli
yenilenebilir enerjiye dayali elektrik tiretim santralleri insa ederek, lilkede gerceklestirilen toplam elektrik
iiretimindeki yenilenebilir enerji paymi artirmak, yenilenebilir enerji tesislerinin kullanacagi ekipmanin
Tiirkiye’de iiretimini saglamak ve bu amagcla ¢esitli kamu tesviklerinden yararlanmaktir. YEKA yarigmalarini
kazananlar ETKB ile YEKA kullanim hakki s6zlesmesi imzalayarak s6z konusu alan {izerinde yenilenebilir
enerji kaynaklarindan elektrik iiretimine baslayabilir.

YEKA Yonetmeligi’'nde YEKA'min Yenilebilir Enerji Genel Midiirliigii tarafindan ya da YEKA amach
baglanti kapasite tahsisi yarismasi ve sonrasinda yapilacak ¢alismalar neticesinde gelistirilecegi belirtilmistir.
YEKA Yonetmeligi’nde ayrica YEKA'nin belirlenmesi, YEKA i¢in baglant1 ve kapasite tahsisi, yerli iiretim
veya yerli mallarin kullanim sartiyla tahsis edilen kapasitenin kullaniminin tespiti, ihaleye katilan sirketlerin
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yerine getirecegi sartlar, ihale siireci, ihaleyi kazananlarin lisans bagvurularinin isleme konulmasi ve iiretilen
enerjinin satis1 konularinda uygulanacak usul ve esaslar belirlenmistir.

YEKA kullanimi konusunda yapilacak ihalelerin duyurulari Resmi Gazete’de ve Enerji Isleri Genel
Midiirliigii internet sitesinde yayinlanmaktadir. Yapilan duyurularda tahsis siireci, yerine getirilecek sartlar,
teminat mektubu kosullari, bagvuru tarihleri, fiyat tavani ve enerji satin alma siiresi gibi bilgiler yer almaktadir.
YEKA Yonetmeligi’'nde ve ihale sartnamesinde belirtilen sartlari yerine getiren ve gegerli bir sekilde
bagvuruda bulunan sirketler ihaleye katilmaya hak kazanmaktadir. En diisiik fiyati1 veren bes katilimci ihalenin
bir sonraki asamasina kalmakta ve fiyat eksiltme yoluyla en disiik fiyati teklif eden katilimci ihaleyi
kazanmaktadir. Bagvuruyu degerlendiren komisyonun hazirladig1 tutanak ETKB'nin onayina sunulmaktadir.
Yarisma, ETKB'nin onay1 ile sonuglandirilmakta, onay dahilinde en diisiik birinci teklif sahibi YEKA kullanim
hakk1 s6zlesmesinin imzalanmasina davet edilmektedir. ETKB'nin, herhangi bir asamada yarismayi iptal etme
hakki mevcuttur.

YEKA kullanim hakki sozlesmesi kapsamindaki YEKA'larda elektrik enerjisi tiretim faaliyetinde
bulunulabilmesi i¢in 6nlisans ve iiretim lisansi alinmasi zorunludur. YEKA kullanim hakki anlagsmasinin imza
tarihinden itibaren 45 giin icinde, yarismayi kazanan kisi Onlisans i¢in EPDK'ya basvuruda bulunmak
zorundadir. Onlisansin verilmesinden sonra kazanan sirket, YEKA Y&netmeligi ve Elektrik Piyasast Lisans
Yonetmeligi’nde belirtilen sartlar1 yerine getirmesi sartiyla iiretim lisansi i¢in bagvuruda bulunabilecektir.

YEKA'larda iiretilen enerji, kullanim hakki sdzlesmesinde belirlenen fiyat ve siire esas alimarak YEKDEM
kapsaminda degerlendirilmektedir. Kullanim hakki anlagmalarinda belirtilen satin alma siiresi dolduktan sonra
sirket, liretim lisanst ile elektrik piyasasinda faaliyet gdstermeye devam edecektir.

Onlisans ve Uretim Lisans1 Bagvurusu

YEKA kullanim anlasmasmin imza tarihinden itibaren 45 giin i¢inde, kazanan istekli 6nlisans ve elektrik
iiretim lisans1 i¢cin EPDK’ya basvuruda bulunmaktadir. Onlisansin verilmesinden sonra kazanan sirketin
YEKA Yonetmeligi’nin 12. maddesinde belirtilen sartlart yerine getirmesi sartiyla 30 yil siireyle gecerli olacak
olan Uretim lisans1 i¢in bagvuruda bulunabilecektir.

YEKA’larda firetilen enerji, anlasmada Onceden belirlenen fiyat esas alinarak YEKDEM kapsaminda
degerlendirilmektedir. YEKA anlagmalarinda belirtilen satin alma siiresi dolduktan sonra sirket, {iretim lisansi
ile elektrik piyasasinda faaliyet gostermeye devam edecektir.

RES ihaleleri

TEIAS, riizgar veya giines enetjisine iliskin kapasitesini her yil EPDK ’ya bildirmektedir. EPDK ise TEIAS tan
temin edilen s6z konusu kapasite bilgilerine dayanarak sirketlerden onlisans bagvurularini kabul etmektedir.
Sirketlerin onlisans basvurusu i¢in EPDK’ya son sekiz yilda elde edilen bir riizgar ol¢lim istasyonu tesis
raporunu ve riizgar 6l¢glim sonug raporunu teslim etmeleri gerekmektedir. RES’in kurulacagi sahanin 6nlisans
bagvurusunda bulunan sirkete ait olmas1 halinde sahanin miilkiyetini tevsik eden belgenin de EPDK’ya ibraz
edilmesi gerekmektedir.

Alinan 6nlisans basvurularinin duyurulan kapasiteden fazla olmasi halinde sisteme baglanmak iizere kazanan
basvurulari tespit etmek icin TEIAS tarafindan bir ihale diizenlenmektedir. Thale, YEKDEM’de RES igin
belirlenen MWh basina 73 ABD Dolari tutardan baslayarak en diisiik fiyati verme esasina gore yapilmaktadir.
Baglant1 kapasitesinin tahsisi i¢in en diisiik fiyat: teklif etme ilkesi esastir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’'nde ihaleyi kazanan firmaya Onlisans ve/veya liretim lisansi verilme
usulleri diizenlenmistir.

Bagimsiz Denetim

EPDK’nin 5507 sayili ve 3 Mart 2015 tarihli karar1 uyarinca kurulu kapasitesi 100 MW {izerinde olan sirketler
bagimsiz denetime tabi tutulmaktadir. Buna gore, Sirket’in kurulu kapasitesinin 1.024,92 MW oldugundan
dolayi Sirket’in yillik mali tablolari, Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumunca yetkili
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kilinan ve her hesap devresi igin genel kurulca tayin edilecek bagimsiz bir denetim firmasi tarafindan
denetlenmek zorundadir.

Lisans Devri

Kural olarak elektrik piyasasi faaliyetlerine iliskin lisanslar devredilemez niteliktedir. Bu kuralin istisnasi,
elektrik piyasasi lisanslarindaki hak ve yiikiimliiliiklerin TTK kapsaminda gergeklestirilen birlesme veya
bolinme yoluyla devredilmesidir. Boyle bir devir i¢cin EPDK’dan islem Oncesinden onay almmasi
gerekmektedir.

Step-in Mekanizmasi

Bir iiretim lisans sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulus EPDK’ya basvuruda bulunarak,
finansman hiikiimlerine gore temerriit veya 6dememe gibi belirli kosullarin ger¢eklesmesi durumunda séz
konusu iiretim lisansinin uygun bulunan bagka bir sirkete devredilmesini talep edebilecektir. EPDK’nin s6z
konusu talebin gerekgelerini makul bulmasi, talebin finansal kurulus ile lisans sahibi arasindaki kredi
sOzlesmesi hiikiimlerine uygun olmasi ve bagvurunun Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’ne uygun olarak
yapilmast halinde EPDK bu talebi kabul edebilecektir. Lisans1 devralacak sirkete Elektrik Piyasas1 Lisans
Yonetmeligi’nde belirtilen yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi kaydiyla 6ncekinin devami olarak ayni hak ve
yiikiimliilikklerle yeni bir iiretim lisans1 verilmektedir.

Hukuka Aykiriik Durumunda EPDK’nin Miidahalesi

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’ne gore EPDK, asagida belirtilen hallerde tiretim lisans sahiplerine
yaptirim uygulayabilmektedir:

e {iretim lisans sahibi tarafindan gerceklestirilen piyasa faaliyetinin ilgili mevzuata kabul edilemez
derecede aykir1 olmast;

o iiretim lisans sahibinin ihlalinin verilen hizmetin kalitesini kabul edilemez derecede diisiirmesi;
e {iretim lisans sahibinin ilgili mevzuati devamli olarak ihlal etmesi; veya

o (retim lisans sahibinin kendi yukimlaliklerini yerine getiremeyecek durumda olmasi veya EPDK
karariyla ehliyetsizligine hitkmedilmesi.

Elektrik Piyasasi Lisanslarimin Sona Ermesi ve Iptali

Elektrik piyasasi lisanslari siiresinin sonunda kendiliginden sona ermektedir. Uretim lisans sahiplerinin
lisanslariin yenilenmesi i¢in EPDK’ya basvurmasi gerekmektedir. Ayrica, iiretim lisanslar1 gibi elektrik
piyasasi faaliyetlerinde s6z konusu olan lisanslar asagida belirtilen hallerde lisans siiresi dolmadan da sona
erdirilebilir:

o |isans sahibinin iflas etmesi;
o lisans sahibinin talebi Gzerine; veya

e lisans sahibinin lisans yiikiimliiliiklerini yerine getirmediginin EPDK tarafindan tespit edilmesi
halinde.

Dagitim lisans1 veya gorevli tedarik lisansi digindaki lisans sahipleri kendi faaliyetlerine son vermek istemeleri
halinde, sona erme tarihinden en az alt1 ay 6nceden, son verme talebine iligkin gerekceleriyle birlikte EPDK’ya
yazili bagvuruda bulunmak zorundadir. EPDK, s6z konusu sona erme talebinin tiiketiciler ve elektrik piyasasi
iizerindeki potansiyel etkilerini degerlendirerek duruma gore talebi geri ¢evirebilmektedir.

Ayrica, herhangi bir lisans sahibinin EPDK’nin yaptirimlarmma uygun hareket etmemesi; kanun ve
yonetmeliklere aykiriliklarinit EPDK tarafindan verilen siire igerisinde gidermemesi veya iki yil iginde
aykiriliklarini tekrar etmesi halinde de EPDK s6z konusu lisansi iptal edebilmektedir. Ayrica: (i) lisans
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sahibinin elektrik piyasasi lisans yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi; (ii) EPDK’nin lisans sahibinin talep ve
eylemlerinin muvazaali veya yaniltict oldugunu tespit etmesi; veya (iii) lisans sahibinin elektrik piyasasi lisansi
almak icin gerekli sartlar konusunda yamiltict bilgi vermesi veya s6z konusu bilgilerdeki degisiklikleri
EPDK’ya bildirmemesi ve yukarida belirtilen aykiriliklar1 EPDK’nin yazili bildirimini izleyen 30 giin iginde
gidermemesi veya bu aykiriliklar1 gidermenin imkansiz olmasi halinde EPDK bu lisans sahibinin lisansini iptal
edebilecektir.

Elektrik Piyasasi Lisans Sahiplerinin Hisse Devirleri

Elektrik Piyasas1 Kanunu uyarinca, tiretim sirketleri hissedarlik yapisindan meydana gelecek degisiklikler i¢in
EPDK’dan izin almak zorunda degildir. Yalnizca hisse devirlerinin ger¢eklestigi andan itibaren 6 ay igerisinde
pay devrini EPDK ’ya bildirmesi yeterli olmaktadir.

Rekabet ve Pazar Pay1 Kisitlamalari

Elektrik Piyasasi Kanunu’nda ve ikincil mevzuatta elektrik piyasasinda rekabeti korumaya yonelik birtakim
hiikiimler bulunmaktadir.

Elektrik piyasasinin giivenilirligini ve giivenligini arttirmak {izere piyasa katilimcisi tarafindan iiretilen elektrik
miktarina gore pazar pay1 kisitlanmistir. Piyasa katilimcilarinin (bagl sirketleriyle birlikte) her biri bir 6nceki
yil iilke capinda tiretilen toplam elektrik miktarinin ancak %20’sine kadarni liretebilmektedir.

Jeotermal Santral DUzenlemeleri

Jeotermal kaynaklar ve dogal kaynak sular1 devletin hiikiim ve tasarrufu altindadir. Jeotermal kaynaklarla ilgili
faaliyetlerde bulunmak igin ilgili sirketin 5686 sayili Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli Sular Kanunu
(“Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli Sular Kanunu”) uyarinca ruhsat almasi gerekmektedir.

Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli Sular Kanunu kapsaminda (i) arama ruhsati ve (ii) isletme ruhsati
olmak tzere iki tir ruhsat verilmektedir.

Arama ruhsatlari belirli bir bolgede jeotermal kaynaklarin varliginin tespit edilmesi ve gerekli 6n etiitlerin ve
sondajlarin yapilmasi gibi faaliyetleri kapsamaktadir. Arama ruhsati en fazla ii¢ yil sureyle verilmektedir.
Arama ruhsati doneminde belirtilen sahada kaynak arama faaliyetleri gerceklestirilmektedir. Ruhsat sahibinin
bu arastirma faaliyetleri sonucunda kaynak bulmasi halinde ruhsat sahibi jeotermal enerji iiretmek i¢in isletme
ruhsat1 bagvurusunda bulunabilmektedir.

Isletme faaliyetleri; akigkamn iiretimi, kullanim alanlar1, enjeksiyon, reenjeksiyon, desarj ve bu faaliyetlere
yonelik sondaj ¢aligmalari, testler ve kullanim alanlari ile bunlarla ilgili tesisleri kapsamaktadir. Isletme ruhsati
basvurusu arama ruhsat1 gecerli oldugu miiddetce yapilabilir.

Isletme ruhsat1 alindiktan sonra ruhsat sahibi ruhsat sahasi ve faaliyetler konusunda diger mevzuattan dogan
gerekli-izinleri ti¢ ay i¢inde almak zorundadir. CED islemleri tamamlanmadan ve gerekli izinler alinmadan
faaliyetler baslatilamayacaktir. Isletme ruhsatinin siiresi, tescil tarihinden itibaren 30 yildir.

Isletme ruhsati sahibi ruhsati aldiktan sonraki ii¢ ay iginde ilgili elektrik iiretim lisansin1 almak {izere EPDK ’ya
bagvuracaktir. EPDK’nin iiretim lisansin1i vermesinden sonra lisans sahibi tesislerin ingaatini
tamamlayabilecek ve elektrik iiretimi yapabilecektir. EPDK’nin verdigi iiretim lisansinin herhangi bir nedenle
iptali halinde isletme lisans1 da iptal edilecektir.

Jeotermal kaynak denetimleri diizenleme kurumlarinca periyodik olarak gergeklestirilmektedir. Lisans
sahibinin lisans haklarin1 ihlal ettigi tespit edildigi takdirde lisans iptal edilebilecektir.
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Lisans Sahibinin Temel Yukumlulikleri
Lisans Bedeli

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi kapsaminda bir defaya mahsus 6denen veya yillik olarak 6denecek cesitli
lisans bedelleri s6z konusudur. EPDK, bir yila ait lisans bedellerini ilgili yildan 6nceki yil aralik ayinda ilan
etmektedir. Uretim lisans1 sahibi tarafindan 6denecek yillik lisans bedeli; onceki yilda iiretilen toplam elektrik
miktariin kWh basina 0,3 TL ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanmaktadir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’ne gore yerli dogal ve yenilebilir enerji kaynaklarina dayali santraller
isletmeye girme tarihinden itibaren ilk sekiz y1l boyunca yillik lisans bedeli 6demekten muaf tutulmustur.

Sirket’in sahip oldugu asagidaki santraller halihazirda lisans bedelinden muaftir: (i) Efe VI JES, (ii) Efe VII
JES, (iii) Efe VII JES, (iv) Zeliha RES, (v) Fatma RES, (vi) Kocatepe RES ve (vii) Ulu RES.

Elektrik Piyasasi Lisans Yo6netmeligi’ne gore EPDK’ya 6denen yillik lisans bedellerine ilave olarak, 492 sayili
Harglar Kanunu 8 sayili tarifesine gore Ozellestirme, lisans ihalesi veya su kullanim bedelleri 6demeyen
hidroelektrik santralleri, onceki y1l elde ettikleri briit gelirin %1,5’i oraninda hidrolik lisans ruhsat harci olarak
bir iicret daha ddemekle yiikiimliidiir. Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in santrallerinden Akkoy-Espiye
HES, Cesmebasi HES ve Arpa HES bu ticreti 6demektedir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem igin
6denen toplam tutar 2.485.598,70 TL dir.

Minimum Sermaye Gereksinimi

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi'ne gore Onlisans basvurusunda bulunan sirketlerin 6nlisans alabilmek
icin EPDK tarafindan belirlenen toplam yatirim tutarinin en az %35’1 oraninda esas sermayeye sahip olmast
gerekmektedir. Uretim lisans1 igin ise bagvurucu sirketin esas sermayesinin ilgili toplam yatirim tutarinin en
az %20’si olmas1 gerekmektedir.

Lisans veya Onlisans sahibi bir tiizel kisinin yeni bir 6nlisans veya lisans basvurusunda bulunmasi halinde,
sirketin sermayesinin, yeni bagvuru i¢in 6ngdriilen sermaye miktartyla, gecici kabulii yapilmamis her bir
iiretim tesisine iliskin lisans ile 6nlisans ve varsa mevcut basvurular icin Kurum tarafindan 6ngoriilen sermaye
tutarlariin toplanmasi suretiyle bulunan tutardan az olmamasi gerekmektedir.

Toplam yatirim tutari, projenin iretim lisansinin kapsadig1 toplam megavatin kaynak tiiriine gére EPDK
tarafindan belirlenen yatirim degeriyle carpilmasi suretiyle hesaplanmaktadir. EPDK tarafindan belirlenen
birim yatirim tutar1 soyledir:

Kaynak Turu Birim Yatirim Tutari (TL/MWm)
Komur 9.300.000
Dogalgaz/LPG 4.600.000
Fueloil/Neft 4.600.000
Hidro 9.300.000
Ruzgar 9.300.000
Jeotermal 13.000.000

127 Ekim 2022 tarih ve 11328 sayili Kurul Karar1
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Biyokiitle 12.500.000
Giines 6.500.000
Niikleer 32.500.000
Proses Atik Isis1 4.600.000
Digerleri 6.500.000

Gegici kabul sonrasinda igletmeye baslayan santrallerin kurulu kapasitesi minimum sermaye gereksiniminin
hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir.

Insaati Tamamlama Siiresi

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’ne gore, elektrik {iretim tesisi insaatinin, tiretim lisansinda belirtilen siire
sonuna kadar tamamlanmamas1 veya tamamlanamamasi halinde ilgili lisans iptal edilmektedir.

Lisansin iptali halinde, tiretim lisansi sahibinin yonetim kurulu bagkani ve liyeleri ile lisans iptal tarihinden
onceki bir y1l igerisinde istifa eden liyeler ve iiretim lisans sahibinin hisselerinin %10 unu veya daha fazlasii
elinde bulunduran hissedarlar lisansin iptalini izleyen ¢ y1l siireyle:

o lisans alamayacak;
e lisans bagvurusunda bulunamayacak;
e lisans bagvurusunda bulunan sirketlerde dogrudan veya dolayli paya sahip olamayacak; ve
e lisans bagvurusunda bulunan sirketlerde yonetim kurulu {iyesi olamayacaktir.
Sigorta

Elektrik Piyasasi1 Lisans Yonetmeligi’ne gore elektrik tiretim lisansi sahipleri tiretim varliklarini dogal afetler,
yangin, hirsizlik, teror ve kaza gibi risklere kars1 “all-risk’ sigortasiyla sigorta ettirmek zorundadir.

Kalite Standartlan

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’'ne gore tretim sirketlerinin Tiirk Akreditasyon Kurumu tarafindan
onayli bir belgelendirme kurulusunun diizenleyecegi TS ISO/IEC 27001 kalite standardi belgelerini ibraz
etmesi zorunludur.

Veri Koruma

Turkiye’nin ilk veri koruma kanunu olan 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu (“KVKK?”) 7 Nisan
2016 tarihinde yiiriirlige girmistir. KVKK, 95/46/EC sayili AB Veri Koruma Direktifi drnek alinarak
hazirlanmistir ve 7 Ekim 2016 tarihi itibariyla kisisel verilerin yasadisi yollarla toplanmasi, islenmesi ve
iletilmesi durumunda Tiirk Ceza Kanunu tahtinda idari para cezalar1 ve cezai yaptirimlar getirilmistir. KVKK
asagidaki onemli hiikiimleri icermektedir:

o kisisel bilgiler sadece veri sahibin agik riza vermesi halinde islenebilir;
o veri sahipleri kendi kigisel verilerine erisme ve veri sorumlusuna bagvurma hakkina sahiptir;
o iilke disina veri transferi i¢in veri sahibinin agik rizasi gereklidir; ve

e kuruluslar bilgi giivenligi saglamak icin gerekli glivenlik 6nlemlerini almak zorundadir.
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KVKK, kisisel veri isleyen tiim sirketler i¢in gegerlidir ve gercek kisi miisterilere, tedarikgilere ve ¢alisanlara
iligskin kisisel verileri kapsamaktadir. Sirket, faaliyetlerini KVKK hiikiimlerine uygun hale getirmek i¢in bir
KVKK uyumluluk programi uygulamis ve ¢esitli tedbirler almstir.

Cevre

Cevre Kanunu, Tirkiye’de ¢evre konularina iliskin temel diizenlemeleri igermektedir. Cevre Kanunu’na ek
olarak CED Yonetmeligi ve Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi dahil olmak iizere cesitli diizenlemeler
bulunmaktadir. Cevre Kanunu’nda cevrenin korunmasina iligkin yiikiimliiliikkler ve bu yiikiimliiliiklere
aykiriliklarin sonuglar konusunda genel hiikiimler yer almaktadir. Uretim sirketlerinin Cevre Kanunu’na ve
ikincil diizenlemelere uygun hareket etmesi zorunludur.

Hazine ve Orman Bakanh izinleri

Orman Kanunu’nun 17/3 ve 18’inci Maddelerinin Uygulama Y 6netmeligi uyarinca Orman Genel Miidiirligi,
sirketlerin orman sahalarinda santral kurmalarina izin verebilmektedir. Orman Bakanligi’nin ve Milli Emlak
Genel Midiirliigli’niin sahip oldugu arazilerde, askeri arazilerde, sit alanlarinda santral kurulmasi igin ilgili
makamlardan izin alinmasi zorunludur.

Isbu izahname’nin hazirlandig: tarih itibariyla Sirket’e ait 11 santralde, santrallerin belirli kistmlarimin yer
aldig1 yerlerde tiim orman iznler alinmustir.

Isyeri Acma ve Cahsma Ruhsati

Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina fliskin Yé&netmelik uyarinca, herhangi bir muafiyete tabi olunmadig
miiddetge tiim ofis, magaza, genel merkez, depo ve fabrikalar gibi isyerlerinin faaliyete baslamadan 6nce isyeri
acma ve caligma ruhsati alinmasi gerekir. Santraller bu gereksinimden muaf olmayip isyeri agma ve galisma
ruhsat1 almas1 gerekmektedir. Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket Cesmebast HES ve Ulu RES santrali igin
igyeri agma ve ¢alisma ruhsati alma asamasindadir.

izinler ve Ruhsatlar

Santral sahibi sirketler tirettikleri elektrik tiiriine ve kapsamina gore ilgili mevzuat uyarinca sektdre 6zgii gesitli
izin ve lisanslar almak ve bunlarm gegerliligini stirdiirmekle yiikiimliidiir.

Sirket, regiile ve siklikla denetimlerin yapildigi bir sektorde faaliyet gdstermektedir. Faaliyetlerine devam
edebilmesi i¢in Sirket'in gerekli izin ve lisanslara sahip olmasi, zorunlu anlagsmalari imzalamasi ve bunlara
uygun hareket etmesi ve basta EPDK olmak iizere ilgili kamu kurumlarinca ¢ikarilan tiim diizenlemelere
uygun hareket etmesi gerekmektedir. S6z konusu izin, lisans ve zorunlu s6zlesmeler arasinda (i) elektrik
iiretim lisanslari, (ii) ¢evresel etki degerlendirme kararlari, (iii) ¢cevre izinleri; (iv) sistem baglanti
anlagmalari; (v) sistem kullanim anlagmalari; (vi) SKHA; (vii) isyeri agma ve ¢alisma ruhsatlari; (viii) orman
izinleri ve (iX) yap1 ruhsati yer almaktadir.

Is Saghg ve Giivenligi

Sirket, cok gesitli is sagligi ve giivenligi (“ISG”) diizenlemelerine tabidir. Sirket’in faaliyetlerini diizenleyen
mevzuatta basta risk degerlendirme, ISG egitimi, ISG yonetimi diizenlemeleri gelmektedir. Sirket’in
faaliyetlerine iliskin temel diizenleme Is Saghig1 ve Giivenligi Kanunu ile bu kanun tahtinda gikarilan Is Saglig
ve Giivenligine Iliskin Isyeri Tehlike Sinmiflan Tebligi ile Is Sagh@g ve Giivenligi Risk Degerlendirmesi
Yonetmeligi basta olmak lizere gesitli diizenlemelerdir.

Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu’nda isverenlerin uymasi gereken saglik ve giivenlik gerekliliklerine ve bu
gerekliliklere aykiriligin sonuglarma iligkin genel cerceveye yer verilmektedir. ISG mevzuati uyarinca ilgili
kurumlar denetimler yapabilecek ve ihlal tespit edilmesi halinde para cezasi kesebilecektir. Is Sagligi ve
Giivenligi Kanunu uyarinca isverenler artik kendi calisanlar1 arasindan bir veya daha ¢ok “calisan temsilcisi”
secmek (veya se¢im miimkiin degilse) atamak ve ISG uzmanlari, isyeri hekimleri ve diger saglik personelini
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atamak zorundadir.

Sifir kaza sirketin ana hedefidir. Bu hedef dogrultusunda tabii oldugu ulusal kanun (6331 Sayil: Is Saghg ve
Giivenligi Kanunu) ve bu kanuna bagl yonetmelikler haricinde kabul gérmiis uluslararasi standartlar (1SO
45001) da takip edilmektedir. Saglik, giivenlik ve bunlardan ayr1 tutulamayacak kadar i¢ ige gegcmis olan gevre
ile ilgili biitiin calismalar igin i¢ politika (F.09.09 ISG Politikas:, F.08.01 Cevre ve Sosyal Politika) ve yonetim
sistemleri (P.09 Is Saghg ve Giivenligi Yonetim Sistem Prosediirii, P.08 Cevre Yinetim Prosediirii)
olusturulmaktadir. Risk temelli bir yaklasimla olusturulan bu politika ve yonetim sistemleri ile risk
degerlendirme faaliyetleri, egitimler, tatbikatlar yiiriitiillmekte; diizenli ve planl bir sekilde ¢alisanlarin risk
algis1 ytikseltilmeye calisilmaktadir. Politika ve yOnetim sistemlerinin kapsayiciliklarini arttirmak adina
diizenli olarak revizyon ¢aligmalar1 uygulanmaktadir.

6331 Sayili Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu’nu ve bu kanuna tabii yonetmeliklerle gergevesi cizilen sinirlar
i¢inde sirket mevzuatin gerekli gordiigi;

(@) egitim verme (Temel ISG Egitimi, Risk Degerlendirme Egitimi, Ilk Yardim Egitmi, Tatbikat
Egitimleri, GWO, EKAT (Elekrik Kuvvetli Akim Tesislerinde Calisma Egitimi, Giivenli Siiriis
Egitimleri Seviye 1 ve Seviye 2, Entegre Yonetim Sistemleri Egitimleri);

(b) stirekli iyilestirme g¢alismalan ile tehlike, risk ve ramak kala durumlan tespit ederek ortadan
kaldirma;

(c) organizasyonun her kademesinin katilimini saglayarak is sagligi ve giivenligi kiiltiirii olusturma;

(d) is kazalarmin ve meslek hastaliklarinin 6nlenmesi, ¢alisanlarin bedensel ve ruhsal biitiinliigiiniin
korunmasi i¢in giivenli donanim ve uygun teknolojileri kullanma gibi konularda esgiidiimlii ve yogun
bir ¢alisma siirdiirmektedir.

Hem Sirket merkezi hem de iilkenin gesitli bolgelerinde faaliyetlerini yiiriiten bagli ortakliklari igin bu
stireglerin saglikli ilerlemesi adina bolgesel ¢oziim ortaklar1 (OSGB: Ortak Saghk Giivenlik Birimi) ile de
caligmalar yiiriitmektedir. Bununla birlikte ¢6zlim ortaklari ile yiiriitiilen ¢aligmalarin mevzuata uygun sekilde
ilerledigini takip ve kontrol etmek amaciyla komiteler vasitasiyla merkezi denetlemeler yapilmaktadir.

6.1.5. Thracq faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:
Sirket’in Tarihcesi

Asagidaki tarihgede Sirket’in tarihinde meydana gelen 6nemli olaylara yer verilmistir.

1980 Sirket Idris Yamantiirk tarafindan 1980 yilinda Ankara’da MOGAN Makine Sanayi
A.S. adi ile kurulmustur.

1997 Sirket tinvan1t MOGAN Yatirim Holding A.S. olarak tadil edilmistir.

1999 Giirmat Enerji Yatirim ve Ticaret Ltd Sti (“Gurmat Enerji”’) kurulmustur.

2002 Belen Elektrik Uretim A.S. (“Belen Elektrik”) kurulmustur.

2004 Giirmat Enerji’nin {invam Giirmat Elektrik Uretim A.S. (“Gulrmat Elektrik™)

olarak degismistir.

2008 Hatay ili, Belen ilgesi sinirlar iginde; toplam giicii 30 MWe ile dngoriilen yillik
iiretim miktar1 94.900.000 kWh/y1l olacak Belen RES’in yapimina baslandi.

2009 Belen RES (30 MW) elektrik iiretimine gegmistir.
Galip Hoca JES (47,40 MW) elektrik tiretimine gegmistir.

2010 Hatay Senkoy’de 26 MW’lik riizgar santrali lisansina sahip olan Senkdy RES’in
yatirimcisi Eolos Riizgar Enerjisi Uretim A.S.(“Eolos Ruzgar”) satin almarak
Sirket blinyesine dahil edilmistir.
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2011

2012

2013

2014

2015

2016

Belen RES’in kurulu giicii 6 MW arttirilmistir.

2010 yilina dogru tiim enerji iiretim sirketlerini GURIS Grubu ¢atis1 altinda baska
bir holding sirketinde toplama fikri ortaya ¢ikmustir. 2011 y1linin sonunda MOGAN
Yatirim Holding A.S. bu amag igin tayin edilmis ve sirket iinvan1 MOGAN Enerji
Yatirim Holding A.S. olarak tadil edilmistir.

Afyon Dinar’da 50 MW’lik riizgar santrali lisansina sahip olan Albay Cigiltepe
RES’in (eski adi Dinar RES) yatirimcist Olgu Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret
A.S., (“Olgu Enerji”) satin aliarak Sirket biinyesine dahil edilmistir.

Senkdy RES (27 MW) elektrik iiretimine ge¢mistir.
Albay Cigiltepe RES (16,10 MW) elektrik iiretimine gecmistir.

Belen RES’in kurulu giicii 12 MW arttirilmistir. Boylece toplam kurulu giicti 48
MW’a ulagmustir.

Gilirmat Elektrik, ICCI 2012 (Uluslararast Enerji ve Cevre Fuari ve Konferansi)
‘Enerji Oscar’1 ddiillinii almigtir.

Derne Temiz Enerji Uretim A.S. (“Derne Enerji”) satin alinarak Sirket biinyesine
dahil edilmistir. Bu satin alma ile Sirket; Edirne bolgesindeki 48 MW lik Kanije
RES, Kirklareli bolgesindeki 15 MW’lik Zeliha RES ve Mugla bolgesindeki 70
MW’lik Fatma RES’in lisanslariin yeni sahibi olmustur.

Albay Cigiltepe RES’in kurulu giicii 62,10 MW arttirilmustir.

Urettigi enerji miktarlar1 bakimindan Tiirkiye’nin en biiyiik jeotermal santralinin
ikinci Unitesi olan Efe 11 JES (22,5 MW) elektrik tiretimine gegmistir.

Albay Cigiltepe RES’in kurulu giicii 36,80 MW arttirilmustir.

Senk6éy RES’in kurulu giicii 9 MW arttirilmustir. BOylece toplam kurulu gict 36
MW ’a ulagmustir.

Onceki Unvani; Yuva Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret A.S. olan Ulu Yenilenebilir
Enerji Uretim A.S. (“Ulu Yenilenebilir Enerji”) satin alinarak biinyeye dahil
edilmistir.

Pokut Elektrik Uretim A.S. (“Pokut Elektrik”)’ye ait Arpa HES (32,919 MW) satin
aliarak Sirket biinyesine dahil edilmistir.

Kanije RES (6,4 MW) elektrik iiretimine gegmistir.

Efe Il (22,5 MW), Efe IV (22,5 MW) ve Efe | JES (47,4 MW) elektrik Gretimine
gecmistir.

Giresun/Espiye’de yer alan Akkdy-Espiye HES (14,07 MW) ve Sivas/Sarkisla’da
yer alan Cermikler HES (25,78 MW) satin alinarak Sirket biinyesine dahil
edilmistir.

Kanije RES’in kurulu giicli 57,6 MW arttirllmistir. Boylece toplam kurulu giicii 64
MW’a ulagmustir.

Zeliha RES (25,6 MW) ve Fatma RES (38,4 MW) elektrik iiretimine gegmistir.
Albay Cigiltepe RES’in kurulu giicii 57,75 MW arttirilmustir.
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Kocatepe RES’in yatirimeisi Izdem Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret A.S (“izdem
Enerji”) satin alinarak Sirket biinyesine dahil edilmistir.

Efe VI JES (22,6 MW) elektrik iretimine gegmistir.

Albay Cigiltepe RES’in kurulu giicii 27,5 MW arttirilmistir. Béylece Tiirkiye nin
tek bir lokasyonda kurulu dordinci biyuk rizgar enerjisi santrali olan Albay
Cigiltepe RES’in toplam kurulu giicti 200,25 MW’a ulasmustir.

Fatma RES’in kurulu giicti 41,6 MW arttirilmistir. Béylece toplam kurulu giicii 80
MW’a ulagmustir.

Ayvacik Elektrik Uretim A.S. (“Ayvacik Elektrik”)’ye ait Seyit Onbasi1 RES (9,4
MW) satin alinarak Sirket biinyesine dahil edilmistir

Efe VII JES (25 MW) elektrik tiretimine ge¢mistir. Boylece Sirket’in jeotermal
enerji santrallerinin toplam kurulu giicti 209,90 MW ’a ulagmustir.

Kocatepe RES (48 MW) elektrik iiretimine gegmistir.

Kocatepe RES’in kurulu giici 52 MW arttirilmistir. Béylece toplam kurulu giicii
100 MW’a ulagmustir.

Efe VIII JES (25 MW) Aralik 2020 itibariyla elektrik tiretimine gegmistir.
Ulu RES (7 MW) Aralik 2020 itibartyla elektrik tiretimine gegmistir.

Efe VIII JES’in kurulu giicii Aralik 2021 itibariyla 25 MW arttirilmistir. Boylece
toplam kurulu gilicii 50 MW’a ulasmistir. Sirket’in jeotermal enerji santrallerinin
toplam kurulu giicii ise 259,90 MW’a ulagmustir.

Ulu RES’in kurulu giicti Kasim-Aralik 2021 itibartyla 29.4 MW arttirilmistir.

Biinyesinde Cesmebast HES (8,6 MW)’i bulunduran Gimak Enerji Uretim Ltd Sti
(“Gimak Enerji”)’nin %85 hissesi Sirket’e devredilmistir.

Ulu RES’in kurulu giicii Ocak 2022 itibariyla 8,4 MW, Haziran-Agustos 2022
itibartyla 29,4 MW ve Eyliil-Aralik 2022 itibariyla 46,2 MW arttirilmigtir. Boylece
toplam kurulu giicii 120,4 MW’a ulagmustir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.
6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccimin 6nemli yatirnmlar

ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Finansal tablo donemleri itibartyla ihrag¢inin 6nemli yatirimlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri
hakkinda bilgi isbu Izahname’ nin 7.1.1 béliimiinde Sirket’in Stratejisi basliklar1 altinda detayli olarak yer
almaktadir.

6.2.2. Thracc tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi dagihm

ve finansman sekli hakkinda bilgi:
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Finansal tablo d6nemleri itibartyla ihrageinin onemli yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri
hakkinda bilgi isbu Izahname’nin 7.1.1 boliimiinde Sirket’in Stratejisi basliklar1 altinda detayli olarak yer
almaktadir.

6.2.3. Ihragcinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda ihracciyr
baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.
6.2.4. Ihracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Galip Hoca JES, Belen RES, Senkdy RES, Seyit Onbasi RES, Arpa HES ve Cesmebasi HES disindaki
tesislerden {tretilen enerjinin satisi YEKDEM kapsaminda yapilmaktadir. Asagidaki tabloda belirtilen
yenilenebilir enerji yatinmlarimizda T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, Tesvik Uygulama ve Yabanci
Sermaye Genel Midiirliigii tarafindan diizenlenen yatirim tesvik belgeleri alinmis olup, KDV istisnast ve
gUumriik muafiyetinden faydalanilmistir.

Santral Tesvik Belgesi KDV Istisnast Gumrik Muafiyeti
Galip Hoca JES v v v
Efe | JES v v v
Efe Il JES v v v
Efe Il JES v v v
Efe IV JES v v v
Efe VI JES v v v
Efe VII JES v v v
Efe VIII JES v v v
Belen RES v v v
Seyit Onbasi RES v v v
Senkdy RES v v v
Albay Cigiltepe RES v v v
Kanije RES v v v
Fatma RES v v v
Zeliha RES v v v
Kocatepe RES v v v
Ulu RES v v v

[lave olarak enerji iiretim tesislerinde yerli aksam kullanilmas1 sebebiyle Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan
Elektrik Enerjisi Ureten Tesislerde Kullanilan Yerli Aksamin Desteklenmesi Hakkinda Y&netmelik
kapsaminda agagida tabloda belirtilen lisansh projeler YEKDEM’den yararlanmaya basladigi tarihten itibaren
5 il siire ile tabloda belirtilen tutar kadar tesvikten yararlanmaktadir. Tesviklerin gegerli oldugu en son yil
tabloda belirtilmistir. Asagidaki tabloda Sirket’in s6z konusu tesvikten faydalanan projeleri bazinda belirtilmis
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olan yerli katki tutar1 her bir projenin YEKDEM’e esas ABD Dolar1 cent/kWh satis fiyatina ilave edilmektedir.
EPDK tarafindan her yil kamuya duyurulan YEK tablosunda da ilgili projelerin yararlanmaya hak kazandigi
yerli katki tutar1 ilan edilmektedir.

Santral Yerli Kath Tutar: Yerli Katki Baslangici Yerli Katka Bitisi
(ABD Dolar1 cent/kWh) (1 Ocak) (31 Aralik)
Efe VI JES * 1,3 2018 2022
Efe VII JES 1,3 2019 2023
Efe VIII JES 2 2022 2026
Albay Cigiltepe RES 0,48 2014 2018
Kanije RES 0,6 2016 2020
Fatma RES 0,6 2017 2021
Zeliha RES 0,6 2017 2021
Kocatepe RES 2,1 2020 2024
Ulu RES 2,1 2022 2026

* 2018 yilina ait Yerli Katki Tutar1 1,1050 ABD Dolar1 cent/kWh’dir.

Yukaridaki tesviklere ek olarak EPKn’nun gegici 4. maddesine gore; tretim tesislerinin, isletmeye giris
tarihlerinden itibaren bes yil siireyle iletim sistemi kullanim bedellerinden %350 oraminda indirim
yapilmaktadir. Sirket biinyesinde bu kapsamda indirimden yararlanan Santraller ve bu indirimden son
yararlanma tarihleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

Santral indirimden Son Yararlanma Tarihi
Efe 8 JES 26.12.2025
Kocatepe RES 27.09.2024
Ulu RES 19.12.2025

Ayrica Yenilenebilir Enerji Kanunu’na tabi santrallere iligskin lisanslarin ilk 10 y1l boyunca izin, kira, irtifak
hakki ve kullanma izni bedellerinde %85 oraninda indirim yapilmaktadir. Ayrica Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi kapsaminda yenilenebilir enerji santralleri ilk gegici kabul tarihlerinden itibaren 8 y1l boyunca
lisans bedelinden muaftirlar.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini
de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Genel Bakis

Sirket’in faaliyet konusu, yasal mevzuat uyarinca; en kapsamli sekliyle, bagl ortakliklari vasitastyla elektrik
enerjisi {iretimi ve ticareti alaninda faaliyet gostermektir. Sirket bu dogrultuda, GURIS Grubu igerisinde
elektrik iiretimi ve ticareti faaliyetlerinde bulunan sirketlere igtirak etmis ve bunlar gatisi altinda toplayan
‘Holding’ statiistinde bir ¢at1 sirketi haline gelmistir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla, Sirket’in igtiraki olarak
her biri enerji sektoriindeki yatirimlari igin kurulan toplam 12 adet SPV (dzel amagl kurulus) bulunmaktadir.
Sirket’in enerji portfOyiiniin tamami yenilenebilir enerji kaynaklar1 kullanarak elektrik tireten santrallerden
olusmakta olup enerji santrallerinin tamamu ilgili SPV’ler iizerine kayithdir. Isbu izahname’de ana faaliyet
konusu olarak asagida anlatilanlar, Sirket’in bagl ortakliklar1 araciligiyla devam eden faaliyetleri de
icermektedir.

Sirket, gelir ¢esitlendirme firsat1 yaratan ¢ok sayida tesise sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in
Tirkiye'de faaliyet gosteren 21 adet yenilenebilir enerji santrali bulunmakta olup Sirket’in portfoyli 9 adet
RES, 8 adet JES ve 4 adet HES’ten olusmaktadir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in toplam kurulu
giici 1.024,92 MW olup bu kurulu giiciin %66,70’ine denk gelen 683,65 MW’lik kismin1 RES’ler,
%25,36’sina denk gelen 259,90 MW’lik kismin1 JES’ler ve %7,94’line denk gelen 81,37 MW lik kismini ise
HES’ler olugturmaktadir. Ayni1 donem itibariyla Sirket’in 6 aylik toplam net Gretimi 1.880.123 MW olup bu
iiretimin %41,70’ine denk gelen 784.016 MW’lik kismin1 RES’ler, %51,16’sia denk gelen 961.952 MW ’lik
kismint JES’ler ve %7,14’iine denk gelen 134.155 MW lik kismini ise HES’ler olusturmaktadir.

Kaynaklar itibartyla Sirket’in santrallerinin kurulu giictine iliskin detaylar asagidaki gibidir:

RES - %66.70 JES - %25.36 HES - %7.94

200.3
47.4 474

1204
ao 800 100.0 225 225 225 226 250 141
48.0 256 360 8.6
N I 9.4
°; Qi(t’

Galip Efel Efell Efelll Efe IV Efe VI Efe VIIEfe VIII

2 ey @ 2 Hoca JES JES JES JES JES JES JES

§ & & &Q Q\ JES © “-b S
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N &= oy [
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30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1 aylik donemler ile 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021
ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar itibartyla Sirket {iretmis oldugu elektrigin sirasiyla %84,74,
%87,58, %86,96, %80,58 ve %85,14’iinil YEKDEM kapsaminda EPIAS’a satmistir. YEKDEM kapsamindaki
satislarin herhangi bir fiyat riski olmamakla birlikte, elde edilen gelir iiretilen elektrik miktarina baghdir. 30
Haziran 2023 tarihi itibartyla Sirket’in santrallerin kurulu gii¢lerine gore agirliklandirilmis ortalama kalan
YEKDEM siiresi 3,11 yildir.

Sirket, yenilenebilir enerji sektoriiniin 6nde gelen yatirimeilarindan biri konumundadir ve 30 Haziran 2023
tarihi itibariyla lirettigi enerji miktarlari bakimindan Tiirkiye’nin en biiyiik jeotermal elektrik enerjisi santraline
sahip grubu konumuna gelmistir (Kaynak: EPIAS). Sirket’in 30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 tarihinde
sona eren alt1 aylik donemler ile 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren
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yillara ait geliri sirasiyla, 5.358.111.180 TL, 3.827.777.614 TL, 10.844.531.819 TL, 3.287.532.514 TL ve
2.054.860.606 TL olmustur. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in toplam gelirinin %43,89’u RES’lerden,
%48,47°si JES’lerden ve %4,92’si ise HES’lerden elde edilen gelir olusturmaktadir. Ayni dénemler igin
FAVOK ise sirasiyla 2.813.210.476 TL, 2.690.420.150 TL, 5.124.913.142 TL, 2.395.150.558 TL ve
1.153.622.780 TL diizeyinde gergeklesmistir.

GURIS Insaat, Sirket’in %12’sine sahiptir. Sirket’in dahil oldugu GURIS Grubu 60 yil1 askin siiredir insaat,
sanayi, enerji, turizm, madencilik gibi alanlardaki faaliyetlerini gelistirerek is modelini ¢esitlendirmektedir.
Isbu izahname tarihi itibarryla 30’dan fazla istirak ve 6.000’den fazla ¢alisani ile insaat, enerji ve sanayi
sektdrlerinde lider firmalardan biri haline gelmistir. Sermayesinde grup disinda ortak olmaksizin Tiirkiye nin
en biiyiik yenilenebilir enerji portfoyiine sahip firmalarindan biri olup, Sirket biinyesindeki 1024,92 MW
kurulu gl ve 21 adet yenilenebilir enerji santrali de dahil olmak Uzere, yurti¢i ve yurtdiginda toplam 1.131,75
MW kurulu giig ile toplam 27 adet yenilenebilir enerji santrali bulunmaktadir. GURIS Grubu ayrica 701,65
MW kurulu gl ile Turkiye’nin en biyiik RES yatirimeilarindan biri konumundadir. GURIS Grubu’nun 30
Haziran 2023 tarihi itibariyla gergeklestirdigi elektrik tiretimi 2.037 GWh’tir.

Sirket’in yakin donemdeki biiyiime olanaklar1 arasinda mevcut santrallerinde hibrit santraller kapsaminda
yardimci1 kaynak yoluyla ek iiretim yapilmasi, halihazirda lisans sahibi oldugu ingaata hazir projeler, riizgar
santrallerinin kurulu giiclerinin artirilmasi, yurti¢i ve yurtdisi enerji ihaleleri ile satin almalar yer almaktadir.
Sirket’in uzun vadeli biiyiime olanaklar1 arasinda ise YEKA ihaleleri, diger yurti¢i ve yurtdisi kamu ihaleleri,
sirket birlesme ve satin alim firsatlar1 ve 6zellestirme firsatlar1 yer almaktadir.

Faaliyet Alanlar

Sirket, 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla 9 adet riizgar enerjisi santrali, 8 adet jeotermal enerjisi santrali ve 4
adet hidroelektrik santrali olmak tizere toplam 21 adet yenilenebilir enerji santrali isletmektedir. Sirket’in
portfoyiinde bulunan elektrik enerjisi {iretim santralleri Karadeniz, Akdeniz, Ege, Marmara ve I¢ Anadolu
bolgelerinde yer almaktadir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in toplam kurulu giicii 1.024,92 MW olup,
bu kurulu giiciin %66,70’ine denk gelen 683,65 MW’lik kismin1 RES’ler, %25,36’sina denk gelen 259,90
MW’lik kismin1 JES’ler ve %7,94’iline denk gelen 81,37 MW ’lik kismini ise HES’ler olusturmaktadir. Ayn1
donem itibariyla Sirket’in toplam yillik net tiretimi 1.880.123 MW olup bu {iretimin %41,70’ine denk gelen
784.016 MW’lik kismin1 RES’ler, %51,16’sma denk gelen 961.952 MW’lik kismin1 JES’ler ve %7,14’line
denk gelen 134.155 MW’lik kismint ise HES’ler olusturmaktadir.

Sirket, 30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1 aylik donemler ile 31 Aralik 2022, 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla enerji santrallerinden sirasiyla toplam
1.880.123 MWh, 1.941.486 MWh, 3.741.751 MWh, 3.415.727 MWh ve 3.069.062 MWh elektrik iiretmistir?.

Asagidaki haritada Sirket’in santrallerinin bulundugu yerler gosterilmistir:

2 Cesmebasi HES, 9 Agustos 2021°de GURIS Holding’den Mogan Enerji’ye gegmistir. Bu tarihten &nceki iiretim
rakamlar1 hari¢ tutularak hesaplanmistir.
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Asagidaki tabloda Sirket’in santrallerine iligkin temel bilgiler yer almaktadir.

_— 2022 yi son faydalanma
Santralin Ad: i Gl K(uaﬁf;lu Niﬁhﬁﬁm Ahili;tgril’?;ih tarih

(MWm) (Gwh)

(MWe)

Ruzgar
Kanije RES Ti?ji?:gg 64 48 202 Ekim 2015 Aralik 2025
Seyit Onbas1 RES Canakkale 9,4 9 35 Ekim 2011 Aralik 2021
Fatma RES Mugla 80 70 217 Ekim 2016 Aralik 2026
Zeliha RES Kirklareli 25,6 15 80 Temmuz 2016 Aralik 2026
Kocatepe RES Afyonkarahisar 100 88 205 Eylul 2019 Aralik 2029
ég’say Cigiltepe | A\ onkarahisar | 20025 | 172,6 494 Aralik 2012 Aralik 2023
Ulu RES Bursa 120,4 120 185 Aralik 2020 Aralik 2031
Belen RES Hatay 48 48 122 Ekim 2009 Aralik 2019
Senkoy RES Hatay 36 29,794 95 Mayis 2012 Aralik 2022
Jeotermal
Galip Hoca JES Aydin 47,4 47,4 301 Nisan 2009 Aralik 2019
Efe 1 JES Aydmn 47,4 47,4 308 Agustos 2015 Aralik 2024
Efe Il JES Aydin 22,5 22,5 180 Ekim 2014 Aralik 2024
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Efe 111 JES Aydimn 22,5 22,5 176 Mart 2015 Aralik 2024
Efe IV JES Aydmn 22,5 22,5 185 Temmuz 2015 Aralik 2024
Efe VI JES Aydin 22,6 22,6 184 Agustos 2017 Aralik 2027
Efe VII JES Aydmn 25 25 199 Ekim 2018 Aralik 2028
Efe VIII JES Aydin 50 50 408 Aralik 2020 Aralik 2031

Hidroelektrik

AKkkoy-Espiye

HES Giresun 14,07 13,368 39 Subat 2012 Aralik 2023
Arpa HES Artvin 32,919 32,412 53 Agustos 2012 Aralik 2022
Cesmebas1 HES Kirikkale 8,6 8,2 31 Ocak 2011 Aralik 2021
Cermikler HES Sivas 25,78 25 45 Aralik 2013 Aralik 2024

Asagidaki tablolarda Sirket’in belirtilen donemler itibariyle santrallerine ait belirli operasyonel verileri yer
almaktadir.

30 30
Haziran Haziran 30 Haziran
31 Aralik tarihinde sona tarihinde 31 Aralik tarihinde sona eren tarihinde 31 Aralik tarihinde sona eren yila tarihinde
eren yila ait sona eren yila ait sona eren ait sona eren
déneme déneme déneme ait
ait ait
2020 | 2021 | 2022 2023 2020 | 2021 | 2022 2023 2020 2021 2022 2023
Emre Amadelik (%) Net Elektrik Uretimi (GWh) Gelir (milyon)
Ruzgar
Belen RES | 98,2 | 964 | 984 98,47 131,50 | 124,68 | 121,56 50 476 87,5 392,3 140,8
Seyit 200
Onbasi 988 | 981 | 987 98,74 35,45 33,97 34,68 14 ' 27,6 103,9 39,1
RES
S;“Ekgy 949 | 959 | 9.4 89,01 89,31 92,83 94,60 35 52,7 89,2 338,9 1191
Albay
Cigiltepe | 985 | 980 | 946 93,72 47496 | 552,45 | 493,61 199 305,3 480,0 1.491,2 612,6
RES
Kggge 988 | 987 | 961 98,93 19811 | 19519 | 201,88 101
296,8
FatmaRES | 994 | 985 | 980 98,94 187,95 | 231,14 | 217,28 103 717,0
435,9 1.512,6
ZelihaRES | 991 | 988 | 951 99,07 69,74 68,28 79,99 41
K";‘;gpe - 849 | 954 95,9 13926 | 201,97 | 20488 98 1196 226,6 629,5 290,6
Ulu RES Y - 93,7 93,2 084 31,03 | 184,61 141 35 44,8 694,2 432,6
Jeotermal
Ga"JpE';OCa 9899 | 99,98 | 9902 | 99,92 321,05 | 32321 | 30094 135
Efe | JES | 98,76 | 99,88 | 98,88 100 33338 | 33362 | 308,34 141
Efe 1 JES | 99,13 | 9958 | 98,93 99,97 186,73 | 189,64 | 179,80 95
Efe 111 JES | 99,04 | 98,26 | 99,63 100 18586 | 178,43 | 175,51 86
Efe IVJES | 99,41 | 9870 | 99,92 96,52 187,39 | 18429 | 184,67 89 1.027,9 17219 5.086,1 2.597,2
Efe VIJES | 98,18 | 99,90 | 98,04 99,12 183,19 | 18359 | 184,03 98
E‘;eE\é” 99,38 | 99,66 | 99,73 99,13 203,99 | 200,72 | 198,91 99
EijVS' "1 g328 | 98,17 | 99,49 99,9 2,58 184,45 | 408,43 219
Hidroelektrik
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ArpaHES | 93,10 | 96,70 | 97,40 | 99,98 3879 | 3966 | 5337 43 202 26,0 1259 87,4
Akkoy-
Espiye 99,94 | 9958 | 99,98 | 99,95 3624 | 2041 | 3940 33 20,6 196 93,7 69,4
HES
Qe;”;";'er 99,93 | 100 | 99,88 99,78 6273 | 2738 | 44,67 48 34,9 20,3 81,7 89,6
Cef_"“;:”‘ 99,61 | 99,83 | 99,98 100 * **979 | 30,62 10 ok 17,4 63,6 17,5

*{lgili santralin 2020 yilina ait elektrik {iretim rakam 29,72 GW olmakla birlikte Cesmebasi HESi isleten Gimak Enerji’nin 9 Agustos 2021 tarihinde
GURIS Holding’den MOGAN Enerji biinyesine gegmesi nedeniyle tabloda iiretim rakamina yer verilmemistir.

**[lgili santralin 2021 yilina ait {iretim rakanm 28,79 GW olmakla birlikte Cesmebas1 HES i isleten Gimak Enerji’nin 9 Agustos 2021 tarihinde GURIS
Holding’den MOGAN Enerji biinyesine gegmesi nedeniyle tabloda 2021 yilinin Agustos-Eylil-EKim-Kasim-Aralik aylarina ait {iretim rakamia yer
verilmemistir.

*#% Cesmebasi HES’i isleten Gimak Enerji 9 Agustos 2021 tarihinde GURIS Holding’den MOGAN Enerji biinyesine gegmistir.

Rizgar Enerjisi Santralleri

30 Haziran 2023 tarihi itibartyla Sirket’in RES’lerinin kurulu giicii toplami 683,65 MW olup Sirket’in toplam
kurulu giiciiniin %66,70’ini olusturmaktadir. 30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1 aylik
donemlerile 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda sirasiyla toplam
uretim 784.016 MWh, 826.112 MWh, 1.633.077 MWh, 1.531.533 MWh ve 1.327.126 MWh olarak
gerceklesmis olup toplam iiretimin sirastyla, %41,70, %42,55, %43,64, %44,84 ve %43,24’lini
olusturmaktadir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla sona eren donemde Emre Amadelik Ortalamasi %96,22
olarak gerceklesmistir. Santrallerin, asagida belirtilen calisan sayilari, GURIS Grubu firmalarinda kayitli olan
ancak ilgili santrallerde gorev alan personeli de igermektedir.

Kanije RES

Edirne ilinde bulunan ve Ekim 2015’te Sirket’in bagli ortakliklarindan Derne Enerji tarafindan isletmeye
alinan Kanije RES, 64 MWm/48 MWe kurulu giice sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem
itibariyla Sirket’in toplam RES kurulu giicii igerisinde Kanije RES’in Kurulu gii¢ oran1 %9,36’dir. Kanije
RES’in trettigi elektrik YEKDEM Kkapsaminda satilmaktadir. Kanije RES 31 Aralik 2025 tarihine kadar
YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir. Kanije RES’in tam yil isletmede olunan yillarda ortalama
tiretim miktar1 yaklagik 198 GWh’dir.

Kanije RES igin tiretim lisans1 2011°de verilmis olup 49 yil gecerlidir.

Kanije RES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli isletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi, {igiincii sahis mali
mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalart olmak {izere sigorta policeleri ile teminat altina alinmigtir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Kanije RES 17 personel ile isletilmektedir. 30 Haziran
2023 tarihinde sona eren donem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibariyla Kanije RES’i isleten Derne
Enerji’nin Sirket’in cirosuna katkis1 sirasiyla %13,38 ve %13,95tiir.

Seyit Onbasi RES

Canakkale ilinde bulunan ve Ekim 2011°de Sirket’in bagh ortakliklarindan Ayvacik Elektrik tarafindan
isletmeye alinan Seyit Onbasi RES, 9,4 MWm/9 MWe kurulu giice sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona
eren donem itibariyla Sirket’in toplam RES kurulu giicii igerisinde Seyit Onbasi RES’in kurulu gii¢ oram
%1,38°dir. Seyit Onbast RES’in YEKDEM siiresi Aralik 2021°de sona ermis olup 2022 yilindan itibaren
tirettigi elektrik spot elektrik piyasasinda satilmaktadir. Seyit Onbasi RES’in tam yil isletmede olunan yillarda
ortalama iiretim miktar1 yaklasik 35 GWh’dir.

Seyit Onbasi RES i¢in iiretim lisans1 2007’ de verilmis olup 49 y1l gegerlidir.

Seyit Onbas1 RES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli isletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi, tiglincli sahis mali
mesuliyet ve isveren sorumluluk sigortalar1 olmak {izere sigorta poligeleri ile teminat altina alinmustir.
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30 Haziran 2023 tarihinde sona eren dénem itibariyla Seyit Onbasi RES 10 personel ile isletilmektedir. 30
Haziran 2023 tarihinde sona eren dénem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibariyla Seyit Onbasi
RES’i isleten Ayvacik Elektrik’in Sirket’in cirosuna katkisi sirasiyla %0,73 ve %0,96’tiir.

Fatma RES

Mugla ilinde bulunan ve Ekim 2016°da Sirket’in bagli ortakliklarindan Derne Enerji tarafindan isletmeye
alman Fatma RES, 80 MWm/70 MWe kurulu giice sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren dénem
itibariyla Sirket’in toplam RES kurulu giicii icerisinde Fatma RES’in kurulu giic oram1 %11,70’tir. Fatma
RES’in trettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Fatma RES 31 Aralik 2026 tarihine kadar
YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir. Fatma RES’in tam yil isletmede olunan yillarda ortalama
iretim miktar1 yaklasik 202 GWh’dir.

Fatma RES icgin tretim lisans1 2011°de verilmis olup 49 yi1l gegerlidir.

Fatma RES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli isletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortast, igiincii sahis mali
mesuliyet ve isveren sorumluluk sigortalar1 olmak {izere sigorta poligeleri ile teminat altina alinmstir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Fatma RES 20 personel ile isletilmektedir.
Zeliha RES

Kirklareli ilinde bulunan ve Temmuz 2016’da Sirket’in bagli ortakliklarindan Derne Enerji tarafindan
isletmeye alinan Zeliha RES, 25,60 MWm/15 MWe kurulu giice sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren
donem itibariyla Sirket’in toplam RES kurulu giicii igerisinde Zeliha RES’in kurulu gii¢ orant %3,74’t0r.
Zeliha RES’in iirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Zeliha RES 31 Aralik 2026 tarihine kadar
YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir. Zeliha RES’in tam yil isletmede olunan yillarda ortalama
tiretim miktar1 yaklasik 79 GWh’dir.

Zeliha RES i¢in iiretim lisans1 2011°de verilmis olup 49 yil gegerlidir.

Zeliha RES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli isletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi, {igiincii sahis mali
mesuliyet ve isveren sorumluluk sigortalar1 olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altina alinmustir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Zeliha RES tesisi 16 personel ile isletilmektedir.

Kocatepe RES

Afyonkarahisar ilinde bulunan ve Eyliil 2019°da Sirket’in bagli ortakliklarindan izdem Enerji tarafindan
isletmeye alinan Kocatepe RES, 100 MWm/88 MWe kurulu giice sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona
eren donem itibariyla Sirket’in toplam RES kurulu giicli igerisinde Kocatepe RES’in kurulu gii¢ oram
%14,63’tur. Kocatepe RES’in iirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Kocatepe RES 31 Aralik
2029 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir. Kocatepe RES’in tam yil isletmede olunan
yillarda ortalama tiretim miktar1 yaklagik 203 GWh’dir.

Kocatepe RES i¢in tiretim lisans1 2011°de verilmis olup 49 yil gecerlidir.

Kocatepe RES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli isletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi, liglincti sahis mali
mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalar1 olmak {izere sigorta poligeleri ile teminat altina alinmistir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Kocatepe RES 32 personeli ile isletilmektedir. 30
Haziran 2023 tarihinde sona eren donem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibariyla Kocatepe RES’i
isleten Izdem Enerji’nin Sirket’in cirosuna katkis1 sirastyla %5,42 ve %35,81 tiir.

Albay Cigiltepe RES
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Afyonkarahisar ilinde bulunan ve Aralik 2012’de Sirket’in bagli ortakliklarindan Olgu Enerji tarafindan
isletmeye alinan Albay Cigiltepe RES, 200,25 MWm/172,6 MWe kurulu giice sahip olup Tiirkiye’nin tek bir
lokasyonda kurulu Gglincii blyik rizgar enerjisi santralidir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem
itibartyla Sirket’in toplam RES kurulu giicii icerisinde Albay Cigiltepe RES’in kurulu gii¢ oran1 %29,29°dur.
Albay Cigiltepe RES’in iirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Albay Cigiltepe RES 31 Aralik
2023 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir. Albay Cigiltepe RES’in tam yil isletmede
olunan yillarda ortalama tiretim miktar1 yaklagik 484 GWh’dir.

Albay Cigiltepe RES i¢in iiretim lisans1 2011°de verilmis olup 49 yil gecerlidir.

Albay Cigiltepe RES, kapsamli makine kir1lma sigortasi, kapsamli isletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler
ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel glivenlik mali sorumluluk sigortasi, ligiincii sahis mali
mesuliyet ve isveren sorumluluk sigortalar1 olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altina alinmstir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Albay Cigiltepe RES 28 personel ile isletilmektedir. 30
Haziran 2023 tarihinde sona eren dénem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibartyla Albay Cigiltepe
RES’i isleten Olgu Enerji’nin Sirket’in cirosuna katkisi sirastyla %11,43 ve %13,75 tiir.

Ulu RES

Bursa ilinde bulunan ve Aralik 2020°de Sirket’in bagh ortakliklarindan Ulu Yenilenebilir Enerji tarafindan
isletmeye alinan Ulu RES, 120,40 MWm/120 MWe kurulu guice sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren
donem itibariyla Sirket’in toplam RES kurulu giicii igerisinde Ulu RES’in kurulu gii¢ oran1 %17,61°dir. Ulu
RES’in iirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Ulu RES 31 Aralik 2031 tarihine kadar
YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir. Ulu RES 2023 yilinda tam yil isletmede olacak olup 30
Haziran 2023 itibartyla tiretim rakami yaklasik 141 GWh’dir.

Ulu RES igin iiretim lisans1 2011°de verilmis olup 49 yil gegerlidir.

Ulu RES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli isletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler ve tehlikeli
atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel givenlik mali sorumluluk sigortasi, liglincii sahis mali mesuliyet
ve igveren sorumluluk sigortalar1 olmak tizere sigorta policeleri ile teminat altina alinmigtir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donemitibariyla Ulu RES 23 personel ile isletilmektedir. 30 Haziran 2023
tarihinde sona eren donem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibartyla Ulu RES’i isleten Ulu
Yenilenebilir Enerji’nin Sirket’in cirosuna katkisi sirastyla %8,07 ve %6,40’tiir.

Belen RES

Hatay ilinde bulunan ve Ekim 2009’da Sirket’in bagli ortakliklarindan Belen Elektrik tarafindan isletmeye
alinan Belen RES, 48 MWm/48 MWe kurulu giice sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren dénem
itibariyla Sirket’in toplam RES kurulu giicii icerisinde Belen RES’in kurulu gii¢ oran1 %7,02’dir. Belen RES’in
YEKDEM siiresi Aralik 2019°da sona ermis olup 2020 yilindan itibaren irettigi elektrik spot elektrik
piyasasinda satilmaktadir. Belen RES’in tam yil isletmede olunan yillarda ortalama iiretim miktar1 yaklagik
128 Gwh’dir.

Belen RES i¢in iiretim lisans1 2006’da verilmis olup 49 yil gegerlidir.

Belen RES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli isletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler ve tehlikeli
atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel glivenlik mali sorumluluk sigortast, tliglincii sahis mali mesuliyet
ve igveren sorumluluk sigortalar1 olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altina alinmustir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Belen RES 16 personel ile isletilmektedir. 30 Haziran
2023 tarihinde sona eren donem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibartyla Belen RES’1 isleten Belen
Elektrik’in Sirket’in cirosuna katkisi sirastyla %2,63 ve %3,62’tlr.

Senkoy RES
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Hatay ilinde bulunan ve Mayis 2012’de Sirket’in bagli ortakliklarindan Eolos Riizgar tarafindan isletmeye
alman Senkdy RES, 36 MWm/29,794 MWe kurulu giice sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem
itibartyla Sirket’in toplam RES kurulu giicii icerisinde Senkdy RES’in kurulu gii¢ oram %5,27 dir. Senkdy
RES’in YEKDEM siiresi Aralik 2022°de sona ermis olup 2023 yilindan itibaren trettigi elektrik spot elektrik
piyasasinda satilmaktadir. Senkéy RES’in tam yil isletmede olunan yillarda ortalama tiretim miktar1 yaklagik
88 GWh’dir.

Senkdy RES igin tiretim lisansi 2008°de verilmis olup 49 yil gegerlidir.

Senkdy RES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli isletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi, tiglincii sahis mali
mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalar1 olmak {izere sigorta policeleri ile teminat altina alinmistir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Senkdy RES 11 personel ile isletilmektedir. 30 Haziran
2023 tarihinde sona eren donem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibartyla Senkdy RES’i isleten
Eolos Riizgar’in Sirket’in cirosuna katkisi sirasiyla %2,22 ve %3,13’tiir.

RES lere lliskin Diger Aciklamalar

Riizgar enerji santrallerinin tiirbinlerinin baz1 teknik 6zellikleri asagidaki gibidir:

Santral Turbin Gug (MW) Yiilt'sz:digi Izc::))lr Yut:s)k“k Klasman -;l'la;k:s'?
(m) (m)
Kanije RES Siemens SWT3.2 DD 3,20 115,0 1130| 1715 IEC 2A 20
Vestas V90 1,80 80,0 90,0 125,0 IEC 2A 3
Seyit Onbag1 RES Vestas V100 2,00 80,0 100,0 | 130,0 IEC 2B 2
Fatma RES Siemens SWT3.2 DD 3,20 92,5 113,0| 149,0 IEC 2A 25
Zeliha RES Siemens SWT3.2 DD 3,20 115,0 113,0| 1715 IEC 2A 8
Kocatepe RES Enercon E126 4,00 116,0 127,0| 1795 IEC 2A 25
Siemens SWT2.3 2,30 80,0 108,0 | 134,0 IEC 2B 50
Albay Cigiltepe RES | GE2.75 2,75 85,0 120,0 | 145,0 IEC 3S 31
Enercon E138 3,50 111,0 138,0 | 180,0 IEC 3A 2
Ulu RES Enercon E138 4,20 111,0 138,0 | 180,0 IEC 3S 27
Belen RES Vestas V90 3,00 80,0 90,0 125,0 IEC 2A 16
Alstom ECO100 3,00 90,0 100,0 | 140,0 IEC 2A 9
Senkéy RES
Alstom ECO110 3,00 75,0 110,0 | 130,0 IEC 2A 3

Riizgar santrallerinin bulunduklar1 bolgelerde kendi teknik ve idari kadrolar1 bulunmaktadir. Her bir santralde
1 adet isletme miidiirii ya da sefi, en az 4 adet kumanda operatorii, en az 2 adet bakim personeli, 1 adet temizlik
personeli, en az 6 adet glvenlik gorevlisi istihdam edilmektedir.

Asagidaki tabloda Sirket’in riizgar enerji santrallerinin ortalama riizgar hizlar1 gésterilmistir.
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Ortalama Riizgar Hiz1 (m/sn)

Santral ismi Santra[lerj n
Bulundugu Iller 2022 2021 2020

Kanije RES Edirne-Tekirdag 7,5 7,5 7,1
Seyit Onbasi RES Canakkale 7,4 7,3 7,4
Fatma RES Mugla 7,6 8 7,2
Zeliha RES Kirklareli 8 7,6 8
Kocatepe RES Afyonkarahisar 6,5 7 6,2
Albay Cigiltepe Afyonkarahisar 6 6,4 5,8
RES

Ulu RES Bursa 7,5 8 -
Belen RES Hatay 7,5 7,7 7,7
Senkoy RES Hatay 8 8,1 7,8

Jeotermal Enerji Santralleri

30 Haziran 2023 tarihi itibartyla Sirket’in JES’lerinin kurulu giicii toplam1 259,90 MW olup Sirket’in toplam
kurulu giiciliniin %25.36’sin1 olusturmaktadir. 30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alti
aylik donemler ile 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda sirasiyla
toplam Uretim 961.952 MWh, 993.722 MWh, 1.940.616 MWh, 1.777.956 MWh ve 1.604.172 MWh olarak
gergceklesmis olup toplam iretimin sirasiyla, %51,16, %51,18, %51,86, %52,05 ve %52,27 sini
olusturmaktadir. 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla sona eren doneme Emre Amadelik Ortalamas1 %99,32 olarak
gergeklesmistir.

Sirket, drettigi enerji miktarlar1 bakimindan Tiirkiye’nin en biyiik, toplam kurulu gii¢ bakimindan ise
Turkiye nin ikinci bilyik jeotermal elektrik enerjisi santraline sahiptir (Kaynak: EPIAS). 30 Haziran 2023
tarihinde sona eren donem itibariyla Sirket’in toplam 259,90 MW kurulu giice sahip jeotermal enerji santralleri
Galip Hoca JES, Efeler JES (Efe I, Efe Il, Efe 111, Efe 1V), Efe VI JES, Efe VII JES ve Efe VIII JES Avrupa’nin
en biiytikleri arasindadir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Sirket tarafindan agilan 116 adet arama iiretim ve
reenjeksiyon kuyusu bulunmaktadir. Ayn1 donem itibariyla bu kuyulardan yapilan toplam sondaj miktari
241.957 metre olup en derin kuyu 3542 metre, en s1g kuyu ise 965 metredir. S6z konusu kuyularda toplam
265.000 metre boru kullanilmaktadir.

Sirket’in iki tipte elektrik iiretim santrali bulunmaktadir: (i) Cift Flasli (Double Flash) Elektrik Uretim Santrali
ve (ii) ikili (Binary) Elektrik Uretim Santrali. Galip Hoca JES ve Efe 1 JES cift flash elektrik iiretim santralleri,
Efe H-111-1V-VI-VII-VI1I1 JES ise ikili elektrik Gretim santralleridir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibariyla Giirmat
Elektrik’in Sirket’in cirosuna katkisi sirastyla %48,47 ve %46,90’dwr. Santrallerin, asagida belirtilen ¢alisan
sayilar1 GURIS Grubu firmalarina kayitli olan ancak ilgili santrallerde gorev alan personeli de icermektedir.

Galip Hoca JES

Aydin ilinde bulunan ve Nisan 2009’da Sirket’in bagli ortakliklarindan Giirmat Elektrik tarafindan isletmeye
alman Galip Hoca JES, 47,40 MWm/47,40 MWe kurulu giice sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren
donem itibariyla Sirket’in toplam JES kurulu giicti i¢erisinde Galip Hoca JES’in kurulu gii¢ orani %18,24 tiir.
Galip Hoca JES’in YEKDEM siiresi Aralik 2019°da sona ermis olup 2020 yilindan itibaren trettigi elektrik
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spot elektrik piyasasinda satilmaktadir. Galip Hoca JES’in tam yil isletmede olunan yillarda ortalama Gretim
miktar1 yaklasik 317 GWh’dir.

Galip Hoca JES i¢in iiretim lisans1 2004’te verilmis olup 45 y1l gegerlidir.

Galip Hoca JES, kapsamli makine kirtlma sigortasi, kapsamli isletme yangin sigortasi, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi, gevresel
risklere kars1 genel sorumluluk sigortasi, iiglincii sahis mali mesuliyet ve isveren sorumluluk sigortalar: olmak
iizere sigorta policeleri ile teminat altina alinmistir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibartyla Galip Hoca JES tesisi 42 personel ile isletilmektedir.
Efe | JES

Aydm ilinde bulunan ve Agustos 2015°te Sirket’in baglh ortakliklarindan Giirmat Elektrik tarafindan isletmeye
alinan Efe T JES, 47,40 MWm/47,40 MWe kurulu glce sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren dénem
itibartyla Sirket’in toplam JES kurulu giicii i¢erisinde Efe I JES’in kurulu gii¢ oran1 %18,24 tiir. Efe 1 JES’in
tirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Efe | JES 31 Aralik 2024 tarihine kadar YEKDEM’den
yararlanmaya devam edecektir. Efe | JES’in dahil oldugu Efeler JES’in (Efe I-11-11-1V JES) tam yi1l isletmede
olunan yillarda ortalama tiretim miktar1 yaklagik 888 GWh’dir.

Efe | JES igin tiretim lisans1 28 Kasim 2041 tarihine kadar gegerlidir.

Efe | JES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli igletme yangin sigortasi, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi, cevresel risklere karsi
genel sorumluluk sigortast, ti¢lincii sahis mali mesuliyet ve isveren sorumluluk sigortalar1 olmak iizere sigorta
poligeleri ile teminat altina alinmugtir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren dénem itibariyla Efe I JES tesisinin de dahil oldugu Efeler JES (Efe I-Efe
I1-Efe I1I-Efe TV JES) tesisi 130 personel ile isletilmektedir.

Efe Il JES

Aydin ilinde bulunan ve Ekim 2014’te Sirket’in bagli ortakliklarindan Giirmat Elektrik tarafindan isletmeye
alinan Efe IT JES, 22,50 MWm/22,50 MWe kurulu giice sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren dénem
itibartyla Sirket’in toplam JES kurulu giicii igerisinde Efe 11 JES’in kurulu gii¢ oran1 %8,66’dir. Efe 11 JES’in
uirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Efe 11 JES 31 Aralik 2024 tarihine kadar YEKDEM’den
yararlanmaya devam edecektir. Efe 11 JES’in dahil oldugu Efeler JES’in (Efe I-11-111-1V JES) tam y1l isletmede
olunan yillarda ortalama tiretim miktari yaklagik 888 GWh’dir.

Efe 1l JES i¢in tiretim lisans1 28 Kasim 2041 tarihine kadar gegerlidir.

Efe 1l JES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli isletme yangin sigortasi, bireysel tehlikeli maddeler
ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi, ¢evresel risklere
kars1 genel sorumluluk sigortasi, iiglincli sahis mali mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalar: olmak tlizere
sigorta policeleri ile teminat altina alinmistir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Efe 11 JES tesisinin de dahil oldugu Efeler JES (Efe I-
Efe 1I-Efe I11-Efe 1V JES) tesisi 130 personel ile isletilmektedir.

Efe 111 JES

Aydm ilinde bulunan ve Mart 2015°te Sirket’in baglh ortakliklarindan Giirmat Elektrik tarafindan isletmeye
alman Efe IIT1 JES, 22,50 MWm/22,50 MWe kurulu giice sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem
itibartyla Sirket’in toplam JES kurulu giici icerisinde Efe I11 JES’in kurulu gii¢ oran1 %8,66’dir. Efe I11 JES’in
tirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Efe 111 JES 31 Aralik 2024 tarihine kadar YEKDEM’den
yararlanmaya devam edecektir. Efe 111 JES’in dahil oldugu Efeler JES’in (Efe I-11-111-1V JES) tam y1l isletmede
olunan yillarda ortalama tiretim miktar1 yaklagik 888 GWh’dir.
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Efe 111 JES igin iiretim lisans1 28 Kasim 2041 tarihine kadar gegerlidir.

Efe 111 JES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli isletme yangin sigortasi, bireysel tehlikeli maddeler
ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi, ¢evresel risklere
kars1 genel sorumluluk sigortasi, liglincli sahis mali mesuliyet ve isveren sorumluluk sigortalar: olmak lizere
sigorta policeleri ile teminat altina alinmistir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Efe IIT JES tesisinin de dahil oldugu Efeler JES (Efe I-
Efe I1-Efe l11-Efe IV JES) tesisi 130 personel ile isletilmektedir.

Efe IV JES

Aydm ilinde bulunan ve Temmuz 2015°te Sirket’in bagli ortakliklarindan Giirmat Elektrik tarafindan
isletmeye alinan Efe IV JES, 22,50 MWm/22,50 MWe kurulu giice sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona
eren donem itibariyla Sirket’in toplam JES kurulu giicii igerisinde Efe IV JES’in kurulu gii¢ oran1 %8,66’dur.
Efe IV JES’in iirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Efe IV JES 31 Aralik 2024 tarihine kadar
YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir. Efe IV JES’in dahil oldugu Efeler JES’in (Efe I-11-111-1V JES)
tam yil isletmede olunan yillarda ortalama tiretim miktar1 yaklagik 888 GWh’dir.

Efe IV JES igin {iretim lisans1 28 Kasim 2041 tarihine kadar gegerlidir.

Efe IV JES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli isletme yangin sigortasi, bireysel tehlikeli maddeler
ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi, ¢evresel risklere
karg1 genel sorumluluk sigortasi, li¢lincii sahis mali mesuliyet ve isveren sorumluluk sigortalar1 olmak tizere
sigorta policeleri ile teminat altina alinmustir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibartyla Efe IV JES tesisinin de dahil oldugu Efeler JES (Efe I-
Efe I1-Efe 11-Efe TV JES) tesisi 130 personel ile isletilmektedir.

Efe VI JES

Aydm ilinde bulunan ve Agustos 2017°de Sirket’in bagli ortakliklarindan Giirmat Elektrik tarafindan isletmeye
alinan Efe VI JES, 22,60 MWm/22,60 MWe kurulu giice sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem
itibartyla Sirket’in toplam JES kurulu giicii igerisinde Efe VI JES’in kurulu gii¢ oran1 %8,70’tir. Efe VI JES’in
uirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Efe VI JES 31 Aralik 2027 tarihine kadar YEKDEM’den
yararlanmaya devam edecektir. Efe VI JES’in tam yil isletmede olunan yillarda ortalama iiretim miktari
yaklagik 187 GWh’dir.

Efe VI JES igin tiretim lisans1 2017’da verilmis olup 17 yil gegerli ve uzatilabilir niteliktedir.

Efe VI JES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli isletme yangin sigortasi, bireysel tehlikeli maddeler
ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi, ¢evresel risklere
kars1 genel sorumluluk sigortasi, ligiincii sahis mali mesuliyet ve isveren sorumluluk sigortalar1 olmak iizere
sigorta policeleri ile teminat altina alinmigtir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Efe VI JES tesisi 15 personel ile isletilmektedir.
Efe VII JES

Aydm ilinde bulunan ve Ekim 2018’de Sirket’in bagli ortakliklarindan Giirmat Elektrik tarafindan isletmeye
alinan Efe VII JES, 25,00 MWm/25,00 MWe kurulu giice sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren dénem
itibartyla Sirket’in toplam JES kurulu giicii i¢erisinde Efe VII JES’in kurulu gii¢ oram1 %9,62’dir. Efe VII
JES’in iirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Efe VII JES 31 Aralik 2028 tarihine kadar
YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir. Efe VII JES’in tam yil isletmede olunan yillarda ortalama
tiretim miktar1 yaklasik 202 GWh’dir.

Efe VII JES igin tiretim lisans1 2018’de verilmis olup 16 yil gecerli ve uzatilabilir niteliktedir.
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Efe VII JES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli isletme yangin sigortasi, bireysel tehlikeli maddeler
ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi, ¢evresel risklere
kars1 genel sorumluluk sigortasi, {ligiincii sahis mali mesuliyet ve isveren sorumluluk sigortalar1 olmak iizere
sigorta policeleri ile teminat altina alinmistir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibartyla Efe VII JES tesisi 14 personeli ile isletilmektedir.
Efe VIII JES

Aydm ilinde bulunan ve Aralik 2020’de Sirket’in bagl ortakliklarindan Giirmat Elektrik tarafindan isletmeye
alman Efe VIIIJES, 50,00 MWm/50,00 MWe kurulu giice sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem
itibartyla Sirket’in toplam JES kurulu giicii i¢erisinde Efe VIII JES’in kurulu gii¢ oran1 %19,24’tlr. Efe V1II
JES’in iirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Efe VIII JES 31 Aralik 2031 tarihine kadar
YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir. Efe VIII JES 2022 yilinda tam yil isletmede olmus olup 30
Haziran 2023 itibariyla liretim rakamu yaklagik 219 GWh’dir.

Efe VIII JES igin tiretim lisans1 1 Nisan 2034 tarihine kadar gecerli ve uzatilabilir niteliktedir.

Efe VIII JES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli isletme yangin sigortast, bireysel tehlikeli maddeler
ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi, ¢evresel risklere
kars1 genel sorumluluk sigortasi, {igiincii sahis mali mesuliyet ve isveren sorumluluk sigortalar1 olmak iizere
sigorta policeleri ile teminat altina alinmigtir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibartyla Efe VIII JES tesisi 55 personeli ile isletilmektedir.

Hidroelektrik Santralleri

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in ‘HES’leri Sirket’in toplam kurulu giiciiniin %7,94 {inli
olusturmaktadir. 30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1 aylik donemler ile 31 Aralik
2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda sirasiyla toplam Uretim 134.155 MWh,
121.652 MWh, 168.058 MWh, 106.238 MWh ve 137.764 MWh olarak ger¢eklesmis olup toplam iiretimin
sirastyla, %7,14, %6,27, %4,49, %3,11 ve %4,49’unu olusturmaktadir. Sirket’in portfoylinde yer alan HES’ler,
Sirket’in toplam kurulu giicii ve toplam {iretim miktar1 i¢erisindeki oran1 bakimindan daha diisiik bir agirliga
sahip oldugundan Sirket, kuraklik riskine karsi gesitlendirilmis tiretim portfoyiinden faydalanmaktadir. 30
Haziran 2023 tarihi itibariyla sona eren dénemde Emre Amadelik Ortalamasi %99,93 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in HES’leri isletebilmesi i¢in Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii (“DSI”) ile Su Kullamm Hakki
Anlagmas1 (“SKHA”) imzalamasi gerekmektedir.

Sirket'in portfoyiinde “nehir tipi” ve “rezervuarli” HES'ler bulunmaktadir. 30 Haziran 2023 itibariyla
HES'lerden olusan kurulu giiciin %68'i (55,6 MW) “nehir tipi” HES'lerden ve %32'si ise (25,8 MW)
“rezervuarl’” HES'ten saglanmuistir.

Nehir Tipi HES'ler

Nehir tipi HES'lerde ana kaynagindan regiile edilen suyun su iletim tiineli/su iletim kanali ile yiikleme
havuzuna taginarak cebri boru hatti ile basinglastirilmis suyun tiirbine iletilmesi ile elektrik tiretilmektedir.
Ayrica nehir tipi HES"lerde iletim tiineli ya da kanali olmaksizin regiile yapi igerisinden cebri boru ile basingl
suyun tiirbine aktarilmasi yolu ile de elektrik tiretimi gerceklestirilmektedir. Akkoy-Espiye HES, Arpa HES
ve Cesmebas1 HES te su iletim tiineli ya da kanali ile elektrik iiretimi yapilmaktadir.

Rezervuarli HES ler

Rezervuarli HES’ler, bir setin gerisinde su govdesi olusturulup elektrik liretmek amaciyla bu suyun kontrollii
bir bigimde serbest birakilmasi ilkesiyle caligmaktadir. Barajdan birakilan su, tiirbinlerden gecerek elektrik
uretmek igin jeneratorleri harekete gegirir. Sudan elde edilen enerji, suyun hacmine ve suyun kaynag ile
sistemi terk ettigi nokta arasindaki yiikseklik farkina baglidir.
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Sirketin Cermikler HES'i rezervuarli bir HES tir.

Akkoy-Espiye HES

Giresun ilinde bulunan ve Subat 2012’de Sirket’in bagli ortakliklarindan Espiye Elektrik tarafindan isletmeye
alinan Akkoy-Espiye HES, 14,07 MWm/13,368 MWe kurulu glce sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona
eren donem itibartyla Sirket’in toplam HES kurulu giicii igerisinde Akkoy-Espiye HES’in kurulu gii¢ orani
%17,29’dur. Akkdy-Espiye HES’in iirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Akkdy-Espiye HES
31 Aralik 2023 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir. Akkdy-Espiye HES’in tam yil
isletmede olunan yillarda ortalama iiretim miktar1 yaklasik 39 GWh’dir.

Akkoy-Espiye HES icin tretim lisans1 6 Eyliil 2056 tarihine kadar gegerlidir.

Akkoy-Espiye HES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli isletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler
ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel glivenlik mali sorumluluk sigortasi, ligiincii sahis mali
mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalar1 olmak {izere sigorta poligeleri ile teminat altina alinmistir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibartyla Akkdy-Espiye HES 15 personeli ile isletilmektedir. 30
Haziran 2023 tarihinde sona eren dénem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibariyla AKKOy-Espiye
HES’i isleten Espiye Elektrik’in Sirket’in cirosuna katkis1 sirasiyla %1,29 ve %0,86 dir.

Arpa HES

Artvin ilinde bulunan ve Agustos 2012°de Sirket’in bagli ortakliklarindan Pokut Elektrik tarafindan isletmeye
alman Arpa HES, 32,919 MWm/32,412 MWe kurulu giice sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren dénem
itibartyla Sirket’in toplam HES kurulu giicii i¢erisinde Arpa HES’in kurulu gilig oran1 %40,46’dir. Arpa HES’in
YEKDEM siiresi Aralik 2022°de sona ermis olup 2023 yilindan itibaren iirettigi elektrik spot elektrik
piyasasinda satilmaktadir. Arpa HES’in tam y1l isletmede olunan yillarda ortalama iiretim miktar1 yaklasik 48
Gwh’dir.

Arpa HES i¢in iiretim lisans1 2008’de verilmis olup 49 yil gegerlidir.

Arpa HES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli isletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler ve tehlikeli
atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel glivenlik mali sorumluluk sigortasi, ii¢lincii sahis mali mesuliyet
ve igveren sorumluluk sigortalar1 olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altina alinmustir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Arpa HES 16 personel ile isletilmektedir. 30 Haziran
2023 tarihinde sona eren donem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibariyla Arpa HES’1 isleten Pokut
Elektrik’in Sirket’in cirosuna katkisi sirasiyla %1,63 ve %1,16°dr.

Cesmebasi HES

Ankara ilinde bulunan ve Ocak 2011°de Sirket’in bagli ortakliklarindan Gimat Enerji tarafindan isletmeye
alman Cesmebas1 HES, 8,6 MWm/8,2 MWe kurulu giice sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem
itibartyla Sirket’in toplam HES kurulu giicii igerisinde Cesmebasi HES’in kurulu gii¢ oram1 %10,57dir.
Cesmebasi HES’in YEKDEM siiresi Aralik 2021°de sona ermis olup 2022 yilindan itibaren tirettigi elektrik
spot elektrik piyasasinda satilmaktadir. Cesmebasi HES’in tam y1l isletmede olunan yillarda ortalama (retim
miktar1 yaklagik 35 GWh’dir.

Cesmebagi HES igin iiretim lisans1 2007’de verilmis olup 49 yil gecerlidir.

Cesmebas1 HES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli isletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi, ligiincli sahis mali
mesuliyet ve isveren sorumluluk sigortalar1 olmak {izere sigorta poligeleri ile teminat altina alinmustir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Cesmebasi HES 14 personel ile isletilmektedir. 30
Haziran 2023 tarihinde sona eren dénem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibariyla Akkdy-Cesmebast
HES’i isleten Gimat Enerji’nin Sirket’in cirosuna katkisi1 sirasiyla %0,33 ve %0,59’dr.
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Cermikler HES

Sivas ilinde bulunan ve Aralik 2013’te Sirket’in bagli ortakliklarindan Cermikler Elektrik tarafindan isletmeye
alinan Cermikler HES, 25,78 MWm/25 MWe kurulu giice sahiptir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren dénem
itibariyla Sirket’in toplam HES kurulu giicii icerisinde Cermikler HES’in kurulu giic oran1 %31,68dir.
Cermikler HES’in iirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Cermikler HES 31 Aralik 2024
tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir. Cermikler HES’in tam y1l isletmede olunan
yillarda ortalama iiretim miktar1 yaklasik 50 GWh’dir.

Cermikler HES i¢in iiretim lisans1 2009°da verilmis olup 49 y1l gegerlidir.

Cermikler HES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli isletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi, tiglincli sahis mali
mesuliyet ve isveren sorumluluk sigortalar1 olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altina alinmustir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Cermikler HES 14 personel ile isletilmektedir. 30
Haziran 2023 tarihinde sona eren dénem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibartyla Cermikler HES’i
isleten Cermikler Elektrik’in Sirket’in cirosuna katkisi sirasiyla %1,67 ve %0,75’tir.

Isletme ve Bakim

Sirket'in basarisi, santrallerde yiiksek verimliligi ve emre amadeligi saglama kabiliyetine baglidir. Bu
kapsamda Sirket, santrallerinin igletme ve bakimini gerceklestirmek tizere ¢esitli teknik alanlarda deneyimli
ve nitelikli miihendis ve teknisyenlerden olusan gii¢lii bir ekip olusturdugu kanaatindedir.

Sirket’in JES santrallerinin isletme ve bakimi

Cift flash ve ikili liretim santrallerinde, tiirbin ve jeneratdr major bakimlari disindaki biitiin bakimlar Teknik
Bakim Miidiirliigline bagli mekanik bakim, elektrik bakim, otomasyon bakim birimleri tarafindan revizyonlar
ve iyilestirmeler ile birlikte, bakim manuellerinde belirtilen talimatlar dogrultusunda; ekipmanlarin periyodik
bakimlart ise haftalik, aylik, saatlik ve yillik olarak gergeklestirilmektedir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren
donem itibartyla Teknik Bakim Miidiirligii kapsaminda 1 teknik miidiir, 1 teknik miidiir yardimcisi, 4 bakim
sef ve miithendisi, 1 kestirimei bakim sorumlusu, 3 mobil ving operatdrii, 22 mekanik bakim tekniker/teknisyen
ve boyaci, 13 elektrik bakim tekniker/teknisyen, 4 otomasyon bakim teknikeri olmak iizere toplam 49 personel
bulunmaktadir.

Sirket her bir santral i¢in vadeleri farklilasmakla birlikte ileri vadeli, bakim ve yenileme g¢alismalarinin ne
zaman yapilacagini gosteren “Tiirbin ve Pompa Major Bakim” programi olusturmustur. Sirket ayrica
yazilimini kendi yaptigi Mapisis programini uygulamaya koymustur. Sirket bu program iizerinden, santrallerin
acik ariza takibi, kapatilan ariza takibi, durus bekleyen ariza takibi, kestirimci bakim takiplerini
yapabilmektedir.

Tiirbin ve jeneratdr bakimlari ise {iretici firmalar ile bakim anlagsmalar kapsaminda yapilmaktadir.

Sirket’in RES santrallerinin isletme ve bakimi

Sirket’in riizgar enerji santrallerinin isletmesi, bakim ve onarimi Isletme ve Bakim Birimi’ne bagl ekipler
tarafindan Isletme Prosediirii ve Bakim Prosediiriinde yer alan talimatlar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. 30
Haziran 2023 tarihinde sona eren dénem itibariyla Isletme ve Bakim Birimi kapsaminda 9 isletme miidiirii, 28
bakim personeli (12 miithendis ve 21 tekniker/teknisyen), 35 isletme teknikeri/teknisyeni olmak iizere toplam
72 personel bulunmaktadir. Tiim kanatlarin drone ile yillik muayenesinin yani sira olasi kanat hasarlarinda
gerekli miidahaleler de GURIS Grubu biinyesinde yer alan kanat bakim ve tamir ekibi tarafindan
yapilmaktadir.

Sirket, ekipman ve {nitelerin periyodik bakim onarim takvimini ge¢misteki 20 yillik riizgar hizlarina gére ve
geemis tretimleri dikkate alarak hazirlamaktadir. Sirket bakim ERP programi olarak Omega bakim sistemini
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kullanmaktadir. Hemen her santral i¢in bakimlar, gereklilige gore farkli periyodlarda gergeklestirilmektedir.
Bu bakimlarin hangilerinin zamaninda, gecikmeli ya da ertelenerek yapildig bilgisi takip edilmektedir.

Tim kanatlarin drone ile yillik muayenesi yapilmakta, yapilan tespitlere gore muayene raporlar
olusturulmaktadir. Muayene raporlar1 her sene sonunda degerlendirilmekte ve hasar biiyiikliigli ve riskine
istinaden yillik kanat tamir takvimi riizgar rejimine bagl olarak olusturulmaktadir. Takvime uygun olarak
hasarlar kanat bakim ekibi tarafindan onarilmaktadir.

Tirbin bakimlar ise iretici firmalar ile imzalanan bakim anlagmalar1 kapsaminda Sirket bakim ekibi ile
beraber yapilmaktadir.

Sirket’in HES santrallerinin isletme ve bakimi

Sirket’in hidroelektrik santrallerinin bakim onartmi Teknik Bakim Miidiirliigiine bagli bakim birimleri
tarafindan bakim manuellerinde belirtilen talimatlar dogrultusunda; ekipmanlarin periyodik bakimlar ise
haftalik, aylik, giinliik ve yillik olarak gergeklestirilmektedir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren dénem
itibariyla Teknik Bakim Miidiirliigii kapsaminda 4 isletme miidiiri, 2 isletme sefi, 7 isletme ve bakim formeni,
10 elektrik teknikeri, 28 elektrik teknisyeni, 12 makine bakim ustasi olmak iizere toplam 44 personel
bulunmaktadir. Bunun disinda Scada ve otomasyon iyilestirmesi veya onarimu, teknik ve ekipman nedeni ile
coziilemeyen arizalar, mekanik ve insaat iyilestirmeleri, regiilator havza temizligi gibi digardan alinan
hizmetler bulunmaktadir.

Santrallerde kisa ve uzun vadeli bakim programi bulunmaktadir; periyodik bakim, kestirimci bakim, 6nleyici
bakimlarin yam sira ilgili ekipmanlarin kullanma ve bakim kilavuzunda belirtilen bakimlar yapilmakta ve
devam etmektedir. Ayrica her yil diizenli olarak yaptirilan; yag analizi, termal kamera ile sicaklik kontroli,
trafo ve salt testlerinin yani sira vibrasyon degerlerinin 6nem durumuna gore giinliik veya aylik 6lgiimlerin
gerektiginde saatlik olarak vibrasyon dl¢timleri yapilmaktadir.

Sirket bakim programi olarak Omega bakim sistemini kullanmakta olup tiim yapilan bakim ve onarimlarin
yani sira talimat ve prosediirler, ilgili bakim onarim kilavuzlari, 6l¢iilen degerler, bakim veya onarimi yapan
personeller, yapilan degisiklikler ve iyilestirmeler kaydedilmekte ve programa girilen periyodik bakimlar
belirledigimiz siire dncesinde uyar1 vermektedir.

Elektrigin Aktarumi

Sirket'in bazi santralleri ulusal sebekeye dagitim seviyesinden, bazi santralleri ise iletim seviyesinden baglidir.
Iletim seviyesinden bagl olan santraller icin Sirket’in oncelikle TEIAS ile sistem baglant1 anlagmalar1 ve
sistem kullanim anlagmalar1 yapmasi gerekmektedir. Dagitim seviyesinden bagli olan santraller i¢in ise
Sirket’in bolgesel bazda sorumlu olan dagitim sirketleri ile sistem baglanti ve sistem kullanim anlagmalar1
yapmas1 gerekmektedir.

Asagida yer alan tabloda Sirket’in santrallerinin ulusal sebekeye hangi seviyeden bagli oldugu bilgisi
verilmistir.

Santralin Ad1 Ulusal Sebekeye Baglant1 Seviyesi
Ruzgar

Kanije RES Iletim

Seyit Onbas1 RES Dagitim

Fatma RES fletim

Zeliha RES Tletim

Kocatepe RES fletim
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Albay Cigiltepe RES fletim
Ulu RES Iletim
Belen RES fletim
Senkdy RES Iletim
Jeotermal
Galip Hoca JES Tletim
Efe | JES fletim
Efe Il JES Iletim
Efe 111 JES fletim
Efe IV JES Iletim
Efe VI JES fletim
Efe VII JES Dagitim
Efe VIII JES fletim
Hidroelektrik
Akkdy-Espiye HES Dagitim
Arpa HES Tletim
Cesmebas1 HES Dagitim
Germikler HES Tletim
Elektrigin Satis1

Sirket, iirettigi elektrigi asagida detayl1 olarak agiklanacag tizere YEKDEM kapsaminda ya da yine asagida
detaylar1 ve usulii yer alan spot elektrik piyasasinda satmaktadir.

Asagidaki tabloda 30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 tarihlerinde sona eren alt1 aylik donemler ile 31 Aralik
2022, 31 Aralik 2021 ve 30 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar icin YEKDEM ve spot elektrik
piyasasinda satis1 yapilan tiretimler gosterilmistir:

31 Aralik Tarihinde Sona Eren Yil
2022 2021 (%) 2020 (**) 30.06.2023 30.06.2022
Toplam Toplam Toplam Toplam | Toplam | Toplam Toplam Toplam
Uretim  |Uretimin|  (jretim  |Uretimin| (jretim | Uretimin| Toplam | Oretimin | Toplam | Uretimin
ylizdesi yiizdesi yiizdesi | Uretim | yiizdesi | Uretim | yiizdesi
(GWh) olarak % (GWh) olarak %| (GWh) |olarak %| (GWh) |olarak %| (GWh) |olarak %
YEKDEM Satislar:
RES 1.477 39,47 |1.376 40,28 1.195 38,93 685 36,44 755 [38,87
JES 1.640 43,82 |1.270 37,19 1.280 41,72 827 43,99 841 143,31
HES 137 3,67 106 3,11 138 4,49 81 4,31 105 5,40
Toplam 3.254 86,96 |2.752 80,58 2.613 85,14 1.593 84,74 1.701 |87,58
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Spot Elektrik Piyasasi Satislar:

RES |156 4,18 [156 4,56 132 4,31 99 5,26 71 3,68
JES 301 8,04 |508] 14,86 324 10,55 135 7,18 153 |7,87
HES 31 0,82 - - - 53 2,82 17 0,87
Toplam [488 13,04 |664 19,42 456 14,86 287 15,26 241 (12,42

(*) Daha 6nce GURIS Holding A.S. biinyesinde yer alan Gimak Enerji Uretim Ltd Sti’nin %85 hissesi 05.08.2021 tarihinde MOGAN Enerji Yatirim
Holding A.S. tarafindan satin alinmistir. Ticaret siciline tescil tarihi; 09.08.2021°dir. Bu nedenle Cesmebast HES’in 2021 Agustos ayindan 6nceki aylara
ait iretimleri hari¢ tutulmustur

(**) Daha 6nce GURIS Holding A.S. biinyesinde yer alan Gimak Enerji Uretim Ltd Sti’nin %85 hissesi 05.08.2021 tarihinde MOGAN Enerji Yatirim
Holding A.S. tarafindan satin alinmstir. Ticaret siciline tescil tarihi; 09.08.2021°dir. Bu nedenle Cesmebas1t HES’in 2020 yilina ait iiretimleri harig
tutulmustur.

Sirket'in, Belen RES, Senkdy RES, Seyit Onbasi RES, Galip Hoca JES Arpa HES ve Cesmebasi HES harig
biitiin santralleri YEKDEM kapsamindadir. S6z konusu santrallerin YEKDEM’den yararlanma stirelerinin
sona erdigi tarihten itibaren her bir ilgili santralin iirettigi elektrik spot elektrik piyasasinda satilmaya
baglanmistir. Y1l igerisinde isletmeye gegen santraller, YEKDEM siirelerinin baglamasi igin takip eden takvim
yili igin bagvuruda bulunmus olup isletmeye gectigi yil icerisindeki iiretimleri spot elektrik piyasasina
satilmistir. Bu kapsamda YEKDEM kapsamu disinda Yesilirmak Elektrik Perakende Satis A.S. (“Yesilirmak
Elektrik”) ve Bordo Elektrik ile yapilan anlagmalar bulunmaktadir.

COVID-19’un getirdigi tedarik zinciri bozulmalarina ek olarak Rusya - Ukrayna savasi ile enerji ve hammadde
fiyatlannda yasanan artiglarin da etkisiyle, devlet hem arz giivenligini saglamak hem de tiiketicileri yiiksek
maliyet artislarindan koruyabilmek yoniinde bir politika benimsemis ve elektrik piyasast mevzuati kapsammda
2022 yili igerisinde bu amacla baz1 degisiklikler yapilmistir. Bu degisikliklerden bir tanesi, elektrik enerjisinin
iiretim maliyetleri dikkate alinarak, her seferinde alt1 ay1 gegmemek iizere, EPDK tarafindan kaynak bazinda
tiikketiciyi ve/veya maliyeti yiiksek iiretimi destekleme bedeli belirlenebilecegine yonelik 08.03.2022 tarihinde
EPKn’nun 17/11 maddesine eklenen duzenlemedir. Diizenleme kapsammda belirtilen destekleme bedeli,
EPDK tarafindan kaynak bazinda belirlenen AUF kullanilarak, uzlastirma donemi bazinda EPIAS tarafindan
hesaplanmaktadir. isbu izahname tarihi itibartyla EPDK tarafindan alman karar ile AUF fiyatlari, (MWh
basina) dogal gaz santralleri igin 2.628,25 TL, komiir santralleri igin 2.037,68 TL, yenilenebilir kaynaklar igin
2.179,47 TL olarak belirlenmistir. Buna gore, yenilenebilir kaynaklardan iiretilen elektrigin satis fiyatinda
2.179,47 TL/MWh’1 asan bdliimii iizerinden yapilan hesaplama ile EPIAS tarafindan belirlenen tutarlar, her
biri ilgili iiretici tarafindan EPIAS’a destekleme bedeli olarak 6denmekte ve bu sekilde toplanan destekleme
bedelleri EPIAS tarafindan arz giivenligini teminen &ncelikle maliyeti yiiksek iiretim tesisi sahibi piyasa
katilimcilarina iiretim destekleme tutar1 olarak yansitilmakta, sonrasinda kalan tutar ise (tliketiciye yansitilmak
iizere) gorevli tedarik sirketlerine 6denmektedir. YEKDEM kapsamindaki tiretim tesisleri ise, bu diizenlemeye
tabi degildir. EPDK, 30 Mart 2023 tarihli toplantisinda 6 ay siireyle gecerli olan AUF mekanizmasinin
30.09.2023 tarihine kadar uygulanmaya devam etmesine karar vermistir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM)

YEKDEM, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali liretim faaliyeti gdsteren {iretim lisansi sahibi tiizel kisilerin
Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda enerji kaynaklarindan tiretim yaparak, bolgelerinde
bulunduklar gorevli tedarik sirketleri aracilifiyla faydalanabilecegi bir destekleme mekanizmasidir.

ABD Dolar1 bazli YEKDEM mekanizmasindan yararlanabilmek icin ilgili santralin 30.06.2021’den 6nce
isletmeye alinmas1 gerekmektedir. 30.04.2023 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 7189 sayili Cumhurbagkani
Karari uyarmca 01.07.2021 i1a 31.12.2030 tarihleri arasinda isletmeye girecek santraller igcin YEKDEM tesviki
Tiirk Lirasi cinsinden diizenlenmistir.

Tesislerin yerli aksam kullanimlarina gére YEKDEM yararlanma siiresinin ilk 5 y1l boyunca, YEKDEM tesvik
fiyati Gizerine yerli katki fiyatlar1 eklenmektedir.

30.06.2021°den Once ve sonra isletmeye alinan santrallerin tabi oldugu YEKDEM fiyatlarina iligkin tablo
asagida verilmektedir. 30.06.2021 dncesi isletmeye giren tiim santrallar1 icin YEKDEM sdiresi 10 yil olarak
belirlenmistir. Bununla birlikte daha sonraki donemde bazi santral tipleri icin YEKDEM siiresi uzatilmstir.
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30.06:2021’den 30.06.2021°den énce 30.96.2021’den sonra 30.96.2021’den sonra YEKDEM
ARG C isletmeye gecen santraller Gy gegen e geeen fiyati
gecen santraller |.”, ] santraller icin santraller icin
icin uygulanan e uygl.'la.na.n Yerli Katla uygulanan YEKDEM uygulanan Ek uyg"u Iar_na
YEKDEM Fiyan | | csVikli Fiyatlar (I) Fiyati* Tesvikli Fiyatlar (1) | o' o>
(ABD Dolart (ABD Dolari /MWh) (TL/MWh) (TL/MWh) o)
Tesis Taru
HES
Rezervuarli 73,0 96,0 1.440,0 1.728,0 10
Nehir Tipi 73,0 96,0 1.350,0 1.638,0 10
RES
Karasal 73,0 110,0 1.060,0 1.348,0 10
Deniz Ustii 73,0 110,0 1.440,0 1824,5 10
JES 105,0 132,0 2.020,0 2.308,0 15
BES
Cop gazi / Atik lastik 133,0] 189,0 1.060,0 1.348,0 10
Biyometanizasyon 133,0 189,0 1.730,0 2.018,0 10
Termal Bertaraf 133,0 189,0 1.349,0 1.564,8 10
IGES 133,0 225,0 1.060,0 1.348,0 10

Not: (1) Uygulanabilecek en yiiksek tesvikli fiyat.

*1 Mayis 2023 itibariyla giincellenen fiyatlardir.

Sirket’in santrallerinden 15 tanesi YEKDEM' kapsaminda yer almaktadir. Santrallerin YEKDEM’den
faydalanabilmesi i¢in kurulu gii¢ bazinda agirlikli ortalamaya gore kalan siire 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla
3,11 yildir. 30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alti aylik donemler ile 31 Aralik 2022, 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla Sirket tiretmis oldugu elektrigin sirasiyla
%84,74, %87,58, %86,96, %80,58 ve %85,14’(inli YEKDEM kapsaminda EPIAS’a satmustir.

Asagidaki tabloda YEKDEM tesvik fiyati ve YEKDEM’den yararlanan ilgili santrallerin her biri igin
yararlanma siiresinin sona erdigi tarihler gosterilmektedir.
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Santral YEKDEM Fiyatinin YEKDEM Fiyati (ABD YEKDEM Bitis Tarihi
Gegerli Oldugu Yil Dolari/MWh)

Rilzgar
2014-2018 78,0

Albay Cigiltepe RES 2019-2023 73,0 31.12.2023
2016-2020 79,0

Kanije RES 2021-2025 73,0 31.12.2025
2017-2021 79,0

Zeliha RES 2022-2026 73,0 31.12.2026
2017-2021 79,0 31.12.2026

Fatma RES 2022-2026 73,0

Kocatepe RES 2020-2024 94,0 31.12.2029




2025-2029 73,0
2022-2026 94,0 31.12.2031
Ulu RES 2027-2031 73,0
Jeotermal
Efe 1 JES 2015-2024 105,0 31.12.2024
Efe 11 JES 2015-2024 105,0 31.12.2024
Efe 111 JES 2015-2024 105,0 31.12.2024
Efe IV JES 2015-2024 105,0 31.12.2024
Efe VI JES 2018 116,0 31.12.2027
2019-2022 118,0
2019-2023 118,0 31.12.2028
Efe VII JES
2024-2028 105,0
Efe VIII JES 2022-2026 125,0 31.12.2031
2027-2031 105,0
Hidroelektrik
Akkoy-Espiye HES 2016-2023 73 31.12.2023
Cermikler HES 2016-2024 73 31.12.2024

Spot Elektrik Piyasasi

YEKDEM’e tabi bir yenilebilir enerji- santralinin YEKDEM’den yararlanma siiresi, isletmeye alinma
tarihinden itibaren on yilin sonunda sona ermektedir. Takvim yili igerisinde isletmeye alinan lisansh
santrallerin YEKDEM baglangig tarihleri bir sonraki takvim yiliin ilk giiniinden baglar. Takvim yili i¢erisinde
isletmeye alinan lisanshi santraller, YEKDEM baslangi¢ tarihlerine kadar trettikleri elektrigi spot elektrik
piyasasinda satabilirler. YEKDEM’den yararlanma siiresi biten santraller, bu siirenin sonunda, iirettigi
elektrigi spot elektrik piyasasinda satacaktir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibariyle, Galip Hoca, Belen RES, Senkdy RES, Seyit Onbasi
RES, Arpa HES ve Cesmebast HES’in iirettigi elektrigin tamamu spot elektrik piyasasinda satilmaktadir. Bu
kapsamda Sirket’in yukarida belirtilen, isletmeye gegen fakat bir sonraki takvim yilina kadar gegen siirede
trettigi elektrigi spot piyasaya satan santralleri de dahil olmak Gzere 30 Haziran 2023, 30 Haziran 2022, 31
Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren dénemlerde Sirket’in iiretmis oldugu
elektrigin sirastyla %15,26, %12,42, %14,86, %19,42 ve %13,04’1 spot elektrik piyasasinda satilmustir.

EPIAS, spot elektrik piyasasinda piyasa isletmecisidir. EPIAS, giin &ncesi piyasasi, giin igi
piyasast ve uzlastirma islemlerini yiritir. Giin Oncesi piyasasi, piyasa takas fiyatinin (PTF)
merit order mekanizmasi ile belirlendigi piyasadir. Giin Oncesi piyasasinda, bir sonraki giine ait
saatlik {retim tahminleri i¢in satis teklifi verilmektedir. Bildirilen miktarlar piyasa takas fiyati
(PTF) ile spot piyasaya satilabilmektedir. Giin i¢i piyasasi, tedarik sirketleri (goérevli ve oOzel)
ve lretim sirketleri gibi piyasa katilimcilar1 arasinda giin boyunca elektrik alim satimlarmnin
gerceklestirildigi piyasadir. Gilin Oncesi piyasasinda ve gilin i¢i piyasasinda islem miktarlar1 birbirinden
bagimsizdir. Piyasa katilimcilari, i¢inde bulunulan giin saat 12.30’a kadar bir sonraki gun igin talep
tahminlerini piyasa isletmecisi EPIAS’a bildirir. EPIAS tarafindan alinan teklifler 13.00-13.30 arasinda
degerlendirilerek 13.30’da ertesi giine iliskin kesinlesmemis PTF agiklanir. Kesinlesmemis PTF aciklandiktan
sonra varsa piyasa katilimcilarinin itirazlar1 degerlendirilir ve saat 14.00°te kesinlesmis PTF agiklanir ve bu
fiyat lizerinden satiglar gerceklestirilmektedir.

Yan Hizmetler
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Sirket’in Izahname tarihi itibariyla yonetmelikler kapsaminda yan hizmetler faaliyeti ve geliri
bulunmamaktadir.

Karbon Varliklar: Piyasast

Karbon sertifikas1 icin, ¢ogu enerji santralinin karbon varliklarini gelistirme siireci, Goniillii Karbon
Standardina ve/veya Golden Standard’a uygun olarak devam ettirilmektedir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona
eren donem itibariyle, Sirket’in santrallerinden Belen RES Golden Standard’t; Fatma RES ile Cermikler HES
ise Goniilli Karbon Standardi (“VCS”) sertifikasina sahiptir.

Sirket’in diger tesislerine iliskin karbon varliklarini gelistirme siireci baglatilmis olup asagidaki tabloda siirece
iligkin bilgiler yer almaktadir:

Santral Standart Surec

Belen RES GS Kredi olusturma siirecinde
Senkdy RES GS Izleme siirecinde

Albay Cigiltepe RES GS Kredi olusturma siirecinde
Albay Cigiltepe RES GCC Kayit siirecinde

Kocatepe RES GS Izleme siirecinde

Kanije RES ICR Kayit siirecinde

Zeliha RES GCC Kayit siirecinde

Fatma RES VCS Kredi olusturma siirecinde
Cermikler HES VCS Kredi olusturma siirecinde
Ulu RES GCC Kayit siirecinde

GS: Golden Standard

VCS: Voluntary Carbon Standard
GCC: Global Carbon Council

ICR: International Carbon Registry

Son yillarda hem bazi iilkeler hem de uluslararasi bir¢ok kurulus, 2040 veya 2050 yillarinda “net sifir karbon
(net zero carbon)” hedefi belirlemislerdir. Bu hedefler ile iilkeler ve kuruluglar diisiik karbonlu uygulamalara
gecme konusunda taahhut vermekte, bu uygulamalar sonucunda kalan karbon emisyonunu da gonulli karbon
piyasasindan temin edecekleri karbon azaltim sertifikalar ile dengeleyerek “net sifir karbon” hedefine
ulasmay1 planlamaktadir. Tiirkiye 6 Ekim 2021 tarihi itibariyle Paris iklim Anlagmasi’n1 onaylamis ve 2030
yilina kadar ulagsmay1 hedefledigi ulusal katki beyanini Birlesmis Milletlere sunmustur. Bu kapsamda, Tiirkiye
2030 yilina kadar karbon saliimini mevcut duruma gore %21 azaltmay1, 2053 yilinda ise sifir net karbona
ulasmay1 hedeflemektedir. Tiirkiye’nin Paris Iklim Anlasmasi’n1 imzalamasi, 31 Ekim - 12 Kasim 2021
tarihleri arasinda kiiresel 1sinma ve sera gazi salinim oranlarmi azaltma amaciyla 197 iilkenin katilimiyla
gerceklestirilen 2021 Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Konferans1 (COP26), AB’nin “simirda vergi”
uygulamasini hayata gegirmesi ve Uluslararasi Havaciliga Yonelik Karbon Denklestirme ve Azaltim Semasi
(CORSIA) ile birlikte karbon kredilerinin satis fiyatlar1 yiikselmeye baslamustir. Subat 2022°de baslayan
Ukrayna ve Rusya savasi ile fiyatlar tekrar diismiis olup diinyada yasanan su sikintisi, kitlik, mevsim
degisiklikleri ve benzeri bircok konu nedeni ile karbondioksit azaltmak tiim diinyanin Onceligi haline
geleceginden karbon kredilerinin satis fiyatlarinin gelecekte artmasi beklenmektedir.

Goniilli karbon piyasast Sirket tarafindan yakinen takip edilmektedir. Bu kapsamda, Sirket, kayith
santrallerinden son 3 yil igerisinde toplamda yaklasik 280.000 ton karbon sertifika satis1 gergeklestirmistir.
Sirket piyasay1 izlemeye ve piyasadaki etkinligini gelistirmeye devam etmeyi planlanmaktadir.

Uluslararasi REC Standarti (I-REC)

Uluslararas1 REC Standart1 (“I-REC”), International REC Standard Foundation tarafindan diinyanin herhangi
bir {ilkesinde yenilenebilir kaynaklardan iiretilen enerjinin kaynagini izlemek ve tliketimini kanitlamak i¢in
olusturulmus uluslararasi bir standarttir. Ulkemizde Yenilenebilir Enerji Sertifikast veya Yesil Enerji
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Sertifikas1 olarak adlandirilan IREC Sertifikasi, tiretilen enerjinin kaynaginin ve 6zniteliginin izlenebilirligini
saglayarak elektrigin yenilenebilir enerji kaynaklarindan iiretildigini belgelemektedir. 1 MWh iiretime karsilik
1 adet sertifika ihrac1 yapilabilmektedir. Bu 1 adet sertifika 1 MWh’lik tiiketimi belgelendirebilmektedir.
Tiiketiciler tiiketimlerine karsilik sertifika tedarik eden sirketlerden sertifikalar1 temin ederek tiiketimlerinin
yenilebilir enerji kaynakli oldugunu ispat edebilir duruma gelmektedir.

Sirket’in 9 adet santrali (Efeler JES (Efe I, Efe II, Efe III, Efe IV), Efe VI JES, Efe VII JES, Efe VIII JES,
Galip Hoca JES, Arpa HES, Akkoy-Espiye HES, Cesmebast HES ve Seyit Onbast RES) IREC’e kayith
bulunmaktadir.

Bu santrallerin iiretimlerine karsilik gelen IREC sertifikalarinin satis1 son tiiketiciye itfa olarak veya tedarik
sirketlerine sertifika transferi olarak yapilmaktadir.

Sarduarulebilirlik

Stirdiirtilebilir kalkinma ilkeleri dogrultusunda herkesin giivenilir, siirdiiriilebilir ve modern enerjiye erisiminin
saglanmasi hedefi ile hareket eden Sirket, giivenilir ve modern enerji hizmetlerine erisimin saglanmasi igin
santralleri ile binlerce hanenin yenilenebilir enerji kullanmasini saglamakta ve temiz yakit ve teknoloji
kullanan niifus oraminin arttirmaktadir. Sirket, toplam nihai enerji tiiketimindeki yenilenebilir enerji payini
arttirmak icin ¢aligmalar yiiriitmekte, herkes i¢in modern ve siirdiiriilebilir enetji hizmetleri saglamak {izere
yeni yatirim planlart gelistirerek temiz enerji teknolojisini ilerletmek igin ARGE galismalart yiirtiitmektedir.

Siirdiiriilebilir tiretim ve tiiketim kaliplarini saglamak i¢in 6nleme, azaltma, geri doniisiim ve yeniden kullanim
yoluyla atik olusumunu &nemli 6l¢iide azaltmak i¢in ¢aligmalar yiiriitiilmektedir. Sirket, trettigi tehlikeli
atiklarin hepsini geri doniisiimii ve bertarafi ig¢in cevre lisanshi firmalara gondermekte, sifir atik ilkesi
dogrultusunda atik yonetimini gergeklestirmektedir. Atiklarin atik hiyerarsisine uygun olarak ydnetiminde
calisanlar ile is birligi i¢inde ¢alisan Sirket, bu dogrultuda ¢alisanlarini bilinglendirmek i¢in atik yonetimi
egitimleri diizenlemektedir. Atik azaltimu i¢in yillik azaltim hedefleri belirlenmekte ve eylem ve faaliyetler bu
hedef ¢ergevesinde sekillendirilmektedir.

Sirket, iklime iligkin risklerin bilincinde olarak, iklim krizinin yol a¢tig1 geri doniilmez etkileri en aza indirmek
icin ¢aligmalar yapmakta ve bu ¢aligmalar kurum kiiltiiri ve stratejisine doniistiirmek i¢in ¢aba sarf etmektedir.
Bu dogrultuda, hazirlanan “Cevre Boyut Etki Analizi” kapsaminda iklim degisikligi i¢in de riskler ortaya
konmakta ve onlemler gelistirilmektedir. Kaynaklarin korunmasi ve siirdiiriilebilir kaynak kullaniminin
gergeklestirilmesi amaciyla gelecek yillar i¢in kaynak tiiketimi azaltim hedefleri belirlenmektedir. Bunlara ek
olarak, iklim degisikligi ve krizi i¢in farkindalik yaratmayi ama¢ edinen sirket, egitimlerinde iklim
degisikligine sik sik deginilmesini hedeflemektedir.

Sirket, hidroelektrik santrallerinde alaninda uzmanlar ile ¢alismalar yiiriiterek yaptig1 balik ekimi ile sucul
ekosistemin dengesinin korunmasina yardim etmekte, bu kapsamda siirdiiriilebilir kalkinma ilkelerinden
okyanuslari, denizleri ve deniz kaynaklarin1 korumak ve siirdiiriilebilir kullanmak ilkesine hizmet etmektedir.
Buna ek olarak hidroelektrik santrallerinde ekosistem igin en uygun oranda can suyunu doga ile
bulusturmaktadir.

Karasal ekosistemleri korumak, iyilestirmek ve siirdiiriilebilir kullanimin1 desteklemek, ¢collesme ile miicadele
etmek icin Sirket 2022 yilinda 28.801 adet fidan dikimi gergeklestirmis olup fidan dikimi projeleri gelistirmeye
de devam etmektedir. Ayrica dogal ekosistemleri ve biyolojik cesitliligi korumak i¢in yarasa ve kus gézlemleri
yapmaktadir.

Sirket’in 9 adet santralinin karbon projelerine baglanmig ve 3 adet santralinin ise karbon kredisinin satigi
yapilmistir. Diger tesislerin kayit, dogrulama ve izleme siiregleri ise devam etmektedir.

Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket, mevcut durumunu degerlendirmek, gerekli noktalarda iyilestirmeler
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yapmak ve ileriye doniik hedeflerini gelistrimek i¢in bagimsiz bir danisman firma ile kapsamli ¢evresel sosyal
ve yonetim konularini i¢eren siirdiiriilebilirlik ¢alismas1 yapmaktadir.

Kurumsal Sosyal Sorumluluk

Sirket, giivenilir ve temiz enerji temin etmeyi ve i¢inde bulundugu toplumu ve gevreyi, ozellikle de
santrallerinin bulundugu bolgeleri gelistirmeyi ve kalkindirmay1 amaglamaktadir. Sirket, cevreye duyarl bir
sekilde faaliyet gostermeyi ve siirdiiriilebilir kalkinma i¢in sosyal sorumluluk farkindaligini da gelistirmeyi
amagclamaktadir.

Bu dogrultuda, ekolojik ve sosyal agidan biiyiik 6neme sahip ormanlar1 korumak, siirdiiriilebilir sekilde
yonetmek ve gelecek nesillere aktarmak amaci ile 6grenciler ile sik sik fidan dikme senlikleri diizenlemekte,
ogrencilere orman ve doga sevgisinin kazandirilmasin1 amaglamaktadir.

Sirket santrallere 6grenci gezilerinin yapilmasini desteklemekte, bu sayede dgrencilere yenilenebilir enerjiyi
tanitmakta ve geleceklerini sekillendirirken 6grencilere yardimci olmaktadir. Buna ek olarak her seyin temeli
olan ve toplumu kalkindiran yegane seyin egitim oldugunu ilke edinen Sirket, okullara sik sik yardim etmekte,
maddi destek saglamakta ve kitap bagis1 yapmaktadir.

Sigorta

Sirket santrallerinde Sirket’in faaliyeti ve Tiirkiye’de mutat sektor uygulamalarina uygun oldugunu diisiindiigii
kapsamda ve limitlerde sigorta yaptirmaktadir. Ihtiyag duydugu sigorta tiitlerini degerlendirirken Sirket (i)
sigorta edilebilir riskleri belirlemekte; (ii) riske uygun poligeler aramakta, olusturmakta ve mevcut policeleri
ise uyumlu hale getirmekte; ve (iii) ihtiyaglarina en uygun poligeleri satin almaktadir. Sirket'in sigorta
poligeleri genellikle calisanlarla ilgili kazalar ve yaralanmalar (tali taseron dahil), maddi hasarlar1 ve makine
kirilmasini, tiglincii sahis mali mesuliyet sigortasini, terér ve dogal afet sigortasini, all-risk sigortasini ve is
kesintisine bagl kar kaybi sigortasinm1 kapsamaktadir.

Sirket, Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nin 47. maddesinin birinci fikrasi uyarinca elektrik iiretim
faaliyetleriyle ilgili santrallerin varliklarini muhtemel risklere karsi korumak amaciyla teminat altina almakla
yukumladr.

Sirket'in sigorta poligeleri genellikle bir .yi1l siireyle gecerli olup siiresi sona erince yillik olarak
yenilenmektedir. Sirket sigorta policelerini gegersiz kilan herhangi bir husustan haberdar degildir.

Ayrica Sirket,  yiiklenicilerinin ve alt yiklenicilerinin yaptiklart islerle ilgili olarak sigorta policeleri
yaptirmalarini zorunlu tutmaktadir.

Sirket’in Stratejisi

Sirket, 1980 yilindan itibaren elektrik enerjisi tiretimi ve 6zellikle yenilenebilir enerji alaninda uzun yillardir
edindigi tecriibe ve deneyimli kadrosu ile sektoriin 6nemli oyuncularindan ve Tiirkiye’nin en biiylik
yenilenebilir enerji portfoyiine sahip firmalarindan birisi haline gelmistir. Bunun yan1 sira Sirket, Tiirkiye nin
farkli cografi bolgelerine yayilmig RES, JES ve HES’lerden olusan dengeli bir iiretim portfoyii gelistirmigtir.
Oncelikli olarak belirlenmis olan 5 ana strateji dogrultusunda Sirket, dinamik ve deneyimli kadrosu, saglam
finansman kaynaklari, 21. ytizyilin kiiresellesen ekonomisinde yiiksek kalitedeki hizmetleri ve yarattig1 sinerji
ile enerji sektorilinii uluslararasi standartlarda temsil ederek, Tiirkiye nin 6nde gelen firmalarindan birisi olmay1
hedeflemektedir. Bu amaci1 gergeklestirmek amaciyla Sirket, asagidaki bagliklarda calismalarina devam
etmekte, firsatlari takip etmektedir.

Karli Yenilenebilir Enerji Projelerine Odaklanan Yatirumlar
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Sirket, bugiine kadar sektérde edindigi deneyimi, yeni yatirim kararlarina titizlikle uygulayabilmekte ve bu
sayede karli enerji projelerini portfoyiine kazandirabilmektedir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem
itibartyla Sirket’in yatirnm agamasindaki tiretim tesislerine iliskin detaylara asagida yer verilmektedir.

Hibrit Yatirimlari:

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde yapilan ve Temmuz 2020'de yiiriirliige giren degisiklikle, iiretim
sirketlerine, elektrigi aynm1 baglanti noktasina bagli birden fazla enerji kaynagindan iiretmelerine izin
verilmektedir. Bu Uretim sirketlerinin iiretimini piyasa fiyatlariyla satmalarina da izin verilmistir. YEKDEM
kapsamindaki iiretim tesisleri, eger yeni kurulan kapasiteler de yenilenebilirse, hibrit yenilenebilir elektrik
iiretim tesisi haline doniismekte ve YEKDEM kullanim siiresi degistirilmeyecek ve ek {iretim “ana kaynak”
icin uygulanan YEKDEM fiyatlari {izerinden satilabilmektedir.

Kocatepe Hibrit RES

Sirket, elektrik santrallerinde hibrit santraller yoluyla elektrik {iretmek i¢in EPDK tarafindan sunulan
firsatlardan yararlanmay1 planlamaktadir. Bunun i¢in, santrallerde halihazirda mevcut olan arazi ve sebeke
baglantilarinin kullanilmas1 miimkiin oldugundan Sirket yalnizca tesisin ingaat bedelini ve elektro mekanik
tesisat bedellerini 6deyecek ve boylelikle hibrit santrallerde tiretilen MWh basina yatirim harcamasi, diger yeni
yatirim projelerinden daha diisiik olacaktir. Sirket, bu kapsamda Kocatepe RES’te 32,5 MW’lik hibrit GES
yatirimi i¢in ¢alismalara baslamis olup oniimiizdeki yil devreye almayi planlamaktadir.

Tlave Tesis Yatirumlar:

Sirket mevcut jeotermal enerji tesislerine ilaveten, 25 MW’lik (Efe 9 JES) ve 54 MW’lik (Sar1 Zeybek JES)
jeotermal enerji santrali yatirnmlarina yonelik proje gelistirme ¢alismalarii yiiriitmektedir. Diger yandan Sar1
Zeybek’in onlisans siiresi 20 Aralik 2023°de dolacaktir.

Kapasite Artisi:

Yenilenebilir enerji kaynaklarinda kapasite artigin1 5ngoren maddeler Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi’ne
23.08.2019 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak eklenmistir.

Seyit Onbasit RES

EPDK’ya yapilan kapasite artis1 bagvurusu kapsaminda Seyit Onbast RES’in kurulu giiciiniin 9,4 MWm/9
MWe’den 10 MWm/10 MWe’ye gikartilmasina yonelik ¢aligmalar yiiriitiilmektedir. Bu gii¢ artiginda tlirbin
ilavesi yapilmayacak olup sadece yazilimsal olarak tiirbinlerin giicii arttirilacaktir. Bu nedenle kayda deger bir
maliyetin olugsmayacag diisiiniilmektedir. Gerekli izinlerin alinma siireci devam etmektedir.

Kanije RES

EPDK’ ya yapilan kapasite artis1 bagvurusu kapsaminda Kanije RES ‘in kurulu giicii 64 MWm/48 MWe’den
64 MWm/64 MWe’ye serhli olarak ¢ikartilmistir. Gegici kabul isleri kapsaminda santral sahasi kamulagtirma
islemleri devam etmektedir. Bu gii¢ artisinda tiirbin ilavesi yapilmayacak olup sadece Scada sistemindeki gii¢
kisit1 kaldirilacaktir. Bu nedenle kayda deger bir maliyet olusmayacaktir.

Sirket Birlesme ve Satin Alim Firsatlari:

Sirket’in uzun vadeli biiylime olanaklar1 arasinda YEKA ihaleleri, diger yurti¢i ve yurtdisi kamu ihaleleri,
sirket birlesme ve satin alim firsatlar1 ve 6zellestirme firsatlar1 yer almaktadir. Sirket, satin alim firsatlarini
degerlendirmek i¢in bir proje ve gelistirme ekibi kurmus olup Sirket’in yatirim kriterlerine uyan yurtigi ve
yurtdisindaki firsatlar i¢in piyasayi siirekli takip etmektedir. Sirket, 6zellikle Balkanlar’da (Arnavutluk, Kuzey
Makedonya, Kosova vb.) bu amag i¢in kurulmus enerji firmalarinin katilacagi kamu ihalelerini yakindan takip
etmektedir.
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Bu kapsamda, GURIS Insaat’in %100 pay sahibi oldugu, Arnavutluk’ta kurulu BRD Energy SH.P.K, GURIS
Insaat (%40), Sirket (%40) ve BRD Energy (%20) konsorsiyumu olarak, Arnavutluk Enerji Bakanlig1’nin 10
MW ile 75 MW (dahil) arasinda kurulu giice sahip RES ihalesine katilmig olup ihale kisa siire 6nce ad1 gecen
konsorsiyuma verilmistir. Sirket, yatirmmin kurulu giiciiniin 74,88 MW olmasini planlamaktadir. Konsorsiyum
ile ihale makami arasinda sdzlesme imzalanir imzalanmaz yatirimin baglamasi beklenmektedir.

Surduardlebilir Buyime

Sorumluluk sahibi bir kiiresel kurum olarak Sirket, siirdiiriilebilir bir ¢alisma ortami olusturmayi ve
siirdiriilebilirlik ilkelerini faaliyetleri, glinliik operasyonlar1 ve stratejisiyle biitiinlestirmeyi hedeflemektedir.
Sirket'in stirdiiriilebilirlik stratejisi kanuni yukiimlultklerinin étesinde bir performans sergilemektir.

Sirket’in, yenilenebilir enerji santrallerini isletirken gevresel, sosyal ve ekonomik siirdiiriilebilirlik baslica
amaci olmustur. Sirket, politikalar1 ve hedefleri dogrultusunda ihtiyaglara yonelik etkili ¢oziimlerle birlikte
biiyiiyerek; siirdiiriilebilir isletim bi¢imini faaliyetlerinde dncelik olarak ele almaktadir. Siirdiiriilebilir biiyiime
ancak verimli ve etkin paydas katilimi ile yapilan yatirimlardan dogacagindan Sirket yaptigi yatirimlarda
paydaslarinin isteklerini hep karsilamay1 amaglayarak politikalarini bu dogrultuda belirlemekte, sosyal
sorumluluk faaliyetleri yirttmektedir.

Sirket, uzun vadeli basari i¢in hem pay sahipleri hem de toplum i¢in deger yaratmanin ¢ok énemli olduguna
inanmaktadir. Sirket, kiiresel inisiyatiflerin ve standartlarm gereksinimlerinin, dogal kaynaklarin, ¢evrenin
stirdiiriilebilirliginin, sosyal ve ekonomik etkinin ve gelecek kusaklarin ihtiyaclarinin dikkate alindigi bir
yaklagim benimsemistir.

Uluslararast Kabul Gormiis Cevresel, Sosyal ve Yonetigim Standartlarina Tam Uyum

Cevresel, sosyal ve yonetisim (“CSY”) standartlarmma uyum devamlilik arz eden bir siiregtir ve degisen
mevzuata ve is ihtiyaglarina bagl olarak siirekli iyilestirme gerektiren bir alandir. Sirket siirekli iyilestirme ve
gelistirme temelinde, santrallerinde diizenli olarak i¢ denetim faaliyetleri gerceklestirmekte ve saptanan
eksiklikler i¢in diizeltici eylemler belirlemektedir. Bu dogrultuda sirket, tiim isyerlerinde giivenli bir ¢aligma
ortami saglamakta, tiim ¢alisanlarin katilimint ve CSY kiiltiiriinii gelistirmede iist yonetimin destegini alarak
CSY performansini siirekli denetlemekte ve iyilestirmektedir.

“Sifir is kazas1” ve “sifir meslek hastalig1” ilkelerini uygulayarak faaliyetleri sirasinda olusabilecek kaza veya
acil durumlarin olas1 zararli sonuglarini en aza indirmek i¢in 6nlemler almaktadir.

Ise girislerde ve diizenli olarak yapilan egitimler ile is saghig1 ve giivenligi ve ¢evre egitimleri saglanmakta ve
degisen diizenlemeler ile is ortamu gerekliliklerine karsi stirekli bir gelisim siirdiiriilmektedir.

Sirket, biitiin JES tesisleri, 3 adet RES tesisi ve merkez ofisi i¢in ¢evre yonetim sistemleri bakimindan ISO
14001 kalite belgesi, kalite yonetimi bakimindan ISO 9001 kalite belgesi, is¢i sagligi ve glivenligi bakimindan
ISO 45001 kalite belgesi ve bilgi giivenligi yonetimi bakimindan ise ISO 27001 kalite belgesine sahiptir. Buna
ilaveten bir tesisi icin 1ISO14001, 1SO 9001 ve 1SO 45001 ve bir tesisi icin de 1SO 27001 belgesine sahiptir.

Sirket’in santrallerinde EBRD (European Bank for Reconstruction and Development) ve IFC (International
Finance Corporation) standartlarina uyum saglanmakta olup bankalar ve banka danigsmanlari tarafindan
kontroller yapilmakta ve raporlanmaktadir.

Gelisen Pazarlara Yapimas: Planlanan Yatrimlarla Gii¢lenecek Konum

Sirketin dahil oldugu GURIS Grubu, halihazirda, enerji sektoriinde yurtdis1 piyasalarda da etkin durumda olup
bu dogrultuda biiylimeyi hedeflemektedir. Ayn1 hedef Sirket i¢in de s6z konusudur ve Sirket’in yurtdisi
piyasalarda etkin hale gelmesi hedeflenmistir.
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Sirket’in 6zellikle Balkanlar’da (Arnavutluk, Kuzey Makedonya, Kosova gibi) bu amag i¢in kurulmus enerji
firmalarinin katilacagi kamu ihaleleri yakindan takip edilmektedir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte Urin ve hizmetler ile sz konusu trtn
ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirr1 aciga
cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket’in, H2S Giderim Sistemi ilizerinde AR-GE faaliyetleri devam etmektedir. Sirket, faaliyetlerinin bir
bolimi icin know-how kapsamini korumaya yonelik patent bagvurusunu yapmistir

7.2. Baghca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj
ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Turkiye elektrik sektoriine iliskin asagidaki bilgiler, yalnizca temel bilgi saglamak amaci ile sunulmaktadur.
Sektore, pazara ve iigiincii kisilere iligkin bazi bilgiler, giivenilir olduguna diistindiigii ticiincii kisi
kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, séz konusu bilgiler bagimsiz olarak dogrulanmamigstir.

Sektore Genel Bakis

Bu boliimdeki bilgiler, genel bir bakis agis1 olusturmak amaciyla, PwC Y 6netim Danigmanligt A.S. tarafindan
hazirlanan Eyliil 2023 tarihli “Tirkiye Elektrik Piyasasina Genel Bakis” raporu (“Sektdér Raporu™) esas
alinarak hazirlanmstir. Sirket tarafindan bilindigi ve tespit edildigi kadartyla Sektor Raporu’nda gercegi yanlis
veya yaniltici sekilde yansitacak olgulara yer verilmemistir.

Bu bolimde yer alan projeksiyonlar ve ileriye doniik ifadeler gelecekteki performansin taahhiidiinii
olusturmamaktadir. Karsilasilan olaylar ve kosullar meveut beklentilerden 6nemli 6lgiide farkli olabilmektedir.
Cok sayida faktor bu farkliliklara neden olabilmekte veya bu farkliliklara sebep bulunabilmektedir.

Elektrik Piyasasinin Gelisimi

Tiirkiye elektrik piyasasi, erken asama, yapilanma asamasi ve biiylime asamasi olarak {i¢ doneme ayrilabilir.
1920’lerden 1960’lara uzanan baslangi¢ donemi iilke genelinde elektrik kullanimini yayginlagtirmak ve
arttirmak amaciyla {iretim ve dagitimda faaliyet gosteren belediyeler ve 6zel sirketler tarafindan finanse edilen
cesitli aksiyonlarin hayata gegirildigi donemdir. Uzun vadeli/tam 6l¢ekli planlamanin olmamasi ve diizenleyici
makamlarin daha aktif katilimina ihtiya¢ duyulmast ile karakterize edilen agamadir.

1960’1ar ve 2000’ler arasindaki yapilanma donemi, Tiirkiye elektrik piyasasinda devlet tarafindan uzun vadeli
stratejik planlarin yapildigi, kurulu giicte 6nemli artislarin meydana geldigi ve piyasanin serbestlesmesine
yonelik caligmalarin bagladigr donemdir. TEK ve Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi (“ETKB”) gibi
diizenleyici kurumlarin ortaya ¢gikmasi ve reformu bu donemde ger¢eklesmistir. Bu donemde, ayni zamanda
Yap-Islet-Devret ve Yap-Islet-Sahip Ol gibi kamu-zel ortakligi projeleri ve devlete ait elektrik santrallerinin
Ozellestirilmeleri gergeklestirilmistir.

2000’11 yillardan gilintimiize kadar siiren biiylime doneminde rekabetci bir piyasa gelistirmek ve siirdiiriilebilir
bliylimeyi saglamak amaciyla eski Elektrik Piyasasi Kanunu 2001 yilinda yiiriirliige girmistir. 2005 yilinda
Yenilenebilir Enerji Kanunu ¢ikarilmis ve o donemde sinirlt ilgi géren yenilenebilir enerji yatirimlart i¢in bir
tesvik mekanizmasi olan YEKDEM ortaya ¢ikmistir. 2006 yilinda, dengeleme ve uzlastirma mekanizmalarimin
devreye girmesiyle organize elektrik piyasasi kurulmustur.

Ulusal Enerji Plani ve Yesil Doniisiim Taahhiidii

Tiirkiye’nin Yesil Doniisiim taahhiidii en net sekilde Mayis 2022'de hazirlanan ve sunulan Ulusal Enerji
Plani’nda gozlemlenebilir. Ekim 2021'de Tiirkiye, Paris Anlagsmasi'ni imzalamistir ve ardindan 2053 yilina
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kadar net sifir emisyonlu bir ekonomiye ulasma taahhiidiinii duyurmustur. Ulusal Enerji Plani, 2053
vizyonunun gergeklestirilebilirligini saglamak i¢in 2035'e kadar karsilanmasi gereken hedefleri ETKB nin
bakis agisindan 6zetlemektedir.

ETKB’nin Ulusal Enerji Plani’na gore, 2035 yilinda giines, riizgar ve termik enerji santrallerindeki toplam
kurulu gii¢ sirasiyla 52,9 GW, 29,6 GW ve 7,2 GW olarak hedeflenmekte olup Haziran 2023 itibariyla %53
olan giines enerji santrallerinin yenilenebilir enerjideki kurulu giiciiniin paymnin 2035 yilina gelindiginde
%65’¢ ulasmas1 Ongoriilmektedir. Ulusal Enerji Plani’nda komiirden asamali ¢ikis igin bir tarih
belirtilmemekle birlikte projekte edilen komiir yakitli elektrik santrallerinin kurulu giiciinde artis olacagi
Ongoriilmiistiir. Niikleer enerji paymin ise kurulu gii¢ i¢indeki payinin 2053 yilinda neredeyse %30'a ulagmasi
beklenmektedir. Bu durum, 2035 seviyelerine gore nukleer enerji kapasitesinde: 35-40 GW artist
gostermektedir (2035'te 7,2 GW Kkapasite ulasgilacagi on goriilmektedir). Ek olarak, Ulusal Enerji Plani
dogrultusunda 2000 seviyelerine gore, enerji yogunlugunun 2035 yili itibariyla %51 azalmasi beklenmektedir.
Komiirlin agamal1 olarak sona erdirilmesi ve ilave ek kdmiir kurulu giicline iliskin spesifik bir tarih ise
belirlenmemistir. Bu kapsamda Tiirkiye nin Ulusal Katki Beyani’nda (“UKB”) sera gazi emisyonlarimin 2030
yilinda 2012 yilina kiyasla %41 oraninda azalacagi tahmin edilmektedir.

Ulusal Enerji Plani’ndaki dikkat ¢eken hedefler arasindaki termal enerjiye bagliligin azaltilmasi ve 2030
sonrasi icin de elektrik iiretiminde yenilenebilir enerji paymin siirdiiriilebilir bir sekilde artmasi 6n plana
citkmaktadir. Projeksiyon doneminde termal enerji kurulu giiciiniin artmasma ragmen, yiik faktoriiniin azaldig
gozlemlenmektedir. Termal enerji kullanimdaki bu azaligla birlikte, elektrik iiretimi bazli karbon
emisyonlariin da azalacagi beklenmektedir. Yenilenebilir enerji kaynaklarmin entegrasyonundaki artis,
esneklik ve enerji verimliligi ihtiyacim1 da arttirmaktadir. Enerji depolama teknolojileri ve elektrolizorler,
esneklik ihtiyacini karsilayabilmektedir. Ulusal Enerji Plan1 Aralik 2022'nin sonuna dogru yayimlandigindan,
2035'te 7,5 GW’a varacag1 ongoriilen depolama projeksiyonlarinin yakin zamandaki goriilen yatirimei istahini
ne derece yansittig1 kesin olarak anlagilamamaktadir.

Asagidaki tablolar enerji kaynaklarina gére sirastyla 2020 ile 2035 yillart arasinda Tiirkiye’deki toplam kurulu
guce iliskin projeksiyonlart ve 2025 ile 2035 yillar1 arasinda 5 yillik donemde isletmeye alinan yeni kapasite
beklentilerini gostermektedir:

Enerji Kaynaklarina gore Kurulu Gii¢ (GW)

!

o
m

2025 2030 20035
Moogal Gaz - Wl Hidro M Rozgar
B sicieer M oiger [ Toplam

Kaynak: Sektor Raporu, Ulusal Enerji Plant

5 Yillik Donemde Isletmeye Alinan Yeni Kapasiteler (GW)
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2025 2030 2035
Glnag M mozgar  ETemal  EMGkkeer
W ciger ventenebiir (] Toplan BN Yoniknabile Pay

Kaynak: Sektor Raporu, Ulusal Enerji Plani

Ulusal Enerji Plani kapsaminda elektrik titketimine iliskin projeksiyonlar dogrultusunda 2035 yilinda Tirkiye nin
yillik elektrik tiiketiminin 500 TWs’i asacagi ve sanayi ile hizmet sektorlerinin Tiirkiye yillik elektrik
tiiketiminin %50’den fazlasini olusturacagi tahmin edilmektedir.

Asagidaki tabloda 2020 ile 2035 yillar1 arasinda sektorlere gore elektrik tiiketimi dagilimi gdsterilmektedir:

Sektorlere gore Elektrik Tuketimi (TWSs

YEBO: 2,3%
YBEO: 3,7%

hJ
3a0,2

YBBO: 4,4%

2020 2025 2030 2035

W Sanayi B Hizmet B Konut I Diger . Wasgim B Clotiketim B Temiz Gaz Dretimi [ Toplam
Kaynak: Sektor Raporu, Tiirkiye Ulusal Enerji Plan

2025 ile 2035 yillar arasinda ulagim sektorii elektrik tiiketiminde en hizli biiyliyen sektor olarak dne ¢ikmakta
iken aym donemde elektrik tiiketiminde yillik %27.8 biiylime hiz1 beklenmektedir. Elektrikli araglarm
benimsenmesi ve farkli toplu tasima araglarinin elektrifikasyonu, bu hedefe biiyiik 6l¢iide katki saglayacak
faktorler olarak gosterilmektedir. Net sifir hedefleri dogrultusunda, elektrikli ara¢ pazarinin agamali bir sekilde
gelismesi beklenmektedir. Bu nedenle, ulagim sektoriiniin elektrik tiiketimindeki paymin 2020'de %1'den
2035'te %6'ya yukselmesi beklenmektedir

Piyasa Faaliyetleri

Tiirkiye elektrik piyasasi faaliyetleri asagida bulunan grafikte 6zetlenmistir:
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Piyasa faaliyetleri olan iiretim, iletim, toptan satis, dagitim ve perakende faaliyetlerinin detaylarina iliskin
bilgiler isbu Izahnamenin 6.1.4 (Sirket’in Tabi Oldugu Mevzuat Hakkinda Genel Bilgi - Elektrik Piyasas
Faaliyetleri) numarali b6liimiinde yer almaktadir.

Tiirkiye’de Yenilenebilir Enerjinin Gelisimi
Kurulu Gug

Asagidaki tablodan anlasilabilecegi tizere kiiresel toplam yenilenebilir enerji kurulu giicii 2011°den bu yana
%8,8 aratarak 2022°de 3.372 GW’a ulagmustur.

Kuresel Yenilenebilir Enerjinin Kurulu Gict (2011-2022, GW)
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Kaynak: Sektr Raporu, EPDK, IRENA

Ote yandan, asagidaki tabloda gosterildigi iizere Avrupa'da kurulu yenilenebilir enerji kapasitesi 2011'den bu
yana %6,6 artarak 2022'de 765 GW'a ulagsmistir.

Avrupa’da Yenilenebilir Enerjinin Kurulu Gict (2011-2022, GW)
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Kaynak: Sektdr Raporu, EPDK, IRENA
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Ayni dénemde Tiirkiye’deki yenilenebilir enerji kurulu giicii ise %10,3’lik YBBO ile 56,4 GW’a ulagsmustir.
Buna gore, diinyanin en biiyiik 12. yenilenebilir enerji kapasitesine ve Avrupa’nin en biiyiik 5. yenilenebilir
enerji kurulu giicline sahip olan Tiirkiye Avrupa’da son 6 yilda yenilenebilir enerji kurulu gii¢ artisinda ti¢iincii
sirada, hidroelektrik enerji kapasitesi agisindan ise Norveg’ten sonra ikinci sirada yer almistir. 2010 ile 2022
yillar1 arasinda Tirkiye’nin kiiresel Tiirkiye’ nin kiiresel kurulu gii¢ siralamasinda yeri ise asagidaki tabloda

gosterilmistir:

Tiirkiye’nin Kiiresel Kurulu Gii¢c Siralamasinda Yeri (2010-2022)
[ 2010 | 2022 |

CEEE :.0nci  B.inci
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47.nci | 15.inci
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14.iincii|_ 12,ingi_!
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4, Hindistan
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£
L_
o
Kaynak: Sektor Raporu, EPDK; IRENA

Bu tablodan da goriilebilecegi lizere, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal elektrik tiretim santrallar1 kurulu
giic siralamasinda Tiirkiye, biitiin segmentlerde siralamasimi yukari ¢ikarmayi basarmistir. Jeotermal kurulu
giicli agisindan ise diinyada dordiincii siraya yiikselme basarisini géstermistir.

Elektrik Uretimi

Asagidaki tablodan anlagilabilecegi iizere kiiresel yenilenebilir elektrik iiretimi ise, 2011°den bu yana her yil
%6 artarak 7.931 TWSs’ye ulasmustir.

Kiiresel Yenilenebilir Elektrik Uretiminin Geligimi (2011-2021, TWs)
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Kaynak: Sektor Raporu, EPDK, IRENA

Ote yandan, asagidaki tabloda gosterildigi iizere Avrupa'da yenilenebilir elektrik iiretimi ise, 2011°den bu yana
her y1l %5,3 artarak 1.596 TWs’ye ulagmustir.

Avrupa’da Yenilenebilir Elektrik Uretiminin Gelisimi (2011-2022, TWs)
YBBO: %5,3 %41 ¥
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Kaynak: Sektér Raporu

Tiirkiye, elverigli kaynak donanimi, gii¢lii enerji talebindeki biiyiime ve destekleyici hiikiimet politikalar
sayesinde son on yilda yenilenebilir enerjide onemli olgiide artis olmustur. Bu dogrultuda Tiirkiye i¢in
yenilenebilir kaynaklardan elektrik tretimi son on yilda neredeyse ii¢ katina ¢ikmustir. Tirkiye’deki toplam
elektrik iiretimi ise 2021°de 334,7 TWs ile 2000°deki seviyenin iki katindan fazla rekor seviyeye ulagirken,
2011 ile 2021 yillar1 arasinda yenilenebilir enerji kaynaklarinin da etkisi ile %7°lik YBBO yakalamustir.

Yenilenebilir elektrik {iretimi agisindan incelendiginde Tiirkiye, yenilenebilir kaynaklarin kullanimi ile
diinyada on birinci, Avrupa’da ise besinci sirada yer almaktadir. Tiirkiye'nin mevcut potansiyeli ve kurulu
giictl, elektriginin %40-45'ini yenilenebilir enerji kaynaklarindan kargilamasini saglamaktadir.

Asagidaki grafik 2011 ile 2021 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin toplam elektrik tiretiminde yenilenebilir enerji
paymu diger iilkeler ile karsilagtirmali olarak gostermektedir:
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Toplam Elektrik Uretiminde Yenilenebilir Enerji Payt (%)
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Kaynak: Sektor Raporu, BP, EPDK

Tiirkiye Enerji Politikasi ve Stratejisi

Tiirkiye'nin enerji politikas1 hedefleri arasinda uygun fiyath elektrik enerji saglanmasi, arz giivenliginin
artirllmasi ve piyasa serbestlesmesinin artirilmasi yer almaktadir.

YEKDEM

Tiirkiye'de hidroelektrik diginda yenilenebilir kurulu gii¢, 6zellikle YEKDEM araciligiyla saglanan kesintisiz
devlet destegi sayesinde son on yilda dnemli 6l¢iide artmistir. YEKDEM, piyasa oyunculari igin gerekli olan
yenilenebilir enerji altyapr ve tesvikleri saglayarak bu yonde yenilenebilir enerji yatirimlarmin artmasini
saglamistir.

YEKDEM mekanizmasi, yenilenebilir liretim kaynagina baglh olarak 73 ABD Dolar/MWh ile 133 ABD
Dolari/MWh arasinda degisen sabit dolar tarifesi iizerinden 10 yillik elektrik enerjisi alim garantisi
vermektedir. 30.06.2021°den 6nce ve sonra isletmeye alinan santrallerin tabi oldugu YEKDEM fiyatlarina
iliskin tabloya isbu izahname’nin 6.1.4 numaral béliimiinde yer verilmektedir.

Ik YEKDEM tarifesi, yenilenebilir iireticilere iiretimlerini on y1l boyunca sabit fiyatlarla satma segenegini
sagladi. 30 Haziran 2021'e kadar devreye alinan yenilenebilir enerji santralleri, YEKDEM programinin ilk
YEKDEM tarifesi uygulamast kapsamindaydi. Destekleme mekanizmasinin ilk versiyonu, sisteme dahil olan
santraller i¢cin ABD Dolar cinsinden alim garantisi sunmaktaydi. Kriterlerin karsilanmas1 halinde, 10 yillik
YEKDEM tarifesinde listelenen santrallere ek olarak ABD$ cinsinden yerel bilesen tesvikleri verilmistir.
Biiyiik 6l¢ekli kur deger kayiplarinin siklig arttikga ETKB, 30 Haziran 2021 tarihinden sonra devreye alinacak
santraller i¢in yeni kosullar1 kapsayan yeni bir destek mekanizmasinin getirilmesine karar vermistir. 2021
yilinda TL cinsinden tarifeye gecis yapan YEKDEM, yenilenebilir enerji iireticileri arasindaki popiilaritesini
daha da kaybetmistir.

Yeni YEKDEM mekanizmasi

1 Temmuz 2021 ile 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda isletmeye girecek olan yenilenebilir enerji iiretim
santrallerine uygulanacak Yeni YEKDEM tesvik fiyatlar1 30 Ocak 2021 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan
3453 sayili Cumhurbagkani Karari ile yiiriirliige girmistir. 3453 sayili Cumhurbagkani Karari ile birlikte Yeni
YEKDEM tesviki her ii¢ ayda bir enflasyon ve doviz kuru degiskenlerine gore gilincellenecektir. Yeni
YEKDEM tesviki fiyatlarinin st limiti ABD Dolar1 cinsinden belirlenmistir. Mayis 2023 itibariyla son
YEKDEM Tarife Garantisi asagidaki gibidir:
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Mayis 2023 Itibaryla Son YEKDEM Tarife Garantisi

¥ enilenehilir YEKDEM YEKDEM Siiresi | YEKDEM Taban | YEKDEM Tavan "'"T" "“T"" r* "!fs;z”“_
Enerji Kaynagi (TL/MW s} (¥l (ABD S IMWs) [(ABD $/MWs) |_T|:':l'u:r-'| E?;s:u; Er’“'
] 1 :

Rezervuar 1.440, o 7.5 82,5 2880 ]

Hidrosbekink
Alarsy 1.350,0 10 83,0 7r.a 2680 &
) Karasa 1.060,0 10 40,5 &0.5 2B8,0 &
S Denizisii 1.440,0 10 a7.56 825 1645 i1
Jeolerma 2.020,0 15 94.5 1155 2880 ]
Ciap Gazn 1.060,0 10 40,5 &0.5 2B8,0 &
Biyokille Biyometanizasyan 1.730,0 10 81,0 99,0 2880 &
Termal Bertaraf 1.348,0 10 57,5 0.0 2158 &
Gilinesg 1.060,0 10 40,5 &0.5 2680 &
Depolamah Gines - Rizgar 1.250,0 10 58.5 71.5 3845 10
Pompaj Depolamal Hidroslek bk 20200 15 a4 .5 1155 384 .5 10
Dalga & Deniz Akintisi 1.350,0 10 83,0 77.0 3845 10

Kaynak: Sektér Raporu, EPDK

YEKDEM satin alma tarifesinin ti¢lincii tekrari, uygun yenilebilir enerji santralleri i¢in daha duyarh ve dovize
dayal1 bir plan1 desteklemektedir. Ayrica Yeni YEKDEM mekanizmasinda jeotermal ve pompaj depolamali
hidroelektrik santrallar1 icin YEKDEM siiresi, diger santral tiplerinden uzun siireli bicimde 15 y1l olarak
belirlenmistir

YEKA

2017 yilinda, YEKDEM’e ek olarak, biiyiik dl¢ekli yenilenebilir enerji yatirimlari i¢in agik arttirma usuliine
dayanan bir destek mekanizmasi olan YEKA uygulanmaya baglanmistir. YEKA Yenilenebilir enerjinin
gelistirilmesi i¢in mevcut olarak kullanilan, ilerleyen zamanlarda da kullanilacagi 6ngériilen ihale modelidir.
Katilimcilar, kWh basina tanimlanan tavan fiyati tizerinden indirim sunmaktadir. Kazanan iiretici, sabit
fiyattan 15 yillik bir elektrik alim anlagmasi imzalamaktadir.

Planlanan ve Iptal Edilen YEKA Ihaleleri

2017 ve 2019 doneminde gerceklesen YEKA ihaleleri, daha biiyiik 6lgekli kurulu giicii daha az sayida
yatirimcitya yonelik diizenlenmistir. 2020°den sonra bu strateji daha kiigiikk kapasitelere dogru
yonlendirilmistir. Boylece ETKB, daha kiiciik 6l¢ekli yatirnmcilarin YEKA ihalelerine katilmasina olanak
saglamistir.

Planlanan YEKA ihaleleri kapsaminda 2,400 MW'lik ek kapasitenin dagitilmasi beklenmektedir. Asagida
planlanan ve iptal edilen YEKA ihalelerine iliskin detaylara yer verilmektedir:
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Planlanan ve Iptal Edilen YEKA Ihaleleri

YEKA GES-2 YEKA GES-5 YEKA RES Offshore
(iptal Edilen) (Planlanan) (Planlanan)

Galibolu,

Lokasyon Nigde, Hatay, Sanhurfa 18 Baglant Balgesi Bandirma, Bazcasda, Karabiga
Tarih - Agiklanacak Aciklanacak
Kapasite 1.000 MW 1.200 MW 1.200 MW

Tavan Fiyati 65 ABDS/ MWs 950 TRY | MWs B0 ABDS ! MWs

Kazanan Teklif

Satin Alim Garantisi
Siresi

15 Sana ilk 23 GWs/MW'in dretilmesi ilk 50 TWs'in dretimesi

Yearli Aksam Orani B0 WTE TG0

Kaynak: Sektoér Raporu, ETKB

Planlanan YEKA Thaleleri

o YEKA GES-5: 18 ile tahsis edilen toplam kapasitesi 1.200 MW olan YEKA GES-5 ihalesi
ertelemistir. En biiylik tahsisler toplam 420 MW kapasite ile Van, Sirnak, Sanliurfa ve Malatya
bolgelerine yapilmistir. YEKA GES-3'te oldugu gibi tahsisler daha kii¢lik porsiyonlarla daha ¢ok
bolgeye yapilmustir.

e YEKA Deniziistii RES: i1k olarak Haziran 2018'de duyurulan ve 3 bélgeye (Gelibolu, Saroz, Kiyikdy)
tahsis edilen toplam 1.200 MW kapasiteli YEKA deniziistii RES ihalesi, yatirnmecitalebinin olmamasi
nedeniyle ertelenmistir. Ekim 2021'deki ertelemeden bu yana ihalenin iptaline yonelik 6nemli bir
gelisme olmamustir. Agustos 2023°te, ETKB, YEKA adaylarinin yerlerini duyurmustur. ETKB’ye
gore, Bandirma, Bozcaada, Gelibolu ve Karabiga YEKA deniziistii RES i¢in aday bolgeleri olarak
ilan edilmistir.

TEIAS Kapasite Tahsis Bolgeleri

Mart 2022’de EPDK, iptal edilen YEKA ihalelerinden ve daha dnceki YEKA dncesi RES projelerinden (2017
riizgar ihalelerinde tahsis edilen atil kapasiteler) gerceklesmemis kurulu giiclerin GES’lere, RES’lere ve hibrit
enerji santrallerine yeniden tahsis edildigini duyurdu. TEIAS, yeni kapasite tahsisleri i¢in 12 ayr1 bolge
tanimlanmugtir.

Asagida TEIAS kapasite tahsis bolge ve miktarlarina iliskin detaylar yer almaktadur:
TEIAS Kapasite Tahsis Bolgeleri
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Kapasite Tahsisleri (MW, 2022-2023*)

Lisanssiz Hibrit Kapasite 1l
i rm | Tom g [ e | e [ s (Svepen |

21 15 36 30 7 3T 136 175 31
31 75 106 31 ] B1 a3 - o3
472 472 156 160 305 18 . 18

242 210 452 216 50 306 34 i L)
bl 51 o0 aan 250 [1)] 158 . 150
108 175 283 186 . 186 33 33
40 40 B 10 16 - 40 L)

162 162 236 25 261 24 24

5B 120 178 BT a0 117 146 . 145
45 1] G5 118 133 51 45 . 45
20 2560 Zro G0 50 110 20 . 20
Fa: | 130 160 &7 5 T2 29 . b

2504 |
Kaynak: Sektor Raporu, TEIAS, EPDK, Resmi Gazete

*Haziran 2023 itibariyla

Tiirkiye Yesil Sertifika Piyasast (YEK-G)

Yenilenebilir kaynaklardan iiretilen elektrigin tiim asamalarini takip etmek iizere Haziran 2021°den bu yana
faaliyette olan yenilenebilir enerji kaynak garanti (“YEK-G”) sistemi tasarlanmustir. Yenilenebilir enerji
iretim ve tedarik lisansma sahip sirketler goniilliiliik esasma gore sisteme katilabilmektedir. YEK-G
sertifikalar1 her 1 MWs elektrik icin iiretilebilmektedir. Sertifikalar ikili anlasmalar yoluyla veya organize
YEK-G piyasas1 araciligiyla elektronik olarak transfer edilmektedir. YEK-G sertifikalari uluslararasi
taninirliga sahiptir ve karbon ayak izi hesaplamalarinda kullanilabilmektedir.

Haziran 2021’de YEK-G sisteminin kurulmasindan bu yana, ihrag edilen ve kullanilan YEK-G sertifikalarinin
toplam kapasitesi sirasiyla 25 TWs ve 5 TWs’yi gecmistir. Organize piyasada gdzlemlenen duruma benzer
sekilde, HES kaynakli sertifikalar kullanilan tim YEK-G sertifikalarinin ¢ogunlugunu olustururken, JES
kaynakli sertifikalar ikinci sirada yer almaktadir.

Asagidaki tabloda 2021 ile 2023 yillar1 arasinda Tirkiye’de kullanilan YEK-G belgelerinin toplam kapasitesi
gosterilmektedir:

Kullanilan YEK-G Belgelerinin Toplam Kapasitesi (2021-2023*, GWSs)
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Kaynak: Sektor Raporu, EPIAS

* 2023 verileri Temmuz 2022 ile Haziran 2023 arasindaki son 12 ayt kapsamaktadir.

Sektorel dagilima bakildiginda, kullanilan tiim sertifikalarin yarisinin telekomiinikasyon ve aliiminyum
sektorlerinde kullanildigi goériilmektedir. Asagidaki grafikte 2021 yilinda kullanilan YEK-G belgelerinin
sektorlere gore pay1 gosterilmektedir:

2021°de Kullanilan YEK-G Belgelerinin Sektorlere Gore Payr (%)

+ Telekominikasyon

+ AlGminyum
+ Tekstil

Beyaz Esvya

Endistrivel Unlinler

+ Kimya & Petrol
( + Ingaat

- Diger
Kaynak: Sektér Raporu

Yesil Tarife (YETA)

EPDK tarafindan 1 Agustos 2020 tarihinde yiirtirlige konulan yesil tarife (“YETA?”), yenilenebilir enerjinin
0zel sektor tarafindan dolaylh olarak desteklenmesini saglama amaci giitmektedir. YETA projesi kapsaminda
enerji kullanmak isteyen tiiketiciler tedarik¢i sirketlerden yenilenebilir kaynaklara dayali elektrik satin
alabilecektir. Tarifeler daha pahalil olsa da tiiketiciler sifir emisyonlu yenilenebilir enerji kullanarak ¢evreyi
korumak i¢in YETA’y1 tercih edebileceklerdir. ETKB, YETA’nin tiiketicilerin yesil tarife kullanarak
yenilenebilir enerji kullammmini destekledigi bir sosyal sorumluluk projesi olarak degerlendirilebilecegini
savunmaktadir.

Tarifelere Dayali Enerji Maliyetleri (Temmuz 2023, kr/kWs)

. - ... | Yesil Tarife Aktif
- Aktif Enerji Maliyeti Enerji Maliyeti

Endiistriyel 249.7685 258.4316
Ticari 229.5521 258.4316
Ev halki 55.8378 258.4316

Kaynak: Sektér Raporu, EPDK
Azami Uzlastirma Fiyati (AUF)
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EPDK, Mart 2022’de hammadde maaliyetlerine maruz kalan iireticileri ve diisiik son kullanici fiyatlariyla karst
karsiya kalan elektrik dagitim sirketlerini desteklemeyi amaglayan bir fiyat uzlastirma mekanizmasi
gelistirmistir. Bu mekanizmaya gore, bir piyasa katilimcisinin iirettigi elektrigi spot piyasalarda tavan fiyatlarm
iizerinde satmas1 durumunda, serbest elektrik iireticilerinden ilgili limitleri agan tutar1 giin 6ncesi piyasasi igin
katki pay1 olarak geri 6demesi gerekmektedir. Ik etapta mekanizmanin siiresi 6 ay olarak agiklanmis olup
sonrasinda Eyliil 2022 ve Nisan 2023 olmak iizere iki kez daha uzatilmigtir.

Ozellikle 2022 yiliin son ¢eyreginde, dogal gaz santralleri i¢in belirlenen AUF, BOTAS"n elektrik santralleri
icin uyguladig1 tarifelere yapilan zamlarin ardindan 6nemli 6lgiide artmustir. Agustos 2022°de en yiksek
noktasina ulagtiktan sonra, dogal gaz santralleri igin AUF diger kaynaklara kiyasla nispeten yiiksek seviyesini
korumus ve PTF tavanim yakindan takip etmistir. Enerji santralleri icin BOTAS tarifeleri 2023 yilinda
kademeli olarak diisiiriildigiinden, hem dogal gaz santralleri igin AUF hem de PTF tavami diger kaynaklarda
uygulanan AUF'ye yakinsamaya baslamigtir.

Asagidaki grafik cesitli santral tiirleri i¢in glin Oncesi piyasast tavan ve azami uzlasma fiyatlarim
gostermektedir:

Cesitli Santral Tiirleri icin Giin Oncesi Piyasast Tavan ve Azami Uzlasma Fiyatlart (4422-6A23,

TL/ MWs)
6.000
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o~ o~ od o~ (3] o~ ol o o o o~ (9] (9] o~ o~
<C <C <C <C <C <C <C <C <C <C <C <C <C <€ <C
—PTF Tavan ~=-PTF
—=Dogal Gaz & Likit Yakitlar ——Ithal Kemur
—Yerli Kémir Diger Kaynaklar

Kaynak: Sektor Raporu, EPIAS

AUF’yi etkileyen faktorler su sekilde siralanabilir: (i) Tiketici Fiyat Endeksi, (2) ICE Rotterdam Vadeli
Komiir Islemleri, (3) Enerji Santralleri icin BOTAS Tarifesi, (4) TCMB Efektif ABD Dolar1 Satis Kuru ve (5)
Iletim Sistemi Kullanim Bedeli.

Elektrik Talebi Analizi

Tiirkiye’de elektrik tiiketimi talebe bagl olarak yillar igerisinde degisiklik gostermektedir. 2001 ve 2009 yillar
arasinda diizenli olarak artan elektrik talebi ekonomik krizin etkisiyle bir miktar azalsa da 2018 yili sonuna
kadar hizla artmustir. 2019 ve 2020 yillarinda elektrik tiikketimi neredeyse degismemistir. 2021°de COVID-19
sonras1 toparlanma etkisi nedeniyle yiiksek bir artisin ardindan, 2022’de hizmet sektoriiniin ekonomideki
payinin artmastyla ekonomik aktivitedeki dagilimin degismeye basladigi1 ve bunun de elektrik tiiketimine etkili
oldugu gorilmiistiir.

Asagidaki tablo 2001 ile 2023 yillar arasinda Tiirkiye’de gerceklesmis elektrik talebi gdsterilmektedir:
Gergeklesmis Elektrik Talebi (2001-2023*, TWSs)
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Elektrik Talebi Blydmesi:

Ort. GSYIH
Ekonomik Biiyiimesi:
krizin wE g
atkisi ;
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= 20
83 194
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Kaynak: Sektor Raporu, EPIAS, ETKB

* Haziran 2023 itibariyla son on iki ay verisine gore ayarlanmistir.

Tiirkiye’nin elektrik talebinde 2022 yilinda smirh bir diislis yasanmis, toplam tiiketim 330 TWs civarinda
gergeklesmistir. Elektrik tiikketiminde 2022 yili igin goriilen kismi diisiis, bir dereceye kadar artan hizmet
faaliyetleri karsisinda imalatin GSYTH i¢indeki payinin duraganlasmasina baglanabilir. Sanayi talebinin payi,
2020’de yasanan COVID yavaslamasinin ardindan 2021’de toparlanma etkisi nedeniyle zirve yapmustir.
2021°de toplam talebin %47,5’ini sanayi talebi olusturmaktadir. Ulastirma ve tarim sektorlerine yonelik talep,
bu dénem boyunca enerji dengesi i¢indeki ayn1 payini korumustur.

Asagidaki grafik 2007 ile 2021 yillart arasindaki elektrik talebini sektorler bazinda karsilastirmali olarak
sunmaktadir:

Sektorlere Gore Net Talep (2007-2021, TWs) (*)
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Kaynak: Sektor Raporu
(*) Briit elektrik talebi ile net elektrik talebi arasindaki fark: net ithalat (ihracat), iletim kayb, i¢ tiiketim ve petrol rafineri
tiiketimleri olusturmaktadir.
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Tirkiye’de kisi basina elektrik talebi OECD ortalamasinin altindadir. Tiirkiye’nin kisi basi talebi 2017’den bu
yana neredeyse ayni1 kalirken 2021°de hafif bir artis gostermistir.

Asagidaki tabloda 2021 yilina iliskin se¢ili OECD iilkelerinin kisi basina diisen elektrik talebi Turkiye ile
karsilagtirilmali olarak sunulmaktadir:

Secili OECD Ulkelerinin Kisi Basina Elektrik Talebi, (2021, MWs)
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Kaynak: Sektér Raporu, IEA

TEIAS, dagitim sirketlerinden ve lisansli organize sanayi bolgelerinden gelen tahmin sonuglarini birlestirerek
ti¢ farkli biiyiime senaryosu (diisiik, baz ve yiiksek) igeren bir talep tahmin raporu yaymlamaktadir. Bu konu
ile ilgili son rapor; Aralik 2021 tarihinde yayimlanmustir.

Asagidaki tablo, TEIAS’1n en son raporundan alinan; 2022 ile 2031 yillat1 arasindaki 10 yillik elektrik talep
tahminlerini géstermektedir:

TEIAS Elektrik Talep Tahminleri (2022-2031)

Baz Senaryo

Disuk Senaryo Yiuksek Senaryo

2022 308.903 %3,1 324.536 %3,8 340.810 % 7.9
2023 J1F.755 Yo2,9 335.818 %3,5 354.446 %4,0
2024 329911 3,8 350.716 %44 371.927 %49
2025 344 265 Yod 4 367.792 %4,9 391.806 %5,3
2026 357.757 %3,9 383.426 Yd,3 409.551 %45
2027 369.703 3,3 397.438 %3, 7 425.790 %4,0
2028 378.902 2,5 408.872 %2,9 439.739 %3,3
2029 389.682 2,8 421.925 %3,2 455.387 %3,6
2030 400.825 2,9 435418 %3,2 471.572 %3,6
2031 415.042 3,5 452.210 3,9 491.224 %ed 2

Kaynak: Sektor Raporu, TEIAS

Tirkiye 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 12 aylik donemde 7,01 TWs elektrik ithal etmis, 2,64 TWs
elektrik ihrag etmis ve (4,40) TWs net elektrik ticareti ger¢eklesmistir. Bu, Tiirkiye’nin 2016 yilindan bu yana
ilk kez net elektrik ithalatcis1 oldugu anlamia gelmektedir. Yine de net ticaretin briit talebe orani ¢ok sinirl
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kalmistir. Tiirkiye elektrik talebinin yiiksek hizla biiyiime déneminden ortalama hizla biiylime dénemine
girdigi kabul edilmektedir.

Elektrik Uretimi Analizi

Turkiye’de elektrik tretiminde seneler igerisinde dalgalanmalar gdzlenmektedir. EUAS, elektrik {iretimi
alaninda piyasanm en biiyiik oyuncusudur. EUAS’a ait tesislerin kurulu giicii 1970 ve 1990 yillar1 arasinda
dnemli 6l¢iide artmistir. Son 20 yilda, EUAS’a ait kapasitenin piyasadaki payi, ortaya 6zel sektdr yatirimeilar:
ve Ozellestirmeler nedeniyle azalmistir.

EUAS'm toplam kurulu giicii 2010 yilinda 24,2 GW iken Haziran 2023 itibariyle 21,0 GW'a diismiistiir. Bunun
baslica nedeni son 10 yildaki biiyiik 6lcekli dzellestirmelerdir. EUAS'a ait kapasitenin pazardaki pay1 2010
yilinda %48,9 iken Haziran 2023'te %20,0'e diismiistiir.

Asagidaki tabloda 1970 ile 2023 yillar1 arasinda EUAS n kurulu giicii gosterilmektedir:
EUAS’in Kurulu Giicii (1970-2023)
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Kaynak: Sektor Raporu

Kamuya ait kurulu gictin pay1, 2000’li yillarm basindan bu yana Serbest Elektrik Ureticileri (“SEU”)
yatirimlariin artmasi ve biiyiik olgekli 6zellestirmeler nedeniyle azalmaktadir. Haziran 2023’te Tiirkiye nin
toplam kurulu giicii iginde %67,8°lik paya sahip olan SEU’ler agirlikli olarak termik, hidroelektrik olmayan
ve hidroelektrik yenilenebilir enerji kaynaklarindan olusmaktadir. Son yillardaki SEU’lerin kurulu giiciindeki
artis temel olarak hidroelektrik ve dogal gaz santrallerindeki artistan kaynaklanmaktadir.

Tiirkiye’nin kurulu giic portfoyii, riizgar, giines ve jeotermal enerji gibi yeni, hidroelektrik olmayan,
yenilenebilir kaynaklarin devreye girmesi ve dogal gaz ve ithal komiir gibi mevcut kaynaklarin genisletilmesi
ile ¢esitlenmis ve onemli Gl¢iide buytimiistiir. TUrkiye’de toplam kurulu gl¢ 2001-2023 yillar1 arasinda
%6,1’lik bir YBBO ile 6nemli 6lglde artarak 28,3 GW’tan; Haziran 2023 sonu itibariyle 104,9 GW’a
ulasmistir. Bu kurulu gii¢ biiyiikliigii Haziran 2023'te 9,4 GW seviyesinde olan lisanssiz santrallar1 da
icermektedir.  Haziran 2023 itibariyle, Tirkiye'deki lisanssiz kapasitenin %93,7’sini gilines enerjisi
olusturmakta olup diger yenilenebilir enerji kaynaklar1 6nemli 6l¢iide geride kalmistir.

Enerji Kaynaklarina Gore Kurulu Gii¢ (2001-2023%)
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Kaynak: Sektér Raporu
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* Haziran 2023 itibariyla veriler

Tiirkiye, 2008 yilindan bu yana her dort yilik dénemde yenilenebilir kurulu giiciinii yaklasik 15 GW
artirmaktadir. Termal kapasite ise son dort yilda 6nemli 6l¢iide artmamustir.

Asagidaki grafikte 2009 ile 2023 tarihleri arasinda enerji santrallerinin tiirii bakimindan Tirkiye’deki
yenilenebilir kurulu giic ilavelerini gostermektedir:

Yenilenebilir Kurulu Giic¢ Ilaveleri (2009-2023%)
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Kaynak: Sektér Raporu

* Haziran 2023 itibariyla veriler

Hidroelektrik disinda yenilenebilir enerji kurulu giicii, 6zellikle YEKDEM araciligiyla saglanan kesintisiz
devlet destegi sayesinde, Tiirkiye’de son on yilda 6nemli dl¢lide artmistir.
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Hidroelektrik Harici Yenilenebilir Aralik Haziran Haziran 2023 itibariyla

Enerji Kaynaklarinin Gelistirilmesi 2008 2023 Toplam :/(f‘l’,as“e"i"
o Sl
i Riizgar
YEKDEM'in cazip tarifesi sayesinde
AN biytik miktarda ypatlrlm ! 364 MW ‘ 11.566 MW %11,0
Son yillarda, esas olarak lisanssiz 0 MW » 10.192 MW %97
(retime bagh olarak giiclii biyiime - ’
Jeotermal
Turkiye'de dretim igin kullanilabilecek 0
ooo| ok sayida jeotermal kaynagin 30 MW » 1.691 MW 71,6
varligi
Biyokiitle
Yiksek yatirim harcamalari ve dis » 0
kaynak faktorlerine bagimhilik (atik 997 MW 2.031 MW 71,9

toplama) nedeniyle daha az ilgi

Kaynak: Sektor Raporu, TEIAS

Su anda elektrik iiretim piyasasinda 1 GW’1 agan kurulu giice sahip 17 adet bagimsiz elektrik santrali
bulunmaktadir. Tiirkiye’de yenilenebilir kaynaklara dayali kurulu giicii 250 MW’tan fazla olan 20 sirket
bulunmaktadir. Bu sirketler agirlikli olarak hidroelektrik santralleri isletmekte olup, sadece riizgar, giines ve
jeotermal enerji santrallerine yatirim yapan bilyiik piyasa oyuncusu sayisi daha azdir. Tiirkiye’nin yenilenebilir
enerji kaynaklar farkli kapasite faktorleri sergilemekte olup Hidroelektrik Kaynaklar1 en degisken kapasite
faktorline sahip olma egilimindedirler.

Tiirkiye’deki elektrik iiretim yapisi son 50 yilda biiyiik dlgiide ¢esitlenmistir. 70’lerde ve 80’lerin basinda
elektrik arz1 hidroelektrik, yerli komiir ve s1v1 yakitlarindan olusurken, giiniimiizde yenilenebilir kaynaklardan
{iretim 2022 yilinda tiim zamanlarin en yiiksek seviyesi olan %43’e ulasmustir. TEIAS 1 2022 y1l1 i¢in toplam
kurulu gii¢ beklentisi, 2022 yilinda gerceklesen kurulu giiciin yaklagik 1,0 GW iizerinde 104,7 GW olarak
hesaplanmugtir.

Asagidaki tabloda 2021 ile 2025 yillar1 arasinda enerji iiretim tesislerine gére TEIAS 1 kurulu gii¢ tahminleri
gosterilmektedir:

TEIAS Kurulu Gii¢ Tahminleri (2021-2025, GW- Senaryo 1)
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Kaynak: Sektor Raporu, TEIAS
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Hibrit tretim tesisleri, farkli teknolojiler kullanan elektrik iiretim tesislerinin bir araya getirilmesiyle
olusturulur. Bu santrallerin temel amaci maksimum verimlilikle elektrik iiretmektir. Azalan i¢ tiiketim/artan
elektrik iiretimi sonucunda hibrit santrallerden piyasaya elektrik satisinin gelecekte artmasi beklenmektedir. 5
Kasim 2022 tarihli Resmi Gazete’de EPDK tarafindan yayinlanan karara gore, riizgar enerjisini ana kaynak
olarak kullanan hibrit santraller i¢in ek kaynaklara dayali {initelerin toplam kurulu giiciine iliskin smirlar
kaldirilmustir. Biiytlik 6l¢ekli yatinmlarin yavaslamas: ve yeni diizenlemelerdeki degisikliklerle birlikte, ¢ok
sayida yenilenebilir enerji sirketi kapasitelerini artirmay1 ve tek kaynakli enerji santrallerini hibritlere
doniistiirmeyi planladiklarini agiklamiglardir.

EPDK tarafindan 8 Mart 2020 tarihinde Elektrik Piyasasi Lisans YoOnetmeligi ve Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarinin Desteklenmesine iliskin Y&netmelik kapsaminda yapilan degisiklikler ile elektrik piyasasinda
hibrit santrallerin isletilmesi miimkiin hale gelmistir. Hibrit santraller ile birlikte tek bir tiretim tesisinde birden
fazla kaynaktan elektrik enerjisi lretilebilecektir. Yardimci1 kaynaklardan firetilen elektrik enerjisi, ana
kaynagin YEKDEM kapsaminda olmasi durumunda, YEKDEM kapsaminda degerlendirilecektir.

Mevcut Uretim Tesislerinin Hibrit Santrallere Doniistiiriilmesi

Mevcut tek kaynaktan enetji lireten tesislerin birden ¢ok enerji kaynagindan elektrik fireten tesislere dontistimii
ise mevcut iiretim lisanslariin tadili suretiyle gergeklesecektir. Buna gore, tek kaynak iiretim tesislerinin
birden ¢ok kaynakli elektrik tiretim tesisine donustiiriilmesi kapsaminda yapilacak tadil bagvurusunda:

o lisansa der¢ edilmis saha alaninin digina ¢ikilmamasi,

e lisansa der¢ edilmis tesis toplam elektriksel kurulu giiciin degigsmemesi,

e iiretim lisansia der¢ edilmis mevcut baglanti sekli, baglanti noktasi ve gerilim seviyesinin
degismemesi,

e yardimci kaynagi riizgar veya giines enerjisine dayali olan lisanslar i¢in yardime1 kaynaklara iliskin
Enerji Isleri Genel Miidiirliigii tarafindan yapilan teknik degerlendirmenin uygun olmast,

e hidroelektrik kaynaklara dayali lisanslar i¢in DSI tarafindan uygun gériis verilmesi,

e yiizer GES’ler veya hidroelektrik kaynaklara dayali tesislerin kanal ylizeylerinde veya rezervuar
alaninda azami su kotuyla isletme kotu arasinda kalan yerlerde kurulacak giines enerjisine dayali
tiniteler i¢in DSI ile kiralama s6zlesmesinin yapilmis olmas: gerekmektedir. Sisteme verilebilecek
aktif ¢ikis giicli ana kaynaga dayali gecici kabulil yapilmis olan {initelerin toplam elektriksel kurulu
giiciinii agamayacaktir. Halihazirda iiretim tesisleri riizgar hizinin veya su akiginin yavas olmasi
nedeniyle lisanslarinda yer alan miktarda elektrik tiretememektedir.

Hibrit santraller sayesinde iiretim tesislerinin daha verimli kullanilmasina, elektrik iiretim kapasiteleri
icerisinde daha fazla elektrik {iretilmesine imkan taninmistir. Sisteme verilen enerji miktarmin, ana kaynaga
dayali gegici kabulii yapilmuig {initelerin kurulu giiciine karsilik gelen enerji miktarindan fazla olmasi halinde,
fazla iiretim i¢in 6deme yapilmayacaktir.

Toptan Elektrik Piyasasi

Elektrigin spot fiyatini belirlenmesinde giin i¢i ve giin 6ncesi piyasalar1 kullanilmaktadir. Giin 6ncesi piyasasi,
ii¢ farkli teklif mekanizmasina sahiptir ve her giin 09:30 ile 14:00 arasinda faaliyet gostermektedir. Giin 6ncesi
piyasasinda saatlik teklifler, esnek teklifler ve blok teklifler olarak ii¢ tiir teklif vardir. Giin igi piyasasi 1
Temmuz 2015’te faaliyetlerine baslamis olup fiziksel teslimat gereklilikleri ile portféy bazli organize bir
piyasadir. Giin i¢i piyasasi, giin Oncesi piyasasi ile gli¢ dengeleme piyasasi arasinda bir dengeleme
mekanizmasi gorevi gormektedir ve giin boyu ¢alismaktadir. 2015 yilindan bu yana, ¢ogunlukla katilimcilarin
islem hacimlerini artirmalar1 nedeniyle islem sayis1 giiclii bir sekilde artmaya devam etmektedir.

Organize Spot Piyasalar

Giin &ncesi piyasasi ve giin igi piyasast EPIAS tarafindan isletilen iki elektrik spot piyasasidir. Bu piyasalara
katilim zorunlu degildir. Katilimeilarin Giin Oncesi Piyasas1 Katilim Sozlesmesi'ni imzalamalari ve gerekli
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teminat1 yatirmalar1 gerekmektedir. Katilimcilar, bir sonraki giiniin her saati i¢in giin Oncesi piyasasindan
elektrik almak veya satmak icin fiyat ve miktar1 igeren teklifler verirler. Piyasa takas fiyat1 ve islem hacmi,
alic1 ve saticilarin teklifleri eslestirilerek her saat i¢in belirlenir. Glin Oncesi piyasasi kapandiktan sonra
katilimcilar ihtiyaclarini giin igi piyasasindan karsilayabilirler.

Giin i¢i piyasasi, ters yonde eslesen bir teklif olmasit durumunda emirlerin hemen gerceklestirildigi siirekli bir
piyasadir. Dogasi geregi fiyatlar glin boyu dalgalanmaktadir. Giin dncesi piyasasi, ertesi giiniin her saati i¢in
tiim islemler i¢in tek tip bir piyasa fiyati ve takas hacmi belirler.

Giin 6ncesi piyasasinin ii¢ temel amaci vardir:
1. Elektrik piyasasi igin referans fiyat belirleme
2. Piyasa katilimcilarinin elektrik ticareti ve dengelemesi yapmast i¢in bir platform olarak hizmet etme
3. Bir giin 6ncesinden dengeli bir piyasa saglayarak sistemin isleyisini kolaylastirma arz tarafi tiretim
miktarini ayarlayabilirken, talep tarafi elektrigin referans fiyatina gore tiiketimini ayarlayabilir.

Giin 6ncesi piyasasi Ozellikleri:
1. Piyasaya katilim portfoy bazlidir ve her katilime1 portfoyiinii dengelemekle yiikiimliidiir.
2. Fiyat bir sonraki glinin her saati icin belirlenir.
3. Teklif verirken miktar icin kullanilan birim lot, fiyat i¢in ise TL kullanilir.

Giin igi piyasasi, giin Oncesi piyasasi ile giic dengeleme piyasasi arasinda bir dengeleme mekanizmasi gorevi
gormektedir ve giin boyu ¢aligmaktadir. 2015 yilindan bu yana, ¢ogunlukla katilimcilarin islem hacimlerini
artirmalar1 nedeniyle islem sayis1 giiclii bir sekilde artmaya devam etmektedir.

Glin i¢i piyasas1 1 Temmuz 2015’te faaliyetlerine baslamis olup fiziksel teslimat gereklilikleri ile portfoy
bazl1 organize bir piyasadir. islemler, kesintisiz ticaret yontemi kullanilarak ve anlik eslesmelerle yapilir.
Teklifler, fiziksel teslimattan 60 dakika oncesine kadar yapilabilir ve giincellenebilir, iptal edilebilir veya
devre dis1 birakilabilir.

Fiziksel Elektrik Piyasalart

2018 yilindaki kur artislari ile son yillarda fiyat ongoriilebilirliginin azalmas: ikili anlagma sayisini azaltmistir.
Gilin Oncesi piyasasit ve gilin i¢i piyasasini kapsayan organize spot piyasalarin paymnin artmasi ile ikili
anlagmalarin piyasadakipay: daha da azalmistir. EPIAS, piyasada ikili anlasmalar1 engelleyen dngériilemezlik
sorununu ¢ozmek icin fiziksel teslim ile vadeli elektrik ticaretini miimkiin kilan organize bir elektrik piyasasi
baglatti. Vadeli Elektrik Piyasasi (VEP), mevcut piyasalara ek olarak 1 Haziran 2021’de piyasaya siiriilmiis
olup uzun vadeli fiziki teslimat sunmaktadir. Yeni vadeli islemlerde, katilimcilar dogrudan EPIAS ile islem
yapabilirler, bu da ikili anlagmalarda yaygin olarak goriilen karsi taraf risklerini ortadan kaldirmaktadir.

Dogal Gaz Piyasasi

Elektrik piyasasinda fiyatlarin belirlenmesinde dogal gazin kritik bir rolii bulunmaktadir. Dogal gaz fiyatlari,
birden ¢ok faktorden etkilenmektedir. Ornegin, Hollanda, Almanya ve ingiltere dogal gaz piyasalarinin bast
cektigi Avrupa piyasalarindaki dogal gaz fiyatlar1 son yillarda olaganiistii bir dalgalanma yasamaktadir.
COVID-19 etkilerinin yeniden artisa gegmesi, iklim kosullar1 ve Rusya-Ukrayna savasi fiyat oynakligina
sebep olmustur.

Ik olarak 2018 Eyliil’de uygulamaya konulan Giinliik Referans Fiyat (GRF), Spot Gaz Piyasas: (SGP)
islemlerinde olusan fiyatlarin gostergesi olarak EPIAS tarafindan ilan edilmektedir. Tiirkiye Spot Gaz
Piyasasi’nda gozlemlenen BOTAS tarifeleri ve Giinliik Referans Fiyati, 2021 ve 2022 yillarinda 6nemli 6l¢iide
artis gostermistir. Uluslararas1 dogal gaz piyasalarindaki kismi gevseme sebebiyle, 2023 yilinda tarifeler ve
GRF de gerilemeye baglamistir. Konut tarifesi diger tiim tarifelerin oldukea altinda kalmistir ve gézlemlenen
dalgalanma nispeten minimum diizeydedir. Gazprom sdzlesmelerinin yapilandirilma sekli nedeniyle olusan
BOTAS m mevcut 9 aylik gecikmeli fiyatlandirma metodolojisi, 2020 nin ikinci yarisindaki petrol fiyatlariin
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artis1, 2021 ve 2022°deki dogal gaz tarifelerine yansimistir. BOTAS ve 6zel ithalatgilar dahil olmak iizere,
ulkedeki aktif dogal gaz s6zlesmelerinin toplam hacmi 54,8 milyar metrekiiptiir. Nisan 2023’te yapilan yeni
mevzuat degisikligi ile BOTAS, dogal gaz ithalat faaliyetlerinde daha fazla 6zerklik kazanmistir. Tiirkiye’de
dogal gaz depolama tekniklerine yapilan yatirim, ithalat kaynaklarmin gesitlendirilmesi ve dogal gaz
sebekesindeki esneklik, tedarikgilerle yapilan miizakerelerde Tiirkiye’nin konumunu giiglendirmektedir.
Tiirkiye, dogal gaz piyasasindaki konumunu giiclendirmek i¢in yeni kaynak arayislarina devam etmektedir. 20
Nisan 2023 tarihinde Karadeniz dogal gaz projesinin ilk asamasinin tamamlanmak {izere oldugu Ve Filyos
Dogal Gaz Isleme Tesisi’nin kabul prosediirii tamamlandiginda ticari dogal gaz iiretiminin baslayacag
aciklandi. ilerleyen dénemlerde Tiirkiye’de iiretilecek dogal gazla Tiirkiye’deki tiim konutlarin dogal gaz
ihtiyacinin karsilanmasi hedeflenmektedir.

Spot Gaz Piyasasi1 & Vadeli Gaz Piyasasi

Ayn1 zamanda 1 Haziran 2020 tarihinde devamli bir ticaret mekanizmasi olarak islev gérmekte ve uygun
emirleri anlik olarak eslestiren Spot Gaz Piyasasi, katilimcilarma hem giinliik hem de haftalik kontratlar
sunarak, dogal gaz portfoylerini daha hassas metriklerle dengelemelerini saglamaktadir. 1 Ekim 2021’de
Vadeli Gaz Piyasasi, gaz piyasasinin 6ngoriilebilirligini artirmak i¢in faaliyete baglamistir. Spot Gaz Piyasasi
ve Vadeli Gaz Piyasasi, Tirkiye’yi uluslararasi bir dogal gaz merkezi haline getirmek amaciyla kurulmustur.

Tiirkiye’nin Iklim Giindemi

Paris Anlagsmasi, Avrupa Yesil Mutabakati ve Glasgow Iklim Pakti, iklim degisikligine odaklanarak
siirdiiriilebilir kalkinmay1 destekleyen kiiresel diizeydeki énemli 3 girisimdir. Paris iklim Anlasmasi ile Avrupa
Yesil Mutabakatini imzalayan iilkeler arasinda orta vadeli (2030) ve uzun vadeli (2050) hedefler arasinda
uyumsuzluk goérilmektedir. Hedeflenen karbon emisyon seviyelerine ulasilmasi, mevcut planlarin tamamen
uygulanmasi halinde bile miimkiin gériinmemektedir.

Asagidaki grafik 2000 ile 2050 yillary arasindaki karbon emisyonu ve kiiresel 1smmma beklentilerini
gostermektedir:

Karbon Emisyonu ve Kiiresel Istnma Beklentileri (2000-2050)
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40 2050 | 2100

o 2,0°C | 2,6°C
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2000 2010 2020 2030 2040 2050

Gergeklestiriien e Gincel Durum 2030 Hedefleri = MNet Sifir Emisyon Hedefi lyimser Senaryo

Kaynak: Sektér Raporu, CAT, Uluslararast Enerji Ajansi

COVID-19, Rusya’nin Ukrayna’y1 isgali, enerji fiyat soklar1 ve enflasyonist baskilar gibi bir¢ok tiirbiilanstan
etkilenen 2021 ve 2022 yillarinda, kiiresel emisyon biiyiimesi beklenenden daha az olmustur. Pek ¢ok iilke
sera gazi emisyonlarinin azaltilmasina iliskin hedeflerini paylasmustr.

Karbon Fiyatlandirmast

Karbon fiyatlandirmasi, emisyon azaltimma ve disiik karbonlu yatirimlara tesvik saglayarak iklim
farkindaligini artirmak ve yesil ekonomiyi desteklemek icin kullanilan 6nemli bir aragtir. Temel karbon
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fiyatlandirmasi, emisyon ticaret sistemi, karbon vergisi ve offset mekanizmasi gibi fiyatlandirma araglarindan
olusmaktadir.

Karbon Fiyatlandirma Girigimlerinin Zaman Cizelgesi

—EZE 2022 L

127 Ulke, 823 sehir ve 1.541 sirket; Bu inisiyatifler, 11.66 GtCO,e'yi : 2°C sicaklik hedefine ulasmak
faaliyetlerini 21. ylzyilin ortasina | kapsayacak sekilde tasarlanmistir | icin karbon fiyatlarinin génallu
kadar karbonsuzlastirmay taahhit: ve bu da kiresel sera gazi '+ piyasalarda gézlenenden 6nemli
etmistir. emisyonlannin %23'Uni temsil ! Slclide yikselmesi

Dinya genelindeki karbon i etmektedir. gerekmektedir.
fiyatlandirma girisimleri, gelir . 2023 Temmuz itibanyla, 90'dan

olarak 53 milyar ABD$ Uretecek, ! fazla llke yasalarda veya politika
kiiresel sera gazi emisyonlarinin: belgelerinde net sifir hedeflerine .

Avrupa Birligi, sera gazi
emisyon azaltma hedefini
%40'tan %55'e ylkseltmistir.

%21,7'sini kapsayacaktir. " taahhut etmistir.
Temel Karbon Fiyatlandirma Araglart
Emisyon Ticaret Sistemi (ETS)
Karbondiyoksit emisyonlarinin Karbondiyoksit emisyonlanina Proje veya program tabanh
toplam seviyesini sinirlar ve dogrudan bir fiyat belirler ve faaliyetlerden kaynaklanan sera
dilsiik emisyoniu endistrilerin genellikle sera gazi emisyonlar gazi emisyon azaltimlanin belirler
kullanmadigi emisyon izinlerini icin net bir vergi oran! veya daha ve buazaltimlar hem yerel olarak
daha yiksek emisyon yaygin olarak fosil yakitlarnin hem de diger Glkelerde satilabilir.
gergeklestirenlere satmalarina karbon igerigine (ornegin tCO,e Karbon denklestirme programlan,
izin verir. basina bir fiyat) dayal olarak bir protokole gére karbon kredisi
uygulanir. gikarnr.

Kaynak: Sektér Raporu, Diinya Bankasi

Karbon fiyatlandirma girisimleri glinlimiizde olduk¢a hizlanmis, 2023 Temmuz itibariyla, 90’dan fazla iilke
yasalarda veya politika belgelerinde net sifir hedeflerine taahhiit etmistir. Gelecekte ise AB, sera gazi emisyon
azaltma hedefini %40°tan %55’e yikseltmistir.

Turkiye, Nisan 2023’te, Turkiye 2021 guncellemesindeki %21 karbon azaltma hedefini 2030 icin Business As
Usual’a (BAU) gore %41 azaltma seklinde revize eden Ulusal Katki Beyani’ni1 sunmustur. Tiirkiye, daha 6nce
ilk Ulusal Katki Beyani’n1 2015 yilinda yaymlamustir.

Tiirkiye’deki Goniillii Karbon Piyasasi

Tiirkiye, kayith projeler agisindan (Agustos 2022 yili itibariyle 312 proje), 3. sirada yer alarak, bolgede goniillii
karbon kredilerinin en bilyiik saticist olarak kabul edilmektedir. Gold Standard (Sustain CERT) ve
Verra’sVCS, Tiirk karbon projelerinin gelistirmis oldugu 2 temel standart1 gostermektedir. Agustos 2022 yili
itibariyle, Tiirkiye 170 tane projeyi Gold Standard ile ve 142’sini deVerra’s VCS standardiyla yiirtitmiistiir.
Verra’s VCS yenilenebilir enerji, orman isletmeciligi ve diger alanlar1 iceren en yaygin goniillii sera gazi
programi/standardidir. Yaklasik 2.000'den fazla sertifikali VCS projesi, sera gazi emisyonlar1 nedeniyle 1,1
milyar tondan fazla karbonu azaltmigtir.

Asagidaki tabloda 2013 ile 2021 yillar1 arasindaki yillik goniillii karbon piyasasi 6zeti sunulmaktadir:
Yillik Goniillii Karbon Piyasast Ozeti
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 2020 20211
!\ mmmm Piyasa Degeri (ABD$ ) ==#==Ton basina Fiyat (ABD$)
Kaynak: Sektér Raporu, Diinya Bankasi

Elektrik Fiyat Analizi

Ulusal elektrik tarifeleri uzun vadede incelendiginde, elektrik piyasasini serbestlestirmek icin atilan adimlarn
ardindan tarifelerin arttig1 goriilmektedir. Bu artiglar sonucunda perakende sirketleri ulusal tarifelerle rekabet
edebilmis ve serbest tiiketici haklarini kullanan miisteri sayis1 onemli 6l¢lide artmugtir.

Ocak 2022’de perakende elektrik fiyatlarinda 6nemli 6l¢iide artmaya baslamis ve artig egilimi Ocak 2023°¢
kadar devam etmistir. Tarife artiglarinin daha kiigiik 6lgekli tiiketiciler tizerindeki etkisini hafifletmek icin
EPDK tarafindan mesken (Ocak 2022) ve ticarethane (Mart 2022) igin kademeli tarifeler getirilmistir.
Uluslararasi enerji piyasalari 2023 yilinda normale donmeye basladigindan hem PTF hem de perakende
elektrik tarifeleri diisiis egilimine girmistir. Normallesmeyi takip eden bu diisiis egiliminin devam edecegi
6ngorilmektedir.

Kendi elektrik tedarikgilerini segme hakkina sahip olan tiiketiciler serbest tiiketici olarak tanimlanmaktadirlar.
Bu serbest tiiketici limiti 2003 yilinda 9 milyon kWs/yila yiikselmis ve EPDK tarafindan siirekli olarak
diisiiriilerek 2023 yil1 itibariyle 1.000 kWs’e indirilmistir. Bunu takiben, 6zel tedarik¢ilerden elektrik satin
almak popiilerlik kazanmigtir.

PTF’nin yillar icerisinde degismesinde, COVID-19 salgin1 nedeniyle biiyiik talep kaybi, dogal gaz arzinin
kisilmasinin diisiik iiretime yol agmasi, arz fazlasi ve petrol fiyatlarinin diismesi gibi birkag temel faktor rol
oynamistir. PTF’de ge¢mis yillarda hidroelektrik iiretiminin sebep oldugu giiclii bir mevsimsellik etkisi
gozlemlenmistir. 2021 yilindan sonra PTF egrisini etkileyen diger faktorler nedeniyle negatif korelasyon eski
yillardaki kadar giiclii olmamistir. COVID-19 sonrasi talep artisi ve Rusya-Ukrayna Savasi’min enerji
piyasalarinda olusturdugu etkinin bir sonucu olarak, Avrupa’daki elektrik fiyatlar1 2021’in bagindan bu yana
istikrarli bir artis egilimi gostermistir. Tirkiye’deki konut elektrik fiyatlar1 ise Avro bazinda Avrupa
fiyatlartyla karsilastirildiginda daha diisiik oldugu ve 0,1 Avro/kWs seviyesinin altinda kalmstir. Tiirkiye’de
gbzlemlenen konut elektrik fiyatlar1 AB ortalamasiin oldukga altindadir. Bunun sebepleri arasinda, konut
tarifesinin, sanayi ve ticari tarifeler gibi diger tarifelerin olduk¢a altinda yer almasi ve doviz kurlarindaki
degisimin konut tarifelerine tam olarak yansimamasi etkili olmaktadir.

Asagidaki grafikte 2015 ile Haziran 2023 tarihleri arasinda PTF’nin gelisimi ABD Dolar1 cinsinden
aktarilmaktadir:

PTF’nin ABDS$ Cinsinden Gelisimi, (2015-6A23)

131



250 26

, 24
22 ©
200 20 =3
,(B\ ~N
% 18 2
|
= 150 16 =
a 14 ©
m lwo)
< 12 &
o 100 —
|_|_|_ 10 r—
o 8
50 6
4
2
0 g o
w w w w ~ ~ [re) [re) D [e>] o o -— -— o™ o™~ o) fes)
~— ~ — — — — — ~ ~— ~ o~ ~ o~ o~ o o o~
<C <C <C <C <C <C <C <t <C <C <C <C <C <C <C <C <C
— ~ — ~ ~— ~ -~ M~ ~— M~ ~— ~ -— ~ — ~ —
PTF - -ABD$ /TL

Kaynak: Sektor Raporu, EPIAS
Piyasa Katihmcilar1 Analizi

Giincel durumda elektrik iiretim piyasasinda 1 GW’1 asan kurulu giice sahip 17 bagimsiz elektrik santrali
bulunmaktadir Kurulu gii¢ dagilimi 2014 yilindan bu yana 6nemli 6l¢iide degismis olsa da, en biiyiik sirketlerin
bir¢ogu i¢in en biiyiik kurulu gii¢c kaynagi komiir ve dogal gaz olmaya devam etmektedir. Kurulu yenilenebilir
kapasite agisindan en biiylik sirketler oncelikle HES’leri islemektedir. Asagida listelenen sirketlerin toplam
portfdyleri icindeki yenilenebilir varliklarin <pay1r 2023 itibariyla toplam kurulu giiciin %61,1’ini
olusturmaktadir. Bu sirketlerin kii¢lik bir kismi giines santrali kullanirken, bircogu yalnizca hidroelektrik ve
riizgar santralleriyle biliyiimiistiir. Asagida listelenen tiim yenilenebilir enerji yatirimcilarinin, yenilenebilir
enerji portfoylerini yurt i¢inde ve yurt disinda yeni projelerle genisleme planlar1 oldugu bilinmektedir.

Tiirkiye’de yenilenebilir enerji alaninda faaliyet gdsteren firmalar 6nemli 6l¢giide cesitlenmistir. Asagidaki
tabloda yenilenebilir enerji alaninda kurulu giice gore baslica SEU’ler gdsterilmektedir:

Yenilenebilir Enerji Alaninda Kurulu Giice Gore Baslhca SE U’ler (2023, GW)
Yenilenebilir Enefji Kaynaklannin Toplam Kurulu Giig Igindeki Payi (%)
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Kaynak: Sektér Raporu, Halka A¢ik Kaynaklar (2023)
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Kahramanmaras Depremleri

6 Subat 2023 tarihinde Tiirkiye, merkez iisleri Kahramanmaras’in Pazarcik ve Elbistan ilgeleri olan iki biiyiik
depremle sarsilmis ve esi benzeri goriilmemis bir hasar olusmustur. 2022 sonu itibariyle bu bolgelerde toplam
68,5 TWs elektrik tiretilmis ve 58,1 TWs elektrik tiiketilmistir. Bu rakamlar ulusal istatistiklerin sirastyla %21
ve %19’unu olusturmaktadir. Cumhurbaskanligi, depremden etkilenen 11 bdlgede enerji altyapisini
giiclendirme faaliyetlerini devam ettirirken bir yandan da her tiirlii dogal afet riskine kars1 dayanikli bir altyapi
olusturmanin énemini vurgulamistir. Asagida Cumhurbagskanligi’nin politika 6nerileri yer almaktadir:

o Enerji altyapisinin hasar degerlendirmesi,

e Mevcut altyapinin incelenmesi ve giiglendirilmesi,

o Siirdiiriilebilirlik ve dayaniklilik temelli yeniden yapilanma siireci,

e Sebeke diizeyinde depolama ve bagimsiz mikro-sebeke sistemlerinin tesvik edilmesi,
e Dogal gaz tedarik hatlarinin kisaltilmasi ve giiclendirilmesi, ve

e FSRU gemilerine ve dogal gaz yeralt1 depolama tesislerine odaklanilmasi.

Piyasadaki Diger Trendler
Elektrikli Araclardaki Son Gelismeler

Tiirkiye’de, elektrikli araglarin toplam y1l i¢indeki pay1 ayn1 donemde istikrarli sekilde artmistir ve %0,1’den
%]1,1” yiikselmistir. Tiirkiye Ulusal Enerji Planinda belirtildigi tizere, 2030 yilina kadar elektrikli araglarin
pazar payinin %25’ini olusturmasi ve elektrikli ara¢ stogunun 1,6 milyona ulasmasi beklenmektedir. Elektrikli
araglara gecislerin kolaylastirilmasi i¢in Sarj Hizmetleri Yonetmelik taslagi 2 Nisan 2022’de ve Otopark
Y 6netmeligi 25 Mart 2021°de kabul edilmistir. Elektrikli araglar filosuna uyum saglamak i¢in 100.000 EA sarj
istasyonu kurulmas1 hedeflenmektedir. Sarj istasyonlarinin sayisindaki ve EA satislarindaki bu artisin TOGG
ve diger yabancit EA markalarinin artan satis faaliyetleriyle desteklenmesi beklenmektedir.

Elektrik Depolama Faaliyetleri & Batarya Imalati

Elektrikli depolama, Tiirkiye’de 9 Mayis 2021 tarihli ve 31479 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ilgili
mevzuat ile diizenlenmektedir. EPDK, Kasim 2022’de elektrik depolama tesisleri i¢in 6n lisans bagvurularini
kabul etmeye baslamig ve Nisan 2023’te ilk lisans1 vermistir. Haziran 2023 itibariyle EPDK tarafindan
yaklagik 270 6n lisans verilmistir. Sektordeki baslica halka ac¢ik oyuncular da elektrik depolama 6n lisansina
onemli yatirimlar yaptiklarimi agiklamislardir. Birgok enerji, teknoloji ve otomotiv sirketi batarya tiretim
tesislerine odaklanmaya baslamig ve Tiirkiye’deki tesis yatirimlarinda siiregleri hizlandirmustir.

Elektrik depolama tesislerinin gogunlugu ilk iki kategoriye girmekte ve bir glines veya riizgar enerjisi santrali
ile biitiinlesik olmaktadir. EPDK tarafindan aciklanan verilere gore, biitiinlesik bir depolama tesisine sahip
GES/RES'ler i¢in yapilan yatirim, 6n lisans bagvurularinin kabul edilmeye baglanmasindan bu yana keskin bir
artig gostermis olup, tiim bagvurularin toplam kurulu giicti 275 GW't asmustir. EPDK, Haziran 2023 sonunda
On lisans almig santrallerin toplam kurulu giiciiniin 20 GW'a yaklastigin1 ve toplamda yaklagik 18 milyar ABD$
yatirim anlamina geldigini belirtmistir.

Tlrkiye’de Nukleer Enerji

Nikleer enerji 1960’lardan beri Turkiye'nin enerji hedeflerinden biri olup Onceliklendirilen konular
arasindadir. Niikleer Gii¢ Santrallerinin Kurulmasi ve Isletilmesi ile Enerji Satisina Iliskin Kanun 2007 yilinda
cikartilmistir. Nisan 2023°te Akkuyu NES’e yapilan ilk yakit teslimatindan sonra Tiirkiye niikleer enerjiye
sahip iilke statiisiinii elde etmistir. Akkuyu, Tiirkiye'nin ilk niikleer santrali olmasinin yani sira, Yap - Sahip
Ol - Islet (YSI) modeliyle hayata gegirilen diinyanin ilk niikleer santral projesidir. Ilk reaktdriin 2023 yilinda,
kalan ii¢ reaktoriin ise birer yil arayla, yani 2024, 2025 ve 2026 yillarinda devreye girmesi ve toplam 4.800
MW kurulu giice ulasmasi planlanmaktadir.
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Akkuyu’ya ek olarak, Sinop ve Kirklareli illerinde iki niikleer santral daha kurulmasi planlanmaktadir. Akkuyu
NES’ye benzer sekilde, her iki projenin de yaklagik 5 GW kurulu giice sahip olmasi beklenmektedir.

Hidrojen Alanindaki Gelismeler

Ulusal Hidrojen Teknolojileri Stratejisi ve Yol Haritas1 ile Tiirkiye’de yesil hidrojene yonelik yatirimlarin ve
odaklanmanin hizlanmasi1 beklenmektedir. AB, 2025 yilina kadar 17,5 GW elektrolizor kapasitesi kurmay1
hedeflemektedir. Almanya halihazirda yesil hidrojen tiretimi i¢in 120 adet pilot yatirim ve Tiirkiye ile Sili’nin
6nemli potansiyel tedarik¢ileri arasinda oldugu birkag ithalat projesini devreye almistir.

Gugcla Yonler ve Avantajlar
Sirket’in, baslica gii¢lii yonlerinin asagidaki gibi oldugu diistintilmektedir.

Yenilenebilir enerji sektorii iilkemizin enerji doniisiimiinde onemli bir role sahiptir ve Sirket yesil ve temiz
enerji portfoyii ile bunun énemli bir parcasidir.

2001 ile 2023 yillar arasinda elektrik talebindeki artis %4,3 YBBO olarak gergeklesmisken 2010 ile 2019
yillar1 arasinda ortalama GSYIH artis1 %4,1 YBBO olmustur. 2031 yilina kadar elektrik talebindeki artisin baz
senaryoda 452.210 GWs ve %3,9 artacagi ongoriilmektedir. (Kaynak: Sektdr Raporu). Tiirkiye’de elektrik
tiiketimi 2018 yili sonuna kadar hizla artmis olup 2019 ve 2020 yillarinda elektrik tiiketimi neredeyse
degismemistir. 2021'de COVID-19 sonras1 toparlanma etkisi nedeniyle yiiksek bir artisin ardindan, 2022'de
hizmet sektoriiniin ekonomideki payinin artmasiyla ekonomik aktivitedeki dagilimin degismeye basladig: ve
bunun da elektrik tiiketiminde etkili oldugu goriilmiistiir. Gegmisten bugiine yenilenebilir enerji sektorii, genel
ekonominin biiylimesine ve elektrik talebindeki nispi artisa paralel bir biiylime gostermektedir. Sirket,
GSYIH’deki biiyiimenin gelecekte elektrik talebini daha da arttiracagini dngdrmektedir.

Sektor analizi uyarinca elektrik talebi, son 21 yilda, 328,7 TWs’ye artarken 2021 yilinda kisi basina elektrik
tikketimi OECD ortalamasi olan kisi basina 6,8 MWh olan elektrik tiiketiminin oldukca altindadir. Sirket,
Turkiye’deki elektrik talebinde énemli bir biytime potansiyeli 6ngérmektedir.

Uretim tarafinda, enerji kaynaklarina gére EUAS m kurulu giicii 2010 yilinda 24,2 iken 1 Haziran 2023
itibartyla 21,0 GW olup, bunun %65,9’u hidroelektrik, %34,1°1 termal santrallerden olusmaktadir. EUAS 1n
toplam kurulu giiciindeki bu diisiisiin sebebi son 10 yildaki biiyiik 6lcekli 6zellestirmelerdir. EUAS a ait
dzellestirmeyi bekleyen ¢ok sayida kiiciik ve biiyiikk HES’ler bulunmaktadir. Ozellestirmeyi bekleyen HES ler
toplamda 340,0 MW kurulu giice sahiptir.

Yenilenebilir enerji tiretimindeki hizli biiyiimeyi tesvik etmek {izere yenilebilir enerji yatirimlari igin birtakim
tesvik programlar1 uygulamaya konmustur.

EPDK tarafindan 1 Agustos 2020 tarihinde yiiriirliige konulan yesil tarife (YETA), yenilenebilir enerjinin dzel
sektor tarafindan dolayli olarak desteklenmesini saglayacaktir. YETA kullanicilar1 sadece yenilenebilir enerji
kaynaklarindan iiretilen elektrigi satin alabileceklerdir. YETA uygulamas1 YEK-G yonetmeliginin Haziran
2021°de devreye girmesi ile birlikte resmi olarak baglamistir. Haziran 2021'den bu yana faaliyette olan YEK-
G sistemi, yenilenebilir kaynaklardan iiretilen elektrigin tiim agamalarim takip etmek iizere tasarlanmustir.
Yenilenebilir enerji (retim ve tedarik lisansina sahip sirketler gondlliliik esasmna gore sisteme
katilabilmektedir. Ayrica YETA kullaniminin firmalarin itibarina da fayda saglayabilecektir ve hem i¢ hem de
dis pazarlar igin bu durum 6nemli bir faktor olacaktir. ETKB, bu motivasyonlar1 Tiirkiye’de yenilenebilir
enerjinin gelistirilmesine kanalize etmeyi planlamaktadir.

Sirket, portfoyiinde yer alan farkli yenilenebilir enerji kaynakli elektrik iiretim santralleri sayesinde; iklim
degisikligi etkilerinin azaltilmasinda, iilkelerdeki temiz enerji {iretim ve arzinin desteklenmesi ve enerji
giivenliginde etkin bir rol listlenmektedir.

Saglam bir finansal performansa sahip is modeli
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Sirket, ABD Dolari bazli YEKDEM tesvikinden yararlanmasi, cografi olarak farklilik gésteren ve dengeli bir
portfdye sahip olmasi sayesinde giiglii ve riskleri diisiik bir is modeline sahiptir. Elektrik enerjisi satislarinin
biiyiik kisminin YEKDEM kapsaminda, devlet alim garantili yapiliyor olmast, bazi enerji santrallerindeki yerli
katki ilave fiyat1 avantaji ve tamamlanan enerji yatinmlarinin da katkisi ile Sirket cirosunda artiga sebep
olmustur.

Sirket 30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1 aylik donemler ile 31 Aralik 2022, 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda sirasiyla 2.813.210.476 TL, 2.690.420.150 TL,
5.124.913.142 TL, 2.395.150.558 TL ve 1.153.622.780 TL FAVOK kaydetmistir. Sirket’in diizenli nakit akist
ve yilksek FAVOK yaratma kapasitesi sayesinde yiiksek nakit yaratma kabiliyetinin ve operasyonel
karliliginin gostergesi olarak FAVOK ’te y1l bazinda istikrarli bir sekilde artis goriilmektedir. Yeni tesislerin
devreye alinmasi ile birlikte Sirket, elektrik iiretiminde yildan yila diizenli artis kaydetmistir. Sirket’in net
karliliginin tespiti agisindan énemli bir gosterge olan FAVOK degerlerindeki artista, yil iginde tamamlanan
enerji projelerinin bir sonraki yil tam kapasite ile elektrik enerjisi iiretimine ve ticaretine gecmesi etkili
olmaktadir. Sirket, isletmede olan mevcut enerji santrallerinin yani sira yeni enerji projelerinin devreye girmesi
ile birlikte her gegen yil artan toplam satis ve FAVOK tutar1 ve diizenli nakit akisi ile saglam bir finansal
performans sergilemektedir.

Tiirkiye’nin énde gelen enerji gruplarindan birinin destek verdigi tecriibeli yonetim ekibi

Sirket, Yamantiirk Ailesi’nin Tiirkiye ekonomisindeki 60 yili agkin tecriibesi ile dinamik ve deneyimli
kadrosu, saglam finansal kaynaklari, yiiksek kalitedeki hizmetleri ile Tirkiye’nin 6nde gelen enerji
firmalarindan biri haline gelmistir. GURIS Grubu biinyesinde genis isletme ve yonetim tecriibesine sahip
deneyimli bir ekip tarafindan yonetilmekte olan Sirket'in iist yonetim ekibi, enerji sektdriinde ortalama
20yildan fazla tecriibelidir ve bircogu GURIS Grubu tarafindan olduk¢a uzun siireden beri istihdam
edilmektedir. Sirket, yonetim ekibinin uzmanliginin islerin biiyiimesinde ve gelistirilmesinde 6nemli bir rol
oynadigi kanaatindedir. Sirket'in iist yonetim ekibi, santrallerin gelistirilmesi ve isletilmesinde Gnemli
tecriibeye sahiptir. Sirket, list yonetim ekibini Sirket’in sektordeki en gliglii rekabet unsurlarindan biri olarak
gdormektedir. Ust ydnetim ekibinin yetenekleri ve gesitliligi Sirket’e piyasadaki degisikliklere etkin ve verimli
bir sekilde cevap sunabilme esnekligi kazandirmaktadir.

Sirket’in dahil oldugu GURIS Grubu 60 yili askin siiredir ingaat, sanayi, enerji, turizm, madencilik gibi
alanlardaki faaliyetlerini gelistirerek is modelini cesitlendirmektedir. Isbu Izahname tarihi itibartyla GURIS
Grubu 30’dan fazla istirak ve 6.000°den fazla ¢alisgam ile insaat, enerji ve sanayi sektorlerinde lider
firmalardan biridir. Sermayesinde grup disinda ortak olmaksizin Tiirkiye’nin en biiyiik yenilenebilir enerji
portfoyline sahip firmalarmdan biri olup yurti¢i ve yurtdisinda 1.131,75 MW kurulu giic ile toplam 27 adet
yenilenebilir enerji santrali bulunmaktadir. Bu durum Sirket i¢in degerli bir piyasa bilgisi yaratmakta ve
rekabette 6nemli bir avantaj saglamaktadir.

Ulkemizin cesitli bolgelerine yayilmus biiyiik dlcekli, modern, hizli biiyiiyen ve dengeli bir iiretim portfoyii

Tirkiye, elverigli kaynak donanimi, giiclii enerji talebindeki biiylime ve destekleyici hiikiimet Politikalar
sayesinde son on yilda yenilenebilir enerjide 6nemli dl¢iide artis olmustur. Buna gore, Tiirkiye i¢in yenilebilir
kaynaklardan elektrik iiretimi son on yilda neredeyse ii¢ katina ¢cikmistir. Bu kapsamda TEIAS, 2025 yilina
kadar hidroelektrik enerji santralleri igin 33,4 GW, riizgar enerji santralleri i¢in 12,3 GW, giines enerji
santralleri icin 12,8 GW olmak Uzere toplamda 58,5 GW toplam kurulu gli¢ beklentisi belirlemistir (Kaynak:
Sektdr Raporu).

Sirket, 21 santralden ve 1.024,00MW iizerinde kurulu giigten olusan bir portfdyle Tiirkiye’nin yalnizca
yenilebilir enerji liretim alaninda faaliyet gosteren kurulu giic bakimindan en biiyiik sirketlerinden birisidir.
Sirket'in biiylik bir portfoye sahip olmasi, istikrarli nakit akisina, azalan dengeleme maliyetlerine ve
operasyonel bilgi birikimine katkida bulunmakta olup Sirket'in santrallerini karli bir sekilde isletmesini
saglamaktadir.

Tamamu “yenilenebilir enerji” portfdyiine sahip olan Sirket, portfoyiinii kendi ig¢inde ¢esitlendirerek tiretim
dengesini saglamaktadir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in toplam kurulu giicliniin %66,70’ine denk
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gelen 683,65 MW’lik kismin1 RES’ler, %25,36°sma denk gelen 259,90 MW’lik kismin1 JES’ler ve %7,94’tine
denk gelen 81,37 MW’lik kismuni ise HES’ler olusturmaktadir. Yenilenebilir enerji portféyiinde rliizgar enerji
santralleri, jeotermal elektrik enerjisi santralleri ve hidroelektrik enerji santralleri bulunmaktadir. Tlrkiye’nin
farkli cografi bolgelerine yayilmis RES, JES ve HES’lerden olusan dengeli bir {iretim portfoyii gelistirmis ve
1.024,92 MW kurulu giice sahip s6z konusu portfoyiiyle, giiclii nakit akis profili, sektor tecriibesi, bilgi
birikimi ve uzman yonetimiyle, yenilenebilir enerji genisleme programindan yararlanmak i¢in ¢ok uygun bir
konumdadir.

Sirket, 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla 9 adet riizgar enerjisi santrali, 8 adet jeotermal enerjisi santrali ve 4
adet hidroelektrik santrali olmak Uzere toplam 21 adet yenilenebilir enerji santrali isletmektedir. Sirket’in
portfdyiinde bulunan elektrik enerjisi iiretim santralleri Karadeniz, Akdeniz, Ege, Marmara ve i¢ Anadolu
bolgelerinde yer almaktadir. Sirket'in santrallerinin farkli bolgelere dagilmis olmasi, Sirket’e her bir bolgede
maruz kalabilecegi meteorolojik riskini cesitlendirmesine ve iiretimin mevsimsel olarak dalgalanmasinin
azaltilmasina imkan tanimaktadir. Buna ek olarak, hibrit santraller kapsaminda Sirket’in mevcut santrallerine
yardimci kaynak olarak ekleyecegi giines enerjisi santralleri de liretim kaynaklarinda cesitliligini artiracak ve
belirli yenilenebilir enerji kaynaklarina olan bagimliliginin azalmasini saglayacaktir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihrag¢inin net satis tutarinin
faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihmi hakkinda bilgi:

Sirket, 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla 9 adet riizgar enerjisi santrali, 8 adet jeotermal enerjisi santrali ve 4
adet hidroelektrik santrali olmak {izere toplam 21 adet yenilenebilir enerji santrali isletmektedir. Sirket’in
portfdyiinde bulunan elektrik enerjisi iiretim santralleri Karadeniz, Akdeniz, Ege, Marmara ve i¢ Anadolu
bolgelerinde yer almaktadir.

30 Haziran 2023 tarihi itibartyla Sirket’in toplam kurulu giicii 1.024,92 MW olup, bu kurulu giiciin %66,70’ine
denk gelen 683,65 MW’lik kismini RES’ler, %25,36’sina denk gelen 259,90 MW’lik kismint JES’ler ve
%7,94’1ine denk gelen 81,37 MW’lik kismuniise HES ler olusturmaktadir. 30 Haziran 2023, 30 Haziran 2022,
31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren donemlerin her biri i¢in Sirket’in elde
ettigi toplam gelirinin sirastyla %41,74, %46,97, %47,61, %42,33 ve %41,15’1, RES’lerden, sirasiyla %48,47,
%46,25, %46,90, %52,56 ve %50,02’si JES’lerden ve sirasiyla, %4,92, %5,63, %3,36, %2,53 ve %3,69’u
HES’lerden elde edilmistir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu hakkinda bilgi:

Isbu izahnamenin 5’inci boliimiinde yer alan risk faktdrleri disinda herhangi bir unsur bulunmadig
distiniilmektedir.

7.4. ihracginin ticari faaliyetleri ve karhlig acisindan énemli olan patent, lisans, sinai-ticari, finansal
vb. anlasmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne dl¢iide bu anlagsmalara bagh
olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Sirket’in Lisanslari

Sirket’in elektrik iiretimi icin sahip oldugu lisanslara iliskin bilgi isbu izahname’nin 6.1.4 béliimiinde yer
almaktadir.

Fikri Mulkiyet
Sirketin fikri miilkiyeti alan adlarindan olugsmaktadir. Sirket 15 adet alan adina sahiptir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donem itibartyla Sirket herhangi bir patente, telif hakkina ve endiistriyel
tasarima sahip degildir.

“MOGAN” markas1 GURIS Insaat’a aittir. Sirket ile GURIS Insaat arasinda “MOGAN” markasinin
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kullanimina iliskin herhangi bir marka kullanim sézlesmesi bulunmamaktadir.

Sirket’in elektrik {iretimi icin sahip oldugu lisanlara iliskin bilgi isbu Izahnamenin 6.1.4. béliimiinde yer
almaktadir.

Bilgi Teknolojileri

Bilgi teknolojileri Sirket'in etkin faaliyet gosterebilmesi adina 6énemli bir rol oynamaktadir. Sirket'in bilgi
teknolojileri yonetimi; (i) bilgi teknolojileri sistemlerinin etkin, verimli ve yenilikgi dijital teknolojiler temin
ederek faaliyetlerin gelismesine katkida bulunmasini saglamak, (ii) Sirket'in genel stratejisine ve amaclarina
uygun olarak etkin bir bilgi teknolojileri plan1 gelistirmek ve bilgi teknolojileri mimarisi tasarlamak, (iii)
Sirket'in stratejik amaglarini bagarmak i¢in kisa, orta ve uzun vadeli bilgi teknolojileri projeleri tasarlamak ve
biitgelerini planlamak, (iv) stmifinin en iyisi bilgi teknolojileri platformlari, isletme ¢oziimleri, siber giivenlik
teknoloji ve hizmetlerini uygulamaya koymak ve (v) giivenli, istikrarli ve saglam bir bilgi teknolojileri ortam
olusturmak icin bilgi teknolojileri sistemlerini uygulamak, analiz etmek ve izlemek olmak {izere bes ilkeye
dayanmaktadir.

Sirket’te muhasebe ve finans yonetimi, satin alma yonetimi, personel ve insan kaynaklari yonetimi, enerji
izleme, bakim onarim, e-belge yonetimi, dokiiman yonetimi, is akiglari gibi faaliyet alanlarinda dijital
teknolojiler kullanilmaktadir. Sirket 2020 yilinda Elektronik Belge Yonetim Sistemi (“EBYS”) ve dokiiman
yonetimi konular1 yan 1sira is akiglarim1 da yonetmek igin e-belge akisi (“eBA”) sistemini kurarak onceki
uygulamalarla olusan dijital arsivini de eBA platformuna tagimstir.

Sirket’te tiim enerji tesislerindeki anlik {iretimi goriintiileyen bir enerji izleme uygulamasi bulunmaktadir.
Uygulama merkezi bir veri tabani iizerinden yonetilmektedir.

Sirket’te giinliik operasyonlar1 yonetmek icin bilgi islem ekibi bulunmaktadir. Bilgi islem ekibi; 2 sistem ve
ag destek uzmani, 1 siber giivenlik uzmani, 2 teknik destek uzmanindan olugsmaktadir. Son kullanici destek
hizmetleri ile bilgi iglem altyapist, bilgi giivenligi hizmetleri bilgi islem miidiirliigii tarafindan saglanmaktadir.

Sirket’in bilgi teknolojileri sistemleri ve bilgi islem merkezi Ankara genel merkezde bulunmaktadir.
Ankara’daki bilgi islem ekibi tarafindan hem merkez ofis ve hem de tiim enerji santrallerindeki sistemlere
destek saglanmaktadir.

Bilgi islem ekibi, sirket ¢alisanlarinin bilgi teknolojilerine iliskin ihtiyaglarina dijital ortamda bilgi teknolojileri
destegi saglamaktadir. Enerji santrallerinden okunan santral verileri ile merkez arasindaki baglantilar IPSEC
VPN protokolil iizerinden giivenli bir sekilde saglanmaktadir.

Sirket’in bilgi teknolojileri sistemleri LOGO ve eBA yazilimlarina dayanmaktadir. Sirket bilgi giivenligi
konularinda ISO 27001 belgesine sahiptir.

Sirket bir taraftan bilgi giivenligi sistemleri ve yazilimlar1 kullanirken bir yandan da bilgi teknolojileri
sistemlerini daha da gii¢clendirmekte ve siber giivenlik dnlemlerini arttirmaktadir. Temel riskler; veri giivenligi
ve enerji iiretiminin kesintiye ugramasi halleridir. Riskler géz onilinde bulundurularak bilgi sistemlerinin
giivenligi ile ilgili olarak alinan tedbirler asagida belirtilmektedir:

Domain — Domain yapisi ile kullanicilar kendi baslarina istedikleri programlar1 ve lisanssiz programlari
kuramamaktadir. Ayn1 zamanda Cmd, Powershell gibi sistem dosyalarinda degisiklik yapabilen programlarin
erisimi kapatilmustir.

Antivirs — Sirket’in sistemi, Cloud {izerinde galisan Antiviriis programu ile bilgisayarlara bulasabilen viriis
veya tehdit iceren dosyalar1 tespit edebilmekte ve silmektedir. Crack’li programlarin kurulumuna da izin
vermemektedir. Ayn1 zamanda sahte veya viriisli sitelere erisimi engellemektedir. USB kurallan ile sadece
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BIM tarafindan belirlenen USB veya tasimabilir hard diskler ile sirket i¢i ve dis1 bilgisayarlardan veri aligverisi
yapilabilmektedir. Sirket bilgisayarlarina tanimli olmayan USB veya hard disklere erisim kesilmistir.
Boylelikle viriislii veya tehdit igeren bir dosya oldugunda bu dosya bilgisayara bulagamayacaktir.

EDR - Sirket’in son kullanicilari, sunucular1 anlik izleyebildigi, olas1 tehditleri arastirip miidahale edebildigi,
gizli saldirganlari ortaya ¢ikardigi bir sistemdir. Siirekli kontrolleri Sirket tarafindan saglanmaktadir.

Bitlocker (Eset Full Disk Encryption) — Bu sistemler sayesinde Sirket bilgisayarlarinin diskleri
sifrelenmektedir. Olas1 kayip, ¢alint1 veya arizalanma durumunda koétii niyetli kisilerin eline gectiginde Sirket
verilerine erigsmesi engellenmistir.

SIEM (Security Information and Event Management) — Sirket’in kritik olarak gordiigii cihazlarin tizerinde
gercek zamanli neler olduguna dair biitlinsel bir goriiniim saglar. Gilivenlik tehditlerine karsi 6nlem alabilmeyi
saglamaktadir. Bu sistem ayn1 zamanda gelismis tehdit algilama, bildirim, uyar1 ve otomatik aksiyon alabilme
ozelligi ile giivenlik agisindan, Sirket’in hizli aksiyon alabilmesini ve glivenligi saglamaktadir. Ayrica alinana
Loglar zaman damgasi ile her giin imzali olarak 2 sene sure zarfinda saklanmaktadir.

SOAR - Sirket’in, SIEM {izerinde bulunan teknoloji ile farkli kaynaklardan goénderilen giivenlik verilerinin
toplanarak diizenlenmesini ve otomasyonunu saglamak i¢in kullandigi sistemdir. Sirket bu sistem sayesinde
olas1 saldir1 durumunda otomatik aksiyon alabilmektedir.

Firewall — Firewall cihaz ile Sirket’in interneti giivenli bir sekilde saglanmaktadir. Olusturulan kurallar ve
giivenlik sikilagtirmalar1 sayesinde olasi web sayfasi giivenligi, dis internetten i¢ internete yapilan DDOS
benzeri saldirilarin 6niine gecilmistir. Ayn1 zamanda {ilke bazli kisitlamalar ve Trusted Host (glivenilir ip
adresleri) ile firewall’a digaridan olasi erigsim engellenmistir.

Switch — Tiim agda yonetilebilir Switch, Firewall ve Access Point cihazlar ile Sirket icinde VLAN yapisi
olusturularak olas1 saldir1 veya kesinti- durumunda farkli VLAN’da olan cihazlar etkilenmeyecek ve erisim
engellenecektir.

Safetica DLP — Sirket bilgisayarlarim kullanan kullanicilarin sirket verilerini her kanaldan yanlishikla ya da
bilerek disariya sizdirilmasini 6nlemek amaciyla kullanilan sistemdir. Ayn1 zamanda giin i¢inde ne tarz
¢alismalarin yapildig1 da kontrol edilmektedir.

Sirket ici parola politikast — Sikilagtirma tedbirleri kapsaminda aldigimiz 6nlem parola politikasidir. Son
kullanicr tarafi ve sistem yOnetimi tarafi i¢in uygun politika olusturulmustur.

Microsoft authenticator — Bu uygulama sayesinde Sirket e-posta adresleri kurulumu veya sifre denemesi
oldugunda uygulamanin iirettigi key ile giris yapilabiliyor. Sifresi bilinse, ¢alinsa dahi personelin mailine kod
girilmeden e-postalara ulagilamiyor.

Forti Authenticator — Sirket’in, SSL VPN baglantilar1 i¢in kullandigi program sayesinde baglanti saglanan
hesabin sifresi calinsa veya kaybolsa dahi programda iiretilen sifre girilmedigi siirece Sirket agina dahil
olamayacak ve igeri sizilamayacaktir.

Zabbix — C ve PHP tabanli, u¢ diigiimlerdeki ag kullanimi, servisler, sunucular, sanal makineler, web
uygulamalari, firewall gibi farkli ortamlarda inceleme imkan1 saglar.

Veeam Backup Yazilimi — Sirketin tiim sunuculariin ve masaiistii bilgisayarlar1 ile laptoplarinin, Veeam
programi ile yedekleri her giin alinmaktadir, Veeam, sanal ortamlar igin felaket kurtarma, back-up ve
sanallagtirma yonetimi yazilimlar1 gelistiren bir bilgi teknolojisi sirketidir. Oncelikli amac1 sanallagtirma
altyapisina sahip olan sirketlerin sanal ortamlarim en yiiksek verim ve en az riskle kullanmalarini saglamaktir.
Sanal bir ortamin ihtiyag duyabilecegi replikasyon, raporlama, izleme ve yedekleme gibi tiimlesik yonetim
araclaridir.

138



DELL EMC Data Domain — Data Domain yedeklenecek veriyi tampon bir disk alanina yazmaksizin
dogrudan ister kaynakta ister hedefte tekillestirebilmektedir ve tizerinde yaratilacak tiim cihazlarin (CIFS,
NFS, VTL ve iiretici 6zel protokol) hem kendi iginde hem de birbiri arasinda global tekillestirmesini
saglamaktadir. Béylece minimum kapasiteye maksimum veri yedeklenebilmektedir. Gii¢lii kaynakta
tekillestirme algoritmasi ile hatti minimum kullanarak is kritik ortamlara etkisi olmadan ¢ok yiiksek
yedekleme ve geri doniis zamanlarina ulasabilmektedir. Geriye doniik yedeklenmis ve saklanmakta olan tiim
verilerin diizenli olarak blok kontroliind, kullanilabilecek yedekleme protokoliiyle iligkili cihaz tiplerinin
hepsi tizerinde gergeklestirir ve bozuk bloklari otomatik olarak tespit ederek, disaridan miidahale olmaksizin
otomatik olarak diizeltebilmektedir. Boylelikle yedeklenen verilerin glivenligi en ist seviyelere ¢ikmis
olmaktadir.

7.5. Thraccimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig: aciklamalarin dayanagi:

Ihragci’nin 7.2.1°de yer alan agiklamalarinin kaynagi PwC Ydnetim Danismanligi A.S. tarafindan hazirlanan
ve www.pwc.com.tr/turkiye-elektrik-piyasasina-genel-bakis adresinden ulasilabilecek Tiirkiye Elektrik
Piyasasina Genel Bakis raporudur.

7.6. Personelin ihragciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli 6lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme haline
iliskin bilgiler:

Yoktur.
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8. GRUP HAKKINDA BILGIiLER

8.1. Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari, ihracciyla
olan iliskileri ve ihrac¢cinin grup icindeki yeri:

Isbu Izahname tarihi itibariyle, Yamantiirk Ailesi direkt olarak Sirket’in paylarmin %88 ine sahiptir ve Halka
Arzin tamamlanmasindan sonra da Sirket paylarinin énemli bir kismina sahip olmaya devam edecektir. isbu
Izahname tarihi itibariyle, Sirket paylarmin %12’si, yine Giiris Grup sirketlerinden olan ve Tiirkiye
Cumhuriyeti kanunlar1 uyarinca kurulmus ve faaliyet gdsteren GURIS Insaat’a aittir. GURIS Insaat’in yonetim
kontroll timiyle Yamantiirk Ailesinde olup, bu kapsamda Yamantiirk Ailesi, Sirketin direkt ve dolayl olarak
tiim paylarina sahiptir.

GURIS Insaat hakkinda bilgiler asagida verilmektedir:
GURIS Insaat

GURIS Insaat, Sirket sermayesinin %12’sine sahiptir. GURIS Insaat, 1958 yilinda Ankara’da kurulmus olup
yurt ici ve yurt disinda anahtar teslim insaat ve miithendislik hizmetleri vermektedir. Faaliyet alan1 i¢erisinde
otoyol, karayolu, koprii, viyadiik, demiryolu, tiinel, metro, liman, havaalani gibi ulagtirma projeleri insaati;
barajlar, modern sulama sistemleri, bolgesel ve kentsel su ve pis su tasima sistemleri ve aritma tesisleri, su
nakil hatlari, taskin koruma sistemleri gibi su yapilar1 ingaati; sanayi tesisleri, petrol ve dogalgaz boru hatlari,
rafineri gibi endiistriyel yapilar; otel, hastane, okul, ofis binalar1, prestijli yapilar, is merkezleri, liks konut,
villa ve rezidanslar, toplu konut gibi tistyap1 projeleri insaati; termik, hidroelektrik, jeotermal, riizgar gibi enerji
santralleri yapimi bulunmaktadir.

Kurulusundan sonraki yillarda sanayi, enerji, turizm, madencilik gibi alanlardaki faaliyetlerini gelistirerek is
modelini ¢esitlendirmistir. Buglin 30’dan fazla istirak ve 6.000’den fazla galisani ile insaat, enerji ve sanayi
sektorlerinde lider firmalardan biri haline gelmistir.

GURIS Grubu’nun, insaat tarafinda kamu 6zel ortaklig1 modeli ihalesinden almis oldugu, 510 Yatakli Ana
Hastane ve 100 Yatakli Rehabilitasyon Hastanesi devam eden isleri arasindadir. Ana hastane, Kiitahya'nin
merkezinde, Evliya Celebi adli mevcut hastanenin yakininda bulunmaktadir. Ana hastanenin arsa alani
yaklasik 150,000 metrekaredir. Kiitahya'dan 16 km uzakliktaki Yoncali Bolgesi'nde rehabilitasyon hastanesi
insa edilmektedir. Rehabilitasyon hastanesinin arsa alani yaklagik 31,000 metrekaredir. Her iki hastane 2023
yilinda isletmeye alinacaktir. GURIS Grubu’nun hastaneleri 24 y1l isletme hakki bulunmaktadir.

GURIS Grubu’nun tiim enerji santrallerinin insaatlar1 da GURIS Insaat tarafindan yapilmaktadar.

GURIS Grubu’nun enerji firmalar: Sirket catis1 altinda toplanmustir. Yenilenebilir enerji portféyiiniin toplam
kurulu giicti, GURIS Insaat iizerinde bulunan santraller ile birlikte, 1.131,35 MW’a ulasmustir. Enerji
portfdyinde toplamda 27 adet santral (12 adet RES, 8 adet JES, 6 adet HES, 1 adet GES) bulunmaktadir.
Giines enerjisi santrali (Ukrayna (1 MW)) ve rilizgar enerjisi santrallerinden ikisi yurtdisinda bulunmaktadir
(Ukrayna (32,4 MW), Kosova (32,4 MW)).

GURIS Grubu’un sanayi firmalar1 Celik Holding A.S. catis1 altinda toplanmustir. Tiirkiye’nin en biiyiik vasifl
celik iireticisi olan Asil Celik, en biiyiik dokiim tesisi olan Doktag Dokiimciiliik, ¢celik dovme ve isleme tizerine
faaliyette bulunan Parsan Makina ve dovme parca tedarik¢isi olan Omtag Otomotiv gibi firmalar1 biinyesinde
bulundurmaktadir.

Turizm sektoriinde faaliyetlerini slirdiiren Mirage Park Otelcilik A.S. 2017 yilinda Mirage Park otelin igletmesi
amaciyla kurulmustur. Mirage Park 630 oda ve 1.308 yatak kapasitesi ile 12 ay boyunca hizmet vermektedir.
Mirage Park faaliyet alanlar1 i¢ ve dis turizm seyahat, nakliye isletmeciligi, acentaligi, rehberligi, karsilikli
degistirme yoluyla seyahat diizenleme, otel, motel, tatil koyli ve kamp yerleri gibi turistik tesisleri insa etme
ve isletme faaliyetleridir.
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Madencilik sektoriinde, ilk asama fizibilite ¢alismalar1 tamamlanmis ve proje finansman asamasinda olan altin
madenciligi yatirimi Artvin, Yusufeli'ndedir. Bu yatirim iki ana bolgede (TAC ve CORAK) Coruh Nehri'nin
12 km kuzey kolu boyunca yer almaktadir. ilk asamada TAC bolgesinde yatirim yapilacaktir. CED belgesi
almmus isletme ruhsatlari mevcuttur. Bu ruhsatlar kapsaminda sirket, Tiirkiye'nin en biiyiik altin rezervine
sahiptir. Bu yatirim kapsaminda toplam 200 ton / saat olmak {izere 2 tesisin kurulmasi planlanmaktadir.
Madende esas olarak altin ¢ikarilacak olmakla birlikte bakir, ¢inko ve kursun da elde edilecektir. Altin tiretimi
siyaniirsliz yapilacaktir. Yatirimin tamamen baslamasi1 Haziran 2024'i bulacaktir. Bu tarihten itibaren 2 yillik
yatirimdan sonra gelir elde etmeye baslanacaktir.

8.2. Thraccinin dogrudan veya dolayli 6nemli bagh ortakliklarinin dékiimii:

Sirket’in bagli ortakliklarmna iliskin 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle bilgiler asagida temin edilmistir:

istirak 30 Haziran 2023
. Kuruldu . Pay1 ve Sermaye : Tarihiitibariyle
Ticaret | gy Ulke Faaliyet Sahip Sermaye Tutar1| Taahhudi GER s
Net Donem
Unvam ve Konusu | Olunan Oy (TL) (TL) (TL)
Merkez Hakki (%) Kary/(Zarar) (TL)
Belen Elektrik
. Enerjisi 0 (36.057.175)
Ui't?r';tlks Uretimi | 85:00-85,00 | 7.000.000 0
Elekik Elektrik 0 o 63.342.682
Gretim A S Enerjisi | 90:90-90.00) 480 500.000
retm A.3. Uretimi
Olgu Enerji Elektrik | g5 00-85,00 0 0 (126.999.183)
. raurim Enerjisi
Uretim ve Uretimi 276.000.000
Tic.A.S.
Eolos Elektrik
Ruzgar Enerjisi 85,00-85,00 | 117.000.000 0 0 (36.530.866)
_Enerjisi Uretimi
Uretim A.S.
Derne Turkiye Elektrik
Temiz EnerJISI 80,00-80,00 | 371.000.000 0 0 (129.231.746)
Enerji Uretimi
Uretim A.S.
Elektrik
Pokut Enerjisi | 80,00-80,00 |  60.000.000 0 0 (19.243.837)
_ Elektrik Oretimi
Uretim A.S.
Ulu Elektrik
Yenilenebili Enerjisi | 80,00-80,00 | 155.500.000 0 0 107.360.189
r Enerji Uretlml
Uretim A.S.
) Elektrik
C;ermlk_ler Enerjisi 80,00-80,00 92.500.000 0 0 19.549.800
. Elektrik Uretimi
Uretim A.S.
. Elektrik
Espiye Enerjisi | 80,00-80,00 |  26.000.000 0 0 6.892.630
_ Elektrik Uretimi
Uretim A.S.
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Ayvacik
_ Elektrik
Uretim A.S.

Elektrik
Enerjisi
Uretimi

80,00-80,00

40.500.000

(41.354.715)

Izdem
Enerji
Yatirim
Uretim ve
Ticaret A.S.

Elektrik
Enerjisi
Uretimi

75,00-75,00

55.000.000

21.249.910

Gimak
_ Enerji
Uretim Ltd
Sti

Elektrik
Enerjisi
Uretimi

85,00-85,00

75.000.000

844.553
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9. MADDi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGIiLER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraceimin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu kararn
uyarinca ihraggi tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket’in 6nemli maddi duran varliklarimi rlzgar, jeotermal ve hidrolekterik Gretim santralleri tesis ve

ekipmanlari olusturmaktadir.

Asagidaki tabloda, ilgili donemler itibariyle Sirket’in sabit kiymetlerinin dokiimii yer almaktadir:

Net Defter Degeri 31 Arahk 30 Haziran
(bin TL) 2020 | 2021 | 2022 2023
Maliyet

Avrazi ve arsalar 295.024.590 557.960.327 611.990.985 611.990.985
Yeralt1 ve yertstii diizenleri 5.748.691.589  10.743.946.309  12.837.117.186  12.837.146.386
Binalar 1.450.509.763 3.219.715.829 3.737.293.901 3.737.293.901
Ozel maliyetler 0 34.209 34.209 34.209
Makine, tesis ve cihazlar 16.609.399.107  31.238.905.444  41.508.530.399  41.516.477.986
Tasit araclari 2.314.106 2.319.918 4.132.377 9.247.686
Do6seme ve demirbaglar 1.432.195 1.752.289 3.219.274 3.798.875
Kullanim hakki varliklar 28.600.137 28.600.137 28.600.137 28.600.137
Yapilmakta olan yatirimlar 482.212.722 623.764.367 1.073.586 31.113.987
Toplam maliyet 24.618.184.209  46.416.998.829  58.731.992.054  58.775.704.152
Birikmis amortisman

Yeralt1 ve yerustl dizenleri 717.502.257 968.959.882 1.319.990.159 1.516.244.957
Binalar 54.396.873 105.163.212 176.414.360 215.233.659
Ozel maliyetler 0 34,209 34.209 34.209
Makine, tesis ve cihazlar 2.142.427.299 3.113.134.769 4.825.118.106 5.971.524.776
Tasit araclari 1.220.004 1.593.002 2.272.446 3.062.707
Do6seme ve demirbaglar 778.429 1.090.988 1.391.864 1.632.834
Kullanim hakki varliklari 1.430.006 2.145.009 2.860.012 3.217.514
Toplam birikmis amortisman 2.917.754.868 4,192.121.071 6.328.081.156 7.710.950.656
Net defter degeri

Avrazi ve arsalar 295.024.590 557.960.327 611.990.985 611.990.985
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5.031.189.332 9.774.986.427  11.517.127.027  11.320.901.429
Binalar 1.396.112.890 3.114.552.617 3.560.879.541 3.522.060.242
Ozel maliyetler 0 0 0 0
Makine, tesis ve cihazlar 14.466.971.808  28.125.770.675  36.683.412.293  35.544.953.210
Tagit araglart 1.094.102 726.916 1.859.931 6.184.979
Do6seme ve demirbaslar 653.766 661.301 1.827.410 2.166.041
Kullanmim hakki varliklar 27.170.131 26.455.128 25.740.125 25.382.623
Yapilmakta olan yatirimlar 482.212.722 623.764.367 1.073.586 31.113.987
Net defter degeri 21.700.429.341  42.224.877.758  52.403.910.898  51.064.753.496

Tasmmazlar

Belen RES, Zeliha RES, Fatma RES, Seyit Onbasi1 RES, Efe I JES, Efe Il JES, Efe 1l JES, Efe IV JES, Efe
VI JES, Efe VII JES, Efe VIII JES ve Arpa HES’de kamulastirma isleri tamamlanmis olup diger tesislerde ise
kamulastirma islemleri devam etmektedir.

Santrallerin kurulu oldugu arazilerin miilkiyet durumunun hukuki dayanaklar1 asagidaki tabloda
gosterilmektedir:
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Devletin e T Mera vasif
Tas«arruf Tasarruf deglisllekllgl
u . . -
Altindak . | Maliye Maliye Maliye
. Sahis i Sl (Tesisler | (Tesisler | Tasinmazi Ormgr} Toplam
e Sirket - (30. S A Arazisi -
Uretim . (Tesisler (30. Bolgesi) | Bolgesi) na . Proje
. . Santral Arazisi et Madde) : P - (Tesisler .
Sirketi (m2) Bolgesi) Madde) (Tesisler (Kiralam | (Irtifak doniisen Bolgesi) Arazisi
(m2) (Tesisler P a) Hakki) | tasinmazla g (m2)
2>~ | Bolgesi) (m2)
Bolgesi) (Kiralam (m2) (m2) r
(irtifak 5 (Tesisler
Hakki) (m2) Bolgesi)
(m2) (m2)
RUZGAR PROJELERI
Belen Belen
Elektrik RES - - - - - - - 282.272,35 | 282.272,35
B Senkoy - 128.830,27 | 28.590,41 - - - - 7416575 | 231.586,43
Ruzgar RES
Albay
ol Cigiltepe | 5522046 | 66.234,48 | 4.076,58 - 5551802-| 37312 | 759375 | 1123270 | 1.312.287.4
Enerji 99 0
RES
DI XIS 3.633,00 | 230.78594 | 13.370,57 - 1.684,74 |11.086,25 | 38.413,05 | 49.894,06 | 348.867,61
Enerji RES
Zeliha
RES - - - - - 30.386,32 - 211.213,02 | 241.599,34
Fatma
RES - - - - - - - 600.913,00 | 600.913,00
. Kocatepe | 3703831 | 44515 | 3123003 | 3646553 | ) 550 99 . 1752969 | 4.85528 | 742.190,21
Enerji RES 9 8
Seyit
R e ; 4.126,03 ; - . ; 65.647,71 | 69.773,74
Elektrik
RES
Ulu
Yenilenebil | Ulu RES 3.633,00 - - - - - 265.694,86 | 458.808,99 | 728.136,85
ir Enerji
JEOTERMAL PROJELERI
Galip
Hoca - - - - - - -
WES
Efe |l JES - - - - - - -
Efe Il R ) ) R ) R R
JES
Efe 111
Gurmat | Jgs 1.183.716,6 - - - - - - - 1.183.716,6
Elektrik Efe IV 01 0
NES ] ) ) ] ) ) )
Efe VI B } ) B ) R R
NES
Efe VII ) ) ) ) ) ) )
JES
Efe VIII B ) ) B ) B B
JES
HiDROELEKTRIK PROJELERI
Pokut Arpa
Elektrik HES - - - - - - - 394.406,94 | 394.406,94
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Espiye AL
plye Espiye - 42.561,61 | 4.480,98 - - 19.417,40 - - 66.459,99
Elektrik
HES
Cermikler | Cermikle ) 2.437.307, 1.721.596,6 ) 4.252.066,0
Elektrik | r HES 08 46.696,84 | 46.465,47 5 4
clils Cesmeba | 4707713 | 101.184,43 | 1.540,00 844.545.1 557268 | 1099.919.3
Enerji st HES 5 9
1.430.318,5 | 3.015.481, | 364.358,9 | 364.655,3 | 105.259,5 | 952.273,7 | 2.050.828,0 | 3.271.020, | 11.554.195,

Toplam 0 09 3 8 1 1 0 77 89

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Sirket tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varlik yoktur.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Sirket tarafindan finansal ya da faaliyet kiralamasi yoluyla edinilen maddi duran varlik yoktur.

9.1.2. Thragcinin maddi duran varhklarimin kullammim etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

Cevre, Saghk ve Giivenlige iliskin Hususlar

Tiirkiye’de cevreyle ilgili konular hakkindaki temel diizenlemeler Cevre Kanunu ve Cevre Kanunu
kapsaminda yayimlanan CED Yonetmeligi ve Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi gibi bir dizi yonetmelikten
olugmaktadir. Cevre Kanunu, ¢evrenin korunmasina iligkin sartlarin genel cergevesini ve bu sartlara
uyulmamasinin sonuglarini diizenlemektedir. CED Y 6netmeligi ise, CED calismalarinin tiirlerini (CED raporu
veya proje agiklama raporu) ve iceriklerini (bir CED siirecinde uygulanan idari ve teknik ilke ve prosediirleri)
diizenlemektedir. Cevresel etki degerlendirme sartlarina tabi olan tesisler, CED Yonetmeligi’nde
sayillmaktadir. Sirket’in tiim santralleri CED Yonetmeligi’ne uygundur. Sirket’in isletmedeki tim santralleri
icin alimmug (i) “CED Olumlu”, (ii) “CED Gerekli Degildir” veya (iii) “CED Kapsam Dis1” kararlar
bulunmaktadir.

Sirket’in rizgar ve hidroelektrik santrallerinde, hava kirliligi, ¢evresel giiriiltii, atiksu desarji ve derin deniz su
desarj1 gibi konular1 diizenleyen Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi kapsamina giren herhangi bir faaliyet
yuratilmemektedir. Bu nedenle bu tip santraller Cevre izin ve Lisans Y&netmeligi uyarinca gerekli izin ve
lisanslara tabi degildir.

Atik Yonetimi Yonetmeligi geregince tiim Santraller Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi’nmn
Cevre Online sistemine kayitlidir. Her yil diizenli olarak Santraller’de gegici olarak depoladigi ve izinli bertaraf
firmalarina teslim ettigi atiklar1 Cevre Online sistemine beyan etmektedir.

Atik Yonetimi Yonetmeligi uyarinca atik iireten tesisler, liretilen atik ve atigin 6nlenmesi ve azaltilmasi
konusunda atik yonetim plan1 hazirlamak ve il miidiirliiklerinden onay almak zorundadir. isbu izahname tarihi
itibariyle tim RES, JES ve HES projelerinin endiistriyel atik y&netim planlari Cevre, Sehircilik ve iklim
Degisikligi il Miidiirliiklerine onaylatilarak ilgili prosediirler devreye alinmustir.

Projeler kapsaminda yatirim karar1 oncesi kreditorlerin danigmanlar1 tarafindan tiim projelerde gevresel ve
sosyal durum tespit raporlari diizenlenmistir. Bu raporlar kapsaminda higbir santral projesi ylksek risk grubuna
dahil edilmemistir. Bu incelemelerde kus gog¢ yollarina Santrallerin etkileri incelenmis, korunan alanlar
incelenmis, sit alanlari incelenmis, paydas goriismeleri gergeklestirismis, ekosistem endemik tiir incelemeleri
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gerceklestirilmistir. Insaat ve isletme doneminde olabilecek tiim riskler incelenmis ve irdelenmistir. Higbir
projede major bir risk degerlendirmesi tespit edilmemistir.

Doga Koruma ve Milli Parklar Genel Miidiirliigii tarafindan gerekli goriilen santrallerinde kus ve yarasa
gozlemleme, karkas tarama gibi ornitoloji konumlarina iliskin ¢caligmalar mevzuatlar ¢ergevesinde rutin olarak
devam etmektedir. Ayrica RES projelerinde giincel durumda flora fauna izleme g¢alismalar1 CED siireci
kapsaminda gerceklestirilmistir. Giincel durumda santrallerin genel durumuna etki edecek ¢evresel major bir
risk bulunmamaktadir. Isletme doneminde ekosistem ile santrallerin iligkilerindeki birlikte izlenmekte,
gdzlemlenmektedir. izleme ve gdzlem ¢alismalarma iliskin sunulan raporlar Doga Koruma ve Milli Parklar
Genel Miidiirliigii tarafindan yilda iki kez kontrol edilmektedir. Inceleme strecleri sonucunda gézlem
caligmalart sonlandirilana dek ¢alismalar devam edecektir.

Tum santrallerde bugiine dek peyzaj ve rehabilitasyon ¢aligmalar yiiriitiilmistiir. Yeni projeler isletmeye
alindikca da devam etmektedir. Sirket, gevreye duyarli bir sekilde faaliyet gdstermeyi ve strdrulebilir
kalkinma i¢in sosyal sorumluluklarmin farkindaligini da gelistirmeyi amaglamaktadir. Karasal ekosistemleri
korumak, iyilestirmek ve siirdiiriilebilir kullanimin1 desteklemek, ¢ollesme ile miicadele etmek igin Sirket 2022
yilinda 28.801 adet fidan dikimi gergeklestirmis olup fidan dikimi projeleri gelistirmeye de devam etmektedir.

9.1.3. Maddi duran varhlklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar1 hakkinda

bilgi:

Maddi Duran Varliklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

Maddi Duran Kasitlamanin/ Kimin Verili Orjinal
.. Ayni Hakkin Lehine Nedeni N Para Tutar1
Varhk Cinsi L o1 . S Tarihi L
Turu Verildigi Birimi
Galip Hoca JES, Ipotek Is Bankas1 Finansal | 2015,2019 | ABD
Efeler JES, Efe 6 Bor¢lanma Dolari 1.900.000.000,00
JES, Efe 7 JES, Efe
8 JES
Galip Hoca JES, Ticari Isletme Is Bankas1 Finansal 2015 TL
Efeler JES, Efe 6 Rehni Borclanma 5.000.000.000,00
JES, Efe 7 JES, Efe
8 JES
Galip Hoca JES, Finansal
Efeler JES, Efe 6 Ticari Isletme .
JES. Efe 7 JES, Efe Rehni Is Bankasi B(z_rrga:gﬂ;na 2019 TL 14.200.0000.000,0
8 JES
Galip Hoca JES,
Efeler JES, Efe 6 T Rehni is Bank Finansal 2019, ABD
JES, Efe 7 JES, Efe | - 29T R $ BanKast | Borclanma | 2020, 2021 | Dolari | 1.460.400.000,00
8 JES
Kanije RES, Fatma . Ziraat Finansal
RES, ZelihaRes | lesmrRehni | vas | Borglanma | 207 EUro | 450.000.000,00
. . Finansal ABD
Belen RES Tasinir Rehni Aktifbank Borclanma 2021 Dolart 28.000.000,00
. . Finansal ABD
Belen RES Tasinir Rehni Aktifbank Borclanma 2023 Dolart 32.000.000,00
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. . Finansal Euro
Senkdy RES Tasinir Rehni TSKB Borclanma 2021 37.200.000,00
Albay Cigiltepe . Finansal Euro
RES Taginir Rehni HSBC | Borglanma | 2023 200.000.000,00
Ticari Isletme Finansal
Arpa HES Rehni Burgan Bank | pocjanma | 2019 i 176.000.000,00
. . Baranti Finansal ABD
Germikler HES | Taginir Rehni BBVA | Borclanma | 29?2 Dolari |  8.400.000,00
. Ticari Isletme Finansal
Espiye HES Rehni Burgan Bank | g cjanma | 2016 i 135.000.000,00
. . Finansal ABD
Seyit Onbas1 RES Tasinir Rehni Pashabank Borclanma 2018 Dolart 12:500.000,00
T. Finans Finansal
Kocatepe RES Taginir Rehni Katilim Borclanma 2021 Euro 121.850.000,00
Bankasi
. Finansal ABD
Ulu RES Tagtnir Rehni TKYB | Borclanma | 2023 Dolar | 225.000.000,00

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger ve dayandig
deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan sahip olunan tiim elektrik iiretim santralleri 31 Aralik 2022’de yeniden degerlemeye tabi
tutulmustur. Yeniden degerleme g¢alismasi, TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilmistir.
Yapilan s6z konusu ¢alisma neticesinde 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sahip olunan tim elektrik Gretim
santrallerinin hesaplanan tesis degeri 45.293.134.626 TL dir.

Degerleme siirecinde, maliyet yaklasimi kullanilarak yeniden iiretim maliyeti yontemiyle degerlendirme
yapilmistir. Bu yontemde, defter giris degerleri elde edilebilen varliklar igin ilgili defter degerleri
kullanilmistir. Ayni zamanda, doviz lizerinden satilan varliklar i¢in degerlendirmeler, satisin yapildigi tarihten
bir giin Once saat 15:30'da agiklanan TCMB do6viz alig/satis kuru ve U.S. Bureau of Labor Statistics iiretici
fiyat endeksi verileri kullanilarak gergeklestirilmistir. Bu hesaplamalar sonucunda, varliklarin bugiinkii satig
degeri elde edilmistir. Bu deger, nakliye, montaj, devreye alma gibi direkt edinim maliyetlerini de
icermektedir. Ancak, bu hesaplama siirecinde kur farki, enflasyon farki, faiz gideri ve genel yonetim gideri
gibi ek unsurlar dikkate alinmamaigtir.

Sirket’in tim elektrik Gretim santrallerinin 31 Aralik 2022 itibariyle yeniden degerlemesi, maliyet
yaklagiminin yeniden liretim maliyeti yontemi kullanilarak hesaplanmistir. Degerleme sonucunda, varliklarin

defter degeri ve ertelenmis vergi etkisi dikkate alinmadan olusan deger artis1 belirlenmistir.

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
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Ekspertiz = SRR Smiflandirilmasi De'ell\‘/llt?n:z Fon
Maddi Duran Varhk | Edinme pert Raporu g ~
. i Degeri g (Yatirnm amach Tutary/Deger
Cinsi Tarihi . Tarihi ve N PR
(bin TL) Nosu olup olmadigr) Diisiikliugii
Tutar: (TL)
259,90MW JES 2022C320
Germencik- 2009-2020 | 24.072.428 Operasyonel amaglh 18.840.671.851
Incirliova/AYDIN 31.12.2022
64MW Kanije RES 2022A841
Uzunkopri/EDIRNE, 2015 2.225551 Operasyonel amagh | 1.731.950.591
Hayrabolu, 31.12.2022
Malkara/TEKIRDAG
32,919MW Arpa HES 2022A849
Borcka/ARTVIN 2015 716.945 31.12.2022 Operasyonel amacli 471.192.345
9,AMW Seyit Onbas1 2022A850
RES 2017 253.404 Operasyonel amagli 156.285.957
Ayvacik/ CANAKKALE 31.12.2022
120,40MW Ulu RES 2022A851
inegdl, Keles/BURSA 2020 3.184.715 31.12.2002 Operasyonel amagl 1.184.258.702
14,07MW Espiye HES 2022A852
Yaghdere/GIRESUN 2016 555.044 D 202 Operasyonel amagl 396.331.385
25,78MW Cermikler 2016 621515 | 20208 erasyonel amagh LT
HES Sarkisla/SIVAS ' 31122022 | Peres ¢
25,60MW Zeliha RES
P . 2022A854 Operasyonel amagl
Uskiip/KIRKLARELI 2016 982.191 683.664.707
31.12.2022
48MW Belen RES 2022B379
Belen/HATAY 2009 1.109.678 31122022 Operasyonel amaglt 885.705.828
36MW Senkdy RES 2022B380
Yayladag/HATAY 2012 1.268.379 31122022 Operasyonel amaglt 971.982.403
8,6MW Cesmebas1 HES 2022B381
Kalecik/ ANKARA 2013 374.010 31122022 Operasyonel amagl 306.762.544
80MW Fatma RES 2022C321
Mentese/MUGLA 2016 2.956.344 31.12.2022 Operasyonel amagl 2.142.149.415
2022C322
200,25 MW Albay 2012 6.549.084 Operasyonel amach 5.133.958.284
Cigiltepe RES 31.12.2022
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Dinar/AFYONKARAHI
SAR

100MW Kocatepe RES
Sandikl/AFYONKARA
HISAR

2019

2.435.659

2022C417
31.12.2022

Operasyonel amagl

1.219.704.628

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihrage bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihrageinin
sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

30 Haziran’da

31 Arahk’ta sona eren y1l sonaeren 6
ayhik donem
2020 2021 2022 2023
(Tiirk Lirast)
Maliyet
HAKIAT ...
537.236.698 539.160.726 538.948.759 539.800.934
Diger maddi olmayan duran varliklar...........ccocecvveniincnniiinnns
146.194 146.194 146.194 146.194
Toplam Maliyet .......ccooiiiiiiiii 537.382.892 539.306.920 539.094.953 539.947.128
Birikmis itfa pay1
HAKIAE ... 143.526.700 179.745.889 215.398.852 233.462.649
Diger maddi olmayan duran varliklar...........ccocecnveniincnniiinnns 146.194 146.194 146.194 146.194
B 143672.894 179.892.083 215545046  233.608.843
Net defter degeri
HAKIAE ... 393.709.998 359.414.837 323.549.907 306.338.285
Diger maddi olmayan duran varliKlar.............coeoeeniinieincnineseeecnee 0 0 0 0
Net defter degeri............coooviiiriiiiiiiic e
393.709.998 359.414.837 323.549.907 306.338.285

Haklarin net defter degeri 295.773.037 TL (31.12.2022: 313.228.269 TL, 31.12.2021: 348.138.733 TL, 31.12.2020: 383.049.198 TL) tutarmdaki kisu Efeler
Enerji Santrali igin Maden Tetkik Arama Genel Miidiirliigii’nden alinan arazi kullamim haklarmdan olusmaktadir. Enerji tiretim lisanslarinin siiresi boyunca

itfa edilmektedir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarin, ihrac¢inin faaliyetleri icerisindeki rolii ve faaliyetlerin

maddi olmayan duran varliklara bagimhilik derecesi hakkinda bilgiler:

EPKn ve ilgili diger mevzuat geregince santrallerde elektrik iiretim faaliyetlerinde bulunabilmek icin lisans
alinmas1 zorunludur. Piyasada bu kapsamda, kurulu gucii 5SMW’tan biuyik olan ve yenilenebilir enerji
kaynaklarimi kullanarak elektrik tiretecek olan santraller icin EPDK’dan iiretim lisansi alinmasi zorunlu
kilmnustir. Isbu izahname tarihi itibariyle her bir elektrik dretim santrali faaliyetlerini siirdtirebilmek icin
gerekli olan izinlerini ve ruhsatlarimi almis durumda ve elektrik tiretim sektoriinde faaliyet gostermektedir.
Ilgili sirketlerin elektrik sektdriindeki operasyonlarii kesintisiz bir sekilde siirdiirebilmesi igin, ilgili izinlerin
ve ruhsatlarin gegerliligi devam etmelidir. Elektrik iiretim lisanslar1 gecerli olmadan santrallerde elektrik

iretimi faaliyetleri gergeklestirilemez.

9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, ihracci bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle bu varhklar icin yapilan

gelistirme harcamalarimin detayr hakkinda bilgi:

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihli finansal tablolarinda maddi
olmayan duran varliklar i¢in isletme i¢i yaratilan varliklar bulunmamaktadir.
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9.2.4. Maddi olmayan duran varhiklarin rayic¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi olmayan duran varliklar konsolide finansal tablolarda elde etme maliyetlerinden birikmis itfa
paylan diistildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmistir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimini veya satisini kisitlayan so6zlesmeler veya diger
kisitlayic hiikiimler hakkinda bilgi:

Elektrik enerjisi piyasasinin faaliyetlerini diizenleyen lisanslama siiregleri, sektoriin istikrarini ve etkin
isleyisini saglamada kritik bir rol iistlenmektedir. Bu lisanslar, genel olarak devredilemez nitelik
tasimaktadir. Ancak, bazi istisnai durumlar ve finansal kosullar ¢ercevesinde lisans devir islemleri
gindeme gelebilmektedir.

Ozellikle enerji iiretimi lisans1 sahipleri igin finansal destek saglayan bankalar veya finansal kuruluslar,
belirli mali sartlarin gergeklesmesi durumunda lisans devri talebinde bulunabilmektedir. Bu mali sartlar
genellikle kredi s6zlesmeleri icerisinde detayli bir sekilde belirtilir ve lisans devri islemi bu sartlarin
yerine getirilmesine bagli olarak gerceklesebilir.

EPDK, lisans devir bagvurularmi degerlendirirken sektoriin diizenli ve istikrarli isleyisini saglama
amacini tagir. Bu baglamda, lisans1 devralacak olan sirketin, mevcut lisans sahibinin yiikiimliiliiklerini
eksiksiz bir sekilde yerine getirmesi gerekmektedir. Eger devralacak olan sirket; Elektrik Piyasasi Lisans
Y 6netmeligi'nde belirtilen tiim sorumluluklar titizlikle yerine getirirse, EPDK tarafindan 6ncekinin hak
ve yiikiimliliiklerini tagiyan yeni bir tiretim lisans1 verilir. Bu siireg, sektoriin istikrarini koruma
hedefiyle uyumlu bir sekilde yiiriitiilmektedir.

Bu tiir lisans devir islemleri, lisans devri yasag1 kapsaminda degerlendirilmemektedir. Bununla birlikte,
bir diger senaryoda, icra takibi sonucu enerji tiretim tesisinin satis1 s6z konusu oldugunda, tesisin yeni
sahibi EPDK'ya bagvurarak gerekli yiikiimliliikleri yerine getirirse, 6ncekinin devami niteliginde yeni
bir liretim lisanst verilebilir. Bu yaklasim da lisans devri yasagina tabi olmayan islemler arasinda yer
almaktadir.

Sonug olarak, enerji piyasasinin isleyisini etkileyen lisans devri iglemleri, belirli kosullarin saglanmasi
ve EPDK'nin denetim ve onay siireclerine uyumlu sekilde gerceklesebilmektedir. Bu mekanizmalar,
sektoriin istikrarmi koruma hedefiyle uyumlu olarak, lisans sahiplerine ve sektoriin paydaslarina dnemli
esneklik saglamaktadir. Sirket’in bagli ortakliklart tarafindan EPDK’dan temin edilen elektrik iiretim
lisanslarin  devrine iligkin kisitlamalara iliskin detayli aciklamalara isbu Izahname’nin 6.1.4
boliimiinde yer verilmistir.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde, ihracci
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle serefiye edinimine yol
acan islemler hakkinda bilgi:

Satin Alma Tarihi Edinilen isletme Serefiye Tutari
17.09.2015 Ulu Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 55.959.085
16.08.2017 Izdem Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret A.S. 35.042.066
15.03.2017 Ayvacik Elektrik Uretim A.S. 26.434.493
117.435.644

TFRS'ye gore, serefiyenin tahsis edildigi sinirsiz faydali 6mre sahip maddi olmayan duran varliklar her
yil deger disiikliigii i¢in test edilir.
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10.FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thrac¢imin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle finansal durumu,

finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri
itibariyle finansal durumunu gostermektedir.

Donen Varhklar

Nakit Ve NaKit BENZEFIEIT .........ccvcviieieiiie st
Finansal Yatirimlar.......c.cooveveiiiiniecieee e

Ticari Alacaklar

liskili Taraflardan Ticari AlaCaKIAr ............c..cccovevevvererenreesrenseessninns

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

liskili Taraflardan Diger AlQcaklar...................ccceeeeereereeisrenreeinrninn

Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Stoklar ..............
Tarev Araclar....

Pesin Odenmis GIderler.........covvivivivieieieeerieeees st stie s

Cari Dénem Vergisiyle [lgili VarlikIar ..........cccocevenierenieresieneses e

Diger Donen Varliklar

Toplam Dénen VarlIKIar ...t
Cari Olmayan/Duran VarhKIar.............cccooviiiiicncces

Ticari Alacaklar

liskili Taraflardan AIGCKIT ..................cocveceieeevseeveeriiiessssisssreerans

Diger Alacaklar

[liskili Taraflardan Diger AlGCAKIAT...................c.ovveeveeeeeeesereeiieresreeriin

[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Finansal YatirimIar.........ocveiiiiiieiieenis e see s siine e sae e e snnessnassseenseens

Pesin Odenmis GIAEIIer ..........o.ovveerieeeireeeesiiiersesseessensessssssesstis s s esseeesenes

Tarev Araclar....

Maddi Duran VarliKIar ...........cccooeiiiiiiniinsee e

Maddi Olmayan
Serefiye.......

Duran Varliklar

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar ................ccccccovovvicnccinvcnnnnn.
Ertelenmis Vergi Varli@l.....oo.cooovveicrnnnene

Toplam Duran Varhklar

Toplam VarhiKIar ...............ccoooiiiiiii
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar...........cccueiiviiiiiioiiiiesies e s
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart..........ccoooeviviniiiiinninns

Ticari Borglar....

Hiskili Taraflara Ticari BOFGIAT...............ccoueveveeereeieeereseeiesessesiessins
liskili Olmayan Taraflara Ticari BOTGIAr ..........ccccceveeerereiereereceienan,
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar............c.ccooeiveniicnnnne.

Diger Borglar....

liskili Taraflara DiGer BOrglar ..............ooeeeeeeeevevvseeesesesessissessesans
Iliskili Olmayan Taraflara Diger BOFGIQr..............c.cooveeeeerereersrsresnnn
Ertelenmis GEIIIET .....ocvvieiiieiiiicieeie e

31 Arahik 30 Haziran
2020 2021 2022 2023
(Tiirk Lirast)

818.405.128  1.536.549.970 2.519.824.871 2.015.592.450
- - - 960.610.295
270.338.136 565.134.461 2.109.807.161 2.537.443.249
102.251.968 318.293.785 1.629.787.085 1.942.202.135
168.086.168 246.840.676 480.020.076 595.241.114
23.980.285 189.291.684 2.318.248 231.423.991
23.174.397 187.910.979 - 224.808.801
805.888 1.380.705 2.318.248 6.615.190
5.255.922 174.075.332 283.797.817 241.937.261
1.218.273 - - -
216.154.019 244.011.271 142.663.857 117.911.009
520.493 1.371.144 709.300 810.256
54.876.268 57.406.968 33.869.190 -
1.390.748.524  2.767.840.830 5.092.990.444 6.105.728.511
- - 479.876.011 225.394.540
- - 479.876.011 225.394.540
305.284.085 265.973.058 98.185.548 173.251.881
302.907.406 261.109.626 94.605.019 168.181.570
2.376.679 4.863.432 3.580.529 5.070.311
88.572.585 - - -
85.463.819 114.735.194 19.115.015 1.365.436
101.236.294 110.714.449 427.961.659 671.626.888
21.700.429.341 42.224.877.758  52.403.910.898  51.064.753.496
117.435.644 117.435.644 117.435.644 117.435.644
393.709.998 359.414.837 323.549.907 306.338.285
1.027.321.521  3.044.304.085 3.334.442.790 4.860.243.744
23.819.453.287 46.237.455.025  57.204.477.472  57.420.409.914
25.210.201.811 49.005.295.855  62.297.467.916  63.526.138.425
1.997.792 - - -
1.680.924.409  3.540.674.211 5.042.878.430 6.900.927.312
330.872.369 571.183.875 1.538.345.938 1.318.164.176
77.556.858 31.953.677 265.122.883 222.583.367
253.315.511 539.230.198 1.273.223.055 1.095.580.809
6.756.183 6.305.427 19.586.516 44.328.683
109.563.048 437.223.260 1.012.811.305 705.491.055
38.414.246 79.325.661 160.206.725 3.622.212
71.148.802 357.897.599 852.604.580 701.868.843
- - 23.967 15.511.704



31 Arahk 30 Haziran
2020 2021 2022 2023
liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler ...............cccuvvevernnnne. - - 23.967 15.511.704
TUFEV ATAGIAN.....c.ecviieieeiteee e 5.208.944 - - -
Kisa Vadeli KargiliKIar ...........cocooiviiiiiiniiiiccsse s 2.701.256 3.573.105 7.382.217 9.084.214
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsihiklar .......... 2.701.256 3.573.105 7.382.217 9.084.214
Toplam Kisa Vadeli YilkimlGlGKIEr ..................ccooovvvvveeerioorsoerrcrsesrinereens 2.138.024.001  4.558.959.878 7.621.028.373 8.993.507.144
Uzun Vadeli Yukimlilikler
Uzun Vadeli BOrglanmalar ..........c.cooveiiiicinceeeee s 9.335.711.473 15.231.218.036  18.754.383.557  24.312.516.853
THCANT BOIGIAr......ecveiiiiece e 407.171.692 185.800 433.470 259.422
liskili Taraflara Ticri BOTGIAr..............ccoveeveeeeeereseeeeeeeiesessesresseesas 407.050.032 - 236.453 -
[liskili Olmayan Taraflara Ticari BOFGIar .................cocovveeeeeereeresresenns 121.660 185.800 197.017 259.422
DiZer BOTGIar.....c..cviviiiiirciic s 521.680.859 130.246.448 174.787.936 911.244.583
liskili Taraflara Diger BOTGIAN ............cc.cceveveueeerieresiereeeessseeaesesias 492.722.238 63.118.430 154.459.106 1.742.472
liskili Olmayan Taraflara Diger BOr¢lar..............ccuveveeeeveronreeinrinnnn, 28.958.621 67.128.018 20.328.830 909.502.111
TUFEV ATAGIAN.....c.ecviitiieeeee s 244.654.478 184.265.027 215.736.583 200.844.745
Uzun Vadeli KargiliKIar..........ccoooviiiiiniiiccese s 8.360.617 17.055.469 47.209.106 54.036.019
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar ......... 8.360.617 17.055.469 47.209.106 54.036.019
Ertelenmis Vergi YUKGMITIIZT .....cvoovvoveecvecereeeeesessesseeseesessesessssseesensens 2.190.794.415  5.715.831.347 7.685.789.661 7.733.324.578
Toplam Uzun Vadeli YUKGMITIGKIET ...........vvveeeeereeeeeeseeeseeeeecrs oo 12.708.373.534  21.278.802.127  26.878.340.313  33.212.226.200
Ozkaynaklar
Ana Ortakhga Ait OzkaynaKIar ...............cccocoeviviveieeerereceeeeeese e,
Odenmis SEIMAYE.........cuvvevrireireierieeeseteiesse st esee st es et s e besse s aesaesns 70.000.000  2.230.000.000 2.230.000.000 2.230.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Deger................ 9.329.506.680 = 24.095.533.613  30.494.383.570  29.804.692.334
Kapsaml Gelirler ve Giderler ................ccccooovinniniiinenens
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazan¢/Kayiplar: 9.334.202.900 24.104.572.477  30.522.818.378  29.832.736.382
Diger Kazanglar .............ccccoceeoniiiiieniiieiiseneesenennn (4.696.220) (9.038.864) (28.434.808) (28.044.048)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Deger................ (1.679.649.566) (7.042.539.839) (10.042.926.089) (15.673.071.416)
Kapsaml Gelirler ve Giderler .................ccccoooviiiiniiiniiic e
Nakit Akig Riskinden Korunma (Kayiplart) ................cocmnecrnnneicens (1.679.649.566) (7.042.539.839) (10.042.926.089) (15.673.071.416)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig YedeKIer. ..o eiiiiiiininisieies e 12.835.525 12.622.407 12.622.407 12.622.407
Gegmis Yillar Kar/Zararlar..........ccooereiiennensbessieneseeseesee s (74.881.168) (548.782.442) 1.987.292.738 1.892.491.433
Net DONCI KATY/ZATAT o vveveee oot eetae e s et ee e set e i 233.518.264  1.489.798.423 (784.883.301) 65.472.828
Toplam Ana Ortakhiga Ait OzkaynakIar .....................co.o.ccciomreereenrernnnn. 7.891.329.735 20.236.632.162  23.896.489.325  18.332.207.586
Kontrol Glcli OlMayan PayIar................cc.c.ocoeeeiisiomeeessnsesesseesesneenes 2472474541  2.930.901.688 3.901.609.905 2.988.197.495
Toplam OzZKAYNAKIAT ...........c.cccveveeveereceeeieeee e 10.363.804.276 23.167.533.850  27.798.099.230  21.320.405.081
25.210.201.811  49.005.295.855  62.297.467.916 63.526.138.425

Toplam Kaynaklar

Donen Varliklar

Sirket’in donen varliklari, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar, tiirev araglar, pesin
Odenmis giderler, cari donem vergisiyle ilgili varliklar ve diger donen varliklardan olugmaktadir.

Sirket’in donen varliklari, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri
itibariyle sirasiyla 1.390.748.524 TL, 2.767.840.830 TL, 5.092.990.444 TL ve 6.105.728.511 tutarindadir.
Sirket’in donen varliklarindaki 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki artis orani %99,0, 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki artig oran1 %84,0 ve 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023
tarihleri arasindaki artis orani %19,9 olarak gergeklesmistir. 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri
arasindaki donen varliklardaki degisim, 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki donen
varliklardaki degisim ve 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki donen varliklardaki degisim
baglica nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve stoklardaki degisimden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri
itibariyle sirasiyla 818.405.128 TL, 1.536.549.970 TL, 2.519.824.871 TL ve 2.015.592.450 TL tutarindadir.
31 Aralik 2020 itibariyle, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 818.405.128 TL iken %87,7 artisla, 31 Aralik
2021 itibariyle 1.536.549.970 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibariyle ise %64 artigla 2.519.824.871 TL’ye yiikselmis
olup 30 Haziran 2023 itibariyle ise %20,0 azaligla 2.015.592.450 TL’ye gerilemistir. S6z konusu donemler
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itibariyle nakit ve nakit benzerlerindeki degisim yatirimlar i¢in kullanilan kredilerin ilgili déneme denk gelen
yil sonlart itibariyle ve elektrik enerjisi gelirlerinden elde edilen tutarlardan kalan bakiyeleri icermektedir.
Elektrik enerjisi gelirlerindeki artisin temel sebebi, 2021 yilinda Kocatepe RES’in 2022 yilinda ise Efe 8
JES’in tam kapasite ¢alismasindan kaynaklanan elektrik satiglarindan elde edilen tahsilatlardir. Ayrica 2020
yil1 sonunda operasyona baslayan Ulu RES’in 2021 ve 2022 yillarinda kisim kisim devreye alinan Unitelerden
elde ettigi elektrik satiglart da etkili olmustur. 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 arasindaki degisim ise
Sirket’in donem sonunda cari hesabinda bekleyen fonlarin, vadesi gelmemis kredilerin kapatilmasinda
kullanilmasindan ve mevcut kur korumali mevduat hesabindan kaynaklanmaktadir. Soyle ki; ilgili Kur
Korumali Mevduat hesabinin vade sonu temmuz ayinda olup ilgili finansal tablolar 30 Haziran dénemi i¢in
hazirlandigindan hesaplarda goriinmemekte ve fiktif olarak azalis gozlenmektedir.

Sirket’in ticari alacaklari, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri
itibariyle sirasiyla 270.338.136 TL, 565.134.461 TL, 2.109.807.161 TL ve 2.537.443.249 TL tutarindadir. 31
Aralik 2020 itibariyle, Sirket’in ticari alacaklar1 270.338.136 TL iken %109,0 artisla, 31 Aralik 2021 itibariyle
565.134.461 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibariyle %273,3 artigla 2.109.807.161 TL’ye, 30 Haziran 2023 itibariyle
ise %20,3 artisla 2.537.443.249 TL’ye yiikselmistir. 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2021 ile 31
Aralik 2022 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 arasindaki ticari alacaklardaki degisim iliskili taraflardan
ticari alacaklardaki artistan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2020 itibariyle, Sirket’in iligkili taraflardan ticari
alacaklart 102.251.968 TL iken %211,3 artisla, 31 Aralik 2021 itibariyle 318.293.785 TL’ye, 31 Aralik 2022
itibariyle %412,0 artigla 1.629.787.085 TL’ye, 30 Haziran 2023 itibariyle ise %19,2 artigla 1.942.202.135
TL’ye ylikselmistir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 arasindaki iligkili
taraflardan ticari alacaklardaki degisim ise Sirket’in devam eden enetji yatirimlarindan kaynaklanmaktadir.
S6z konusu tutarin biiyiik kismmi1 GURIS Insaat ve Bordo Elektrik firmalarindan olan ticari alacaklar
olusturmaktadir. Bordo Elektrik, GURIS Holding biinyesindeki santrallerde retilen elektrik enerjisinin
satisin1 yapmak iizere kurulmus olup grubun elektrik satis1 dengeleme firmasidir. ilgili alacaklar ticari nitelikte
olup GURIS Grubu firmalarinin birbirine kestigi elektrik satisi, dengesizlik, vade farki ve kur farki, hizmet,
yansitma ve benzeri faturalarindan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 arasindaki degisim
ise grup firmalar1 arasinda kesilen ticari nitelikte olan elektrik satisi, dengesizlik, vade farki ve kur farki,
hizmet, yansitma ve benzeri faturalarindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in stoklari, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle
sirastyla 5.255.922 TL, 174.075.332 TL, 283.797.817 TL ve 241.937.261 TL tutarindadir. 31 Aralik 2020
itibariyle, Sirket’in stoklar1 5.255.922 TL iken, 31 Aralik 2021 itibariyle 174.075.332 TL’ye, 31 Aralik 2022
itibariyle %63,0 artigla 283.797.817 TL’ye yiikselmig olup 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle ise %14,8 azalisla
241.937.261 TL’ye gerilemistir. S6z konusu doénemler itibariyle stoklardaki degisim, jeotermal enerji
santrallerinin mekanik, elektrik otomasyon ve kimyasal kalemlerindeki degisimden kaynaklanmaktadir.

Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklari, ticari alacaklar, diger alacaklar, finansal yatirimlar, pesin 6denmis giderler, tiirev
araglar, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve ertelenmis vergi varligi kalemlerinden
olusmaktadir.

Sirket’in duran varliklari, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri
itibariyle sirasiyla 23.819.453.287 TL, 46.237.455.025 TL, 57.204.477.472 TL ve 57.420.409.914 TL
tutarindadir. Sirket’in duran varliklarindaki 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki artig orani
%94,1, 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki artis oranit %23,7 ve 31 Aralik 2022 ile 30
Haziran 2023 tarihleri arasindaki artis oran1 %0,4 olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 ve
31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki duran varliklardaki degisim baslica pesin 6denmis
giderler, tiirev araclar, maddi duran varliklar ve ertelenmis vergi varligindaki degisimden kaynaklanirken 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki duran varliklardaki degisim bunlara ek olarak ticari
alacaklardaki degisimden kaynaklanmaktadir.
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Sirket, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde herhangi bir ticari alacak kaydetmemis olup 31 Aralik
2022 itibariyle 479.876.011 TL, 30 Haziran 2023 itibariyle ise 225.394.540 TL ticari alacak kaydetmistir. 31
Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 arasindaki ticari alacaklardaki degisim iligkili
taraflardan alacaklardaki artistan kaynaklanmaktadir. iliskili taraflardan alacaklardaki artis ise grup
firmalarinin birbirine kestigi elektrik satis1, dengesizlik faturalarindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in pesin 6denmis giderleri, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri
itibariyle sirasiyla 85.463.819 TL, 114.735.194 TL, 19.115.015 TL ve 1.365.436 TL tutarindadir. 31 Aralik
2020 itibariyle, Sirket’in pesin 6denmis giderleri 85.463.819 TL iken %34,3 artigla, 31 Aralik 2021 itibariyle
114.735.194 TL’ye yiikselmis olup 31 Aralik 2022 itibariyle %83,3 azaligla 19.115.015 TL’ye, 30 Haziran
2023 itibariyle ise %92,9 azaligla 1.365.436 TL’ye gerilemistir. Sirketin pesin 6denmis giderleri grubun enerji
yatirimlar1 kapsaminda tageronlara 0denen avanslar ve sigorta giderleri gibi pesin 6denen giderlerden
olugmaktadir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 arasindaki pesin édenmis giderlerdeki degisim Efe 8 JES
enerji yatirirmi kapsaminda yapilan tageron 6demelerinden kaynaklanmakta iken 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik
2022 arasindaki pesin 6denmis giderlerdeki degisim riizgar santralleri i¢in 0denmis sigorta giderlerinden
kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 arasindaki degisim ise muhasebenin dénemsellik ilkesi
geregi pesin 0denmis ve vadesi on iki aym {izerinde olan sigorta giderlerinin vadesinin on iki ayin altina
diismesi nedeniyle ilgili sigorta giderlerinin kisa vadeliye c¢ekilmesi ve maliyet hesaplarina atilmasindan
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in tiirev araglar1, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle
sirastyla 101.236.294 TL, 110.714.449 TL, 427.961.659 TL ve 671.626.888 TL tutarindadir. 31 Aralik 2020
itibariyle, Sirket’in tiirev araglar1 101.236.294 TL iken %9,4 artigla, 31 Aralik 2021 itibariyle 110.714.449
TL’ye, 31 Aralik 2022 itibariyle ise %286,5 artigla 427.961.659 TL’ye, 30 Haziran 2023 itibariyle ise %56,9
artisla 671.626.888 TL’ye yiikselmistir. 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023
tarihleri arasindaki tiirev araglardaki degisim Sirket’in degisken faiz riskinden korunmak amaciyla Olgu
Enerji, Glirmat Elektrik ve Gimak Enerji firmalarina yaptig1 faiz swap iglemlerinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in maddi duran varliklari, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri
itibariyle sirasiyla 21.700.429.341 ' TL, 42.224.877.758 TL, 52.403.910.898 TL ve 51.064.753.496 TL
tutarindadir. 31 Aralik 2020 itibariyle, Sirket’in maddi duran varliklar1 21.700.429.341 TL iken %94,6 artisla,
31 Aralik 2021 itibariyle 42.224.877.758 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibariyle ise %24,1 artisla 52.403.910.898
TL’ye yiikselmis olup 30 Haziran 2023 itibariyle ise %2,6 azalisla 51.064.753.496 TL’ye gerilemistir. 31
Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 arasindaki duran varliklardaki degisimin biiyiik kismi degerleme artisindan
kaynaklanmaktadir. Sirket yeniden degerleme modelini 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle muhasebe politikasi
olarak se¢mistir. 2020 yil sonunda Sirket’in santrallerine iligkin yeniden degerleme yaptirilmis olup 31 Aralik
2020 tarihi itibariyle Sirket’in maddi duran varliklari {izerine pozitif yonde 20,6 milyar TL yeniden degerleme
etkisi gelmistir. Ayrica Efe VIII JES, Ulu RES’in belirli kisimlarinin devreye girmesi i¢in yapilan yatirimlar
ve Cesmebasi HES’in Sirket’e 2021 yilinda dahil olmasinin da artisa etkisi olmustur. 31 Aralik 2021 ve 31
Aralik 2022 arasindaki degisimin biiyiik kismi ise yeniden degerleme etkisinden kaynaklanmistir. Bunun yan
sira Ulu RES’in belirli kisimlarinin devreye girmesi i¢in yapilan yatirimlarin da artisa etkisi olmustur. 31
Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 arasindaki degisim ise maddi duran varlik yeniden degerleme artiglar
sonucunda tesislerin defter degerlerinin artisindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in ertelenmis vergi varligi, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri
itibariyle sirasiyla 1.027.321.521 TL, 3.044.304.085 TL, 3.334.442.790 TL ve 4.860.243.744 TL tutarindadir.
31 Aralik 2020 itibariyle, Sirket’in ertelenmis vergi varligi 1.027.321.521 TL iken %196,3 artisla, 31 Aralik
2021 itibariyle 3.044.304.085 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibariyle ise %9,5 artisla 3.334.442.790 TL’ye, 30
Haziran 2023 itibariyle %45,8 artisla 4.860.243.744 TL’ye yiikselmistir. 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31
Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki ertelenmis vergi varligindaki degisim yeniden degerleme
sonucu olusan deger artislarindan ve nakit akis riskinden korunma kazanglar1 kaleminden kaynaklanmaktadir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
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Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, kisa vadeli borg¢lanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlari, ticari borglar, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger bor¢lar, ertelenmis gelirler,
tiirev araglar ve kisa vadeli karsiliklar kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli yilikiimliiliikkleri, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023
tarihleri itibariyle sirasiyla 2.138.024.001 TL, 4.558.959.878 TL, 7.621.028.373 TL ve 8.993.507.144 TL
tutarindadir. Sirket’in kisa vadeli yilikiimliilikklerindeki 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki
artis orant %113,2, 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki artis oran1 %67,2 ve 31 Aralik 2022
ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki artis oran1 %18,0 olarak ger¢eklesmistir. 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik
2021 tarihleri arasindaki kisa vadeli yiikiimliiliiklerindeki degisim, 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri
arasindaki kisa vadeli yiikiimliilikklerindeki degisim ve 31 Aralik 2022 ile 31 Haziran 2023 tarihleri arasindaki
kisa vadeli yiikiimliiliiklerindeki degisim baslica uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari, ticari
borglar, diger borglar ve kisa vadeli karsiliklardaki degisimden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve
30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle sirasiyla 1.680.924.409 TL, 3.540.674.211 TL, 5.042.878.430 TL ve
6.900.927.312 TL tutarindadir. 31 Aralik 2020 itibariyle, Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlar1 1.680.924.409 TL iken %110,6 artisla, 31 Aralik 2021 itibariyle 3.540.674.211 TL’ye, 31 Aralik
2022 itibariyle %42.,4 artigla 5.042.878.430 TL’ye, 30 Haziran 2023 itibariyle %36,8 artisla 6.900.927.312
TL’ye yiikselmistir. 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki
uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarinda goriinen artis doviz kurlarindaki artislar nedeniyle
Ozellikle ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kullanilan banka kredilerinin TL karsiliginda olusan tutarsal artiglar
ve Sirket’in enerji santrali yatirimlar1 kapsaminda kullanmis oldugu uzun vadeli ilave kredilerin kisa vadeli
kismina denk gelen tutarlardan kaynaklanmaktadir. Sirket, 2020 yilinda ABD Dolar1 kurunun 5,9402’den
7,3405’e, 2021 yilinda 7,3405°den 13,3530’a, 2022 yilinda ise 13,3530°dan 18,7320’ye ¢ikmasindan dolay1
kur fark: etkisine maruz kalmustir.

Sirket’in ticari borglart, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle
sirasiyla 330.872.369 TL, 571.183.875 TL, 1.538.345.938 TL ve 1.318.164.176 TL tutarindadir. 31 Aralik
2020 itibariyle, Sirket’in ticari borglart 330.872.369 TL iken %72,6 artisla, 31 Aralik 2021 itibariyle
571.183.875 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibariyle ise %169,3 artisla 1.538.345.938 TL’ye yiikselmis olup 30
Haziran 2023 itibariyle %14,3 azalisla 1.318.164.176 TL’ye gerilemistir. 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021,
31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 arasindaki degisim iliskili olmayan
taraflara ticari bor¢lardan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2020 itibariyle, Sirket’in iligkili olmayan taraflara
ticari borglar1 253.315.511 TL iken %112,9 artisla, 31 Aralik 2021 itibariyle 539.230.198 TL’ye, 31 Aralik
2022 itibariyle ise %136,1 artisla 1.273.223.055 TL’ye ylikselmis olup 30 Haziran 2023 itibariyle %14,0
azaligla 1.095.580.809TL ye gerilemistir. Sirket’in iliskili olmayan taraflara ticari bor¢larindaki bu degisim
Ozellikle Gurmat Elektrik ve Ulu Yenilenebilir Enerji’nin devam eden yatirimlari kapsaminda yurt igi ve yurt
dis1 tedarikgilere olan borglarindan kaynaklanmaktadir. 30 Haziran 2023 itibariyle olan azalis ise Sirket’in
devam eden yatirimlarinin tamamlanmasiyla birlikte olusmustur.

Sirket’in diger borglari, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle
sirastyla 109.563.048 TL, 437.223.260 TL, 1.012.811.305 TL ve 705.491.055 TL tutarindadir. 31 Aralik 2020
itibariyle, Sirket’in diger borglar1 109.563.048 TL iken %299,1 artisla, 31 Aralik 2021 itibariyle 437.223.260
TL’ye, 31 Aralik 2022 itibariyle ise %131,6 artigla 1.012.811.305 TL’ye yiikselmis olup 30 Haziran 2023
itibariyle %30,3 azalisla 705.491.055 TL’ye gerilemistir. 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2021
ile 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 arasindaki diger bor¢lardaki degisim iligkili taraflara
diger borglar ve iliskili olmayan taraflara diger borg¢lardaki artistan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2020
itibariyle, Sirket’in iligkili taraflara diger borglar1 38.414.246 TL iken %106,5 artigla, 31 Aralik 2021 itibariyle
79.325.661 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibariyle ise %102,0 artisla 160.206.725 TL’ye yiikselmis olup 30 Haziran
2023 itibariyle %97,7 azalisla 3.622.212 TL’ye gerilemistir. Sirket’in iliskili taraflara diger borg¢larindaki bu
degisim Sirket’in GURIS Insaat ve Bordo Elektrik’e ticari olmayan borglarindan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik
2020 itibariyle, Sirket’in iligkili olmayan taraflara diger borglar1 71.148.802 TL iken %403,0 artisla, 31 Aralik
2021 itibariyle 357.897.599 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibariyle ise %138,2 artisla 852.604.580 TL’ye yiikselmis
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olup 30 Haziran 2023 itibariyle ise %17,7 azaligla 701.868.843 TL’ye gerilemistir. Sirket’in iliskili olmayan
taraflara borglarindaki bu degisim ilgili yillarda taksitlendirilen vergi borglarindan ve diger vergilerden
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli karsiliklari, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri
itibariyle sirasiyla 2.701.256 TL, 3.573.105 TL, 7.382.217 TL ve 9.084.214 TL tutarindadir. 31 Aralik 2020
itibariyle, Sirket’in kisa vadeli karsiliklar1 2.701.256 TL iken %32,3 artisla, 31 Aralik 2021 itibariyle 3.573.105
TL’ye, 31 Aralik 2022 itibariyle %106,6 artisla 7.382.217 TL’ye, 30 Haziran 2023 itibariyle ise %23,1 artisla
9.084.214 TL’ye yiikselmistir. 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 ve 31
Aralik 2022 ile 31 Haziran 2023 arasindaki kisa vadeli karsiliklardaki degisim calisanlara saglanan faydalara
iligkin kisa vadeli karsiliklardaki artigtan kaynaklanmaktadir. Sirket’in ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklarindaki bu degisim ise calisanlarin heniiz kullanmadiklart izin karsiligindan
kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli YakUmlulUkler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri, uzun vadeli bor¢lanmalar, ticari borglar, diger borg¢lar, tiirev araglar,
uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi ylikiimliligi kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023
tarihleri itibariyle sirasiyla 12.708.373.534 TL, 21.278.802.127 TL, 26.878.340.313 TL ve 33.212.226.200 TL
tutarindadir. Sirket’in uzun vadeli yikiimliiliikklerindeki 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki
artis oran1 %67,4, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki artis orant %26,3 ve 31 Aralik 2022
ve 30 Haziran 2023 arasindaki artis orani ise %23,6 olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021
tarihleri arasindaki uzun vadeli yiikiimliiliiklerindeki degisim, 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri
arasindaki uzun vadeli yiikiimliliiklerindeki degisim ve 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 arasindaki uzun
vadeli yukimlullklerindeki degisim baslica uzun vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis
vergi yikiimliiliigiindeki degisimden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalary, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023
tarihleri itibariyle sirasiyla 9.335.711.473 TL, 15.231.218.036 TL, 18.754.383.557 TL ve 24.312.516.853 TL
tutarindadir. 31 Aralik 2020 itibariyle, Sirket’in uzun vadeli karsiliklar1 9.335.711.473 TL iken %63,2 artisla,
31 Aralik 2021 itibariyle 15.231.218.036 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibariyle %23,1 artigla 18.754.383.557 TLye,
30 Haziran 2023 itibariyle %29,6 artisla 24.312.516.853TL’ye yiikselmistir. 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021,
31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 arasindaki uzun vadeli bor¢lanmalarindaki degisim Sirket’in enerji
projeleri yatirimlart kapsaminda kullanmis oldugu kredilerden ve doviz kurlarindaki artislar nedeniyle
ozellikle ABD. Dolar1 ve Avro cinsinden kullanilan banka kredilerinin TL karsiliginda olusan tutarsal
artislardan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli karsiliklari, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri
itibariyle sirastyla 8.360.617 TL, 17.055.469 TL, 47.209.106 TL ve 54.036.019 TL tutarindadir. 31 Aralik
2020 itibariyle, Sirket’in uzun vadeli karsiliklar1 8.360.617 TL iken %104,0 artisla, 31 Aralik 2021 itibariyle
17.055.469 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibariyle ise %176,8 artisla 47.209.106 TL’ye, 30 Haziran 2023 itibariyle
%14,5 artigla 54.036.019 TL ye yiikselmistir. 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik
2022 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 arasindaki uzun vadeli karsiliklarindaki degisim calisanlara
saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklardaki artistan kaynaklanmaktadir. Sirket’in calisanlara
saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklarindaki artis ise c¢alisanlara ayrilan kidem tazminati
karsiligindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in ertelenmis vergi yiikiimliiligii, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023
tarihleri itibariyle sirasiyla 2.190.794.415 TL, 5.715.831.347 TL, 7.685.789.660 TL ve 7.733.324.578 TL
tutarindadir. 31 Aralik 2020 itibariyle, Sirket’in ertelenmis vergi yiikiimliligii 2.190.794.415 TL iken %160,9
artigla, 31 Aralik 2021 itibariyle 5.715.831.347 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibariyle ise %34,5 artigla
7.685.789.660 TL’ye, 30 Haziran 2023 itibariyle ise %0,6 artigla 7.733.324.578TL’ye yiikselmistir. 31 Aralik
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2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 arasindaki ertelenmis vergi yiikiimliiliigiindeki
degisim enerji liretim santrallerinin yeniden degerleme sonrasi olusan deger artisindan kaynaklanmaktadir.

Ozkaynaklar

Sirket’in 6zkaynaklari, 6denmis sermaye, kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacak birikmis deger,
kapsamli gelirler veya giderler, kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis deger, kardan ayrilan
kisitlanmuis yedekler, ge¢mis yillarin kar/zarari, net donem kari/zarari, toplam ana ortakliga ait 6zkaynaklar ve
kontrol giicli olmayan paylar kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in 6zkaynaklari, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle
sirastyla 10.363.804.276 TL, 23.167.533.850 TL, 27.798.099.230 TL ve 21.320.405.081 TL tutarmdadir.
Sirket’in 6zkaynaklarindaki 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki artig oran1 %123,5, 31 Aralik
2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki artig oran1 %20,0 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri
arasindaki azalis oran1 %23,3 olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki
Ozkaynaklardaki degisim, 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki 6zkaynaklardaki degisim
baslica 6denmis sermaye, kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis deger ve yeniden degerleme
ve O0l¢lim kazang/kayiplarindaki degisimden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri
arasindaki azalis ise nakit akis riskinden korunma kayiplarindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 6denmis sermayesi, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri
itibariyle sirasiyla 70.000.000 TL, 2.230.000.000 TL, 2.230.000.000 TL ve 2.230.000.000 TL tutarindadir.

Sirket’in 6zkaynaklarinda bulunan ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsaml
gelirler veya giderler olarak gruplandirilan yeniden degerleme ve 6l¢iim kazang/kayiplar1 ve diger kazanglar
toplami, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle sirasiyla
9.329.506.680 TL, 24.095.533.613 TL, 30.494.383.570 TL ve 29.804.692.334 TL tutarindadir. 31 Aralik 2020
itibariyle, kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderleri,
9.329.506.680 TL iken %158,3 artisla, 31 Aralik 2021 itibariyle 24.095.533.613 TL’ye, 31 Aralik 2022
itibariyle ise %26,6 artigla 30.494.383.570 TL’ye yiikselmis olup 30 Haziran 2023 itibariyle 29.804.692.334
TL’ye gerilemigtir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 arasindaki kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderlerindeki degisim 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022
ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle sirasiyla 9.334.202.900 TL, 24.104.572.477 TL, 30.522.818.378 TL ve
29.832.736.382 TL tutarindadir. 31 Aralik 2020 itibariyle, Sirket’in deger artis fonu 9.334.202.900 TL iken
%158,2 artigla, 31 Aralhik 2021 itibariyle 24.104.572.477 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibariyle ise %26,6 artigla
30.522.818.378 TL'ye yiikselmis olup santrallerin yeniden degerlemesi sonucu olusan maddi duran varlik
yeniden degerleme artislarindan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri arasindaki
azalig ise nakit akis riskinden korunma kayiplarindan kaynaklanmaktadir.

10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. ihraceimn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyet
sonuclarina iliskin bilgi:

TFRS Dis1 Konsolide Finansal ve Operasyonel Bilgiler

Sirket’in 30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik donemler ile 31 Aralik 2022, 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait geliri sirasiyla, 5.358.111.180 TL,
3.827.777.614 TL, 10.844.531.819 TL, 3.287.532.514 TL ve 2.054.860.606 TL olmustur. Ayn1 dénemler i¢in
FAVOK, sirastyla 2.813.210.476 TL, 2.690.420.150 TL,5.124.913.142 TL,2.395.150.558 TL ve
1.153.622.780 TL diizeyinde gerceklesmistir. Buna gore Sirket’in ayn1 donemler itibariyle FAVOK marj1 ise
sirastyla %52,50, %70,29, %47,26, %72,86, %56,14 olarak gerceklesmistir.
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Her ne kadar YEKDEM’in hayata ge¢irilme amaci, yenilenebilir enerji kaynaklarin1 kullanan enerji Gretim
santrallerini tesvik etmek ve belirli bir siire ile doviz bazli sabit birim fiyat garantisi vererek hem yatirimeilar
olas1 agag1 yonli enerji fiyati dalgalanmalarindan korumak, hem de iiretilen enerjinin birim fiyatinin
yenilenebilir enerji kaynagi kullanmayan enerji liretim santrallerine gore daha yiliksek olmasini saglamak olsa
da, 2022 yilinda d6viz kuru ve enerji fiyatlar1 arasindaki paralellik sekteye ugramis ve YEKDEM kapsaminda
olmayan enerji santrallerinin tabi olduklar1 Piyasa Takas Fiyati, YEKDEM kapsamindaki santrallere garanti
edilen doviz bazli sabit birim fiyattan daha yiiksek olarak seyretmistir.

2022 oncesi donemde, YEKDEM kapsamindaki enerji tiretim santralleri, enerji liretiminin yapildigi saatte
gecerli olan PTF ile ilgili saatte yapilan MWh bazinda tiretimin ¢arpimui iizerinden hesaplanan enerji satis
bedeline ek olarak, YEKDEM tarafindan garanti edilen birim fiyat ile yine tiretimin yapildig1 saatte gecerli
olan Piyasa Takas Fiyat1 arasindaki pozitif fark ile ilgili saatte yapilan MWh bazinda {iretimin ¢arpimi
tizerinden hesaplanan “YEKDEM farkim1” iiretimin yapildigi ay1 takip eden ayin 20°si ile 30’u arasinda
EPIAS’tan tahsil etmekte idiler.

2022 yilinda ise, doviz kuru artis1 oraninin PTF artig oraninin altinda seyretmesi sebebiyle, yukarida izah edilen
“YEKDEM farki”, enerji iiretim santrallerinin aleyhine olacak sekilde, negatif bir deger almis, yani garanti
edilen doviz bazl sabit birim fiyat, PTF’nin altinda kalmistir. Dolayisiyla YEKDEM kapsamindaki enerji
santralleri, olusan bu negatif YEKDEM farkini yine iiretimin yapildig1 ay1 takip eden aym 20’si ile 30°u
arasinda EPIAS ‘a geri 6demek durumunda kalmislardir.

S6z konusu geri 6demeler, yani muhasebesel ifadesi ile ‘“satistan iadeler”, faaliyet gideri olarak
degerlendirilmis ve 2022 y1l boyunca ay bazinda zaman zaman ¢ok ciddi tutarlara ulagan bu faaliyet giderleri
neticesinde, 2022 y1l sonu FAVOK marjinda, fiktif olarak da degerlendirilebilecek bir azalma sz konusu
olmustur.

Temel Kalemlerin Ac¢iklanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihlerinde sona eren yillar
icin konsolide kar, zarar ve diger kapsamli gelir tablolarindaki ana kalemlerin tanimlar1 agagida sunulmaktadir.

Hasilat

Sirket’in hasilati, elektrik satiglarindan elde edilen gelirleri (YEKDEM kapsaminda ve YEKDEM disindaki
kaynaklardan elde edilen gelirler dahil olmak iizere) kapsamaktadir.

30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1 aylik donemler ile 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021
ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle Sirket tiretmis oldugu elektrigin sirasiyla %84,74,
%87,58, %86,96, %80,58 ve %85,14’ini YEKDEM kapsaminda satmustir. Sirket’in santrallerinin kurulu
giiclerine gore agirliklandirilmig ortalama kalan YEKDEM siiresi 30 Haziran 2023 itibariyle 3,11 yildir.
Satiglarin Maliyeti

Satiglarin maliyeti, is¢ilik giderleri, genel iiretim giderleri ve amortisman giderlerini kapsamaktadir.
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri, reklam giderlerinden olusmaktadir.

Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri, (i) personel giderleri, (ii) seyahat giderleri, (iii) danigmanlik giderleri, (iv) ofis

giderleri, (v) kira giderleri, (vi) sigorta giderleri, (vii) bakim onarim giderleri, (viii) haberlesme giderleri, (ix)
mahkeme giderleri, (x) vergi, resim, harglar, (xi) amortisman giderleri ve (xii) diger giderlerden olugmaktadir.
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Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

Diger faaliyetlerden gelir ve Karlar, (i) konusu olmayan karsiliklar, (ii) grup sirketlerinden yansitma gelirleri,
(ii1) sigorta hasar gelirleri, (iv) hurda satig gelirleri ve (v) diger gelirlerden olugmaktadir.

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar, (i) grup sirketlerinden yansitma gideri, (ii) karsilik giderleri, (iii)
kanunen kabul edilmeyen giderler ve (iv) diger giderler olugsmaktadir.

Yatirum Faaliyetlerinden Gelir ve Karlar

Yatirim faaliyetlerinden gelir ve karlar (i) sabit kiymet satis kari, (ii) kira gelirleri ve (iii) faiz gelirlerinden
olusmaktadir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gider ve Zararlar
Yatirim faaliyetlerinden gider ve zararlar menkul kiymet satis zararlarindan olusmaktadir.
Vergi Gelir / (Gideri)

Sirket kurum kazanglari, 1 Ocak 2018 ve 31 Aralik 2020 dénemi arasinda %22 oraninda kurumlar vergisine
tabi idi. 31 Aralik 2021°de sona eren yil itibariyle bu oran, vade tarihine gore %20, %25 ve %25 olarak
uygulanmistir. 31 Aralik 2022°de sona eren yi1l itibariyle kurumlar vergisi orani ise %23 olarak uygulanmustir.

Faaliyet sonuc¢lar

Asagida Sirket’in belirtilen donemlerdeki kar ve zarar tablosu yer almaktadir.

30 Haziran’da sona eren 6 ayhk

31 Arahk’ta sona eren yillik dénem dénem
2020 2021 2022 2022 2023
(Tiirk Lirast)

HSIIAL oot 2.054.860.606  3.287.532.514  10.844.531.819 3.827.777.614  5.358.111.180
SAUSIATIN Maliyeti. . ..orrooeerrreeseetse e (1531.132.505) (2.133.950.399)  (7.844.803.246)  (2.477.221.897)  (3.993.422.961)
Brilt Esas Faaliyet Kart ...........ooo.. 523728101  1.153582.115  2.999.728.573 1350555717  1.364.688.219
Pazarlama Giderleri ...... (308.702) - - - -
Genel Yonetim Giderleri.......... (71.708.644) (61.271.807) (75.130.062) (28.503.364)  (414.804.027)
Esas Faaliyetlerinden Gelirler ..........c..... 22.678.408 9.845.552 32.180.317 666.323.599 680.056.673
Esas Faaliyetlerinden Giderler ................co... (734.996) (1.818.206) (3.870.000) (128.435.313) (217.663.686)
Faaliyet KarvZarar ... 473654167  1.100.337.654  2.952.908.828 1859940639  1412.277.179
Yatirim Faaliyetlerinden Gelitler ................ 3.659.216 25.360.263 9.987.832 3.746.739 27.218.945
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler ................. - (7.791) - - -
Finansman Gideri Oncesi Kar / (Zarar) 477313383  1.125699.126  2.962.896.660 1.863.687.378  1.439.496.124
Finansman Gelirleri ... 334.448.002 870574517  1.288.960.794 367.745.748 833.145.347
Finansman Giderleri.......ococoevervcrcecereeenn. (618.577.319) (889.628.081)  (4.669.745.958) (1.916.176.361)  (2.086.355.677)
S“/r(dZ“;r“a':l’; Faaliyetler Vergi Oncesi Kart 05 10/ 066 1.106.645562  (417.879.504) 315.256.765 (186.285.794)

S“é?é’erﬁ'e” Faaliyetler Vergi Gelir / 149.726.819 506.934226  (532.386.797)  (1.284.946.344)  (150.183.158)

Dénem Vergi Gelir/Gideri ..........cccovieinnne (19.129) - - - -
Ertelenmis Vergi Gelit/Gideri.................... 149.745.948 596.934.226  (532.386.797)  (1.284.946.344)  (150.183.158)
Diénem Kart/ (ZAXars) ..o 342910885  1.703579.788  (950.266.301) (969.689.579) 36.102.636
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30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 Tarihlerinde Sona Eren 6 Ayhk Dénemler icin Sonuc¢larin
Karsilastirmasi

Sirket’in 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik donemindeki kar ve zarar tablosunun 30 Haziran 2023’te
sona eren 6 aylik donem ile karsilastirilmasi asagida tartisilmaktadir.

Hasilat

Asagidaki tabloda 30 Haziran 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihlerinde sona eren yillardaki hasilat
gosterilmektedir.

30 Haziran’da sona eren 6 Aylik Donem

2022 2023
(Tiirk Lirast)

Satiglar MW ..o 1.941.486 1.880.123
Yurtigi Satislar TL ...,

ENerji satiSlari.........cooceieiiiiiice e 3.804.248.791 5.255.801.680
Diger satislar ........ooovviiiiiii 23.528.823 102.309.500
Briit satislar ..o 3.827.777.614 5.358.111.180
TOPIAM i 3.827.777.614 5.358.111.180

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik donemde Sirket’in hasilat1 1.530.333.566 TL veya %40,0 artarak,
30 Haziran 2022 tarihinde sona eren yildaki 3.827.777.614 TL’den 5.358.111.180 TL’ye ulagmistir. Bu artigin
temel nedeni, yurtigi enerji satislarinda meydana gelen 1.451.552.889 TL tutarindaki veya %38,2 oranindaki
artistir. Enerji satiglarindaki artis esas olarak yeni yatirimlarin devreye girmesi ve kurlardaki artis nedeniyle
Sirket’in TL bazinda YEKDEM gelirlerinin artmasmdan kaynaklanmuistir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik dénemde Sirket’in yurti¢i diger satislar1 78.780.677 TL veya
%334,8 artarak 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik donemde 23.528.823 TL'den 102.309.500 TL'ye
yiikselmistir. Bu artis temel olarak Sirket’in yapmis oldugu ¢esitli danismanlik ve hizmet faaliyetlerinden elde
ettigi gelirlerden kaynaklanmisgtir.

Satniglarin maliyeti

Asagidaki tabloda 30 Haziran 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihlerinde sona eren 6 aylik donemde Sirket’in
yapmis oldugu satiglarin maliyetini olusturan kalemler gosterilmektedir.

30 Haziran’da sona eren 6 Aylik Donem

2022 2023
(Tiirk Lirast)
ISCILK GIderleri voviieernviiiieceieceststet e s 30.486.086 89.884.833
Genel Uretim Giderleri...........ccoovveveveveveeeereeeeeeeeeeeenens 1.616.627.705 2.503.524.290
Amortisman Giderleri ....cc..cocvvvviiviiieice s 830.108.106 1.400.013.838
TOPIAM 1ot 2.477.221.897 3.993.422.961

Satiglarin maliyeti, 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik dénemle karsilastirildiginda 1.516.201.064
TL, diger bir deyisle %61,2 oraninda artmustir. Satigslarin maliyetindeki artis esas olarak, 30 Haziran 2022
tarihinde sona eren 6 aylik doneme gore, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik donem igin 569.905.732
TL veya %68,7 oraninda artan iiretilen amortisman giderlerinden kaynaklanmistir. Amortisman giderlerindeki
bu artig devreye giren yeni tesisler i¢in ayrilan amortismandan kaynaklanmustir.

Briit Esas Faaliyet Kart
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Yukarida agiklanan etkenlere bagl olarak, Sirket’in briit kar1 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik
donemde 1.350.555.717 TL iken, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik donemde 14.132.502 TL veya
%1,0 artarak 1.364.688.219 TL’ye yiikselmistir.

Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri, 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik donemle karsilastirildiginda 30 Haziran
2023 tarihinde sona eren 6 aylik donemde 386.300.663 TL artis gostermistir. Bu artis esas olarak Sirket’in 30
Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik doneme gore vergi resim harclar giderlerindeki 305.839.677 TL
artistan kaynaklanmistir. 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik donem bakimindan Sirket’in 29.198.255
TL veya %962,8 artis gosteren personel giderlerindeki artis da Sirket’in genel yonetim giderlerindeki artisa
katki saglanmistir. Personel giderlerindeki artig Sirket’in isletme faslina alinan yeni {iretim santrallerinde ve
mevcut operasyonel faaliyetlerinde kullanmak iizere istihdam ettigi yeni personeller ve halihazirda hazir
bulundurdugu personellerin maas, primler, SGK ve kidem tazminati gibi kalemlerindeki artistan
kaynaklanmustir. Ayrica 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik doneme iliskin haberlesme giderleri de
30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik doneme gore 159.445 TL veya %27,9 oraninda azalmistir. Bu
azalig yapilmakta olan yatirimlar kapsaminda Sirket’in katlanmak durumunda oldugu iletisim maliyetlerinin,
iiretim santralinin iiretimi tamamlanip isletme safthasina gectigi tarihten itibaren azalmasindan ve yeni
gelistirilen teknolojilerin etkisinden kaynaklanmistir.

Sirket’in genel yonetim giderlerinin hasilata olan oran1 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik donemde
%0,7 iken, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik donemde %7,7 olarak gerceklesmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik donemle karsilastirildiginda 30
Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik donemde 13.733.074 TL veya %2,1 oraninda artmistir. Bu artigin
temel nedeni, sigorta hasar gelirlerinde meydana gelen 6.098.085 TL veya %41,0 oranindaki artistir. Sigorta
hasar gelirlerindeki artis ise ilgili donemde grup icinde herhangi bir elektrik iiretim tesisinde operasyonel
faaliyeti aksatacak sekilde meydana gelebilecek faktorlere karsi tedbir sebebiyle yapilan sigorta kapsaminda,
ilintili tiretim tesisinde muhtelif sebeplerle gergeklesen iiretimlere iliskin olusan parasal kayiplarin sigorta
sirketinden tazmin edilmesi sonucunda elde edilen gelirlerden kaynaklanmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas faaliyetlerden diger giderler, 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik donemle karsilagtirildiginda 30
Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik donemde 89.228.373 TL veya %69,5 oraninda artmistir. Bu artisin
temel nedeni, kur farki giderlerinde meydana gelen 89.283.669 TL veya %71,0 oranindaki artistir. Kur farki
giderlerindeki artis ise ilgili donemde Tiirk Lirasinin dévize karst deger kaybinin olmasi ile beraber mevcut
kredilerinin degerleme farklarindan kaynaklanmustir.

Yatirvm Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik donemle karsilastirildiginda 30
Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik donemde 23.472.206 TL veya %626,5 oraninda artmigtir. Bu artigin
temel nedeni, faiz gelirlerinde meydana gelen 23.174.837 TL veya %788,3 oranindaki artistir. Faiz
gelirlerindeki artis ise Ozellikle Sirket’in sahip oldugu kur korumali mevduat faiz gelirlerinden
kaynaklanmstir.

Yatirum Faaliyetlerinden Giderler

Sirket, 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik donemde ve 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik
donemde yatirim faaliyetlerinden gider kaydetmemistir.

161



Finansman Gelirleri

Finansman gelirleri, 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik donemle karsilastirildiginda 30 Haziran 2023
tarihinde sona eren 6 aylik donemde 465.399.599 TL veya %126,6 oraninda artmistir. Bu artigin temel nedeni,
swap tahakkuklarinda meydana gelen 481.561.276 TL veya %l141,7 oranindaki artistir. Swap
tahakkuklarindaki artis ise Sirket’in faiz swap islemleri kapsaminda ilgili donemlerde Sirket lehine olusan faiz
oranlarindan kaynaklanmustir.

Finansman Giderleri

Finansman giderleri, 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik donemle karsilastirildiginda 30 Haziran 2023
tarihinde sona eren 6 aylik dénemde 170.179.316 TL veya %8,9 oraninda artmistir. Bu artisin temel nedeni,
swap tahakkuklarinda meydana gelen 369.137.245 TL veya 9%190,7 oranindaki artistir. Swap
tahakkuklarindaki artis ise Sirket’in faiz swap islemleri kapsaminda ilgili donemlerde banka lehine olusan faiz
oranlarindan kaynaklanmigtir.

Ertelenmisg Vergi Geliri/(Gideri)

Sirket 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik donemde 1.284.946.344 TL tutarinda ertelenmis vergi gideri
kaydetmis olup, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik donemde 150.183.158 TL ertelenmis vergi gideri
kaydetmistir. 2023 ve 2022 yillarinda gegerli vergi orani sirasiyla %20 ve %23 tiir.

Donem Karv/(Zarary)

Yukarida agiklanan etkenlerin bir sonucu olarak, 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik donemde
969.689.579 TL zarar eden Sirket’in donem kar1 1.005.792.215 TL veya %103,7 artmis olup Sirket 30 Haziran
2023 tarihinde sona eren 6 aylik donemde 36.102.636 TL donem kar1 kaydetmistir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 Tarihlerinde Sona Eren Yillar icin Sonuclarin Karsilagtirmasi

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yildaki kar ve zarar tablosunun 31 Aralik 2021°de sona eren yilla
karsilastirilmasi asagida tartisilmaktadir.

Hasilat
Asagidaki tabloda 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren yillardaki hasilat gosterilmektedir.

31 Arahk’ta sona eren y1l

2021 2022
(Tiirk Lirast)

Satiglar MWL .ot 3.415.727 3.741.751
Yurtici Satislar TL ................ccooieiiii e

Enerji SatiSIari......oovveiieceeieeieeie e 3.237.178.170 10.666.727.276
DIZer SAtISIAr ....c.veiviieiisii e 50.354.344 177.804.543
Briit satislar ... 3.287.532.514 10.844.531.819
TOPIAM oo 3.287.532.514 10.844.531.819

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda Sirket’in hasilati 7.556.999.305 TL veya %229,9 artarak, 31 Aralik
2021 tarihinde sona eren yildaki 3.287.532.514 TL’den 10.844.531.819 TL’ye ulasmistir. Bu artigin temel
nedeni, yurti¢i enerji satislarinda meydana gelen 7.429.549.106 TL tutarindaki veya %229,5 oranindaki artistir.
Enerji satislarindaki artis esas olarak yeni yatirnmlarin devreye girmesi ile Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihinde
sona eren yilda toplam 3.415.727 MWh olan net elektrik Gretim hacminin, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren
yilda 3.741.751 MWh’e yikselmesinden ve kurlardaki artis nedeniyle Sirket’in TL bazinda YEKDEM
gelirlerinin artmasindan kaynaklanmustir.
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31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda Sirket’in yurti¢i diger satiglar1 127.450.199 TL veya %253,1 artarak
31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yildaki 50.354.344 TL'den 177.804.543 TL'ye ylikselmistir. Bu artis temel
olarak Sirket’in yapmis oldugu muhtelif danigmanlik ve hizmet gelirlerinden kaynaklanmistir.

Satiglarin maliyeti

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren yillarda Sirket’in yapmis oldugu
satiglarin maliyetini olusturan kalemler gosterilmektedir.

31 Aralik’ta sona eren yil

2021 2022
(Tiirk Lirast)
ISCIlIK GIIIETT ..., 5.068.704 17.576.698
Genel Uretim GIderleri.........ooveevevieeveeereeeeeeeeeresenennns 834.788.088 5.656.755.854
Amortisman Giderleri .........cccoovvivviviivcieicre e 1.294.093.607 2.170.470.694
TOPIAM .o 2.133.950.399 7.844.803.246

Satiglarin maliyeti, 31 Aralik 2021 yiliyla karsilastirildiginda 5.710.852.847 TL, diger bir deyisle %267,6
oraninda artmistir. Satiglarin maliyetindeki artis esas olarak, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila gore, 31
Aralik 2022 tarihinde sona eren yil i¢in 4.821.967.766 TL veya %577,6oraninda artan iiretilen genel tiretim
giderlerinden kaynaklanmistir. Genel iiretim giderlerindeki bu artis planl veya plansiz bakim ve onarim
masraflarinin ortaya ¢ikmasiyla artan maliyetlerin yam1 sira kurdaki artis yoniindeki degisimden
kaynaklanmustir.

Briit Esas Faaliyet Kart

Yukarida agiklanan etkenlere bagli olarak, Sirket’in briit kar1 31 Aralik 2021°de sona eren yilda 1.153.582.115
TL iken, 31 Aralik 2022’de sona eren yilda 1.846.146.458 TL veya %160,0 artarak 2.999.728.573 TL’ye
yiikselmistir.

Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri, 31 Aralik 2021°de sona eren yilla karsilagtirildiginda 31 Aralik 2022°de sona eren
yilda 13.858.255 TL veya %22,6 artis gostermistir. Bu artig esas olarak Sirket’in devam eden yatirimlar ve
yeni devreye giren yatirimlar kapsaminda artan personel sayisina paralel olarak 31 Aralik 2021 tarihinde sona
eren yila gore personel giderlerindeki 5.705.190 TL veya %171,6 oranindaki artistan kaynaklanmustir. 31
Aralik 2022 tarihinde sona eren yil bakimindan Sirket’in 13.184.496 TL veya %45,6 artis gosteren vergi
giderlerindeki artis da Sirket’in genel yonetim giderlerindeki artisa katki saglanmistir. Vergi giderlerindeki
artig Sirket’in mevcut faaliyetleri kapsaminda iirettigi elektrigin birim satig fiyatinin ABD Dolar1 olmasi ve
2021 yali ikinci ¢ aylik donemden itibaren doviz kurlarinda yasanan artistan kaynaklanmustir. Ayrica 31
Aralik 2022 tarihinde sona eren yila iliskin haberlesme giderleri de 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila
gore 1.656.601 TL veya %482,5 oraninda artmistir. Bu artigin temel sebebi yatirim siireci devam eden projeler
ve mevcut faaliyetler kapsaminda gerek duyulan haberlesme ihtiyaci temini sebebiyle ve 6zellikle 2021 yili
ikinci ti¢ aylik donemden itibaren d6viz kurlarinda yasanan artiglar sonucunda artan haberlesme hizmetleri
maliyetleri kaynakli artigtir.

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila gore, 31 Aralik 2022°de sona eren yilda meydana gelen Sirket’in genel
yonetim giderlerindeki artig; hem bazi subelerin kapatilmasi sonucu tasarruf tedbirleri kapsaminda hem de bazi
yatirimlar kapsaminda kiralanan is makinelerinin ve araglarin sdzlesmelerinin sona ermesi nedeniyle, kira
giderlerinin 6.029.516 TL veya %59,6 oraninda azalmas1 ve 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila gore, biten
yatirimlar kapsaminda katlanilan sair giderlerin azalmasi sebebiyle diger giderlerin 3.294.040 TL veya %51,6
oraninda azalmasi ile kismen dengelenmistir.
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Sirket’in genel yonetim giderlerinin hasilata olan orani1 31 Aralik 2021°de sona eren yilda %1,9 iken, 31 Aralik
2022’de sona eren yilda %0,7 olarak gergeklesmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, 31 Aralik 2021°de sona eren yilla karsilastirildiginda 31 Aralik 2022°de sona
eren yilda 22.334.765 TL veya %226,9 oraninda artmistir. Bu artisin temel nedeni, sigorta hasar gelirlerinde
meydana gelen 19.158.420 TL veya %229,8 oranindaki artistir. Sigorta hasar gelirlerindeki artis ise ilgili
donemde grup icinde herhangi bir elektrik {iretim tesisinde operasyonel faaliyeti aksatacak sekilde meydana
gelebilecek faktorlere karsi tedbir sebebiyle yapilan sigorta kapsaminda ilintili Gretim tesisinde éngdriilmesine
ragmen mubhtelif sebeplerle gergeklesmeyen iiretimlere iliskin olusan parasal kayiplarin sigorta sirketinden
tazmin edilmesi sonucunda elde edilen gelirlerden kaynaklanmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas faaliyetlerden diger giderler, 31 Aralik 2021°de sona eren yilla karsilagtirildiginda 31 Aralik 2022°de
sona eren yilda 2.051.794 TL veya %112,8 oraninda artmistir. Bu artisin temel nedeni, kanunen kabul
edilmeyen giderlerde meydana gelen 2.137.653 TL veya %235,8 oranindaki artigtir. Kanunen kabul edilmeyen
giderlerdeki artis ise finansman gider kisitlamasina tabi olan ilave giderlerin ortaya ¢ikmasindan
kaynaklanmustir.

Yatirum Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, 31 Aralik 2021°de sona eren yilla karsilagtirildiginda 31 Aralik 2022°de sona
eren yilda 15.381.431 TL veya %060,6 oraninda azalmistir. Bu azalmanin temel nedeni, faiz gelirlerinde
meydana gelen 16.047.547 TL veya %66,6 oranindaki gerilemedir. Faiz gelirlerindeki azalma ise bankalarm
Sirket’in vadeli mevduatlarina nispeten daha diisiik faiz oran1 uygulamasindan kaynaklanmigtir.

Yatirum Faaliyetlerinden Giderler

Sirket, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda 7.791 TL yatirim faaliyetlerinden gider kaydetmisken, 31 Aralik
2022’de sona eren yilda yatirim faaliyetlerinden gider kaydetmemistir. Bunun temel sebebi Sirket’in 31 Aralik
2021’de sona eren yilda arizi islem nedeniyle menkul kiymet satis zarar1 kaydetmesinden kaynaklanmaktadir.

Finansman Gelirleri/Giderleri, net

Finansman giderleri, 31 Aralik 2021°de sona eren yilla karsilagtirildiginda 31 Aralik 2022°de sona eren yilda
3.361.722.600 TL oraninda artmistir. Bu artisin temel nedeni, kur farki giderlerinde meydana gelen
2.539.023.341 TL veya %369,0 oranindaki artigtir. Kur farki giderlerinde meydana gelen artis ise 2022 yilinda
Tiirk Lirasinin dovize karsi deger kaybinin olmasi ile beraber mevcut kredilerinin degerleme farklarindan
kaynaklanmustir.

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri)

Sirket 31 Aralik 2021°de sona eren yilda 596.934.226 TL tutarinda ertelenmis vergi geliri kaydetmis olup, 31
Aralik 2022’de sona eren yilda 532.386.796 TL ertelenmis vergi gideri kaydetmistir. 2022 ve 2021 yillarinda
gegerli vergi orani sirasiyla %23 ve %25°dir.

Donem Karv/(Zarary)
Yukarida agiklanan etkenlerin bir sonucu olarak, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda 1.703.579.788 TL kar eden

Sirket’in donem kar1 2.653.846.089 TL veya %155,8 azalmis olup Sirket 31 Aralik 2022°de sona eren yilda
950.266.301 TL donem zarar1 kaydetmistir.
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31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 Tarihlerinde Sona Eren Yillar icin Sonuclarin Karsilastirmasi

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yildaki kar ve zarar tablosunun 31 Aralik 2020°de sona eren yilla
karsilastirilmasi asagida tartisilmaktadir.

Hasilat
Asagidaki tabloda 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillardaki hasilati gosterilmektedir.

31 Arahk’ta sona eren yil

2020 2021
(Tiirk Lirast)

Sat1SIar MW ...cooiiiiiiic e 3.069.062 3.415.727
Yurtici Satislar TL ...

ENerji SAtISIArT.....civeiieiee e 1.999.146.015 3.237.178.170
DIZer SALISIAT ....oviiiiieiicieeee e 57.828.629 50.354.344
Briit satislar ...........ccoooiiiiiii 2.056.974.644 3.287.532.514
Satis indirimleri ve iadeler (=) .ooovvvereiinencii e (2.114.038) -
TOPIAM e 2.054.860.606 3.287.532.514

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda Sirket’in hasilat1 1.232.671.908 TL veya %60,0 artarak, 31 Aralik
2020 tarihinde sona eren yildaki 2.054.860.606 TL’den 3.287.532.514 TL’ye ulagmistir. Bu artigin temel
nedeni, yurtici enerji satiglarinda meydana gelen 1.238.032.155 TL tutarindaki veya %61,9 oranindaki artistir.
Enerji satislarindaki artis esas olarak yeni yatirimlarin devreye girmesi ile Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihinde
sona eren yilda toplam 3.069.062 MWh olan net elektrik {iretim hacminin, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren
yilda toplam 3.415.727 MWh’e yiikselmesinden ve kurlardaki artig nedeniyle Sirket’in TL bazinda YEKDEM
gelirlerinin artmasindan kaynaklanmustir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila gore, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda meydana gelen Sirket’in
hasilatindaki artis; esas faaliyetlerinin yani sira yiriitmis oldugu diger sozlesmelerin bir kisminin
tamamlanmis olmasi nedeniyle, yurtici diger satislarinin 7.474.285 TL veya %12,9 oraninda azalmasi ve 31
Aralik 2020 tarihinde sona eren yila gore, reklam bedeli, kira, bakim onarim gibi hizmetlerin iadeleri sebebiyle
2.114.038 TL satis indirimleri ve iadeler kaydedilmesi ile kismen dengelenmistir.

Satislarin maliyeti

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda Sirket’in yapmis oldugu
satislarin maliyetini olusturan kalemler gosterilmektedir.

31 Aralik’ta sona eren yil

2020 2021
(Tiirk Lirast)
ISGIIK @IAETIETT 1vvvvvesierieiins e 6.465.180 5.068.704
Genel Gretim giderleri .. ..o 845.463.265 834.788.088
Amortisman giderleri .......ccooooeiiiieiiiee e 679.204.060 1.294.093.607
TOPIAM L. 1.531.132.505 2.133.950.399

Satiglarin maliyeti, 31 Aralik 2020 yiliyla karsilagtirildiginda 602.817.894 TL, diger bir deyisle %39.4
oraninda artmustir. Satiglarin maliyetindeki bu artig 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila gore, 31 Aralik
2021 tarihinde sona eren yil i¢in 614.889.547 TL veya %90,5 oraninda Sirket’in, 2020 yilindan itibaren
yeniden degerleme modelini muhasebe politikasi olarak belirlemesi nedeniyle artan amortisman giderlerinden
kaynaklanmustir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila gore, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda meydana gelen Sirket’in
satiglarin maliyetindeki artis; 2021 yilinda COVID-19 nedeniyle yan faaliyet hizmet satislarinda yasanan
diisiislerden kaynaklanmigtir. Genel {iretim giderlerinin 10.675.177 TL veya %]1,3 oraninda azalmas1 ve 2021
yilinda normal ¢aligma diizenine salgin hastalik nedeniyle ara verilmesi ile birlikte kisa calisma 6deneginden
yararlanilmis olup, is¢ilik giderlerinin 1.396.476 TL veya %21,6 oraninda azalmasi ile kismen dengelenmistir.

Brut Esas Faaliyet Kart

Yukarida agiklanan etkenlere bagl olarak, Sirket’in briit kar1 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 523.728.101
TL iken, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda 629.854.014 TL veya %120,3 artarak 1.153.582.115 TL’ye
yukselmistir.

Pazarlama, Sans ve Dagiaam Giderleri

Sirket, 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 308.702 TL pazarlama, satis ve dagitim gideri kaydetmigken, 31
Aralik 2021°de sona eren yilda gerek goriilmemesi nedeniyle herhangi bir pazarlama, satis ve dagitim gideri
kaydetmemistir.

Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri, 31 Aralik 2020°de sona eren yilla karsilastirildiginda 31 Aralik 2021°de sona eren
yilda 10.436.837 TL veya %14,6 azalmistir. Bu azalma esas olarak 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila
gore damismanlik giderlerindeki 20.350.966 TL veya %68,0 oranmindaki azalmadan kaynaklanmstir.
Danigsmanlik giderleri enerji yatirimlarinin proje asamasinda yapilan bir harcama kalemidir. Bu sebeple gider
ile ilgili artis ve azalislar projeye bagl olarak degigkenlik gostermektedir. 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren
yil bakimindan Sirket’in 4.345.427 TL veya %30,1 azalma gosteren kira giderlerindeki azalma da Sirket’in
genel yonetim giderlerindeki azalmaya katki saglanmistir. Kira giderlerindeki azalma yatinm surecinde
kiralanan bir kistm makine ekipmanin ilgili yatirimin tamamlanmasi sebebiyle soézlesmelerinin
sonlandirilmasindan kaynaklanmistir. Ayrica 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila iliskin seyahat giderleri
de 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila gére 1.031.076 TL veya %63,9 oraninda azalmistir. Bu azalmanin
temel sebebi COVID-19 sebebi ile seyahatlerin azalmasindan kaynaklanmustir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila gore, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda meydana gelen Sirket’in genel
yOnetim giderlerindeki azalma; Sirket’in yeni sézlesmeler ve yatirimlar nedeniyle, vergi, resim, harglarin
15.695.781 TL veya %118,5 oraninda artmasi ile kismen dengelenmistir.

Sirket’in genel yonetim giderlerinin hasilata olan orani1 31 Aralik 2020°de sona eren yilda %3,5 iken, 31 Aralik
2021°de sona eren yilda %1,9 olarak gergeklesmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, 31 Aralik 2020°de sona eren yilla karsilagtirildiginda 31 Aralik 2021°de sona
eren yilda 12.832.856 TL veya 56,6%oraninda azalmistir. Bu azalmanin temel nedeni, sigorta hasar
gelirlerinde meydana gelen 8.169.473 TL veya %49,5 oranindaki azalmadir. Sigorta hasar gelirlerindeki
azalma ise ilgili donemde bir 6nceki doneme gore daha az tazmine konu hasar olugsmasindan kaynaklanmustir.
31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila gore, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda meydana gelen Sirket’in diger
faaliyetlerden gelir ve karlarinda azalma; Sirket’in envanterinde bulunan atil durumdaki ekipman satisi
nedeniyle, Sirket’in 31 Aralik 2021°de hurda satis gelirlerinde meydana gelen 75.474 TL artis ile kismen
dengelenmisgtir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas faaliyetlerden diger giderler, 31 Aralik 2020°de sona eren yilla karsilagtirildiginda 31 Aralik 2021°de

sona eren yilda 1.083.210 TL veya %147,4 oraninda artmistir. Bu artigin temel nedeni, karsilik giderlerinde

166



meydana gelen 762.964 TL artistir. Karsilik giderlerindeki artis ise Sirket’in tahsil edemedigi alacaklarindan
kaynaklanmustir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, 31 Aralik 2020’de sona eren yilla karsilagtirildiginda 31 Aralik 2021°de sona
eren yilda 21.710.047 TL oraninda artmustir. Bu artisin temel nedeni, faiz gelirlerinde meydana gelen
21.459.540 TL artistir. Faiz gelirlerindeki artis ise ilgili donemdeki vadeli mevduat tutarlarinin nispeten yiiksek
olmasindan kaynaklanmustir.

Yatirum Faaliyetlerinden Giderler

Sirket, 31 Aralik 2020°de sona eren yilda yatirim faaliyetlerinden gider kaydetmemisken 31 Aralik 2021°de
sona eren yilda 7.791 TL yatirim faaliyetlerinden gider kaydetmistir. Bunun temel sebebi Sirket’in 31 Aralik
2021’de sona eren yilda arizi islem nedeniyle menkul kiymet satis zarar1 kaydetmesinden kaynaklanmaktadir.

Finansman Gelirleri/Giderleri, net

Finansman giderleri, 31 Aralik 2020’de sona eren yilla karsilastirildiginda 31 Aralik 2021°de sona eren yilda
265.075.753 TL veya %93,3 oraninda azalmistir. Bu azalmanin temel nedeni, kur farki gelirlerinde meydana
gelen 367,357,032 TL veya %114,5 oranindaki artigtir. Kur farki gelirlerinde meydana gelen artis ise Sirket’in,
uzun donemli yatirim kredilerinden kaynakli kur fark: zararlarini, nakit akis riskinden korunma muhasebesi
uygulamasi sonucunda gelir tablosu yerine bilango 6zsermaye kalemleri altinda muhasebelestirmeye baglamis
olmasindan kaynaklanmustir.

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri)

Sirket 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 149.745.948 TL tutarinda ertelenmis vergi geliri kaydetmis olup, 31
Aralik 2021°de sona eren yilda 596.934.226 TL ertelenmis vergi geliri elde etmistir. 2021 ve 2020 yillarinda
gecerli kurumlar vergisi orani sirasiyla %25 ve %22’dir.

Donem Karv/(Zarary)

Yukarida aciklanan etkenlerin bir sonucu olarak, 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 342.910.885 TL kar eden
Sirket’in dénem kar1 1.360.668.903 TL veya 396,8%artmis olup Sirket 31 Aralik 2021°de sona eren yilda
1.703.579.788 TL donem kar1 kaydetmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine
iliskin aciklama:

Sirket’in net satislar ve gelirlerinde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine
iligkin agiklamalar, isbu Izahname’nin 10.2.1 sayili béliimiinde yer almaktadir.

10.2.3. Thraccimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle meydana gelen
faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak onemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek kamusal,
ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket’in faaliyet sonuglarini etkileyen 6nemli gelismeler arasinda; 2020 yili basindan giintimiize kadar, diinya
genelinde etkili olan COVID-19 pandemisi, 2021 yili basindan bu yana devam eden Rusya-Ukrayna savasi,
kiiresel Ol¢ekte cografyamizi da etkileyebilecek olagandisi mevsimsel kosullar, her ne kadar Sirket’in
santrallerinin agirlikli kisminin YEKDEM’den faydalandigi goz oniinde bulunduruldugunda bu etkinin
Sirket’in finansal sonuglar iizerindeki etkisinin asgari diizeyde kalacagi beklense de, piyasa kosullarina bagh
olarak elektrik talebinde yasanabilecek diisiisler, kiiresel enflasyon ve kur dalgalanmalari, doviz kurlarindaki
belirsizlikler ve yenilenebilir enerji alanindaki mevzuatlarda yatirimlara olumsuz etkileri olabilecek
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degisiklikler (6rnegin, Mart 2022 itibariyle uygulamaya konulan, azami uzlastirma fiyati diizenlemeleri gibi)

listelenebilir.

10.3. Thragcinin borg¢luluk durumu

Borc¢luluk Durumu Tutar (TL)
31 Aralik 30 Haziran

2020 2021 2022 2022 2023
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.138.024.001 | 4.558.959.878( 7.621.028.373| 6.406.708.208 | 8.993.507.144
Garantili 0 0 0 0 0
Teminath 1.680.924.409 | 3.540.674.211| 5.042.878.430( 3.985.452.749| 6.900.927.312
Garantisiz/Teminatsiz 457.099.592 | 1.018.285.667 | 2.578.149.943| 2.421.255.459| 2.092.579.832
Uzun vadeli yakamlulukler
(uzun vadeli bor¢larin kisa
vadeli kisimlar: harig) 12.708.373.534 | 21.278.802.127 | 26.878.340.313 | 23.938.466.652 | 33.212.226.200
Garantili 0 0 0 0 0
Teminatl 9.335.711.473]15.231.218.036 | 18.754.383.557 | 17.893.869.100 | 24.312.516.853
Garantisiz/Teminatsiz 3.372.662.061 | 6.047.584.091| 8.123.956.756 | 6.044.597.552| 8.899.709.347
Kisa ve Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler Toplanm 14.846.397.535 | 25.837.762.005 | 34.499.368.686 | 30.345.174.860 | 42.205.733.344
Ozkaynaklar 10.363.804.276 | 23.167.533.850 | 27.798.099.230 | 19.794.326.590 | 21.320.405.081
Odenmis/cikarilmis sermaye 70.000.000 | 2.230.000.000| 2.230.000.000| 2.230.000.000| 2.230.000.000
Yasal yedekler 12.835.525 12.622.407 12.622.407 12.622.407 12.622.407
Diger yedekler 10.280.968.751 | 20.924.911.443 | 25.555.476.823 |1 17.551.704.183 | 19.077.782.674
TOPLAM KAYNAKLAR ]25.210.201.811 | 49.005.295.855 | 62.297.467.916 | 50.139.501.450 | 63.526.138.425
Net Borc¢luluk Durumu
A. Nakit 818.405.128 | 1.536.549.953| 2.519.824.871| 2.465.888.765| 2.015.592.450
B. Nakit Benzerleri 0 17 0 5.078 0
C. Alim Satim Amacgh
Finansal Varhklar 0 0 0 0 0
D. Likidite (A+B+C) 818.405.128 | 1.536.549.970 | 2.519.824.871| 2.465.893.843( 2.015.592.450
E. Kisa Vadeli Finansal
Alacaklar 0 0 0 0 0
F. Kisa Vadeli Banka
Kredileri 1.997.792 0 0 414.190 0
G. Uzun Vadeli Banka
Kredilerinin Kisa Vadeli
Kismi 1.661.136.190( 3.507.331.612| 4.998.836.841| 3.946.450.315| 6.838.972.190
H. Diger Kisa Vadeli
Finansal Borg¢lar 19.788.219 33.342.599 44.,041.589 38.588.244 61.955.122
I. Kisa Vadeli Finansal
Borglar (F+G+H) 1.682.922.201 | 3.540.674.211| 5.042.878.430( 3.985.452.749| 6.900.927.312
J. Kisa Vadeli Net Finansal
Borcluluk (I-E-D) 864.517.073| 2.004.124.241| 2.523.053.559| 1.519.558.906 | 4.885.334.862
K. Uzun Vadeli Banka
Kredileri 8.755.249.902 | 14.264.885.865 [ 17.488.568.651 | 16.790.196.775 | 22.524.927.975
L. Tahviller 570.950.591 957.968.881 | 1.265.814.906  1.102.957.322| 1.787.588.878
M. Diger Uzun Vadeli
Krediler 9.510.980 8.363.290 0 715.003 0
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N. Uzun Vadeli Finansal

Borc¢luluk (K+L+M) 9.335.711.473(15.231.218.036 | 18.754.383.557 | 17.893.869.100 | 24.312.516.853
O. Net Finansal Borg¢luluk

(J+N) 10.200.228.546 | 17.235.342.277 | 21.277.437.116 | 19.413.428.006 | 29.197.851.715

Bilanco Dis1 Diizenlemeler ve Sarta Bagh Borg¢lar

30 Haziran 2023 itibariyle Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina bilango dis1 diizenlemeler kapsaminda vermis
oldugu herhangi bir teminat, rehin ve ipotekler bulunmamaktadir.
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11.THRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Thragcinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:
Likidite ve Sermaye Kaynaklari

Sirketin temel nakit kaynaklar1 bagl ortakliklarimin faaliyetlerinden elde ettigi nakitten ve disaridan aldig:
krediden olugmaktadir. Sirket’in gegmiste temel likidite gereksinimleri baglica yeni yatirimlar, mevcut yatirim
harcamalari ve satin alma finansmani ihtiyag¢larinin finanse edilmesine yonelik olmustur.

Sirket’in nakit ihtiyac1 ge¢gmis uygulamalarina benzer sekilde agirlikli olarak stratejik biiyiime planlarimin,
yatirim ve satin alma harcamalarinin finanse edilmesine yoneliktir. Sirket, is ortaminin dinamik igeriginden
dolay1, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla fonlamada esnekligi amaglamigtir. Sirket’in banka kredileri
mali acidan kuvvetli muhtelif yurt i¢i ve yurt dis1 finansal kuruluslar tarafindan saglanmaktadir.

Isbu izahname’de incelenen finansal dénemler itibariyle, Sirket’in likidite gereksinimleri agirlikli olarak bagl
ortakliklarinin faaliyetlerinden yaratilan nakit, bagh ortakliklari tarafindan bankalardan saglanan uzun vadeli
yatirim kredileri ve sermaye artirimlaridir. Sirket yonetimi, isbu izahname’nin tarihi itibariyle Sirket’in ve
bagli ortakliklarinin mevcut borg ve yiikiimliiliiklerini vaktinde yerine getirebilmesi i¢in gereken likiditeye ve
orta ve uzun vadeli finansman imkanlarina sahip oldugunu diistinmektedir.

Sermaye kaynaklart

Finansal borglar

Sirketin belirtilen donemler itibariyle kisa ve uzun vadeli borglanmalar1 asagidaki gibidir.

30 Haziran’da

31 Aralik’ta sona eren yil sonaeren 6
ayhk déonem
2020 2021 2022 2023
(Tiirk Lirast)
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
TL banka Kredileri ..., 1.997.792 - - -
Toplam Kisa Vadeli Bor¢lanmalar................................. 1.997.792 - - -
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisim
TL banka Kredileri ..., 1.313.310 18.992.057 - -
ABD Dolar1 banka kredileri......c.c..co.ooooitiiniiiiiiiieine 894.501.287 2.034.545.442  3.656.385.693 4.700.275.829
Avro banka Kredileri ...t citeinincceee 765.231.593 1.453.794.113 1.342.451.148 2.138.696.361
Ihrag edilmis Avro cinsinden tahviller..............c.c.ccceuneee.. 14.564.204 24.435.695 32.288.183 45.723.223
Avro finansal kiralama yGkamIGIakIeri ..............cccoeeeenns 5.224.015 8.906.904 11.753.406 16.231.899
Toplam Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 1.680.924.409 3.540.674.211 5.042.878.430 6.900.927.312
Kism
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
TL banka kredileri ..., 376.984 13.776.733 - -
ABD Dolar1 banka kredileri...........ccooooeveiiiiiininiiiiiee 5.262.999.117 9.252.080.494 11.505.824.100 14.794.928.288
Avro banka Kredileri ... 3.491.873.801 4.999.028.638 5.982.744.551 7.729.999.687
Thrag edilmis Avro cinsinden tahviller........c...ccoocevevrivrnnnn, 570.950.59 957.968.881  1.265.814.906 1.787.588.878
Avro finansal kiralama yukiamIGlakleri .............ccccceennnn. 9.510.980 8.363.290 - -
Toplam Uzun Vadeli Borglanmalar................ccccccceenne. 0.335.711.473 15.231.218.036 18.754.383.557 24.312.516.853

Asagidaki tabloda, belirtilen dénemler itibariyle Sirket’in borglanmalarinin orijinal vadelerine gére geri 6deme
tablolar1 asagidaki gibidir:
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30 Haziran’da

31 Aralik’ta sona eren yil sona eren 6
aylik donem
2020 2021 2022 2023
(Tiirk Lirast)

Bir y1l i¢inde ddenecek .........ccovviiiiiiiiiiiiiieis 1.682.922.201 3.540.674.211 5.042.878.430 6.900.927.312
Bir ile iki y1l arast 6denecek .........couvervriivrniiniinenenn 1.556.684.843 2.829.809.500  4.384.929.046 6.448.656.993
iki ile iic y1l aras1 6denecek.........c..oevrvvrvrerrirererrrrenennns 1.417.577.879 2.780.734.411  3.939.389.927 5.150.095.774
Ug ile dort yil arast 8denecek..........ovrrvreeereireenreennnn, 1.419.346.394 2.436.445.997 3.210.875.417 4.337.049.362
Daort ile besyil arast 6denecek ..........coovvereieiiiineennnn, 1.244.975.948 2.081.711.814 2.579.608.708 3.315.717.435
Bes yil ve sonrasinda ddenecek...........oovvereererriininnanns 3.697.126.409 5.102.516.314  4.639.580.459 5.060.997.289
11.018.633.674  18.771.892.247 23.797.261.987  31.213.444.165

Onemli Finansman Duzenlemeleri

Sirket’in tiim finansman sézlesmeleri hakkinda detayli bilgilere ayrica isbu Izahname’nin 22. béliimiinde yer
verilmektedir.

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Nakit akislar:

Asagidaki tabloda Sirket’in belirtilen her donemdeki nakit akiglarinin temel kalemleri sunulmaktadir.

30 Haziran’da sona eren 6

31 Aralik’ta sona eren yillik donem aylik donem

2020 2021 2022 2022 2023
(Tiirk Lirasi)

Dénem bas1 nakit ve nakit benzerleri . 993.072.420  818.405.128 « 1.536.549.970  1.536.549.970 2.519.824.871
Isletme faaliyetlerinden nakit akislari ..... 1.842.107.610 69.235.558  5.176.377.881  2.829.241.326 60.205.053
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan (1.383:286.325
Nakit aKiSlart........cocoervreireieniereee ) 1.336.855.245 (1.260.147.901)  (645.372.246) (6.600.600)

(1.034.925.863
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari ) (642.358.874) (3.696.120.192) (1.254.525.207) (557.836.874)
Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit
ve nakit benzerlerindeki net
APUS/AZANS ...t et 401.437.286  (45.587.087) 763.165.113 - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net
ArtIS/AZANS ..o (174.667.292)  718.144.842 983.274.901 929.343.873 (504.232.421)
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 818.405.128 1.536.549.970 2.519.824.871  2.465.893.843 2.015.592.450

Isletme faaliyetlerinden nakit akislart

Sirket’in, 31 Aralik 2020’de sona eren yilda, isletme faaliyetlerinden nakit girisleri 1.842.107.610 TL iken, 31
Aralik 2021°de sona eren yilda 1.772.872.052 TL azalarak 69.235.558 TL’ye gerilemistir. Sirket’in igletme
faaliyetlerinden nakit akiglarindaki bu azalma biiyiik dlgiide iligkili taraflardan alacaklardaki artis ile ilgili
diizeltmelerden ve iliskili taraflara borglardaki azalis ile ilgili diizeltmelerden kaynaklanmistir.

Sirket’in, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda, isletme faaliyetlerinden nakit girisleri 69.235.558 TL iken, 31
Aralik 2022°de sona eren yilda 5.107.142.323 TL artarak 5.176.377.881 TL’ye yiikselmistir. Sirket’in igletme
faaliyetlerinden nakit akislarindaki bu artis biiyiik 6l¢iide amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler,
faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler kapsaminda faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler ve
gerceklesmemis yabanci para ¢cevrim farkiyla ilgili diizeltmelerden kaynaklanmigtir.
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Sirket’in, 30 Haziran 2022’de sona eren 6 aylik donemde, isletme faaliyetlerinden nakit girigleri 2.829.241.326
TL iken, 30 Haziran 2023’te sona eren 6 aylik donemde 2.769.036.273 TL azalarak 60.205.053 TL’ye
gerilemistir. Sirket’in igletme faaliyetlerindeki nakit akiglarindaki bu azalis biiyiik 6l¢iide faiz gelirleri ve
giderleri ile ilgili diizeltmeler kapsaminda faiz giderinin azalmasindan, faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki
artis/azalislarla ilgili diizeltmelerdeki azalistan ve ticari borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmelerdeki
azalistan kaynaklanmustir.

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar

Sirket’in, 31 Aralik 2020’de sona eren yilda, yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar
1.383.286.325 TL iken, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda 2.720.141.570 TL artarak 1.336.855.245 nakit girisi
kaydetmistir. Sirket’in yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarindaki bu artig biiyiik 6l¢iide maddi
ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglarinin azalmasindan ve ana ortaklik
sermaye artigindan kaynaklanmistir.

Sirket’in, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda, yatirimlardan kaynaklanan nakit girisleri 1.336.855.245 TL iken,
31 Aralik 2022’de sona eren yilda nakit ¢ikislar1 2.597.003.146 TL azalarak 1.260.147.901 TL nakit ¢ikis1
kaydetmistir. Sirket’in yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarindaki bu gerileme buyuk 6lglde
maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislarmin artmasindan ve ana
ortaklik sermaye artis1 kaleminin azalmasindan kaynaklanmustir.

Sirket’in, 30 Haziran 2022’de sona eren 6 aylik donemde, yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikist
645.372.246 TL iken, 30 Haziran 2023’te sona eren 6 aylik donemde 638.771.646 TL azalarak 6.600.600
TL’ye gerilemistir. Sirket’in yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarindaki bu gerileme biiyiik
6lclide maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislarinda gergeklesen
azalistan kaynaklanmustir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislart

Sirket’in, 31 Aralik 2020°de sona eren yilda, finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar
1.034.925.863 TL iken, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda 392.566.989 TL azalarak 642.358.874 TL’ye
gerilemigtir. Sirket’in finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglarindaki bu azalig biiyliik 6lglide
ddenen faizin 31 Aralik 2020 tarihinde 670.933.812 TL, 31 Aralik 2021 tarihinde 264.271.151 TL tutarinda
olmasi ve aradaki farkin iki donem arasinda 406.662.661 TL azalmasindan kaynaklanmastir.

Sirket’in, 31 Aralik 2021°de sona eren ‘yilda, finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglar
642.358.874 TL iken, 31 Aralik 2022’de sona eren yilda 3.053.761.318 TL artarak 3.696.120.192 TL’ye
yiikselmistir. Sirket’in finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikislarindaki bu artis biiyiik dl¢iide borg
Odemelerine iliskin nakit ¢ikislar1 31 Aralik 2021 tarihinde 1.204.454.364 TL iken 3.227.867.933 TL artigla
31 Aralik 2022 tarihinde 4.432.322.297 TL olmustur ve 6denen faiz kaynakli nakit ¢ikislar1 31 Aralik 2021
tarihinde 264.271.151 TL iken 1.882.916.523 TL artigla 2.147.187.674 TL olmas1 sebebiyle ilgili artig
kaydedilmistir.

Sirket’in, 30 Haziran 2022’de sona eren 6 aylik donemde finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
cikislar1 1.254.525.207 TL iken, 30 Haziran 2023’te sona eren 6 aylik donemde 696.688.333 TL azalarak
557.836.874 TL’ye gerilemistir. Sirket’in finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikislarindaki bu
azalig biiyiik 6l¢iide 6denen faizlerden kaynaklanan nakit ¢ikislarinda gerceklesen azalistan kaynaklanmgtir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:
Sirketin temel nakit kaynaklar1 faaliyetlerinden elde ettigi nakitten ve disaridan aldigi kredilerden
olusmaktadir. Sirket, isbu halka arz sonrasinda, faaliyetlerinden elde ettigi nakdin ve daha kiigiik ¢apta da olsa,

disaridan aldig1 kredilerin temel nakit kaynaklari olacagini tahmin etmektedir. Sirket’in sermaye kaynaklarina
iliskin detayli agiklamalara 11.1 numarali baglik altinda yer verilmekte olup, Sirket; isbu Izahname’nin tarihi
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itibariyle, Sirket’in yonetimi Sirket’in s6z konusu finansman ihtiyaglarini karsilamasi i¢in gereken finansmana

ve de likiditeye erisme imkanina sahip olduguna inanmaktadir.

Sirket, sermaye yeterliligini finansal borg/6zsermaye oranimi kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun
toplam 6zsermayeye boltinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan

(bilangoda gosterilen kredileri igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

30 Haziran’da

31 Aralik’ta sona eren yil sonaeren 6
ayhk déonem
2020 2021 2022 2023
(Tiirk Lirast)

Toplam finansal DOrG .........cccoeiriiiicre e 11.018.633.674  18.771.892.247  23.797.261.987  31.213.444.165
Hazir de@erler () .o (818.405.128)  (1.536.549.970) (2.519.824.871)  (2.015.592.450)
NEEDOIG .. 10.200.228.546  17.235.342.277  21.277.437.116  29.197.851.715
Toplam 0zKaynakK............ccoeeviininniiienieeeees 10.363.804.276 ~ 23.167.533.850 ~ 27.798.099.230  21.320.405.081
TOPIAM SEMMAYE. .......cvveeeeeeerieeeies e 20.564.032.822  40.402.876.127  49.075.536.346  50.518.256.796
%050 %043 %043 %058

Net finansal bor¢/toplam sermaye orani (%)............

Sirket’in Net borg/toplam sermaye oran1 31 Aralik 2022°de %50, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020°de %43,

30 Haziran 2023’te ise %58 oraninda gerceklesmistir.
11.4. isletme sermayesi beyam:

Isletme Sermayesi

Asagidaki tablo 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle sona
eren donemlere ait Sirket’in isletme sermayesi bakiyesini gostermektedir:

30 Haziran’da

31 Aralik’ta sona eren yil sona eren 6
aylik donem
2020 2021 2022 2023
(Tiirk Lirast)

Toplam Donen Varliklar ...t 1.390.748.524 2.767.840.830 5.092.990.444 6.105.728.511
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimlaliikler ... 2.138.024.001 4.558.959.878 7.621.028.373 8.993.507.144
Net Isletme Sermayesi (747.275.477)  (1.791.119.048)  (2.528.037.929)  (2.887.778.633)
HASHAL . 2.054.860.606 3.287.532.514 10.844.531.819 5.358.111.180
%36 %54 %23 %54

Net isletme Sermayesi/ Hasllat (%) ...........ccccoceerrrernnn.

Bununla birlikte, Sirket gelirlerini elektrik satisindan elde etmekte ve lisansli santrallerinde 1 ay boyunca
trettigi elektrigin satisindan elde ettigi gelirin tamamini ortalama 40 giin i¢inde tahsil etmektedir. Bu kapsamda
satilan elektrigin glinlik PTF iizerinden hesaplanan kismin belli bir yilizdesi giinliikk olarak Takasbank
vasitastyla EPIAS tarafindan Sirket’e ddeniyor olmasi, yani Sirket’in alacaklarinin devir hizinin yiiksek
olmasi, kisa vadeli yiikiimliiliklerinin zamaninda yerine getirilebilmesi agisindan avantaj saglamaktadir
Sirket, finansal tablolarmi isletmenin siirekliligi varsayimiyla hazirlamaktadir. Sirket’in  YEKDEM
kapsaminda gerceklestirdigi ABD Dolar endeksli satislarinin da etkisiyle 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021
tarihlerinde sona eren on iki aylik donemlere kiyasla 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihlerinde sona eren
on iki aylik donemler igin, toplam hasilat tutar1 6nemli oranda artmustir. Sirket’in hasilati, 2023 yilinin ilk 6
ayinda 5.358.111.180 TL, 2022 yilimnin ilk 6 ayinda 3.827.777.614 TL, 2022 yilinda 10.844.531.819 TL, 2021
yilinda 3.287.532.514 TL, 2020 yilinda ise 2.054.860.606 TL dir.
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11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek fon
kaynaklarimin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Grup tarafindan gerceklestirilen yatirim projelerinin finansmani amaciyla Sirket’in bagli ortakliklari ile gesitli
bankalar arasinda akdedilmis olan proje finansmani sozlesmeleri kapsaminda Sirket’in ilgili bagh
ortakliklarmin nakit akislarindan sagladiklar1 fon kaynaklarinin kullanimina iligkin gesitli siirlamalar
mevcuttur. Isbu siirlamalara iliskin bilgiler izahname’nin 6zellikle 5. BSliimii, 22. Boliimii ve 11. Boliimiinde
paylastlmistir.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama yolu ile
edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklar
icin ongoriilen fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in Kocatepe Hibrit GES (32,5 MW), Arnavutluk’taki ihaleden alman 74,88 MW RES projesi gibi ileri
vadede gergeklestirmeyi planladigi yatirimlart kapsaminda 6ngoérdiigii fon kaynaklari arasinda Sirket
ozkaynagi ile birlikte finansal kuruluslardan elde edilecek uzun vadeli proje finansman kredileri
bulunmaktadir.
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12.ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LiISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccimin arastirma ve
gelistirme politikalari ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin harcanan tutarlar
da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Sirket’in H2S Giderim Sistemi iizerinde AR-GE faaliyetleri devam etmektedir. Bu kapsamda AR-GE
faaliyetlerinin baslangicindan bu zamana yaptigi harcama 1.492.518 ABD Dolaridir. Yapilan harcama
kalemleri sunlardir; damismanlik giderleri, elektrik ve otomasyon malzemeleri, insaat malzemeleri, kimyasal
malzemeler, mekanik malzemeler ve diger disaridan saglanan fayda ve hizmetler.
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13.EGILiM BILGILERIi

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler hakkinda
bilgi:

Hibrit Yatiruimlar:

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde yapilan ve Temmuz 2020'de yiiriirlige giren degisiklikle, iiretim
sirketlerine, elektrigi aynm1 baglanti noktasina bagli birden fazla enerji kaynagindan iiretmelerine izin
verilmektedir. Bu {iretim sirketlerinin iiretimini piyasa fiyatlariyla satmalarina da izin verilmistir. YEKDEM
kapsamindaki iiretim tesisleri, eger yeni kurulan kapasiteler de yenilenebilirse, hibrit yenilenebilir elektrik
iiretim tesisi haline doniismekte ve YEKDEM kullanim siiresi degistirilmeyecek ve ek iiretim “ana kaynak”
icin uygulanan YEKDEM fiyatlari tizerinden satilabilmektedir.

YEKA Ihaleleri

YEKA Yonetmeligi uyarinca, YEKA, kamu ve hazine tasinmazlari ile 6zel miilkiyete konu tasinmazlarda
gergeklestirilen bilyiik 6l¢ekli yenilenebilir enerji kaynak alanlaridir. YEKA projelerinin amaci, blyuk 6lcekli
yenilenebilir enerjiye dayali elektrik iiretim santralleri insa ederek, iilkede gerceklestirilen toplam elektrik
iiretimindeki yenilenebilir enerji paymi artirmak, yenilenebilir enerji tesislerinin kullanacagi ekipmanin
Tirkiye’de Uretimini saglamak ve bu amagla ¢esitli kamu tesviklerinden yararlanmaktir. YEKA yarigmalarini
kazananlar ETKB ile YEKA kullanim hakki s6zlesmesi imzalayarak s6z konusu alan iizerinde yenilenebilir
enerji kaynaklarindan elektrik iiretimine baglayabilir.

YEKA Yonetmeligi'nde YEKA'nin Yenilebilir Enerji Genel Mudiirliigii tarafindan ya da YEKA amach
baglant1 kapasite tahsisi yarismasi ve sonrasinda yapilacak ¢alismalar neticesinde gelistirilecegi belirtilmistir.
YEKA Yonetmeligi’nde ayrica YEKA'nin belirlenmesi, YEKA i¢in baglant1 ve kapasite tahsisi, yerli iiretim
veya yerli mallarin kullanim sartiyla tahsis edilen kapasitenin kullaniminin tespiti, ihaleye katilan sirketlerin
yerine getirecegi sartlar, ihale siireci, ihaleyi kazananlarm lisans bagvurularinin isleme konulmasi ve iiretilen
enerjinin satig1 konularinda uygulanacak usul ve esaslar belirlenmistir.

13.2. Thrag¢imin beklentilerini 6nemli 6lciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler
veya olaylar hakkinda bilgiler:

2020 y1l1 basindan giiniimiize kadar, diinya genelinde etkili olan COVID-19 pandemisi, tim diinyada imalat
ve tedarik zincirini etkilemektedir. Pandemi siirecinin seyrine bagli olarak uzun yillar etkisinin artarak siirmesi
durumunda, yedek malzeme temini, teknoloji transferi gibi konularda aksakliklara neden olabilecektir.

Kiiresel ol¢ekte cografyamizi da etkileyebilecek olagandisi mevsimsel kosullarin gergeklesmesine bagl
olarak, yenilenebilir enerji liretiminin kaynagi olan giines, riizgr ve su kaynaklarmin olumsuz yonde
etkilenmeleri durumunda tiretim rakamlarinda dengesizlikler yasanabilir.

Piyasa kosullarma bagli olarak elektrik talebinde yasanabilecek bir diisiis, elektrik satig fiyatlarinin da
diismesine neden olabilecektir. Bu da YEKDEM haricinde kalan santrallerde gelirleri azaltici bir etkiye neden
olabilecektir. Ancak Sirket’in portfoyiinde bulunan santrallerin agirlikli kisminin YEKDEM’den faydalandig
ve Rusya-Ukrayna savasini miiteakip enerji fiyatlarinda kiiresel bazda yasanan artislar neticesinde giincel
durumda spot elektrik piyasasindaki fiyatlamalarin YEKDEM tutarlarina yakin veya bunun tizerinde seyrettigi
g6z oniinde bulunduruldugunda bu etkinin Sirket’in finansal sonuglari {izerindeki etkisinin asgari diizeydi
kalacag1 beklenmektedir.

Enerji fiyatlarinda kiiresel bazda yasanan artislar, girdi maliyetlerindeki artislar ve global enflasyonist ortam,
Tiirk kamu otoritelerini de 6zellikle de ithal girdi ile elektrik {ireten sirketlere ve tiiketicilere yansiyan elektrik
fiyatlarinin artmasin1 dnlemeye yonelik tedbirler almak durumunda birakabilmektedir. Nitekim 2022 yili
igerisinde de, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi gergeklestiren sirketlerin, gegici bir siire i¢in
de olsa, diger kaynaklara gore daha yiiksek meblagda maruz kalacagi bir yapida belirlenmis olan bir azami
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uzlastirma fiyati tizerinden, yiiksek maliyetli kaynaklardan elektrik iireticilerini ve tiiketicileri destekleme
amagli bazi ek 6demeler yapmasina yonelik diizenlemeler getirilmis; ayrica lisanssiz elektrik iiretimi agisindan
da, tiiketimi asan enetjinin satisina yonelik baz1 kisitlamalar yiirtirlige girmistir. Elektrik fiyatlarindaki artisi
kontrol etmek adina, benzer kamusal miidahalelerin kisa vadede devam etmesi s6z konusu olabilir.

Yenilenebilir Enerji Uretim Artis1

Turkiye elektrik talebi 2001 ile 2023 yillar1 arasinda yillik ortalama %4,3 oraninda istikrarli bir biiyiime
gostermistir. Briit elektrik {iretimi/talebi, Tiirkiye’deki GSYIH biiyiimesi (dolayisiyla endiistriyel talep) ile
o6nemli olgtide iligkilidir ve bu pozitif korelasyonun gelecekte de devam etmesi beklenmektedir.

Tiirkiye icin yenilenebilir kaynaklardan elektrik iiretimi son on yilda neredeyse iic katina c¢ikmustir.
Tirkiye’deki toplam elektrik iiretimi ise 2021°de 334,7 TWs ile 2000’deki seviyenin iki katindan fazla rekor
seviyeye ulasirken, 2011 ile 2021 yillar1 arasinda yenilenebilir enerji kaynaklarinin da etkisi ile %7°lik YBBO
yakalamustir.

Enerji sektoriinde yenilenebilir enerji kaynaklarinin 6nemi ve agirligi yillar boyunca artmistir. Sektérdeki bu
trendin devam etmesi ve gelecek yillarda yenilenebilir enerji kaynaklarinin toplam tiretimdeki payinin artmasi
beklenmektedir.
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14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERIi

14.1. Thragcimin kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine iliskin kar
tahminleri:

Bulunmamaktadir.

14.2. ihragcinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Bulunmamaktadir.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Bulunmamaktadir.

144, Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
hazirlandigina iliskin aciklama:

Sirket’in kar tahmini veya beklentisi bulunmamaktadir.

14.5. Daha 6nce yapilmus kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle hala dogru
olup olmadi@1 hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.
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15. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Thraccinin genel organizasyon semasi:

Sirket’in organizasyon semasi asagida verilmektedir:

Genel Madiir (CEO)
S ;7o olojileri MUdGr20

Sigorta ve Risk Yonetimi
Midirligu

e 150 Cevre ve EYS Midirlii

Hukuk Igleri Midiirliga

Kurumsal iletisim Madurliga

Satinalma Modurlugi -

Genel Madar Yardimoist

GES GRUBU

Geli
~ R

“yatnm

IDARI IZINLER VE CEVRE

Proje Geliglirme ve
J~_*'==w

15.2. idari yap::

15.2.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

HARITA VE KAMULASTIRMA

TEKNIK OFiS

Son Bes B,
Adi Soyadi Gorevi . . . MR Gz O SePayalye
Is Adresi Ihraggida Kalan Gorev
Ustlendigi Siiresi
Gorevler (TL) | (%)
Yonetim 18.05.2023 tarihinde
Tanik Aygiin Yoénetim Kurulu Gaziosmanpasa Mah. Ankara Kurulu se¢ilmistir. 18.05.2026 i )
Baskani Cad. No: 222 Golbagi/Ankara Bagkan tarihinde gorev suresi
Vekili sona erecektir.
Yonetim Kurulu . YKOSrﬂIIl:n 18.'05.'2(.)23 tarihinde
Ali Karaduman Baskan Vekili Gaziosmanpasa Mah. Ankara Uvesi seq!lrfnstlr. 18.05.202_6 ) )
skan Vexli ve Cad. No: 222 Golbagi/Ankara Yesl, tarihinde gorev suresi
Genel Midur Genel -
i sona erecektir.
Mudir
T 18.05.2023 tarihinde
Riga Kaditli | Yénetim Kurulu Ovesi | G27iosmanpasa Mah. Ankara YKO”etl'm secilmistir. 18.05.2026
1za Kadirli 1 Yonetim Kurulu Uyest |- . 4 ' 222 Golbasi/Ankara S| tarihinde gorev siresi - -
yes! sona erecektir.
‘ . Yénetim 18..05..2923 tarihinde
Dervis Yonetim Kurulu Uyesi Gaziosmanpasa Mah. Ankara Kurulu squh‘fnstlr. 18.05.202_6 ) )
Koyuncu Cad. No: 222 Golbagi/Ankara Uyesi tarihinde gorev suresi
sona erecektir.
L . Yénetim 18..05..2923 tarihinde
Umit Yénetim Kurulu Uyesi Gaziosmanpasa Mah. Ankara Kurulu seg{lrplstlr. 18.05.202_6 ) )
Yamantiirk Cad. No: 222 Golbagi/Ankara Clvesi tarihinde gorev suresi
Y sona erecektir.

179




Yénetim 18.05.2023 tarihinde
Kaan yénetim Kurulu Uvesi Gaziosmanpasa Mah. Ankara Kurulu secilmistir. 18.05.2026 ) )
Yamantirk y Cad. No: 222 Golbagi/Ankara Clvesi tarihinde gorev suresi
Y sona erecektir.
T 18.05.2023 tarihinde
- Gaziosmanpasa Mah. Ankara YOnetim secilmisgtir. 18.05.2026
Orhan Barut | Yonetim Kurulu Uyesi | .4 No: 22 Golbasi/Ankara ﬁurg;? tarihinde gorev siiresi i i
Y sona erecektir.
15.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:
L Son Bes Yilda Gorev Siiresi / Sermaye Pay1
AN Ry CrelfE is Adresi ihracgida Ustlendigi Kalan Gorev
Gorevler Suresi
L) | (%)
Nuri Aydmn Teknik Ofis | Gaziosmanpaga Mah. Ankara . e
Arda Midird | Cad. No: 222 Golbas/Ankara | | <MK Ofis Mudaru L1y
Necati JES Genel Omerbeyli Kéyii Yani .
Bayrakoglu | Koordinatori Germencik/Aydin Proje Grup Baskant 8 y- i i
HES . oo
Feramuz Isletmeleri Gaziosmanpagsa Mah. Ankara ﬁ?fkénﬁe]gizll{é?il mgilgl 10 y1l/- ) )
Ceyhan Makine Bakim | Cad. No: 222 Golbasi/Ankara 10 y1l/-
L Sorumlusu
Muduiri
RES . . .
Ouz Kegeci isletmeleri Gazwsrnanpasa"Mah. Ankara RES Islfetrnfleﬂn 5 ayl- ) )
Koordinatorii Cad. No: 222 Golbasi/Ankara Koordinatoru
Ozaiir Giri i leTrIrElesleri Gaziosmanpasa Mah. Ankara RES Isletmeleri 5 av/- ) )
& 3 SICUNCENL 1 Cad. No: 222 Golbasi/Ankara Koordinatori y
Koordinatori

15.2.3. Thracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragcimin kurucular: hakkinda bilgi:

Sirket, Ankara Ticaret Sicili’ne 2 Ocak 1980 tarihinde tescil edilmistir.

15.2.4. Thraccimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile ihracci son 5
yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:

Sirket, Ankara Ticaret Sicili’ne 2 Ocak 1980 tarihinde tescil edilmistir.

Yonetim Kurulu tiyelerinden Kaan Yamantiirk ve Umit Yamantiirk ikinci dereceden kuzendir.

15.3. Thraceimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim ve uzmanhk
deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu:

Tarik Aygiin

Tarik Aygiin, ITU Ingaat Miihendisligi boliimiinden lisans derecesine sahiptir. 1992 yilindan itibaren galisma
hayatint GURIS Grubu biinyesinde siirdiirmekte olan Aygiin; 1992 ile 1998 yillar1 arasinda GURIS Ingaat’ta
planlama miidiirliigii- teklif hazirlama miihendisi olarak gorev yaptiktan sonra UMIST/ingiltere’de ekonomi
ve finans iizerine yiiksek lisansin1 tamamlamis ve sonrasinda 2000 ile 2005 yillar1 arasinda GURIS Holding’te
finans direktorii, 2005’ten bu yana ise yine GURIS Grup biinyesinde bulunan GURIS Holding’te Y&netim
Kurulu Uyesi, GURIS Insaat’ta Yonetim Kurulu Uyesi, Santral Madencilik A.S.’de Yonetim Kurulu Baskan
Yardimcist ve MOGAN Enerji’de Y6netim Kurulu Bagkan1 olarak gorevini sirdirmektedir.
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Ali Karaduman

Ali Karaduman 1981 yilinda TED Ankara Koleji’nden ve 1989 yilinda Ortadogu Teknik Universitesi Makina
Miihendisligi boliimiinden makina yiiksek miihendisi olarak mezun olmustur. Yiiksek lisans diplomasini
“Parabolik Kanal Giines Kollektorii Sistem Tasarimi ve Insas1” konulu tez yazisiyla almistir. 1989'dan beri
GURIS Grubu'nda calismakta ve bu siire zarfinda ¢imento fabrikalari, giibre fabrikalari, dogal gaz dagitim
sistemleri, termik santraller, baca gazi kiikiirt giderme tesisleri, atik su tesisleri, atik su ve evsel su hatt1 dagitim
sistemleri, jeotermal ve riizgar enerji santralleri tasarim, insaat, imalat, montaj ve devreye alma isleri ile
ilgilenmistir. GURIS Insaat’ta 2000 ile 2022 yillar1 arasinda genel miidiir yardimeist olarak, ayrica enerji
alanindaki grup sirketi olan MOGAN Enerji’de 2011’den beri Genel Miidiir olarak gorev yapmaktadir. Ali
Karaduman, MOGAN Enerji firmasi CEO’su olarak biinyesindeki gorevine yukarida izah edilen projeler ile
devam etmekte olup jeotermal, riizgar ve hidroelektrik santralleri gibi diger yenilenebilir enerji projelerinin
fizibilitelerinin hazirlanmasi, miihendislik ¢alismalarinin yapimi, santiye faaliyetleri ile tesislerin imalat ve
montaj islerinin yapilmasi, devreye alimi ve isletmesi de kendisinin gorev tanimlari arasindadir.

Riza Kadirli

Riza Kadirli, ODTU Makina Miihendisligi béliimiinden lisans derecesine sahiptir. 1993 yilindan itibaren gesitli
GURIS Grubu sirketlerinde sirasiyla proje mithendisi, kalite kontrol miithendisi, fabrika miidiirii, tesis montaj
stipervizdrii proje midiirii, genel miidiir yardimcis1 ve yonetim kurulu iiyeligi gorevlerini siirdiirmiistiir.

Dervis Koyuncu

Dervis Koyuncu, Gazi Universite Enstitiisii-Sosyal Bilimler béliimiinden lisans derecesine sahiptir. Kariyerine
1985-1992’de GURIS Makina’da muhasebe memuru olarak baslamis 1992-2021 yillar1 arasinda GURIS
Insaat’ta sirastyla muhasebe memuru, muhasebe sefi, muhasebe midurl, kidemli muhasebe miidiirii olarak
2021°den bu yana ise Muhasebeden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcist olarak gorevini stirdiirmektedir.

Umit Yamantiirk

Umit Yamantiirk, ITU Insaat Miihendisligi bdliimiinden lisans derecesini aldiktan sonra University of
Delaware’de Isletme ve Ekonomi yiiksek lisans tahsilini tamamlanustir. 1995 yilindan itibaren GURIS Grubu
biinyesinde sirasiyla teklif miithendisi, teklif boliimii miidiiri, Rusya boliim miidiiri, is gelistirme boliimiinde
gorev almustir. Halen cesitli GURIS Grubu sirketlerinde Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir Yardimcisi
olarak gorevini siirdiirmektedir.

Kaan Yamanturk

Kaan Yamantiirk, The Catholic University of America’da Insaat Miihendisligi lisans derecesini aldiktan sonra,
The George Washington University’de MBA tahsilini tamamlamistir. 2016 yilinda stajyer miihendis olarak
GURIS Grubu’nda galismaya baslamis olup, sirasiyla saha miihendisi ve is gelistirme miihendisi olarak gorev
almistir. Halen ¢esitli GURIS Grubu sirketlerinde aktif olarak icraci gorevlerini yiiriitmekte olup bu sirketlerde
Yonetim Kurulu Bagkan1 ve/veya Ydnetim Kurulu Uyesi olarak gérevlerini siirdiirmektedir.

Orhan Barut

Orhan Barut, ODTU Makina Miihendisligi béliimiinden yiiksek lisans derecesine sahiptir. Kariyerine 1976
yilinda ODTU Makine Miihendisligi boliimiinde arastirma asistan1 olarak baslamis ve burada 1977’ye kadar
gorev yapmustir. 1977 ile 1978 yillart arasinda Nasas Aliiminyum Sanayi A.S.’de proje mihendisi olarak
calisan Orhan Barut, 1978 ile 1984 yillar1 arasinda ODTU Makine Miihendisligi béliimiinde iiretim
organizasyon asistani ve 0gretim gorevlisi olarak gorev yapmustir. 1984 ile 1990 yillar1 arasinda Abdullah
Suphi Ozder Miihendislik ve Miteahhitlik A.S.’de makine ve mekanik isler miidiirii, 1990 ile 1992 yillari
arasinda GURIS Makina’da iiretim miidiirii, kalite ve giivence miidiirii, fabrika miidiirii olarak calismistir. 1992
ile 1993 yillar1 arasinda Mesa Sirketler Grubu’nda Moskova’da Rusya Federasyon projelerinde sirket mukim
temsilcisi olarak gorev yapnustir. 1993 ile 1995 yillar1 arasinda GAMA-GURIS Adi Ortakligi Ankara Metro
Sistemi 1. Etap Insaati'nda satin alma mudiiri, 1995 ile 1996°da GURIS Insaat’ta Ankara Cayirhan Termik
Santrali 3. ve 4. iiniteler insaati’nda proje miidurt, 1996 ile 1997°de Mir insaat’ta (GURIS Grubu sirketi) genel
miidiir yardimcisi, 1997 ile 2011 yillar1 arasinda GURIS Ingaat’ta genel miidiir yardimeisi, 2011 ile 2015 yillar
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arasinda Tiirkerler Holding A.S. ydnetim kurulu baskan yardimecisi, 2015 ile 2016 yillar1 arasinda Pasifik Insaat
Genel Miidiirti, 2016 ile 2023 yillar1 arasinda GURIS Insaat genel miidiir yardimeis1 ve yonetim kurulu baskan
vekili olarak gorev yapmus ve halen gérevini GURIS Insaat Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve Dumlupinar
Saglik Hizmetleri A.S.(GURIS Grubu Sirketi) yonetim kurulu baskan1 olarak stirdiirmektedir.

Y oénetimde S6z Sahibi Olan Personel:
Nuri Aydin Arda

Nuri Aydin Arda, ITU Insaat Miihendisligi boliimiinden lisans ve yiiksek lisans derecesine sahiptir. Kariyerine
aile sirketinde baglayan Nuri Aydin Arda 1998 ile 2000 yillar1 arasinda Limak Insaat’ta saha miihendisi olarak
calismistir. 2000 yilinda planlama miihendisi olarak ¢alismaya basladizi GURIS Insaat’ta, 2005-2012
yillarinda teknik ofis sefi olarak ¢alismustir. 2012 yilindan bu yana MOGAN Enerji’de Teknik Ofis Miidiirii
olarak gorev yapmaktadir.

Necati Bayrakoglu

Necati Bayrakoglu, Hacettepe Universitesi ZMF Maden Miihendisligi boliimiinden lisans derecesine sahiptir.
Kariyerine 1986 yilinda Mekas Insaat sirketinde baslayan Necati Bayrakoglu burada 1986-1989 yillari
arasinda tiinel miihendisi ve tiinel sefi olarak gérev almistir. GURIS Insaat’ta 1989-1991 yillar arasinda tiinel
mithendisi, 1991-1994 yillar arasinda insaat kisim sefi, 1994-2007 yillari arasinda santiye sefi, 2007-2009
yillar1 aras1 santiye miidiirii, Giirmat Elektrik’te 2009-2011 yillar1 arasinda teknik miidiir, 2011-2014 yillar
arasinda santiye miidiirii olarak caligmustir. Necati Bayrakoglu 2015’ten bu yana Sirket’te JES Genel
Koordinatori olarak gorev yapmaktadir.

Feramuz Ceyhan

Feramuz Ceyhan, Erciyes Universitesi Makine Miihendisligi béliimiinden 1988 yilinda mezun olduktan sonra
aym yil icerisinde Mustafa Ozcan Insaat ve Miihendislik A.S sirketinin Sivas Demir Yolu Insaat1 santiyesinde
is makineleri bakim sefi olarak basladigi meslek hayatina GURIS Insaat sirketinin Kralkiz1 Dizle isale Hatti,
Cayirhan Termik Santrali, Bursa Cevreyolu Projesi, Aliaga Rafinesi Dizel Yakit Projesi, Ankara Metrosu 3.
Asama Projelerinde agirlikli olarak is makineleri bakim onarim olmak iizere atolye sefligi, makine sefligi tiinel
sefliginin akabinde Libya santiyeleri makine miidirliigii sonrast 10 yildan beri Sirket biinyesindeki HES
tesislerinde bakim, onarim ve igletmelerinden sorumlu makine bakim miidiirliigii gérevini siirdiirmektedir.

Oguz Kecgeci

Oguz Kegeci, 2010 yilinda Akdeniz Universitesi Ingaat Miihendisligi’nden mezun olmustur. Ingiltere’de
gerceklestirdigi yabanci dil ve is Ingilizcesi egitimlerinin ardindan 2012 yilinda Egeres Enerji sirketinde proje
gelistirme milhendisi olarak is hayatina baslamistir. Gorev siiresi boyunca uluslararasi yenilenebilir enerji
sirketleri adma Tirkiye, Dogu Avrupa ve Giineydogu Asya iilkelerinde birgok ruizgér enerji santrali projesi
gelistirilmesinde rol almistir. 2017 yilinda MOGAN Enerji biinyesine katilan Oguz Kegeci, burada 2017-2019
arasinda ruzgar muhendisi, 2019-2021 arasinda RES isletmeleri sefi, 2021-2023 arasinda res isletmeleri
yoneticisi gorevlerini yiiriitmiistiir. Nisan 2023’ten bu yana RES Isletmeleri Koordinatdrii gdrevini ifa
etmektedir.

Ozgiir Girig

Ozgiir Giris, 2001 yilinda Karadeniz Teknik Universitesi Insaat Miihendisligi boliimiinden mezun olmustur.
2001 y1linda ADIN Insaat sirketinde saha miihendisi olarak is hayatina baslamustir. 2006 yilinda GURIS Ingaat
biinyesine katilan Ozgiir Girig, burada 2006-2007 yillar1 arasinda planlama miihendisi, 2007-2010 yillar1
arasinda teknik ofis miihendisi olarak gorev almustir. 2013 yilinda MOGAN Enerji biinyesine katilan Ozgiir
Giris burada 2013-2017 yillar1 arasinda proje miidiir yardimeisi, 2017-2023 yillart arasinda proje miidiirii
gorevlerini yiiriitmiistiir. Nisan 2023ten bu yana RES Isletmeleri Koordinatorii gérevine devam etmektedir.
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15.4. Yonetim kurulu tyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin son durum da dahil olmak Uzere
son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin
unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya
ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:
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Ad-Soyad

Gorevi Grup icinde Aldig Grup Disinda Aldig1 | Grup icindeki Grup
Gorevler ve Sirket Gorevler ve Sirket Hissedarhk Disindaki
Unvam Unvam Durumu Hissedarhk
(Gorev bitis tarihi (Gorev bitis tarihi (Bitis tarihi Durumu
bildirilenler hari¢c devam bildirilenler haric bildirilenler (Bitis tarihi
ediyor) devam ediyor) hari¢ devam bildirilenler
ediyor) hari¢ devam
ediyor)
Yonetim Kurulu

Tarik Aygiin

Yonetim Kurulu
Baskani

Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili:

(i) Ulu Yenilenebilir
Enerji

(ii) Izdem Enerji.
Yonetim Kurulu Uyesi:
(i) Derne Enerji
(i) Glrmat Elektrik

(iii) Olgu Enerji

Ydénetim Kurulu
Bagskam Vekili:

(i) Kitahya Hastane
Isletmeleri Yatirim
AS
(ii) Santral
Madencilik A.S.

(iii) Dumlupinar
Saglik Hizmetleri
AS.

Yonetim Kurulu
Baskani:

(i) Bordo Elektrik
(ii) Konaklar
Madencilik A.S.
(iii) Ortan Madencilik
AS.

(iv) Samistal
Madencilik A.S.
(v) Tap Madencilik
AS.
Yonetim Kurulu
Uyesi ve Genel
Miidiir Yardimcisi:
GURIS Insaat.
Ydénetim Kurulu
Uyesi:
GURIS Holding

Ali Karaduman

Yonetim Kurulu
Bagkan Vekili
ve Genel Midur

Yonetim Kurulu Bagkan

Vekili:
Espiye Elektrik

Yonetim Kurulu
Bagskam ve Genel
Mudur:

(i) Olgu Enerji
(ii) Gurmat Elektrik

Yonetim Kurulu
Baskani:

(i) Belen Elektrik
(ii) Derne Enerji

(iii) Eolos Ruzgar

Yt‘)net"im Kurulu
Uyesi:

(i) Bordo Elektrik

(ii) GURIS Teknoloji
Muddr:

GURIS Insaat

GURIS Holding
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(iv) Izdem Enerji

(v) Ulu Yenilenehilir
Enerji

Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulu
Baskani:
Ayvacik Elektrik
Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili:

(i) Belen Elektrik
(ii) Derne Eneriji

Riza Kadirli Uyesi Yonetim Kurulu Baskan i
Vekili ve Genel Mudur
Yardimcist:
Glrmat Elektrik
Yonetim Kurulu Uyesi:
(i) Olgu Enerji
(ii) Eolos Riizgar
Yénetim Kurulu Uyesi: Yén%tlkaurqu
Girmat Elektrik agkant
Madur: TMY Gayrimenkul
(ii) Cermikler Elektrik o
(iii) Derne Enerji Yonetim Kurulu
(iv) Eolos Riizgar Bagskan Vekili
(v) Espiye Elekirik (i) Ortan Elektrik
(V1_)_ Izdem Enerj}. Uretim A.S.
(vii) Olgu Enerji - )
(viii) Pokut Elektrik (ii) MOGAN Ogzel
(ix) Ulu Yenilenebilir Havacilik A.S.
Snefjy Yonetim Kurulu
Uyesi ve Genel
Miidiir Yardimcisi
GURIS insaat
Yénetim Kurulu
Uyesi:
. Ydénetim Kurulu (i) GURIS Teknoloji
Dervis Koyuncu - . L
Uyesi (i) Kitahya Hastane
Isletmeleri Yatirim
AS.
(iii) Mirage Park
Otelcilik A.S.
(iv) Ortan Dogalgaz
Toptan Satis ve D1
Ticaret A.S.
(v) Ortan Madencilik
AS.
(vi) Dumlupinar
Saglik Hizmetleri
AS.
(vii) Konaklar
madencilik A.S.
(viii) Samistal
Madencilik A.S.
(ix) Tap Madencilik
AS.
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(x) GURIS Holding
(xi) Merkez Sigorta

AS.

Umit
Yamantirk

Yonetim Kurulu
Uyesi

Ydénetim Kurulu
Baskani:
GURIS Makina
Yonetim Kurulu
Baskan Vekili:
(i) Konaklar
Madencilik A.S.
(ii) Samistal
Madencilik A.S.
Ydénetim Kurulu
Uyesi ve Genel
Miidiir Yardimcisi:
GURIS insaat
Yonetim Kurulu
Uyesi:
(i) GURIS Teknoloji
(ii) GURIS
Gayrimenkul Yatirim
Holding A'S.
(iii) Ortan Madencilik
AS.

(iv) Santral
Madencilik A.S.
(v) Tap Madencilik

AS.
Miudir:
GURIS Holding

Kaan
Yamantirk

Yt‘)netjm Kurulu
Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi:

(i) Gurmat Elektrik
(ii) Ulu Yenilenebilir
Enerji

Yonetim Kurulu
Baskani:

GURIS Teknoloji

Yonetim Kurulu
Uyesi:
(i) Dumlupmar Saglik
Hizmetleri A.S.
(i) GURIS
Gayrimenkul Yatirim
Holding A.S.
(iii) Konaklar
Madencilik A.S.
(iv) Kiitahya Hastane
Isletmeleri Yatirim
AS.
(v) Mirage Park
Otelcilik A.S.
(vi) Ortan Madencilik
AS.
(vii) Samistal
Madencilik A.S.
(viii) Santral
Madencilik A.S.
(ix) Tap Madencilik
AS.
(x) TMY
Gayrimenkul Yatirim

AS.
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Orhan Barut

deetjm Kurulu
Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi:
Ayvacik Elektrik Uretim
AS.

Yoénetim Kurulu
Baskani:

(i) Dumlupinar Saglik
Hizmetleri A.S.
(i) Kutahya Hastane
Isletmeleri Yatirim
AS.
Yonetim Kurulu
Baskan Vekili
GURIS insaat
Yoénetim Kurulu
Uyesi:
GURIS Holding

Yonetimde S6z S

ahibi Personel

Nuri Aydin
Arda

Teknik Ofis
Mudurd

Yonetim Kurulu Uyesi:
(i) Ayvacik Elektrik
(ii) Belen Elektrik
(iii) Germikler Elektrik
(iii) Derne Enerji
(iv) Eolos Riizgar
(v) Espiye Elektrik
(vi) izdem Enerji

(vii) Ulu Yenilenebilir
Enerji

(viii) Pokut Elektrik
Mudir

(i) Gimak Enerji

Y(’jnet__im Kurulu
Uyesi:

(i) Bordo Elektrik
(i) Tesla Ruzgar
Enerjisi Uretim A.S.
Mudur

(i) Gurenerji

Necati
Bayrakoglu

JES Genel
Koordinatori:

Gurmat Elektrik

(i) Efeler JES (1-2-3-4-6-
7-8) Elektrik Uretim A.S

(ii) Galip Hoca JES
Elektrik Uretim A.S.

Sube Miidiirii:

(i) Gurmat Elektrik
Germencik Subesi

(ii) Gurmat Elektrik EFE1
EFE3 EFE4 Subesi

(iii) Gurmat Elektrik
EFE2 Subesi
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(iv) Glrmat Elektrik
EFEG6 Subesi

(v) Glrmat Elektrik EFE7
Subesi

(vi) Glrmat Elektrik.
EFES8 Subesi

Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili:

(i) Espiye Elektrik

Yonetim Kurulu Uyesi:

Feramuz -HES Isletmeleri Mudur
Makine Bakim (i) Germikler Elektrik N " -
Ceyhan Miidrii (i) Gurenerji
(if) Pokut Elektrik
Midar
(i) Gimak Enerji

< . RES Isletmeleri
Oguz Kegec Koordinatéri
Ozeiir Giri RES Isletmeleri Sube Miidiirii

& 3 Koordinatorii Ulu Yenilenebilir Enerji

15.5. Son 5 yilda, ihrag¢¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili
kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankaciik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza
Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes
yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik,
sahtecilik, giveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarinin kotiiye kullanilmasi, kacakeihik, vergi kacak¢ihig: veya haksiz
mal edinme suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile
ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadigina dair bilgi:

Son bes yilda, ihrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler
hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii
maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile; kasten iglenen bir sugtan dolayi bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riigvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmin kotiye
kullanilmasi, kacakc¢ilik, vergi kacakciligi veya haksiz mal edinme suglarindan dolayr alinmis cezai
kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlik ve/veya kesinlesmis bir hiikiim bulunmamaktadir.

15.6. Son 5 yilda, ihra¢ccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personele

iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya duyurulmus
davalar/su¢ duyurular1 ve yaptirinmlar hakkinda bilgi:
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Son bes yilda, ihraggiin mevcut yonetim kurulu tiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personele iliskin yargi
makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya duyurulmus herhangi bir dava, sug
duyurusu ya da yaptirim bulunmamaktadir.

15.7. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin,
yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve
tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin
herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihraccidaki diger yonetim
gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. YOnetim kurulu tyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde kurulmusy ise
kurucularin ihracciya karsi gorevleri ile sahsi cikarlari arasindaki ¢ikar catismalarina iliskin bilgi:

Sirket 2 Ocak 1980 tarihinde kurulmustur.

Ydnetim kurulu Gyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelin Sirket'e kars1 gorevleri ile sahsi ¢ikarlar1 arasinda
herhangi bir ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir.

15.9.1. Yonetim kurulu Uyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihragci son 5 yil igerisinde kurulmus
ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalari igin, ana hissedarlar, miisteriler,
tedarikgiler veya baska Kkisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu Gyeleri ve yonetimde s6z sahibi personelin yonetim kurulunda veya Ust yonetimde gorev
almalart icin, ana pay sahipleri, ‘misteriler, tedarik¢iler veya bagka kisilerle herhangi bir anlagma
akdedilmemistir.

15.9.2. Thraccimin cikardigi ve yonetim kurulu tyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihragei son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi arac¢larimin satis1 konusunda belirli

bir siire icin bu Kkisilere getirilmis sinirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
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16. UCRET VE BENZERi MENFAATLER

16.1. Son yilik hesap donemi itibariyle ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi
personelinin; ihrag¢1 ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin s6z konusu Kkisilere
odenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

Yonetim kurulu Uyelerine ve Ust diizey yoneticilere 30 Haziran 2023 ve 2022 ile 31 Aralik 2020, 2021 ve
2022’de sona eren yillar i¢in saglanan ticret ve diger kisa vadeli faydalar sirasiyla 6.533.149 TL, 3.034.090 TL,
16.937.584 TL, 3.122.825 TL ve 3.993.768 TL dir.

16.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi
personeline emeklilik ayhigi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek icin ihrag¢inin veya
bagh ortakliklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirket, Sirket’in yonetim kurulu tiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelinin emeklilik aylig1, kidem tazminati

veya benzeri menfaatlerini 6deyebilmek icin Ust duizey yoneticileri ve herhangi bir ticret 6demesi yapilmayan
ya da yan hak saglanmayan yonetim kurulu iiyeleri i¢in karsilik ayirmamstir.

190



17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thraccimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev siiresi ile bu
gOrevde bulundugu doneme iliskin. bilgiler:

. Gorev Suresi /
Adi Soyadi Son Bes Y.l!(.ia Ih rageida Kalan Gorev
Ustlendigi Gorevler L
Saresi
2023: Yonetim Kurulu Bagkani 18.05.2023 tarihinde segilmigtir. 18.05.2026 tarihinde gorev
Tark Aygiin 2019-2022: Yonetim Kurulu Bagkan sliresi sona erecektir
Vekili
Ali Karaduman 2023: Yonetim Kurulu Bagkan Vekili- | 18.05.2023 tarihinde segilmistir. 18.05.2026 tarihinde gorev
Genel Mudur sliresi sona erecektir
2019-2022: Yonetim Kurulu Uyesi-
Genel Mudur
Riza Kadirli 2023: Yénetim Kurulu Uyesi 18.05.2023 tarihinde segilmigtir. 18.05.2026 tarihinde gorev
sliresi sona erecektir.
Dervis Koyuncu 2023: Yénetim Kurulu Uyesi 18.05.2023 tarihinde segilmistir. 18.05.2026 tarihinde gorev
2021-2022: Yonetim Kurulu Uyesi stresi sona erecektir.
Umit Yamantiirk 2023: Yonetim Kurulu Uyesi 18.05.2023 tarihinde segilmistir. 18.05.2026 tarihinde gorev
2019-2022: Yonetim Kurulu Uyesi sliresi sona erecektir
Kaan Yamantirk 2023: Yénetim Kurulu Uyesi 18.05.2023 tarihinde segilmistir. 18.05.2026 tarihinde gorev
sliresi sona erecektir.
Orhan Barut 2023: Yénetim Kurulu Uyesi 18.05.2023 tarihinde segilmistir. 18.05.2026 tarihinde gorev
2019-2021: Yonetim Kurulu Uyesi stresi sona erecektir
2022: Yonetim Kurulu Bagkani

Y 6netimde S6z Sahibi Personel:

Adi Soyadi RIS Ylldg(.jhr?\‘ﬁg:da Ustil Gorev Suresi / Kalan Gorev Siresi
Nuri Aydin Arda Teknik Ofis Mudiir( 11 yil/-
Necati Bayrakoglu Proje Grup Bagkani 3yl
Feramuz Ceyhan Makine Bakim Miidiirii 10 y1l/-
HES Tesisleri Merkez Sorumlusu 10 y1l/-
Oguz Kegeci RES Isletmeleri Koordinatorii 5 ay/-
RES isletmeleri Y6neticisi 3yl
RES Isletmeleri Sefi 3 yil
Ozgiir Giris RES Isletmeleri Koordinatorii 5 ay/-

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihrag¢i ve bagh ortakliklar: tarafindan, yonetim
kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak
odemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yonetim kurulu {iyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde ihragg1 ve bagh
ortakliklar1 tarafindan Odeme yapilmasin1 veya fayda saglanmasimi Ongéren herhangi bir sozlesme

bulunmamaktadir.

17.3. Thraccimin denetimden sorumlu komite Gyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi ve bu
komitelerin gorev tanimlar:

Sirket’in izahname tarihi itibariyle mevcut yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi yukarida temin edilmektedir.
Komitelere iliskin bilgiler ilerleyen asamalarda sunulacaktir.

17.4. Thrageimn Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda agiklama:

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan kurumsal yonetim ilkelerine uyulur. Zorunlu
ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlar1 gegersiz olup esas sdzlesmeye aykiri
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sayilir. Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasi bakimindan 6nemli nitelikte sayilan islemlerde ve sirketin
onemli nitelikteki iliskili taraf islemlerinde ve li¢iincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin
islemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur. Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun bagimsiz yonetim kurulu iiyelerine iliskin diizenlemelerine tabi olunmasi durumunda,
yonetim kurulunda goérev alacak bagimsiz iiyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal
yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Sirket, Kurumsal Yo6netim Tebligi uyarinca dahil oldugu grup Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ilan
edilinceye kadar tglincli grup ig¢inde yer alacaktir. Ayrica, Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi hiikiimlerine
titizlikle uymaya gayret edecektir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢ccinin pay sahipleri ile iliskiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Pay Sahipleri iliskiler Birimi Temel Faaliyetleri:

e Pay sahiplerine iliskin kayitlarin saglikli, glivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak

Pay sahiplerinin sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat ¢ercevesinde karsilamak

Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak dokiimani hazirlamak

Toplant1 tutanaklarinin usuliine uygun tutulmasi amaciyla gerekli dnlemleri almak
e Kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde gergeklesmesini gézetmek ve izlemek

Bu birim tiim ¢aligmalarinda elektronik haberlesme ortamlarim ve Sirket’in Internet sitesini kullanmaya 6zen
gosterir.

Izahname tarihi itibariyle sermaye piyasasi lisanslarina sahip personel istihdam edilmemistir. Sirket, 11-17.1
sayili Kurumsal Y6netim Tebligi kapsaminda paylarimin ilk defa halka arz edilmesi ve borsada islem gérmeye
baglamasi i¢in Kurula bagvuran/bagvurulan ortaklik olarak Sirket’in, yatirimer iligkileri boliimii olusturarak,
bu kapsamda yiikiimliiliiklerini, paylarinin borsada iglem gérmeye baslamasi tarihinden itibaren alti ay
icerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu dogrultuda en kisa siirede mevzuatta yer alan sartlar
saglayan personel atamasim gergeklestirecektir.
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18. PERSONEL HAKKINDA BILGIiLER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya donem sonlar
itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve 6nemli ise belli bash
faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin dagilimi hakkinda a¢iklama:

30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1 aylik dénem ile 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021
ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar igin Sirket caligsanlarimin sayisi asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

31 Aralik itibariyle 30.Haziran itibariyle
2022 2021 2020 2023 2022
Isletme miithendisleri 32 41 31 32 33
[sletme teknisyen ve teknikerleri 95 109 120 90 131
Bakim teknisyen ve teknikerleri 64 76 67 47 46
Muhasebe ve insan kaynaklar1 personeli 32 21 17 11 26
Destek personeli 190 179 150 228 175
Ust diizey yoneticiler 10 9 3 11 7
Mudiirler 15 9 6 13 8
Muhendisler 22 19 19 20 21
Beyaz yaka personel 76 57 15 7 85
Destek personeli 36 46 19 21 23
Toplam 572 566 447 550 555

30 Haziran 2023 itibariyle Sirket’te 550 personelin 90’1 teknik personel, 52’si miithendis ve 249’u destek
personeli, 112°si idari personel ve 47’si bakim personeli olarak ¢alismaktadir.

Sirket, iicretleri, saatleri, haklari ve diger calisma kosullarim1 diizenleyen cesitli mevzuatlara tabidir.
Tiirkiye’de isgi-isveren iliskileri genellikle Is Kanunu ve bu kanun uyarinca ¢ikarilmis ikincil mevzuatta
dizenlenmektedir.

Sirket calisanlarinin ige alinmasi veya iste tutulmasiyla ilgili olarak 6nemli herhangi bir ihtilaf veya sorun
yasamamistir. Herhangi bir is uyusmazlig1 veya personel ihtilafi nedeniyle Sirket faaliyetlerinde 6nemli bir
durma veya kesinti s6z konusu olmamistir.

Sirket, profesyonel ve oldukga nitelikli iggiicliniin Sirket’in ticari operasyonlari i¢in hayati 6nemde oldugu
kanaatindedir. Sirket ayrica gelecekteki basarisinin ve siirdiiriilebilirliginin siirekli olarak nitelikli ve yetenekli
calisanlar1 belirleme, ise alma, egitme ve istihdamimi devam ettirme kabiliyetine bagli oldugunu
distinmektedir. Sirket, teknik uzmanliga ve yetkinlik gelisimine odaklanarak caliganlarina gelisim firsatlart
sunmak lizere bir egitim ve gelisim programi olusturmaktadir, ige alinan tiim ¢aliganlar ig saglig1 ve glivenligi
ve davranis kurallarina iliskin egitimi almaktadir.

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihraccimin paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar hakkinda
bilgi:

Yonetim kurulu Uyelerinin ihragginin paylarina yonelik herhangi bir opsiyon hakki bulunmamaktadir.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihrac¢imin paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:

193



Yonetimde sz sahibi personelin ihragginin paylarina yonelik herhangi bir opsiyon hakki bulunmamaktadir.
18.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:

Personelin ihraggiya fon saglamasini miimkiin kilan bir anlagsma yoktur.
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19. ANA PAY SAHIPLERIi

19.1. Thragcimn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya
toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayl olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler
ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya boyle Kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar1 dogrudan
veya dolayli olarak %35 ve fazlasi olan gergek kisilere ve sermayede en fazla paya sahip tlizel kisi pay sahibine
iliskin bilgi asagida temin edilmektedir. Son durum itibariyle; Sirket’in glincel pay sahipligi yapis1 asagidaki

gibidir.

MOGAN Enerji Yatirnm Holding A.S. Pay Sahipligi Yapisi

Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ortagin Ticaret Unvam / .
Adi Soyadi 18 Mayis 2023 Son Durum (15 Eylul 2023)

(TL) (%) (TL) (%)
GURIS Insaat ve 267.600.000 12 267.600.000 12
Miihendislik A.S.
Tevfik Yamantirk 981.200.000 44 981.200.000 44
Miisfik Hamdi Yamantiirk 981.200.000 44 981.200.000 44
GENEL TOPLAM 2.230.000.000,00 100 2:230.000.000,00 100

GURIS Insaat ve Miihendislik A.S. Pay Sahipligi Yapis

Sermaye Pay1 / Oy Hakki

Ortagin Ticaret Unvani / . N

Ad Soyads 21 Haziran 2023 Son Durum (15 Eylil 2023)

(TL) (%) (TL) (%)

%S5 Uzerinde Pay Sahipligi Bulunanlar
GURIS Makina ve Montaj 111.672.843 20,71 111.672.843 20,71
Sanayi A.S.
GURIS Holding A.S. 427.648.157 79,29 427.648.157 79,29
GENEL TOPLAM 539.321.000,00 100 539.321.000,00 100
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19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkh oy haklarina iliskin bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in sermayesindeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar1 dogrudan %5 ve fazlasi olan pay sahipleri;
GURIS Insaat, Tevfik Yamantiirk ve Miisfik Hamdi Yamantiirk A grubu ve B grubu pay sahipleridir. A grubu
paylar, genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine ikiser oy hakki vermektedir. Bu imtiyaza iliskin agiklama
Izahname’nin 21.15 numaral1 béliimiinde yer almaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket, SPKn hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Kurul 23.01.2023 tarih ve E-
29833736-110.03.03-32189 sayili yazist ile Sirket’in kayithh sermaye sistemine ge¢is basvurusunu
onaylamustir.

Kurul’un 23.01.2023 tarih ve E-29833736-110.03.03-32189 sayili yazist ve T.C. Ticaret Bakanligi’nin
26.01.2023 tarih ve E-50035491-431.02-00082279271 sayili onay yazisinin ardindan ilgili Esas Sozlesme
degisikliginin 24.05.2023 tarihinde tescil edilmesiyle kayitli sermaye sistemine ge¢mistir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 11.000.000.000 TL olup, ¢ikarilmis sermayesi ise 2.230.000.000 TL’dir.
Sirket’in sermaye artirimui karar1 dncesindeki pay grubu yapisi agagidaki gibidir:

Beher

Pay Sahibi Ad1 Soyad / SZ?; di Nama / Payin imtivaz Toplam Pay f)e:r;mnfye Pay Senedinin
Unvam Hamiline | Nominal Y Adedi Nominal Degeri
Grubu o (%)
Degeri
GURIS Ingaat Genel kurul toplantilarinda
Agrubu | Nama 1Tl oY 136.476.000 | 6,12 136.476.000,00

imtiyaz hakki
bulunmaktadir.

GURIS Insaat Bgrubu | Nama 1.-TL imtiyaz bulunmamaktadir. | 131.124.000 | 5,88 131.124.000,00
Genel kurul toplantilarinda

Tevfik Yamanturk A grubu Nama 1.-TL de_a 500.412.000 22,44 500.412.000,00
imtiyaz hakk1
bulunmaktadir.

Tevfik Yamanturk B grubu Nama 1.-TL Imtiyaz bulunmamaktadir. 480.788.000 21,56 480.788.000,00
Genel kurul toplantilarinda

Miisfik Hamdi Yamantiirk | A grubu | Nama 1L | 500.412.000 | 22,44 500.412.000,00
imtiyaz hakki
bulunmaktadir.

Miisfik Hamdi Yamantiirk | B grubu Nama 1.-TL 1mtiyaz bulunmamaktadir. 480.788.000 21,56 480.788.000,00

Halka Arz Oncesi Toplam Cikarilmis Sermaye | 2.230.000.000 | 100,00 2.230.000.000,00

Sirket, 14.09.2023 tarih ve 654 sayili yonetim kurulu karari ile Sirket’in 11.000.000.000 TL kayitli sermaye
tavani icerisinde 2.230.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi, 180.850.000 TL artirilarak 2.410.850.000 TL'ye
¢ikarilmasina; ihrag edilen 180.850.000 TL nominal degerli 180.850.000 adet payimn, B grubu pay olarak
¢ikarilmasina ve s6z konusu paylarin halka arzina ve ayrica bu kapsamda Sirket'in mevcut pay sahiplerinin
tamaminin yeni pay alma haklarinin halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatirimeilar lehine tamamen
kisitlanmasina karar vermistir. Cikarilacak olan 180.850.000 TL’lik sermayenin bedeli bu paylarin halka arz
yolula satilmasi suretiyle elde edilecek gelirden karsilanacaktir.

A grubu paylar, genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine ikiser oy hakki vermektedir. Bu imtiyaza iliskin
aciklama Izahname’nin 21.15 numaral1 béliimiinde yer almaktadir.

19.4. Thragcimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccimin yonetim hakimiyetine sahip

olanlarin ya da ihragciy1r kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim hakimiyetinin kaynag
ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek icin alinan tedbirler:
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Izahname’nin 19.1 numarali maddesinde belirtilen Sirket’in dogrudan ortaklar1 Yamantiirk Ailesi iiyeleri
yonetim hakimiyetine dogrudan sahiptir. S6z konusu pay sahiplerinin yénetim hakimiyetine sahip olmasinin
kaynagi, Yamantiirk Ailesinin ve Yamantiirk Ailesi tarafindan ydnetim kontroliine sahip olunan GURIS
Insaat’m Sirket’in paylarmin %100’(ne sahip olmalari ve sahip olduklart A grubu paylarmn genel kurul
toplantilarinda oy hakkinda imtiyaza sahip olmasidir.

Esas sozlesmenin 9’uncu maddesi uyarinca, Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tirk Ticaret
Kanunu hukimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dairesinde secilecek en az 5 (bes) en ¢ok 11
(onbir) iiyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiritiiliir. Yonetim Kurulu tiyeleri en ¢ok 3 (ti¢) yil igin
secilebilir. Gorev suresi sona eren yonetim kurulu Uyeleri tekrar segilebilir. Bagimsiz y6netim kurulu
iiyelerinin gorev siireleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin
diizenlemelerine ve esas sozlesme hiikiimlerine uyulur. Yoénetim kurulu toplantilarinda toplanti ve karar
nisaplarina iligkin olarak Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati hikkiimleri uygulanir.

Esas sozlesmenin 6’nc1 maddesi uyarinca, yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati
hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda (i) kayith sermaye tavaninin altinda kalmak kaydi ile
yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi artirmaya, (ii) pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin kismen
veya tamamen simirlandirilmasina, (iii) imtiyazli pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin kismen veya
tamamen sinirlandirilmasina ve (iv) primli veya nominal degerinin altinda pay ¢ikarabilmesi konularinda
yetkilidir.

Yukarida bahsedilenlerin yani sira agsagidaki esas sézlesme hiikiimleri de Sirket kontroliiniin ve hakimiyetin
kétiiye kullanilmasini engelleyici nitelige sahiptir.

Esas sozlesmenin;

e 9. Maddesi geregince; yonetim kurulunun Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda kurmakla
yiikiimlii oldugu komitelerin olusumu, gorev ve caligsma esaslarrile yonetim kurulu ile iligkileri hakkinda,
ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

e 9. Maddesi geregince; Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetim ilkelerinde belirtilen, yonetim
kurulu iyelerinin bagimsizligma iliskin esaslar ¢ergevesinde, yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu
iiyesi, genel kurul tarafindan se¢ilir. Bagimsiz liyelerin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime
iliskin diizenlemelerinde yer alan sartlari tagimasi sarttir. Bagimsiz iiyenin bagimsizligim1 kaybetmesi,
istifa etmesi veya gorevini yerine getiremeyecek duruma gelmesi halinde, Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerinde belirlenen prosediirlere uyulur. Bagimsiz yonetim kurulu iyelerinin gorev sireleri ile
ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine ve isbu esas
s6zlesme hiikiimlerine uyulur.

e 9. Maddesi geregince; yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz tiyelerin sayist ve nitelikleri Kurul’un
kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Ayrica, paylar Borsa’da islem gérmeye bagladiktan sonra, Sirket’in halka ac¢ilmanin getirecegi denetimlere
tabi olmas1 da kontrol giicliniin kétiiye kullanimini1 engelleyecek etkenler arasinda oldugu diisiiniilmektedir.

19.5. Thraccimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagmalar/diizenlemeler hakkinda
bilgi:

Uygulanmas1 sonucunda daha ileri bir zamanda sirketin yonetim hakimiyetinde bir degisiklik meydana
getirebilecek, sirketin de bilgi sahibi oldugu anlagsma ya da diizenleme bulunmamaktadir.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek Kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:
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Miisfik Hamdi Yamantiirk ve Tevfik Yamantlirk kardestir.
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20. 1ILISKILI TARAFLAR VE ILIiSKiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla yapilan islemler
hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintili aciklama:

Ihraceinin ortaklar, istirakler, bagh ortakhiklar ve diger grup sirketleri ile olan bor¢-alacak iliskisi ile
s0z konusu borg-alacagin kaynagi ve niteligi

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, énemli yonetim personeli ve yonetim kurulu Gyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ile birlikte, istirak ve miisterek yonetime
tabi ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Isletmenin normal isleyisi esnasinda iliskili taraflar ile
cesitli islemler yapilmustir. iliskili taraflarla yapilan islemlerin énemli bir béliimii elimine edilmis olup iliskili
taraflarla yapilan islemlerden eliminasyon sonrasi kalanlar Grup i¢in 6nemlilik arz etmektedir. Bu islemler
genel olarak piyasa kosullarina uygun sekilde isletmenin normal igleyisi esnasimda ger¢eklesmistir.

Mliskili Taraf Bakiyeleri

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan kisa
vadeli ticari alacaklar ve kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik itibariyle, 30 Haziran
2020 2021 2022 2023
(Tiirk Lirast)

Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
Bordo Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.............. 58.357.106  318.293.785 1.628.187.193 1.938.344.628
Dumlupmar Saglik Hizmetleri A.S. ..o - 3 180.000 180.000
GURIS Gayrimenkul Yatirim A.S. .....c.ccccvevunneeen. - - 400.669 2.003.282
GURIS Holding A.S....ceveueieicrereeecrereee v itenennns - - 212.400 125.723
Giirenerji Elektrik Uretim Limited Sirketi. ........... b - 1.196.014
GURIS Insaat ve Miihendislik A.S. ....ccccevrrnnne. - - 482.760 -
GURIS Insaat ve Miihendislik A.S. Kosova Subesi

................................................................... - - 2.703 -
MOGAN Ozel Havacilik A.S.....ccccoeevvvveviiiennnn. - - 212.400 283.200
Mirage Park Otelcilik A.S....ccoovvviviiiiieneenenn, - - 43.760 14.788
Santral Madencilik A.S: oiiiiiiiinne e ciee i - - 42.480 54.500
Tesla Riizgar Enerjisi Uretim A.S......ovevecvrnnnee. - - 22.520 -
Toplam 102.251.968  318.293.785 1.629.787.085  1.942.202.135

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle Sirket’in iligkili
taraflardan sirasiyla 102.251.968 TL, 318.293.785 TL, 1.629.787.085 TL ve 1.942.202.135 TL tutarinda kisa
vadeli ticari alacagi bulunmaktadir. iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar, 31 Aralik 2020, 31 Aralik
2021, 31 Aralik 2022’de sona eren yillar bakimindan esas olarak Bordo Elektrik’ten olan 58.357.106 TL,
318.293.785 TL ve 1.628.187.393 TL alacaktan olusmaktadir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik
donem icin ise esas olarak Bordo Elektrik’ten olan 1.938.344.628 TL’lik ticari alacaktan olugmaktadir. Bu
alacaklar Sirket’in enerji santrallerini isleten istirakleri tarafindan Bordo Elektrik’e kesilen enerji piyasasi
faaliyetleri ile ilgili elektrik satis1 ve pozitif dengesizlik faturalari, Bordo Elektrik tarafindan ilgili istiraklere
kesilen enerji piyasasi faaliyetleri ile ilgili negatif dengesizlik faturalari ile yine bunlar i¢in Bordo Elektrik
tarafindan 6denen ya da ilgili istirakler tarafindan Bordo Elektrik’e yapilan transferlerin bakiyesinden
olusmaktadir.
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31 Aralik itibariyle, 30 Haziran

2020 2021 2022 2023
(Tiirk Lirast)
Iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
GURIS Insaat ve Mithendislik A.S. ....covveveiernnn. 23.174.397  187.910.979 - 213.422.483
GURIS Holding A.S. - - - 11.386.318
Toplam 23.174.397 187.910.979 - 224.808.801

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle Sirket’in iligkili
taraflardan sirasiyla 23.174.397 TL, 187.910.979 TL, 0 TL ve 224.808.801 TL tutarinda kisa vadeli diger
alacagi bulunmaktadir. iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik
2022°de sona eren yillar bakimindan esas olarak GURIS Insaat’tan olan 23.174.397 TL, 187.910.979 TL ve 0
TL alacaktan olusmaktadir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik donem icin ise esas olarak GURIS
Insaat’tan olan 213.422.483 TL’lik alacaktan olusmaktadir. iliskili taraflardan diger alacaklar kaleminde en
bilyik yere sahip olan GURIS Insaat Sirket’in enerji yatirimlarmin ingaat islerini iistlenmis durumdadir.
GURIS Insaat bu islerle ilgili hakedis faturalarmi, vergi avantaji gibi sebeplerle bir sonraki dénemde
kesebilmektedir. Ilgili SPV’lerin proje finansman siireci tamamlanmasinin ardindan GURIS Insaat’a
hakedisleri karsiliginda yaptig1 avans mahiyetinde ddemeler bu hesapta takip edilmektedir ve GURIS Insaat
tarafindan fatura kesildik¢e mahsup edilmektedir.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan uzun
vadeli ticari alacaklar ve uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik itibariyle, 30 Haziran
2020 2021 2022 2023
(Tiirk Lirast)
Iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar
GURIS Insaat ve Miihendislik A.S. ....cccceververrierernen. 135.576.857  214.679.569 70.165.163 134.286.950
OVId WINd LLC ...ttt 40.561.443 18.749.183 23.921.880 33.784.800
Air Energy SH.P.K. ..o 11.509.206 27.680.874 517.976 101.354
Giirenerji Elektrik Uretim Limited Sirketiv.................. - - 4.233
GURIS HOIdIng A.S....ovveereiereeeresitnnsessesssessesssiaseees 115.259.900 - - 4.233
Toplam 302.907.406  261.109.626 94.605.019 168.181.570
31 Aralik itibariyle, 30 Haziran
2020 2021 2022 2023
(Tiirk Lirast)
Iligkili taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar
Bordo Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.............. - - 479.876.011 225.394.540
Toplam - - 479.876.011 225.394.540

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle Sirket’in iligkili
taraflardan sirasiyla 0 TL, 0 TL, 479.876.011 TL ve 225.394.540 TL tutarinda uzun vadeli ticari alacagi
bulunmaktadir. Iliskili taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik
2022’de sona eren yillar bakimindan esas olarak Bordo Elektrik’ten olan 0 TL, 0 TL ve 479.876.011 TL
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alacaktan olusmaktadir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik dénem igin ise esas olarak Bordo
Elektrik’ten olan 225.394.540 TL’lik ticari alacaktan olugmaktadir. Bu alacaklar Sirket’in enerji santrallerini
isleten istirakleri tarafindan Bordo Elektrik’e kesilen enerji piyasasi faaliyetleri ile ilgili elektrik satis1 ve
pozitif dengesizlik faturalarindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle Sirket’in iligkili
taraflardan sirasiyla 302.907.406 TL, 261.109.626 TL, 94.605.019 TL ve 168.181.570 TL tutarinda uzun
vadeli diger alacag1 bulunmaktadir. Iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar, 31 Aralik 2020, 31 Aralik
2021, 31 Aralik 2022°de sona eren yillar bakimindan esas olarak GURIS Insaat’tan olan 135.576.857 TL,
214.679.569 TL ve 70.165.163 TL alacaktan olugsmaktadir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik donem
icin ise esas olarak GURIS Insaat’tan olan 134.286.950 TL’lik alacaktan olusmaktadir. Bu alacaklar grup igi
islemler ile ilgili kesilen danigmanlik ve hizmet faturalari, faiz tutarlari, yansitma faturalari, kira faturalari,
is¢ilik faturalar1 ve benzeri islemlerden olugmaktadir.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle iliskili taraflara kisa
vadeli ticari borglar ve kisa vadeli diger bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Aralik itibariyle, 30 Haziran
2020 2021 2022 2023
(Tiirk Lirast)

Iligkili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar

Bordo Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S.............. 71.658.104 16.428.011 262.373.489 128.382.812
GURIS Holding A.S.....cccovvevirererriereeiereeseiens 4.580.389 - 886.287 886.287
Giirenerji Elektrik Uretim Limited Sirketi. ........... - 689.000 1.830.840 5.632.574
GURIS Makina ve Montaj Sanayi A.S. ..c.ccceevnee. 507.988 - 32.267 32.267
GURIS Insaat ve Mithendislik A.S. ....coveveiernnn. - 14.836.666 - -
GURIS Teknoloji A.S. c.coevevvvererieereieereesens - - - 1.028.970
GURIS Is Makinalar: Endiistri A.S. ....coovovivevireriees - 38.055
MOGAN Ozel Havacilik A.S........ccccooeveveiiierannnnn. 633.377 - - -
Mirage Park Otelcilik A.S. ..ot 507.988 - 32.267 -
Toplam 77.556.858 31.953.677 265.122.883 222.583.367

31 Aralik itibariyle, 30 Haziran
2020 2021 2022 2023
(Turk Lirasi)

Iliskili taraflara kisa vadeli diger bor¢lar

Giirenerji Elektrik Uretim Limited Sirketi. ........... - 1.128.057 -
GURIS Insaat ve Miihendislik A.S. ........cccouveee. 38.414.246 79.325.661 159.078.668 3.622.212
Toplam 38.414.246 79.325.661 160.206.725 3.622.212

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle Sirket’in iligkili taraflara
sirastyla 77.556.858 TL, 31.953.677 TL, 265.122.883 TL ve 225.394.540 TL tutarinda kisa vadeli ticari
borglar1 bulunmaktadr. Tliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik
2022’de sona eren yillar bakimindan esas olarak Bordo Elektrik’e olan 71.658.104 TL, 16.428.011 TL ve
262.373.489 TL borgtan olusmaktadir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik donem icin ise esas olarak
Bordo Elektrik’e olan 128.382.812 TL’lik ticari borgtan olusmaktadir. Bu borglar, Bordo Elektrik tarafindan
enerji santrallerini isleten istiraklere kesilen enerji piyasasi faaliyetleri ile ilgili negatif dengesizlik
faturalarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle Sirket’in iligkili taraflara
sirasiyla 38.414.246 TL, 79.325.661 TL, 160.206.725 TL ve 3.622.212 TL tutarinda kisa vadeli diger borglar1
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bulunmaktadir. liskili taraflara kisa vadeli diger borglar, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022°de
sona eren yillar bakimindan esas olarak GURIS Ingsaat’a olan 38.414.246 TL, 79.325.661 TL ve 159.078.668
TL borgtan olusmaktadir. Bu borglar GURIS Grup firmasi Giirenerji tarafindan Sirket’in enerji santrallerini
isleten istirakleri i¢in aylik olarak kesilen isletme hizmeti faturalari ile GURIS Insaat tarafindan kesilen tasit-
is makinasi-bina-arsa kirasi, Bordo Pozitif Dengesizlik, web reklam, masraf yansitmasi, iscilik vb faturalardan
kaynaklanmaktadir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik dénem igin ise esas olarak GURIS Insaat’a
olan 3.622.212 TL’lik diger borgtan olusmaktadir. Bu bor¢ GURIS Insaat tarafindan kesilen tasit-is makinasi-
bina-arsa kirasi, Bordo Pozitif Dengesizlik, web reklam, masraf yansitmasi, iscilik vb faturalardan
kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle iliskili taraflara uzun
vadeli ticari bor¢lar ve uzun vadeli diger borglar agagidaki gibidir:

31 Aralik itibariyle, 30 Haziran
2020 2021 2022 2023
(Tiirk Lirast)
Iligkili taraflara uzun vadeli ticari bor¢lar
GURIS Makina ve Montaj Sanayi A.S. ................ - 236.453
GURIS Insaat ve Miithendislik A.S. ....covivevrernne. 407.050.032 - -
Toplam 407.050.032 - 236.453
31 Aralik itibariyle, 30 Haziran
2020 2021 2022 2023
(Tiirk Lirast)
Iligkili taraflara uzun vadeli diger borclar
GURIS Holding A.S...ccvovrueieicrereeecieeeeeesevsiitannanis - - 14.867.847
Giirenerji Elektrik Uretim Limited Sirketi. .o............ 1.355.795 - -
GURIS Insaat ve Miihendislik A.S. .....cccooerrverrnnnne. 202.244.802 63.118.430 139.591.259 1.742.472
Miisfik Hamdi Yamantiirk ........cocoeevidveniieniieinnnns 128.406.488 - -
Tevfik Yamantlrk .........coooveeniersnesie s csiisenns 160.715.153 - -
Toplam 492.722.238 63.118.430 154.459.106 1.742.472

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle Sirket’in iligkili taraflara
sirastyla 407.050.032 TL, 0 TL, 236.453 TL ve 0 TL tutarinda uzun vadeli ticari borglar1 bulunmaktadir. iliskili
taraflara uzun vadeli ticari borglar, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022°de sona eren yillar
bakimindan esas olarak GURIS Insaat’a olan 407.050.032 TL, 0 TL ve 0 TL borgtan olusmaktadir.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle Sirket’in iligkili taraflara
sirastyla 492.722.238 TL, 63.118.430 TL, 154.459.106 TL ve 1.742.472 TL tutarinda uzun vadeli diger
borglar1 bulunmaktadar. liskili taraflara uzun vadeli diger borglar, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik
2022’de sona eren yillar bakimindan esas olarak GURIS Insaat’a olan 202.244.802 TL, 63.118.430 TL ve
139.591.259 TL borgtan olugsmaktadir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik donem i¢in ise esas olarak
GURIS Insaat’a olan 1.742.472 TL’lik diger borgtan olusmaktadir. Bu borglar GURIS Insaat tarafindan ilgili
yillarda periyodik olarak kesilen (aylik/3 aylik/y1llik) kira, is¢ilik, reklam, adat ve benzeri faturalar ile GURIS
tarafindan gerceklestirilen 6diing para islemlerinden kaynaklanmaktadir.

20.2. Tliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki payr hakkinda bilgi:

iliskili Taraf islemleri
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31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyle iligkili taraflara yapilan

satiglar ve iligkili taraflardan yapilan alimlar agagidaki gibidir:

Ttiskiti
yapilan satiglar
Bordo Elektrik
Enerjisi Toptan
Satis A.S. .........
GURIS ingaat
ve Mihendislik
AS.

Santral
Madencilik A.S.
Giirenerji
Elektrik Uretim
Limited Sirketi..
GURIS Holding
AS.
Dumlupmar
Saglik
Hizmetleri A.S. .
Mirage Park
Otelcilik A.S. ...
Ortan Dogalgaz
Toptan Satis ve
Dis Ticaret A.S.
Tesla Ruzgar
Enerjisi Uretim
AS.

Air Energy
SHP.K. ...

Air Energy Il
LLC

Ovid Wind LLC

Akdeniz
Resources
Madencilik A.S.
™Y
Gayrimenkul
Yatirm

GURIS
Gayrimenkul
Yatirim A.S. .....
Gimak Enerji
Uretim Ltd. Sti..
MOGAN Ozel
Havacilik A.S. ..
GURIS Makine
ve Montaj
Sanayi A.S. ......

Toplam

31 ArabKk iti

bariyle,

30 Haziran

2020

2021

2022

2023

taraflara

Mal ve

Hizmet

594.248.914

13.965.744

156.000

1.649.247

3.528

1.176

140.352

500.000

7.623.645

59.481

4.200

20.000

1.306.800

60.000

731.000

Kur Farki

ve Faiz

22.443.035

26.327

1.557.243

10.979.436

24.856

1.835.228

11.075.268

43.455

71.562

Mal ve
Hizmet

1.567.580.588

3.558.598

156.000

2.347.464

244.000

540.000

5.445.267

379.403

540.000

198.000

Kur Farki
ve Faiz

63.885.896

3.804.595

10.795.444

10.922.336

Mal ve

Hizmet

5.447.491.683

4.876.741

322.900

2.248.980

1.440.000

383.300

60.000

218.029

1.500.000

Kur Farki
ve Faiz

4.827.844

41.279.982

458.874

2.756.986

1.770.769

5.863.178

567

Mal ve
Hizmet

2.566.741.843

969.128

300.000

1.111.800

1.080.000

170.000

132.436

2.000.000

1.200.000

Kur Farki

ve Faiz

8.566.257

3.262.750

567

620.470.087

48.056.410

1.580.989.320

89.408.271

5.458.541.633

56.958.200

2.573.705.207

11.829.574

Sirket iligkili taraflarina adat, kira, dengesizlik, web reklam, kredi kefalet, iscilik, hizmet, masraf yansitmasi
ve benzeri muhteviyatta faturalar kesmektedir. 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran
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2023 tarihinde sona eren 6 aylik déonem Sirket’in iligkili taraflarina yapmakta oldugu satislarin tutari sirasiyla,
620.470.087 TL, 1.580.989.320 TL, 5.458.541.633 TL ve 2.573.705.207 TL’dir. Sirket’in iligkili taraflarina
yaptig1 satislar esas olarak, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022°de sona eren yillar bakimindan
esas olarak Bordo Elektrik’e yaptigi sirasiyla 594.248.914 TL, 1.567.580.588 TL ve 5.447.491.683 TL
satiglarindan kaynaklanmaktadir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik donem bakimindan ise Sirket’in
iligkili taraflara yapmis oldugu satislar esas Bordo Elektrik’e olan 2.566.741.843 TL’lik yapilan satiglardan
olusmaktadir. Bu satiglar Bordo Elektrik’e enerji piyasasi ile ilgili olarak ikili anlasma kapsaminda ve aylik
olarak elektrik satisi ile pozitif dengesizlik faturalari ile iligkilidir.

31 Aralik itibariyle, 30 Haziran
2020 2021 2022 2023

Mal ve Kur Farki Mal ve Kur Farki Mal ve Kur Farki Mal ve Kur Farki
Hizmet ve Faiz Hizmet ve Faiz Hizmet ve Faiz Hizmet ve Faiz
Iligkili taraflardan
yapilan alvmlar
Bordo Elektrik
Enerjisi Toptan Satig
AS. 324.079.339  18.721.370 182.734.214 - 698.128.080 462.799  309.595.934 319.561
GURIS Ingaat ve

Mihendislik A.S...... 300.967.761  83.662512 411.931.942 89.411.004 10.195.947  77.332.848  16.881.179  45.424.496
Giirenerji Elektrik
Uretim Limited

Sirketi v 11.111.008 586.003 9.667.162 - 14.112.000 48.111  17.720.255 -

GURIS Holding A.S.
49.288.222 8.890.576  29.941.390 2.388.612 6.066.562  17.803.463 9.434.692  15.369.785
Mirage Park

Oteleilik A5, oo 2.300.000 - 1136619 ; 300.000 . ; ;
Ortan Dogalgaz

Toptan Satis ve Dis

Ticaret A.S............... 200.000 R ) R } } R )
Ortan Elektrik
Uretim A.S....coovunne.
Air Energy SH.P.K. .

Balcilar Enerji

Uretim A.S....ccovunen. _ _ _ _ 60.000 -

Ovid Wind LLC........ 543.119 - 78.671 100.000 - - -
Akdeniz Resources

Madencilik A.S. ....... 200.000
GURIS is
Makinalar1 Endiistri
AS.

GURIS Gayrimenkul
Yatirmm A.S....ccoeeen. 120.000 _ N _ - - - -
Gimak Enerji Uretim

Ltd. Sti. i 120.000 - - - - - - -
MOGAN Ozel

Havacilik A.§........... 1.184.428 113.262 353.937 69.192 - - 208.227 -
GURIS Makina ve

Montaj Sanayi A.S. .. 2.561.498 1.957.375 1.460.309 130.092 1.862.895 4.630.676 1.440.467 3.267.456
MOGAN Tarim A.S. 140.000 _ 60.000 _ - - - -

Dumlupmar Saghk
Hizmetleri ................ - - - - - - 78.529 -

- = - - 300.000 - - -
- 227.498 - 65.074 120.000 - - -

- 1.000 - 500 - 3.750 -

- : - - - - 15.959 -

Toplam 701.902.256 114.701.715 637.286.583  92.142.645 731.245.984 100.277.897 355.378.992  64.381.298

Sirket iligkili taraflarindan kira, dengesizlik, web reklam, kredi kefalet, is¢ilik, hizmet, masraf yansitmasi ve
benzeri b muhteviyatta alimlar yapmaktadir. 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran
2023 tarihinde sona eren 6 aylik donem Sirket’in iliskili taraflardan yapmakta oldugu alimlarin tutar1 sirasiyla,
701.902.256 TL, 637.286.583 TL, 731.245.984 TL ve 355.378.992 TL’dir. Sirket’in iligkili taraflarindan
yaptig1 alimlar esas olarak, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022’de sona eren yillar bakimindan
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esas olarak GURIS Insaat’tan yaptig sirastyla 309.967.761 TL, 411.931.942 TL ve 10.195.947 TL alimlardan
kaynaklanmaktadir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik donem bakimindan ise Sirket’in iligkili
taraflarindan yapmis oldugu alimlar esas Bordo Elektrik’ten olan 309.595.934 TL’lik yapilan alimlardan
olusmaktadir. Bu alimlar Bordo Elektrik’ten enerji piyasasi ile ilgili olarak ve aylik olarak negatif dengesizlik
faturalart ile iliskilidir.
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21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Izahname tarihi itibariyle, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 2.230.000.000 TL’dir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket’in kayitli sermaye tavani 11.000.000.000 TL dir.

21.3. Donem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve izahnamede yer
almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %610’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse
konu hakkinda bilgi:

Fiili dolasimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. ihragcimin paylarindan, Kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya bagh
ortakliklarinin sahip olduklar ihrac¢i paylarinin adedi, defter degeri ve nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir tahvil vb.
sermaye piyasasi araclarimin miktari ve doniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile opsiyona konu
olmas1 kararlastirilmis sermaye piyasasi araclar1 ve sé6z konusu opsiyon hakkinda iliskili kisileri de
iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye artirnmlari ve
kaynaklar ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve pay sayisinda degisiklige yol
acan diger islemlere iliskin bilgi:

Kurulusundan bu yana Sirket nezdinde 5 kez sermaye artirimi gergeklesmistir. Bunlar sirasiyla 1990, 1995,
2003, 2017, ve 2021 yillarinda tescil edilmistir. S6z konusu sermaye artirimlarinda ¢ikarilan paylarin bedelleri
sirastyla nakdi-birlesme, nakit, bilanco pasifi-nakdi, nakit, diger sermaye yedekleri hesabindan kargilanmistir.
Kurulusundan bu yana Sirket nezdinde sermaye azaltimi gerceklesmemistir.

Sirketin giincel sermayesi 2.230.000.000TL tutarindadir.

21.9. ihraccimin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimciya satis suretiyle pay
ihracimn bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin tutari ve

niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.
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21.10. ihragcimin mevcut durum itibariyle paylarimin borsada islem gormesi durumunda hangi
paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir 6nceki yilda eger ihragc1 halihazirda halka acik bir ortakhk
ise ihraccinin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile soz
konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas Sozlesme ve i¢c yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Esas sozlesme

Tam metni Ek 1°de bulunan ve KAP’1n internet sitesinde (www.kap.org.tr) yer alacak olan Esas Sozlesme
18.05.2023 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda tadil edilmis, s6z konusu esas sozlesme degisikligi
24.05.2023 tarihinde tescil edilmistir.

Ic Yonerge

Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367. maddesi uyarinca hazirlayacagi bir i¢ yonerge ile yonetimi
kismen veya tamamen yonetim kurulu iiyesi olan veya olmayan bir veya birkag kisiye (Murahhaslara ve/veya
“Gorevli Uye”lere velveya “Yonetim’e) devretmeye yetkilidir. “Yonetim” Yonetim kurulunun butiini
disindaki genel midiir, yardimcilari; miidiirler, yardimcilar: ve buna benzer farkli unvanlardaki kisilerden
olusan ekibi ifade eder. Yonetim, devredilmedigi siirece, yonetim kurulunun tim dyelerine aittir.

Y 6netim kurulu hazirlayacagi bu i¢ yonerge ile murahhaslarin yetki ve sorumluluklarini tayin eder ve Yonetim
kuruluna taninmis olan her tiirlii yetki ve sorumlulugu, yine yonetim kurulunun tespit edecegi sartlar,
hikumler ve kisitlamalar dahilinde ilgili kisilere devredebilir ve gerekli gordiigiinde bu yetkilerin tamamini
veya bir kismini degistirip tadil edebilir veya geri alabilir. Tiirk Ticaret Kanun‘unun 375. maddesi saklidir.

Turk Ticaret Kanunu’nun 370. maddesi ¢ercevesinde Yonetim Kurulu temsil yetkisini, Ynetim Kurulu yesi
olan veya pay sahibi ya da yonetim kurulu {iyesi olmalar1 zaruri bulunmayan bir veya birkag kisiye birakabilir.
Ancak boyle bir durumda en az bir yonetim kurulu fiyesinin temsil yetkisinin olmasi sarttir.

Sirket, 25.04.2018 tarih ve 537 sayili yonetim kurulu karart ile 25.04.2018 tarih ve 02 numarali Yonetim
Kurulu I¢ Yonergesi’ni Ek 2°de bulunan sekli ile kabul etmistir. Sirket, soz konusu i¢ yonerge uyarinca temsil
ve ilzam yetkisinin devri amaciyla, 30.05.2023 tarih ve 06469 yevmiye numarasi ile onaylanmis imza
sirkiilerini kabul etmistir.

21.13.Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragcinin amag ve faaliyetleri:

Esas Sozlesmenin 3’ilincii maddesinde belirtildigi {izere Sirket amaclarini gergeklestirebilmek igin asagida
belirtilen konularda faaliyet gosterir.

e Kanuni mevzuatin verdigi imkanlar dairesinde her tiirlii sirket kurmak, mevcut sirketlere istirak etmek,
sirketlerin yonetimine katilmak,

e Sermayelerine ve yonetimlerine katildig: sirketlerin muamelelerinden dogan her ¢esit alacaklarini devir

almak, bunlar1 katildig1 diger sirketlere devir ve ciro etmek, bu gesit sirketlerin kendi saticilarina ve
misterilerine agtiklart kredileri sigorta ettirmek,
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e Yerli ve yabanci holdinglerle veya diger sermaye sirketleriyle kisa veya uzun siireli ortakliklar tesis
etmek, bunlarla gegici veya siirekli istirakler kurmak ve mali mesuliyet tevzisine dayanan anlagsmalar
akdetmek,

e Sermayesine ve yonetimine katildig1 sirketlerin ticari, teknik, mali, hukuki, idari, danisma ve benzeri
ortak hizmetleri bir elden yiiriitmek ve konularinda kendilerine yardimci olmak,

e Sermayesine veya yOnetimine istirak ettigi sirketlerin ithalat, ihracat, transit ve gimrik islerini
yaptirmak, glimriiklemeye konu teskil eden emtiay1 depolamak ve sigorta ettirmek sermayesine istirak
ettigi bilclimle nakliyat islerini yaptirmak,

e Istirak ettigi sirketin konular1 ile ilgili marka, ihtira berati, lisans ve isletme haklarinin istihsali,
kiralamas1 devir ve ticaretini yapmak.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas sozlesmenin 9’uncu maddesi uyarinca, Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dairesinde segilecek en az 5 (bes) en ¢ok 11
(onbir) iiyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim Kurulu {iyeleri en ¢ok 3 (ii¢) yil i¢in
secilebilir. Gorev siiresi sona eren yonetim kurulu tyeleri tekrar segilebilir. Yénetim Kurulu Uyelerine
verilecek Ucret veya huzur hakk: miktar1, genel kurulca tespit edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetim ilkelerinde belirtilen, yonetim kurulu iiyelerinin
bagimsizligina iliskin esaslar cergevesinde, yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu iiyesi, genel kurul
tarafindan segilir. Bagimsiz iiyelerin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin
diizenlemelerinde yer alan sartlar1 tagimasi sarttir. Bagimsiz {iyenin bagimsizligim kaybetmesi, istifa etmesi
veya gorevini yerine getiremeyecek duruma gelmesi halinde, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinde
belirlenen prosediirlere uyulur. Bagimsiz ydnetim kurulu iiyelerinin gorev siireleri ile ilgili olarak Sermaye
Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine ve esas sozlesme hiikiimlerine uyulur.
Bagimsiz yonetim kurulu {iyelerinin ticretlerinin belirlenmesinde Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uyulur.

Yonetim kurulu, islerin gidisini izlemek, kendisine sunulacak konularda rapor hazirlamak kararlarim
uygulatmak veya i¢c denetim amaciyla iclerinde yonetim kurulu iiyelerinin de bulunabilecegi komiteler ve
komisyonlar kurar. Yonetim kurulunun Sermaye Piyasas: Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal
yonetime iliskin diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda kurmakla yiikiimlii
oldugu komitelerin olusumu, gérev ve calisma esaslari ile yonetim kurulu ile iligkileri hakkinda, ilgili mevzuat
hiikiimleri uygulanir.

[Bu gergevede ve ilgili sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, denetim komitesi, riskin erken saptanmasi
komitesi ve kurumsal yonetim komitesi kurulacaktir. S6z konusu komitelerin kurulmasina iligkin olarak [e]
tarihli ve [®] sayili yonetim kurulu karart alinmis olup, s6z konusu Yonetim Kurulu karar1 uyarinca bahsi
gecen komiteler, Sirket paylarinin halka arzini takiben SPK’nin Kurumsal Y6netim Tebligi (I1-17.1)’ne uyum
cergevesinde atanacak olan bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin goreve bagladigi tarih itibariyle veya en gec
Sirket paylarinin halka arzindan sonra yapilacak ilk olagan genel kurul toplantisinin gergeklestirildigi tarih
itibariyle faaliyete gececektir.]

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda bilgi:
Ankara Ticaret Sicili nezdinde 43044 sicil numarasi ile kayith MOGAN Enerji Yatirim Holding Anonim

Sirketi’nin mevcut sermayesi, 1.137.300.000 adedi A grubu, 1.092.700.000 adedi B grubu olmak (izere toplam
2.230.000.000 adet paya boliinmiistiir.
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Bahsi gecen A grubu paylar pay sahiplerine genel kurul toplantilarinda imtiyazli oy hakki saglamaktadir. Esas
Sozlesme kapsaminda olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda A grubu paylar, pay sahiplerine ikiser
oy hakki vermektedir.

Esas sozlesmenin 7’nci maddesi geregince, Sirket’in borsada islem gérmeyen A grubu paylarinin, borsa
disinda devredilebilmesi veya intifa hakki kurulabilmesi ancak Sirket Yonetim Kurulu’nun onayi ile
miimkiindiir. Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in borsada islem gérmeyen A grubu paylar ile ilgili olarak
devredene, paylarini, bagsvurma anindaki gercek degeriyle, sirketin kendisi veya diger pay sahipleri ya da
ticlincii kisiler hesabina almay1 Onererek veya isbu esas sozlesmede yazili hakli gerekge ile onay istemini
reddedebilir. Sirket’in borsada islem gérmeyen A grubu paylarin satis degeri, borsada islem gérmeyen diger
A grubu pay sahipleriyle yapilacak goriismeler yoluyla belirlenir. Eger bu konuda gériis farkliliklar ortaya
cikarsa, Sirket’in borsada islem gormeyen A grubu paylarin degerinin belirlenmesi i¢in konusunda uzman olan
ticlincii kigilerden yardim alinir.

Vaki devir taleplerinin, A grubu pay sahipleri kompozisyonunda degisiklige sebep olmasi, ya da A grubu
paylar1 devralmaya talip olanlarin sirketin isletme konusunda, 6zellikle sirketin yatirim yaptigi alanlarda en az
bes (5) yillik tecriibesinin olmamasi ya da ayni alanda faaliyet gosteren sirketlerin yonetici veya galigani olmasi
sirket i¢in, pay devrinin onayinin reddedilmesine hakli gerek¢e olusturur. Bundan baska, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 495. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca devralan, paylari kendi adina ve hesabina aldigini acikca
beyan etmezse sirket, devrin pay defterine kaydini reddedebilir.

Borsada islem gérmeyen A grubu paylar; Turk Ticaret Kanunu’nun 493. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
miras, mirasin paylasimi, esler arasindaki mal rejimi hiikiimleri veya cebr icra geregi iktisap edilmislerse,
Sirket, paylari edinen kisiye, sadece paylarim gercek degeri ile devralmay1 6nerdigi takdirde onay vermeyi
reddedebilir ve Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulunun geri alian paylara iliskin
diizenlemelerine uygun olmak sartiyla s6z konusu A grubu paylar: iktisap eden kisilerden satin alma hakki
vardir.

Borsada islem gormeyen A grubu paylari devralan, paylarinin ger¢ek degerinin belirlenmesini, sirketin
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden isteyebilir. Degerleme giderlerini sirket karsilar.

Sirket, borsada islem gérmeyen A grubu paylarin devrini onaylamaya iliskin istemi, aldig tarihten itibaren en
gec Ui¢ (3) ay icinde reddetmemisse onay verilmis sayilir.

Sirket’in borsada islem goren, kaydilestirme esaslar1 ¢ercevesinde kayden izlenen nama yazili paylarinin
devirleri bakimindan Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri uygulanir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile toplantilara katihm
kosullar1 hakkinda bilgi:

Esas sozlesmenin 12°nci maddesi geregince, Sirket islerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve esas sdzlesmede yazili hiikiimlere gore toplanir ve
gereken kararlar1 alir. Sirketin tiim genel kurul toplantilarinda toplant1 ve karar nisaplar1 bakimindan Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri uygulanir.

Genel kurulda alinan kararlar, muhalifler ve hazir bulunmayanlar déahil Sirketin biitiin pay sahipleri igin

baglayicidir. Genel kurullar, olagan ve olaganiistii toplanirlar. Sirket’in olagan genel kurul toplantilari yillik
olarak bir 6nceki hesap donemi sonundan itibaren 3 ay i¢inde yapilacaktir.
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Bu toplantilarda Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati c¢ergevesinde belirlenen giindem
miizakere edilecek ve gerekli kararlar alinacaktir. Yonetim kurulu veya ilgili kanunlar uyarinca yetkili diger
kisiler genel kurulu toplantiya ¢agiracaklardir. Genel kurulun gindemi ilgili kanunlar ve esas sozlesme
hikiimlerine uygun olarak belirlenecektir.

Esas sozlesmenin 12’nci maddesi geregince, genel kurul, Sirket’in yonetim merkezi binasinda veya Ankara,
Istanbul ya da Antalya sehrinin elverisli bir yerinde toplanir.

Sirket’in genel kuruluna katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tirk Ticaret Kanunu’nun
1527’inci maddesi uyarinca elektronik ortamda katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda
Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Y&netmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina
elektronik ortamda katilmalaria, goriis agiklamalarina, 6neride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan
taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de satin
alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas sdzlesmenin bu hiikkmii uyarinca, kurulmus olan sistem
iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin anilan yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklar1 kullanabilmesi
saglanir.

Sermaye Piyasast Kurulunun vekaleten oy kullanmaya iliskin diizenlemelerine uyulmasi kaydiyla paysahipleri
genel kurul toplantilarinda diger paysahipleri veya ii¢iincii kisiler tarafindan temsil edilebilir. Ayn1 zamanda
Sirket pay sahibi olan temsilciler, temsil ettikleri paysahiplerinin oylarmi kendi oylarindan ayri olarak
kullanabilirler.

Genel kurul toplantilarinda A grubu paylar, pay sahiplerine ikiser, diger grup paylar ise pay sahiplerine birer
oy hakki verir.

21.18. ihraccimin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve engellemeye neden
olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’ye gore yonetim  hakimiyetinin el degistirmesine iligkin herhangi bir simirlama
bulunmamaktadir. TTK ve SPKn bagta olmak iizere Sirket’in bagli oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri gecerlidir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme’ye gore Sirket’in borsada islem gérmeyen A grubu paylarinin, borsa disinda devredilebilmesi
veya intifa hakki kurulabilmesi ancak Sirket Yonetim Kurulu'nun onay: ile miimkiindiir. Sirket Yo6netim
Kurulu, Sirket’in borsada islem gérmeyen A grubu paylar ile ilgili olarak devredene, paylarini, bagvurma
anindaki gergek degeriyle, sirketin kendisi veya diger pay sahipleri ya da li¢lincii kisiler hesabina almay1
Onererek veya isbu esas sozlesmede yazili hakh gerekge ile onay istemini reddedebilir. Sirket’in borsada islem
gormeyen A grubu paylarin satis degeri, borsada islem gérmeyen diger A grubu pay sahipleriyle yapilacak
goriismeler yoluyla belirlenir. Eger bu konuda goriis farkliliklar1 ortaya gikarsa, Sirket’in borsada islem
gormeyen A grubu paylarin degerinin belirlenmesi igin konusunda uzman olan tiglincii kigilerden yardim alinur.

Vaki devir taleplerinin, A grubu pay sahipleri kompozisyonunda degisiklige sebep olmasi, ya da A grubu
paylar1 devralmaya talip olanlarin sirketin isletme konusunda, 6zellikle sirketin yatirim yaptigi alanlarda en az
bes (5) yillik tecriibesinin olmamasi ya da ayni alanda faaliyet gosteren sirketlerin yonetici veya galigani olmasi
sirket icin, pay devrinin onayinin reddedilmesine hakli gerekce olusturur. Bundan baska, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 495. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca devralan, paylari kendi adina ve hesabina aldigini agik¢a
beyan etmezse sirket, devrin pay defterine kaydini reddedebilir.

Borsada islem gérmeyen A grubu paylar; Tiirk Ticaret Kanunu’nun 493. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
miras, mirasin paylasimi, esler arasindaki mal rejimi hiikiimleri veya cebri icra geregi iktisap edilmislerse,
Sirket, paylan edinen kisiye, sadece paylarini gercek degeri ile devralmay:1 dnerdigi takdirde onay vermeyi
reddedebilir ve Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulunun geri alian paylara iliskin
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dizenlemelerine uygun olmak sartiyla s6z konusu A grubu paylar iktisap eden kisilerden satin alma hakki
vardir.

Borsada islem gormeyen A grubu paylari devralan, paylarinin ger¢ek degerinin belirlenmesini, sirketin
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden isteyebilir. Degerleme giderlerini sirket karsilar.

Sirket, borsada islem gérmeyen A grubu paylarin devrini onaylamaya iliskin istemi, aldig1 tarihten itibaren en
geg U¢ (3) ay i¢inde reddetmemisse onay verilmis sayilir.

Sirket’in borsada islem goren, kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde kayden izlenen nama yazili paylarinin
devirleri bakimindan Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri uygulanir.

21.20. Sermayenin artirllmasina ve azaltilmasina iliskin esas s6zlesmede 6ngoriilen kosullarin yasanin
gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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22. ONEMLIi SOZLESMELER

Finansman Sozlesmeleri

1. JES’lere iligkin Sozlesmeler:

(a) _Giirmat Ortak Hiikiimler Sozlesmesi
29.06.2015 tarihinde, diger taraflarin yani sira, kredi alan olarak Girmat Elektrik ve kredi verenler olarak
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (“Is Bankas1”), European Bank for Reconstruction and Development
(“EBRD”), TSKB ve Black Sea Trade and Development Bank (“BSTDB”) arasinda Ingiliz hukukuna
tabi, kullandirilacak olan kredilere (original facility) iliskin ortak hiikiimlerin diizenlenmesi amaciyla bir
ortak hiikiimler s6zlesmesi (common terms agreement) (“Giirmat Ortak Hiikiimler Sozlesmesi”)
akdedilmistir.

29.06.2015 tarihinde ayrica, Gilirmat Ortak Hiikiimler Sozlesmesi ile biitlinlik teskil edecek sekilde,
yukarida amlan Giirmat Elektrik ile kredi verenler olarak Is Bankasi, EBRD, TSKB ve BSTDB ile olmak
iizere, kredilerin tutar, vade, faiz gibi ticari ve 6zel nitelikteki unsurlarini ayr ayri diizenleyecek sekilde
Ingiliz hukukuna tabi ayr1 kredi sézlesmeleri akdedilmistir.

Farkli zamanlarda yapilan tiim diger tadillerle birlikte, kapasite artisi kapsaminda Giirmat Efe VI, Efe
VII ve Efe VIII {initeleri yatirmminin finansmanin1 (additional facility) saglamak iizere, yeni katilan kredi
verenleri de kapsayacak sekilde 24.07.2019 tarihinde, diger taraflarin yanisira kredi alan olarak Giirmat
Elektrik ve Is Bankasi, EBRD, TSKB, BSTDB, Asian Infrastructure and Investment Bank (“AlIB”) ve
Industrial and Commercial Bank of China, Turkey (“ICBC”) arasinda iigiincii ortak hiikiimler tadil
s6zlesmesi imzalanmistir. Yine ayni tarihte Giirmat Elektrik ile kredi verenler olarak Is Bankasi, EBRD,
TSKB, AlIB, ICBC ve BSTDB ile olmak Uizere, Kredilerin tutar, vade, faiz gibi ticari ve 6zel nitelikteki
unsurlarini ayr1 ayr1 diizenleyecek sekilde Ingiliz hukukuna tabi ayr1 kredi sézlesmeleri akdedilmistir.

Farkli zamanlarda yapilan tiim diger tadillerle birlikte, Efe VIII {initesinin yatiriminuin tamamlanmasi
(EFE VIII Supplemental Tranch) saglamak tizere, tiim kredi verenleri de kapsayacak sekilde 10.09.2021
tarihinde, diger taraflarin yanisira kredi alan olarak Giirmat Elektrik ve tiim kredi verenler arasinda, Is
Bankasi tarafindan kullandirilan nakdi kredinin s6zlesmeye dahil edilmesine yonelik dordiincii ortak
hiikiimler tadil sézlesmesi yapilmistir. Yine ayni tarihte Giirmat Elektrik ile Is Bankasi ile, kredinin tutar,
vade, faiz gibi ticari ve 6zel nitelikteki unsurlarii ayriayri diizenleyecek sekilde Ingiliz hukukuna tabi
ayr1 kredi sdzlesmesi akdedilmistir.

Yukarida anilan s6zlesmeler kapsaminda, asagidaki tabloda belirtilen tutarlar ve yine asagida belirtilen
amaglarla, toplamda 1.095.000.000 ABD Dolar1 limitle nakdi krediler tahsis edilmis olup, s6z konusu
limit dahilinde toplam 1.071.500.000 ABD Dolar1 nakit kredi kullanimi yapilmustir.

Original Additional EFE VIII
Facility Kredi | Facility Kredi | Supplemental
Kredi Veren Tutari Tutari Tranch Kredinin Amaci
(4BD Dolar1) (4BD Dolarr) (4BD Dolar1)
Is Bankasi 325.000.000 90.000.000 | 25.000.000 Efeler JES (Efe I-11-111-1V-VI-VII-
VIII) ve Galip Hoca JES igin
EBRD 200.000.000 60.000.000 0 yatrim harcamalarinin finansmani,
yatirim harcamalari i¢in daha dnce
yapilmis 6zkaynak katkilarinin
TSKB 130.000.000 50.000.000 0 geri 6denmesi ve varolan kredi
anlasmalari altinda 6denmemis
BSTDB 65.000.000 20.000.000 0 tiim tutarlarin 6denmesi
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AlIB 0 100.000.000 0

ICBC 0 30.000.000 0

Yukaridaki tabloda kirilimi paylasilan nakdi kredilere ek olarak aynca, Tiirk Liras1 ve yabanci para
cinsinden teminat mektuplarmin, akreditiflerin diizenlenmesi amaciyla, Is Bankasi tarafindan, iigiincii
ortak hiikiimler s6zlesmesi ile tadil edildigi hali ile, 12.000.000 ABD Dolar1 olmak (zere gayrinakdi
krediler de tahsis edilmistir.

Giirmat Ortak Hiikiimler S6zlesmesi kapsaminda kullandirilan kredilerin, ilk diliminin (original facility)
iizerinde mutabik kalinan, nihai geri 6deme tarihi, ilk kullandirim tarihinden itibaren 15 yil olup son
6deme tarihi 03.07.2030’dur. Nakit siipiirme amagl erken geri 6demesinin miimkiin olduguna iligskin
diizenlemeler kapsaminda yapilan geri 6demeler neticesinde son Odeme tarihi 03.07.2029 tarine
¢ekilmistir. Siipheye mahal vermemek igin, Is Bankast tarafindan kullandirilan kredilerin US Exim, JBIC
ve Commerzbank kaynagindan kullandirilan toplam 20.710.780,31 ABD Dolari tutarindaki kisimlarin,
son 6deme vadelerinde herhangi bir degisiklik olmayip, halen sirastyla 20.01.2030 ve 03.07.2030 olarak
takip edilmektedir. Gurmat Ortak Hikimler Sozlesmesi kapsaminda kullandirilan kredilerin ikinci
diliminin (additional facility), tizerinde mutabik kalinan, nihai geri 6deme tarihi, ilk kullandirim
tarihinden itibaren 11 yil olup son 6deme tarihi 03.01.2030°dur. Giirmat Ortak Hiikiimler Sozlesmesi
kapsaminda kullandirilan kredilerin EFE VIII i¢in ek olarak kullandirilan diliminin (EFE VIII
Supplemental Tranch) iizerinde mutabik kalinan, nihai geri 6deme tarihi, ilk kullandirim tarihinden
itibaren 5 yil olup son 6deme tarihi 03.07.2026°dur.

Isbu Halka Arzin, Sirket nezdinde, sézlesmede belirtildigi sekilde bir kontrol degisikligine sebep olmasi
sozlesme tahtinda bir temerriit halidir.

Farkli zamanlarda yapilan tiim diger tadillerle birlikte, doérdiincli ve son ortak hiikiimler s6zlesmesi
uyarinca, Giirmat Elektrik tarafindan Sirket ve diger ortaklara nakit ve/veya kar payr dagitim
yapilabilmesi i¢in dncelikle projelerin tamamlanmasina iligkin dngdriilen tiim kosullarin gerceklesmis
olmasi gerekmektedir. Projelerin tamamlanmasina iligskin 6ngoriilen tiim kosullarin gerceklestigi tarih,
bu sozlesmeler ile finanse edilen JES'lere iligkin belirli borg servisi karsilama oranlarinin saglanmasi,
ger¢eklesmis veya devam eden herhangi bir temerriit halinin olmamasi, yillik iiretim miktarinin ve
kapasite faktoruniin belirlenen minimum seviyede veya iizerinde olmasi, giivenilirlik testlerinin
tamamlanmis olmas1 gibi baz sartlarin yani sira, ilgili tiim JES’lerin tam kapasite ile 1 y1ldan uzun stire
faaliyet gostermis oldugu ve kredi alanin faaliyet gelirleri ile toplam kredi anapara tutarlarinin en
az % 40’min geri 6denmis oldugu tarihi ifade etmektedir. Proje tamamlanma kosullarina ek olarak kar
dagitimi yapilabilmesi i¢in, ilgili sirket tarafindan TTK'nin ve ilgili mevzuatin kar pay1 dagitimina
iligkin tiim diizenlemelerinin yerine getirilmis olmas, ilgili dagitim donemi bakimindan da belirli borg
servisi karsilama oranlarinin saglanmig olmasi, herhangi bir temerriit hali gerceklesmemis ve s6z konusu
nakit ve/veya kar pay1 dagitimi neticesinde de ger¢eklesmeyecek olmasi s6zlesme kapsaminda gerekli
rezerv tutarlarinin ilgili hesaplara aktarilmis olmasi, zorunlu erken 6demelerin ve nakit siipiiriimil
islemlerinin yerine getirilmis olmasi, kredilerin son anapara O6deme taksitlerinin kredi alanin
faaliyetlerinden elde edilen gelirler ile 6denmis olmasi sartlarinin da saglanmasi gerekmektedir.

S6z konusu proje finansmani kapsaminda akdedilen diger s6zlesmeler ise agsagidaki gibidir.

e 29.06.2015 tarihinde kredi alan olarak Giirmat Elektrik, sponsor ve hissedar olarak Sirket,
GURIS Insaat ve GURIS Holding, hissedar olarak Giirenerji Elektrik ve Miisfik Hamdi
Yamantiirk ile kredi verenler olarak Is Bankasi, EBRD, TSKB ve BSTDB arasinda arasinda
Ingiliz hukukuna tabi bir sponsor destegi ve ardil alacaklilik sdzlesmesi (sponsor support and
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subordination agreement) akdedilmistir. Ilgili sézlesme {igiincii ortak hiikiimler sdzlesmesi ile
tadil edilmis ve halen yiiriiliikkte oldugu sekli uyarinca, Giirmat Elektrik'e kullandirilmis olan
kredilere iliskin olarak, Sirket, GURIS Insaat ve GURIS Holding kredi vadesi siresince
garantorliikleri s6z konusudur. Szlesmede de mutabik kalindig iizere, Sirket, GURIS Insaat ve
GURIS Holding garantorliigii, projenin tamamlanmasmnin kredi verenler tarafindan
onaylanmasindan, tim ytkumluliklerin tamamen ddenmesine kadar gecen sire icin toplamda
150.000.000 ABD Dolar ile sinirlandirilmistir.

Kredi alanin kredi sozlesmeleri kapsamindaki degisken faiz diizenlemeleri sebebiyle maruz
kalabilecegi faiz riskinden korunmalar1 amaciyla asgari olarak kredi anapara tutarlarimin
%65’ine tekabiil edecek sekilde, kredi alanlar ile Is Bankas1 ve TSKB arasinda gesitli tiirev islem
sozlesmeleri akdedilmistir. Bu kapsamda, 08.09.2015 ve 03.09.2019 tarihlerinde, Is Bankas1 ve
TSKB ile bankalarin standart genel tiirev islemler s6zlesmesini ve yatirim hesabi gerceve
sozlesmesi akdedilmistir.

Kredi verenler lehine teminat temsilcisi olarak hareket eden, Is Bankasi lehine (bir diger deyisle,
teminat sdzlesmeleri yalmzca Is Bankasi ile imzalanmakta olup Is Bankas1 bu teminatlara hem
kendi menfaatine hem kredi verenler menfaatine de lehtar olmaktadir) ilgili teminatlarin tesis
edilmesine iliskin olarak, asagida belirtilen teminat s6zlesmeleri akdedilmistir:

o 29.06.2015 tarihli, 01.08.2019 tarihinde tadil edilen, 02.09.2019 tarihinde ek sozlesme
diizenlenen; Giirmat Elektrik’in sahip oldugu banka hesaplarimin tamamu tizerinde rehin
tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi hesap rehni s6zlesmeleri,

o] 29.06.2015 tarihli, 08.08.2019 tarihinde tadil edilen, 25 Subat 2022 tarihinde ek
sozlesme diizenlenen; Giirmat Elektrik’in sermayesinin tamamu iizerinde hisse rehni
tesis edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir hisse rehni s6zlesmeleri,

o] 06.07.2015 tarihli, 21.08.2019 tarihinde tadil edilen ve en son 22.08.2019 tarihinde
ticaret sicilde tescil edilen; Giirmat Elektrik’in mal varliklar: tizerinde 14.200.000.000
TL’sina kadar (tadil edilmis hali) Tiirk hukukuna tabi ticari isletme rehni,

o 09.08.2019 tarihli, 13.10.2020 ve 18.08.2021 tarihinde ek sozlesme ile tadil edilen,
Giirmat Elektrik’in mal varliklar1 {izerinde 1.460.400.000 ABD Dolarina kadar Turk
hukukuna tabi taginir rehni sdzlesmesi,

(o] 27.05.2016 tarihli, 09.08.2019 tarihinde tadil edilen, asagida listesi verilen s6zlesmeler
tahtindaki alacaklarin devir ve temlikine iliskin Tiirk hukuna tabi alacaklarin devri

sozlesmesi,

Sozlesme No Tarih Kars1 Taraf

Sondaj Saha Servis Hizmetleri Turkish Petroleum
Sozlesmesi (Drilling Services | 15.06.2015 International Company
Contract) Limited

Ormaturk  Yenilenebilir
EFE6.3357.0002.411 13.01.2016 Enerji Teknolojileri Sanayi
ve Ticaret Ltd. Sti.

Ormaturk  Yenilenebilir
EFE7.S0/03-411 15.03.2017 Enerji Teknolojileri Sanayi
ve Ticaret Ltd. Sti.

Insaat Sézlesmesi (Construction

Contract) 15.05.2015 GURIS ingaat

Tadil Edilmis ve Yeniden | flk tarih 13.12.2007 Giirenerji Elektrik
Diizenlenmis Isletme ve Bakim
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2.
()

Sozlesmesi  (Amended and
Restated O&M Agreement)

o] 27.05.2016 tarihli, 09.08.2019 tarihinde tadil edilen, Giirmat Elektrik’in EPIAS’a
katilime1 olarak kaydindan ve EPIAS nezdinde yiiriitillen dengeleme ve uzlastirma
faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklarinin 14.200.000.000 TL’smna kadar kisminin
devrine iliskin Tiirk hukukuna tabi alacak devri sézlesmesi,

o] 12.04.2023 tarihli, Gurmat Elektrik’in Bordo Elektrik ile 09.01.2019 tarihinde
imzaladig1, EFET elektrigin teslimi ve kabuliine iliskin genel sézlesme ve Ek 2A
tahtinda olusan elektrik satis gelirlerinin 1.095.000.000 ABD Dolar1 kismina kadar
devrine iliskin Tiirk hukukuna tabi ek alacak devri s6zlesmesi,

o] 27.05.2016 tarihli, 23.08.2019 tarihinde tadil edilen, 16.09.2020 de ek sodzlesmesi
akdedilen Giirmat Elektrik’in sigorta s6zlesmeleri tahtinda olusan alacaklarinin devir ve
temlikine iligkin sigorta alacaklarinin ve reasiirans alacaklarinin devri so6zlesmesi,

0] 27.07.2019 tarihli, toplam 47,4 MW kapasiteye iliskin 23 Mart 2004 tarih ve EU/308-
2/423 sayili iiretim lisansi; toplam 114,9 MW kapasiteye iliskin 13 Aralik 2012 tarih ve
EU/4165-16/2491 sayil iiretim lisanst; toplam 22,6 MW kapasiteye iliskin 22 Haziran
2017 tarih ve EU/7152/03692 sayili iiretim lisans1; toplam 25 MW kapasiteye iliskin 11
Ocak 2018 tarih ve EU/7634-38/03844 sayili iiretim lisansi; ve toplam 50 MW
kapasiteye iliskin 18 Nisan 2019 tarih ve EU/8541-1/04228 sayil1 iiretim lisansinin
devrinin taahhiitiine iliskin Tirk hukukuna tabi elektrik iiretim lisansi devir
taahhttnamesi,

o 23.07.2015 tarihli, 08.08.2019 tarihinde tadil edilen kredi alan olarak Gurmat Elektrik,
devreden olarak Sirket, GURIS Insaat, GURIS Holding, Giirenerji Elektrik, Miisfik
Hamdi Yamantiirk ve teminat temsilcisi olarak Is Bankasi arasinda imzalanan
devredenlerin Giirmat Elektrik’den olan ardil alacaklarinin tamaminin teminat amaciyla
devrine iliskin Tiirk hukukuna tabi ikincil sermaye kredileri ardil alacaklarinin devri
sozlesmesi,

o] 14.08.2015 tarihli, 15.08.2019 tarihinde tadil edilen, Giirmat Elektrik’in isletme ruhsati
ve ayrilmaz pargalarinin iizerinde, teminat temsilcisi lehine igletme siiresi boyunca ve
ibra tarihine kadar 1.900.000.000 ABD Dolarlik, siirekli teminat teskil etmek iizere
ipotek tesis edilmesine iligkin igletme ruhsati ipotek s6zlesmesi,

0] Kredi sozlesmesi tahtinda Giirmat Elektrik’in sahip oldugu gayrimenkuller {izerinde
14.08.2015 tarihinde, 4083, 4084, 4086 yevmiye numarasi ile diizenlenen ipotek
sozlesmeleri 23.08.2019 tarihinde tadil edilmis, ipotek tutar1 birinci derece ve birinci
sirada olmak tizere 1.900.000.000 ABD Dolarina ¢ikarilmistir.

0 Kredi sozlesmesi tahtinda Giirmat Elektrik’in sahip oldugu gayrimenkuller tizerinde
22.08.2019 tarihinde, 5641 yevmiye numarasi ile 1.900.000.000 ABD Dolar1 tutarinda
birinci derece ve birinci sirada ipotek sdzlesmesi diizenlenmistir.

Son olarak, proje finansmani kapsaminda, herhangi bir temerriit halinin meydana gelmesi
lizerine, yukarida listelenen teminatlarin yani sira, kredi verenlere JES'lerin isletimine tam olarak
mudahale etme (step-in) yetkisinin saglanmasi amaciyla; 22.08.2019 tarihinde, isletmeci
sifatryla Giirenerji Elektrik, kredi alan sifatryla Giirmat Elektrikile teminat temsilcisi sifatiyla Is
Bankasi, diger kredi verenler arasinda, Giirmat Elektrik altinda faaliyet gosteren JES’lerin,
13.12.2007 tarihli, 22.08.2019 tarihinde tadil edilen isletme ve bakim sézlsemesi tahtinda
isletme ve bakim islerine iliskin Ingiliz hukukuna tabi dogrudan sdzlesmeler (direct agreements)
akdedilmistir.

RES’lere iliskin finansmanlar:
Ortak Girisim Sozlesmesi
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9 Agustos 2022 tarihinde, GURIS insaat, Sirket ve BRD Energy arasinda, destek dnlemleri kapsaminda
10 MW ile 75 MW (dahil) arasinda kurulu giice sahip secilen teklif sahibi tarafindan Arnavutluk
Cumbhuriyeti icerisinde belirlenen sahada kurulacak olan bir riizgar kiy1 tesisinin tasarimi, finansmasi,
ingaati, isletimi, bakimi ve devri ihalesine katilma konusunda anlagsmaya varan sirketlerin/operatorlerin
ortak girisiminin kurulmasi ve ihaleyi kazanmalari durumunda, sdzlesmenin 6n agiklamasinda belirtilen
projeyi usuliine uygun olarak igletmelerini saglayacak bir ortak girisim sozlesmesi (“Ortak Girisim
Sozlesmesi”) akdedilmistir.

Bu sozlesme ile taraflar:

o ihaleyi basarili sekilde kazanmalar1 durumunda 6n yeterlilik, yeterlilik ve isletme asamasinda
isbirligine iliskin hiikiim ve kosullar1 belirlemeyi kabul ederler;
e yalmzca bu sozlesmede atifta bulunulan ihale ¢agrisinda belirrlenen proje ile ilgili olarak bir
ortak girisim kurmay1
beyan etmislerdir.

(c) Seyit Onbasi RES Projesinin Finansmani
30 Nisan 2018 tarihinde, kredi alan olarak Ayvacik Elektrik Uretim A.S. (“Ayvacik Elektrik™) ve kredi
veren olarak Pasha Yatinnm Bankasi A.S. (“Pasha Yatirinm”) arasinda, Ayvacik Elektrik’in Canakkale
ili, Ayvacik ilgesinde 5,4 MW kurulu giice sahip faaliyette olan Seyit Onbasi RES projesinin satin
alimmin refinansman1 ve ayni proje kapsaminda kapasite artirrmina yonelik 4 MW’lik ek yatirimin
finansman1 amaciyla nakdi olarak kullanilabilecek 12.500.000 ABD Dolar1 limitli bir kredi sézlesmesi
akdedilmistir.

S6z konusu kredi sdzlesmesine ayrica ardil alacakli ve/veya hissedar sifatlartyla GURIS Holding,
GURIS Insaat ve Sirket taraftr.

Kredi vadesi, ilk kullandirim tarihinden itibaren 12,5 yildir.

Kredi alan, kredi taksit anapara, faiz, komisyon ve eklentilerin tamamini1 6demeden temettii dagitamaz.
Bu siire zarfinda temettii dagitabilmesi i¢in kredi verenin yazili izninin alinmas1 ve temettii dagitimu
yapilacak yilda hesaplanan borg servis karsilama oraninin belirli seviyede olmasi1 gerekmektedir.

Kredi sozlesmesi kapsaminda, kredi veren lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine iliskin olarak,
asagida belirtilen teminat sézlesmeleri akdedilmistir:

e 30.04.2018 tarihinde rehin veren olarak Ayvacik Elektrik’in, Pasha Yatirim nezdindeki
hesaplarin tamami {izerinde, rehin tutara (12.500.000 ABD Dolar1) karsilik gelen kismina,
hesap rehni tesis edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir hesap rehni sdzlesmesi,

e 10.05.2018 tarihinde ve 20.11.2018’de ek sodzlesme ile rehin veren olarak Ayvacik Elektrik
tarafindan toplamda 12.500.000 ABD Dolari rehin/giivence bedeli ile Ayvacik Elektrik’in bazi
taginir varliklar1 lizerinde rehin tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir tasinir rehni
sozlesmesi,

e 10.05.2018 tarihinde devreden olarak Ayvacik Elektrik tarafindan, Ayvacik Elektrik’in EPIAS
nezdinde elektrik piyasasi dengeleme ve uzlastirma faaliyetleri nedeniyle dogacak bakiye
alacaklarmin 190.000.000 TL tutarli kismi 10 yil siire ile Pasha Yatirim’a teminat amaciyla
devredilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir alacak devri s6zlesmesi akdedilmistir. 25 Mart
2020 tarihinde taraflar arasinda 100.000.000 TL tutarli Bordo Elektrik alacak devri s6zlesmesi
akdedilmis, ilgili sozlesme 9 Aralik 2022 tarihinde tadil edilerek tutari 400.000.000 TL’ye
yiikseltilmistir.

e 30.04.2018 tarihinde rehin verenler olarak GURIS Insaat, GURIS Holding ve Sirket ve sirket
olarak Ayvacik Elektrik tarafindan imzalanan, Ayvacik Elektrik’in sermayesinin tamami
tizerinde hisse rehni tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir hisse rehni sézlesmesi
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akdedilmis, sermaye tutar1 ve hissedarlik oranlarindaki degisiklik nedeni ile 20.10.2021
tarihinde yeni bir hisse rehin sdzlesmesi imzalanarak eskisi yiirtirliikten kaldirilmstir.

(d) Belen RES Projesinin Finansmani
17 Kasim 2021 tarihinde, kredi alan olarak Belen Elektrik ve kredi veren olarak Aktif Yatirim Bankasi
A.S. (“Aktif Yatirinm”) arasinda, Belen Elektrik’in Hatay ili, Belen il¢esinde bulunan Belen RES’in
elektrik tiretim faaliyetlerinin ve yatirimlarinin finanse edilmesi amaci ile nakdi olarak kullanilabilecek
180.000.000 TL karsilig1 17.250.000 ABD Dolari limitli bir kredi s6zlesmesi akdedilmistir. S6z konusu
kredi ile Belen Elektrik’in Commerzbank ve Proparco’dan daha 6nce kullanmis oldugu proje finansman
kredilerinin kalan bakiyeleri kapatilmistir.

14.04.2023 tarihinde ilave olarak 10.000.000 ABD Dolar1 limitli bir kredi sdzlesmesi akdedilmistir.

S6z konusu kredi sdzlesmelerine ayrica miiteselsil kefil sifatlarryla GURIS Holding ve GURIS insaat
taraftir.

Kredi vadesi, 120 aydir.

Kredi sozlesmesi kapsaminda, kredi veren lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine iliskin olarak,
asagida belirtilen teminat sézlesmeleri akdedilmistir:

e 17.11.2021 ve 14.04.2023 tarihlerinde rehin veren olarak Belen Elektrik’in, Aktif Yatirim
nezdindeki hesaplarin tamamu {izerinde, rehin tutarina karsilik gelen kismina, hesap rehni tesis
edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir hesap rehni sdzlesmesi,

e 17.11.2021 ve 10.05.2023 tarihlerinde rehin verenler olarak GURIS insaat, GURIS Holding ve
Sirket ve sirket olarak Belen Elektrik tarafindan imzalanan, Belen Elektrik’in sermayesinin
tamami tlizerinde hisse rehni tesis edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir hisse rehni
sOzlesmesi,

e 17.11.2021 tarihinde rehin veren olarak Belen Elektrik tarafindan toplamda 28.000.000 ABD
Dolar1 rehin/giivence bedeli ile Belen Elektrik’in ticari isletmesinin {izerinde rehin tesis
edilmesine iligskin Tiirk hukukuna tabi bir tasmir rehni s6zlesmesi ve 19.04.2023 tarihinde rehin
veren olarak Belen Elektrik tarafindan toplamda 32.000.000 ABD Dolar1 rehin/giivence bedeli
ile Belen Elektrik’in ticari isletmesinin iizerinde rehin tesis edilmesine iliskin Tiirk hukukuna
tabi bir taginir rehni sézlesmesi,

e 17.11.2021 ve 26.04.2023 tarihlerinde devreden olarak Belen Elektrik tarafindan, Belen
Elektrik’in Yesilirmak Elektrik ile elektrik alim-satim anlasmasi nedeniyle her tiirlii alacagin
Aktif Yatirim’a teminat amaciyla devredilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir alacak devri
sozlesmesi akdedilmistir.

(e) Albay Cigiltepe RES Projesinin Finansmani

12 Haziran 2013 tarihinde, kredi alan olarak Olgu Enerji ve kredi veren olarak HSBC Bank plc, Londra
arasinda, Olgu Enerji tarafindan isletilen Albay Cigiltepe RES projesinin yatirim harcamalarinin
finansman1 amactyla nakdi olarak kullanilabilecek 51.806.732 Euro limitli, Danimarka Exim (EKF)
garantili bir kredi sdzlesmesi akdedilmistir. S6z konusu sdzlesmede ayrica, GURIS Insaat ve Sirket
garantOr olarak taraftir.

Kredi vadesi 15 yildir.

26.04.2023 tarihinde kredi alan olarak Olgu Enerji ve asil kredi veren olarak HSBC Bank plc, Londra
ve kredi veren olarak HSBC Bank A.S. (“HSBC”) arasinda security sharing deed akdedilmistir. S6z
konusu sdzlesmede ayrica, (i) GURIS Insaat (ilk garantdr) ve (ii) Sirket (ikinci garantér) garantor olarak
taraftir.
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Bu kapsamda 27.04.2023 tarihinde rehin veren olarak Olgu Enerji tarafindan toplamda 200.000.000
Euro rehin/gilivence bedeli ile Olgu Enerji’nin bazi taginir varliklar1 iizerinde rehin tesis edilmesine
iliskin Tiirk hukukuna tabi bir taginir rehni sézlesmesi akdedilmistir.

31 Temmuz 2014 tarihinde, kredi alan olarak Olgu Enerji ve asil kredi veren olarak HSBC Bank plc,
Londra arasinda, Olgu Enerji tarafindan isletilen Albay Cigiltepe RES projesinin yatirim harcamalarinin
refinansman1 amaciyla nakdi olarak kullanilabilecek 86.000.000 Euro limitli bir kredi s6zlesmesi
akdedilmistir. asil kredi veren, s6zlesme kapsamindaki tim hak ve yiikiimliiliiklerini 24 Aralik 2019
tarihli bir devir sézlesmesi ile kredi verene (HSBC Bank A.S) devretmistir. 2 Agustos 2021, 17 Agustos
2021, 1 Eyliil 2021, 16 Eyliil 2021, 1 Ekim 2021, 1 Kasim 2021, 5 Ocak 2022, 1 Subat 2022, 1 Mart
2022, 8 Mart 2022, 15 Mart 2022, 22 Mart 2022, 31 Mart 2022, 31 Mayis 2022, 29 Temmuz 2022, 15
Agustos 2022, 15 Eyliil 2022, 14 Ekim 2022 ve 27 Ekim 2022 tarihlerinde s6zlesmenin bazi hiikiimleri
tadil edilmigtir.

S6z konusu kredi sdzlesmesine ayrica, (i) GURIS Ingaat (ilk garantor) ve (ii) Sirket (ikinci garant6r)
garantor olarak taraftir.

Kredi vadesi, 10 yillik siireyi ifade etmektedir. Ancak, 27 Ekim 2022 tarihli tadil sozlesmesi ile bu siire
17 yil olarak giincellenmistir.

26.04.2023 tarihinde kredi alan olarak Olgu Enerji ve asil kredi veren olarak HSBC Bank plc, Londra
ve kredi veren olarak HSBC arasinda security sharing deed akdedilmistir. S6z konusu s6zlesmede ayrica,
(i) GURIS Insaat (ilk garantor) ve (ii) Sirket (ikinci garantor) garantér olarak taraftir.

Bu kapsamda 27.04.2023 tarihinde rehin veren olarak Olgu Enerji tarafindan toplamda 200.000.000
Euro rehin/giivence bedeli ile Olgu Enerji’nin bazi tasinir varliklari iizerinde rehin tesis edilmesine
iliskin Tiirk hukukuna tabi bir taginir rehni s6zlesmesi akdedilmistir.

Kredi alanin kredi s6zlesmeleri kapsamindaki degisken faiz diizenlemeleri sebebiyle maruz kalabilecegi
faiz riskinden korunmalar1 amaciyla asgari olarak kredi anapara tutarinin %94'tne tekabiil edecek
sekilde, miisteri olarak Olgu Enerji, miisterek borglu ve miiteselsil kefiller olarak GURIS Insaat ve Sirket
ile banka olarak HSBC arasinda 08.09.2017 tarihli ve muhtelif zamanlarda tadil edilebilen sermaye
piyasasi iglemleri ve yatirim {riinleri gergeve sozlesmesi ve faiz swap (IRS) ve vadeli faiz (FRA)
islemleri ek sozlesmesi akdedilmistir. Bu kapsamda 31.07.2018 tarihi itibariyle sabit faiz orani revize
edilmistir.

31 Mart 2017 tarihinde, kredi alan olarak Olgu Enerji ve kredi veren olarak HSBC arasinda, Olgu
Enerji’nin Afyon ili Dinar ilgesinde ilave 31 adet (toplam 85,25 MW) tiirbin kullanilarak insa edilecek
ve isletilecek olan toplam 200,23 MW kapasiteli Albay Cigiltepe RES projesinin ticari finansman
ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakdi olarak kullanilabilecek 45.000.000 Euro limitli bir kredi
sozlesmesi akdedilmistir. Taraflar arasinda, 27 Ekim 2022 tarihinde s6zlesmenin bazi hiikiimlerini tadil
edilmistir.

Séz konusu kredi sdzlesmesine ayrica, GURIS Insaat ve Sirket miisterek bor¢lu ve miiteselsil kefil olarak
taraftir.

Kredi vadesi, 1+9 yil olacak sekilde akdedilmis ancak, 27 Ekim 2022 tarihli tadil sozlesmesi ile
29.250.000 Euro’luk kalan bakiyenin vadesi 2031 yilina kadar uzatilmistir.

26.04.2023 tarihinde kredi alan olarak Olgu Enerji ve asil kredi veren olarak HSBC Bank plc, Londra
ve kredi veren olarak HSBC arasinda security sharing deed akdedilmistir. S6z konusu s6zlesmede ayrica,
(i) GURIS Insaat (ilk garantor) ve (ii) Sirket (ikinci garantdr) garantdr olarak taraftir.
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Bu kapsamda 27.04.2023 tarihinde rehin veren olarak Olgu Enerji tarafindan toplamda 200.000.000
Euro rehin / glivence bedeli ile Olgu Enerji’nin baz1 taginir varliklan tizerinde rehin tesis edilmesine
iliskin Tiirk hukukuna tabi bir taginir rehni sézlesmesi akdedilmistir.

Kredi alanin kredi s6zlesmeleri kapsamindaki degisken faiz diizenlemeleri sebebiyle maruz kalabilecegi
faiz riskinden korunmalar1 amaciyla kredi anapara tutarinin tamamina tekabiil edecek sekilde, miisteri
olarak Olgu Enerji, miisterek bor¢lu ve miteselsil kefiller olarak GURIS Insaat ve Sirket ile banka olarak
HSBC arasinda 08.09.2017 tarihli ve muhtelif zamanlarda tadil edilebilen sermaye piyasasi islemleri ve
yatirim {irlinleri ¢ergeve sozlesmesi ve faiz swap (IRS) ve vadeli faiz (FRA) islemleri ek sozlesmesi
akdedilmistir. Bu kapsamda 31.07.2018 tarihi itibariyle sabit faiz orani revize edilmistir.

4 Nisan 2017 tarihinde, kredi alan olarak Olgu Enerji ve kredi veren olarak HSBC Bank plc, Londra
arasinda, Olgu Enerji tarafindan isletilen Albay Cigiltepe RES projesinin yatinm harcamalarinin
finansman1 amaciyla nakdi olarak kullanilabilecek 66.961.281 Euro limitli, Almanya Exim (Hermes)
garantili bir kredi s6zlesmesi akdedilmistir. S6z konusu kredi sézlesmesine ayrica, (i) GURIS Insaat (ilk
garantor) ve (ii) Sirket (ikinci garantdr) garantor olarak taraftir.

Kredi vadesi 14 yildir.

26.04.2023 tarihinde kredi alan olarak Olgu Enerji ve asil kredi veren olarak HSBC Bank plc, Londra
ve kredi veren olarak HSBC arasinda security sharing deed akdedilmistir. S0z konusu s6zlesmede ayrica,
(i) GURIS Insaat (ilk garantor) ve (ii) Sirket (ikinci garantdr) garantor olarak taraftir.

Bu kapsamda 27.04.2023 tarihinde rehin veren olarak Olgu Enerji tarafindan toplamda 200.000.000
Euro rehin/giivence bedeli ile Olgu Enerji’nin bazi tasinir varliklar1 izerinde rehin tesis edilmesine
iliskin Tirk hukukuna tabi bir tasinir rehni sézlesmesi akdedilmistir.

Kredi alanin kredi s6zlesmeleri kapsamindaki degisken faiz diizenlemeleri sebebiyle maruz kalabilecegi
faiz riskinden Korunmalar1 amaciyla asgari olarak kredi anapara tutarinin %48’ine tekabiil edecek
sekilde, miisteri olarak Olgu Enerji, miisterek borglu ve miiteselsil kefiller olarak GURIS Insaat ve Sirket
ile banka olarak HSBC arasinda 08.09.2017 tarihli ve muhtelif zamanlarda tadil edilebilen sermaye
piyasasi islemleri ve yatirim iiriinleri gerceve sozlesmesi ve faiz swap (IRS) ve vadeli faiz (FRA)
islemleri ek s6zlesmesi akdedilmistir. Bu kapsamda 31.07.2018 tarihi itibariyle sabit faiz orani revize
edilmistir.

(f) Ulu RES Projesinin Finansmani
22 Eylul 2020 tarihinde, kredi alan olarak Ulu Yenilenebilir Enerji ve kredi veren olarak Tirkiye
Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S. (“TKYB”) arasinda, Bursa ili, inegdl ve Keles ilgelerinde kurulmak
Uzere toplamda 120,4 MWm/120 MWe Kkurulu giice sahip lisansli Ulu RES Projesinin tiim mithendislik
cizimleri, insasi, donatimi, yonetimi ve isletilmesi islerinin yapilmasini teminen, asagidaki kosullarla,
nakdi ve gayrinakdi kredi kullanilabilecek ‘6zel sartlar1’ igeren bir kredi sdzlesmesi akdedilmistir:

(i) Toplam azami (hangisi daha diisiik ise) a) 140.000.000 ABD Dolar1 veya b) fiili proje
maliyetinin %79,55’ine denk gelen tutardaki dilim A kredisi; yatirim harcamalarinin kismi
finansmani1, mevcut ortak borcunun kapatilmasi ve izin verilen hissedar borcunun saglanmasi
amaciyla nakdi olarak kullanilacaktir.

(ii) Toplam azami (hangisi daha disiik ise) a) 10.000.000 ABD Dolar1 veya b) fiili proje
maliyetinin %5,68’ine denk gelen tutardaki dilim B kredisi; projenin gergeklestirilmesine
ve/veya isletilmesine yonelik olarak insaat donemi veya isletme doneminde olusabilecek nakit
ihtiyaglar karsilamak amaci ile nakdi olarak kullanilabilecektir.

(iif) Toplam azami 15.000.000 TL tutarindaki dilim C kredisi; proje kapsaminda kredi alanin lisans
yukimlulikleri icin EPDK’ya, iletim hatti, katki payr igin Tiirkiye Elektrik fletim A.S.
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(“TEIAS”), elektrik alim-satim faaliyetleri i¢in ilgili gercek ve tiizel kisiler ile sair muhtelif
kamu kurum ve kuruluslarina sunulmak izere gayrinakdi olarak teminat mektubu seklinde
kullanilacaktir.

Borg servisi 6demelerinin yapilabilmesi amaciyla borg servisi rezerv hesabi, tiim sigorta ve tazminat
gelirlerinin aktarilacagi sigorta ve tazminat gelirleri hesabi, zorunlu erken geri 6demesinde kullanilmak
lizere nakit siipiirme tutarlarinin aktarilacagi nakit fazlasi hesabi ve garantorler tarafindan, borg servis
kargilama orani uyarinca Ozkaynak katkisinin yatirilacagi hesaplardaki tutarlar kredi veren lehine
rehnedilmis ve blokeli olacaktir.

Kredi s6zlesmesi uyarinca, borg servisi karsilama oraninin belirli bir seviyeyi saglamasi gerekmektedir.
Ayrica nakit siipiirmeye konu olacak tutarlar; anapara geri 6demesiz donem sonundan itibaren, her yil,
ilgili y1lin hesaplama tarihinden sonraki ilk faiz 6deme tarihinde (i) dilim B kredisinin tiim fer’ileri ile
birlikte 6denmis ve kapanmis olacag: tarihe dek nakit fazlasinin %100 ve (ii) dilim B kredisinin tim
fer’ileri ile birlikte 6denerek kapandigi tarihten itibaren nakit fazlasinin %50’si proje cari hesabindan
nakit fazlasi hesabina aktarilacak ve nakit fazlasi hesabindan tahsil edilmek suretiyle kredinin zorunlu
erken 6demesinde kullanilacaktir.

Ulu Yenilenebilir Enerji, bazi kosullarin saglanmasi halinde, hissedarlara senede bir kereden fazla
olmamak ve takip eden iki aylik biit¢celenmis isletme giderlerinin diisiilmesinden sonra kalan nakit
fazlasmin azami %?20’sine kadar olmak ve bu hususlarin kredi verene tarafindan onaylanmis olmasi
kaydiyla proje cari hesabindan temettii 6demesi yapabilecektir.

Sirket’in sermayesini temsil eden paylarin azami %49 unun halka arz edilmesi islemine iligkin olarak,
ilgili halka arz islemi sonucunda Sirket’in sermayesini temsil eden paylarmin asgari %51’inin ve
kontroliiniin GURIS Grubu biinyesinde kalmasi kaydi ile izin verilmektedir.

S6z konusu kredi sézlesmesine garantér sifatlartyla GURIS Holding, GURIS Insaat ve Sirket taraftir.

06.07.2021 tarihli tadil s6zlesmesi ile 22.09.2020 tarihli 6zel sartlar1 iceren orijinal kredi s6zlesmesi tadil
edilmistir. Economic Cooperation Organization Trade and Development Bank (“ETDB”), orijinal kredi
sozlesmesine katilmak suretiyle, kredi veren sifatini haiz olarak (hangisi daha diisiikse) (i) 25.000.000
ABD Dolar veya (ii) fiili proje maliyetinin azami %14,21’ine kadar nakden kullandirilabilecek bir kredi
tahsis etmesi (dilim D kredisi) ve kullandirdmasinm saglanmasi, TKYB tarafindan tahsis edilmis ve
kullandirilmakta olan dilim A kredisi limiti ve kullandirim taahhiidiiniin, dilim D kredisi azami limiti
oraninda azalmasi, TKYB’nin gayri nakdi olarak kullandirilabilecek bir ek kredi tahsis etmesi (dilim E
kredisi) ve kullandirmasinin saglanmasi ile ETDB orjinal kredi s6zlesmesine taraf haline gelmistir.

Krediye iliskin genel hiikiimler tadil s6zlesmesi ile asagidaki sekilde degistirilmistir:
TKYB;

(i) Toplam azami (hangisi daha disiikse) a) 115.000.000 ABD Dolar1 veya b) fiili proje
maliyetinin %65,35’ine denk gelen tutardaki dilim A kredisini,

(i) Toplam azami (hangisi daha diisiikse) a) 10.000.000 ABD Dolar1 veya b) fiili proje maliyetinin
%5,69’una denk gelen tutardaki dilim B kredisini,

(iii) Toplam azami 15.000.000 TL tutarindaki dilim C kredisini ve

(iv) TKYB garanti s6zlesmesi tahtinda TKYB tarafindan ETDB’ye garanti saglanmasi amaciyla,
dilim D kredisi uyarinca taahhiit edilmis tutardan az olmamak tizere, kredi alan lehine taahhiit
edilmis dilim E kredisini,

ve
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ETDB,

(i) Toplam azami (hangisi daha diisiikk ise) (a) 25.000.000 ABD Dolan veya (b) fiili proje

maliyetinin %14,21’ine denk gelen tutardaki dilim D kredisini kullandirmay1 taahhiit
etmektedir. Dilim E kredisi tahtinda TKYB tarafindan taahhiit edilmis veya kullandirilmis
olan gayrinakdi kredi tutari, herhangi bir zamanda dilim D kredisi tahtinda kredi alan ETDB’ye
O0demekle yiikiimlii oldugu tutar1 asamaz.

Sigorta gelirlerine, tazminat gelirlerine iliskin ve hissedar degisikligi sebebiyle zorunlu erken 6deme
kosullar1 belirlenmistir.

Kredi sozlesmesi kapsaminda, kredi verenler (TKYB ve 06.07.2021 tarihinde asagida belirtilen
sozlesmelere taraf olan ETDB) lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine iligkin olarak, asagida belirtilen
teminat sozlesmeleri akdedilmistir:

22.09.2020 tarihinde ve 06.07.2021°de ek sozlesme ile rehin veren olarak Ulu Yenilenebilir
Enerji'nin TKYB nezdindeki hesaplar iizerinde birinci siradan (ilgili vergi Odemeleri
hesaplarinin, dilim D kredisi Kullandirim ve geri 6deme hesabinin agildigi kamu bankalariin
s0z konusu hesaplar iizerinde takas, mahsup, rehin haklarmin olmasi halinde bu haklardan
hemen sonra gelmek {izere ikinci sirada) bir rehin tesis edilmistir.

22.09.2020 tarihinde rehin ve intifa verenler olarak GURIS Insaat, GURIS Holding, Sirket,
Miisfik Hamdi Yamantiirk, Tevfik Yamantiirk ve sirket olarak Ulu Yenilenebilir Enerji
tarafindan imzalanan, rehin ve intifa verenlerin sirkette sahip oldugu, sirket sermayesinin
%100’tne tekabiil eden her biri 100 TL nominal degerde 1.555.000 adet pay ve ek paylari ile
her tiirlii getirileri tizerine rehin ve intifa alana birinci derece ve birinci sirada rehin ve intifa
hakki tesisi ve paylari temsil eden tiim pay senetlerinin rehin ve intifa alana fiziksel olarak
teslimi hususunda anlasmislardir.

22.09.2020 tarihinde garantdr sifatrtyla GURIS Insaat, Sirket, GURIS Holding ile kredi alan
sifatiyla Ulu Yenilenebilir tarafindan garanti mektubu imzalanmigtir. Garantorlerden her biri
ayr ayri, kredi alanin finans belgeleri tahtindaki tiim yiikiimliiliiklerinin ve tiim teminat altina
alimmus ylikiimliiliiklerin zamaninda ifa edilmesini kredi verene garantor sifatiyla garanti ederler.
22.09.2020 tarihinde, miiteselsil kefil sifatiyla Miisfik Hamdi Yamantiirk, Ulu Yenilenebilir ile
birlikte azami 34.000.000 ABD Dolar1 kefalet limiti tutar1 ile sinirli olmak {izere kredi limitinden
bagimsiz olarak, takip giderleri, avukatlik ticretleri ve bu tutarlara iliskin dogmus ve dogacak
her tiirlii gider ve 6demelerden sorumlu oldugu hususunda kefalet mektubu imzalanustir. isbu
kefalet- mektubu; kredi alanin orman iznini almis, YEK destekleme mekanizmasina bagvurmus
ve kredi verence kabul edilecek sekilde YEK destekleme mekanizmasina kabul edilmis
oldugunu tevsik eden belgelerin kredi verene sunulmus oldugu tarihe kadar gecerli oldugu
belirtilmistir. TUm taahhitler yerine getirilerek kefalet mektubunun gecerlilik suresi sona
ermistir.

22.09.2020 tarihinde taraflar arasinda bankacilik, risk giderim (hedging) ve sigorta hizmetleri
sO0zlesmesi imzalanmistir.

22.09.2020 tarihinde taraflar arasinda asagida belirtilen kapsamda alacak devir sozlesmesi
imzalanmistir. Ancak taraflar, 06.07.2021 tarihinde 1 nolu tadil s6zlesmesi ile a) ETDB’nin,
alacak devri sozlesmesi uyarmca TKYB lehine tesis edilmis bulunan teminattan
yararlanamayacagi ve anilan teminatin Ulu Yenilenebilir’e ETDB tarafindan kullandirilacak
dilim D kredisinin teminatini tegkil etmeyecegi ve b) ETDB’nin teminat dokiimanlari uyarinca
TKYB lehine tesis edilmis bulunan teminatlardan yararlanmayacagi, anilan teminatlarin Ulu
Yenilenebilire ETDB tarafindan kullandirilacak dilim D kredisi’nin teminatin1 teskil
etmeyecegi hususunda anlagsmiglardir.
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(i) Devre konu sozlesmelere iliskin veya devredenin mevcut ve / veya ileride dogacak tim
alacaklar, gelirleri ve bahse konu alacak ve gelirler iizerindeki tiim 6ncelik haklar

(ii) Tlgili taraflarca ve/veya sigorta sirketlerince devredene devre konu sozlesmeler tahtinda
6denmesi gereken tim tutarlar

(iii)Devredenin herhangi bir sigorta poligesi tahtindaki alacaklari
(iv) Devredenin faaliyetlerinden elde ettigi veya edecegi gelirler
Devre konu sozlesmelerin kapsami asagida belirtildigi gibidir:

(i) Listesi yapilmis olan ti¢iincii taraflarla imzalanan s6zlesmeler, sigorta poligeleri ve yeni sigorta
policelerinde:

a) Elektrik satis so6zlesmelerinin 12 aydan uzun siireli olmalart veya herhangi
bir mali yi1l icinde birlikte ve ayr1 ayr1 toplamda 250.000 ABD Dolar1
agmalari,

b) Karbon satig sdzlesmeleri igin 12 aydan uzun siireli olmalart ve veya
herhangi bir mali yil iginde yillik s6zlesme ‘bedellerinin tek basina ya da
toplamda 250.000 ABD Dolar1 agsmalar1 aranacaktir.

(ii) Listelenmis olmayan fakat devreden tarafindan akdedilen veya teslim alinan, devredilen
alacaklar tanimi kapsamina giren herhangi bir sdzlesme (yukarida a ve b maddelerindeki
kosullar aranacaktir) ve / veya teminat mektubu ve bu s6zlesmenin akdedilme tarihinden sonra
akdedilen yeni bir sigorta policesi

e 04.03.2022 tarihinde TKYB ile Ulu Yenilenebilir Enerji arasmnda EPIAS alacaklarinin devri
sozlesmesi imzalanmistir. Devreden olarak Ulu Yenilenebilir Enerji tarafindan, Ulu
Yenilenebilir Enerji’nin Bordo Elektrik ile yapmis oldugu enerji alim s6zlesmesi ¢ergevesinde
dogmus ve dogacak alacaklarin EPIAS tarafindan onaylanmas: tarihinden itibaren baslamak
kaydiyla 10 yilik doneme ait, 4.500.000.000 TL’ye kadar olan kismmi TKYB’ye teminat
amaciyla devredilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir alacak devri sdzlesmesi akdedilmistir.

e Kredi alan Ulu Yenilenebilir Enerji ile kredi veren TKYB arasinda, 22.09.2020 tarihli 6zel
sartlar ve 06.07.2021 tarihli tadil sézlesmesi No.1’e ek olarak, 09.05.2023 tarihinde, dilim A
kredisi anapara geri 6demelerinin yeniden diizenlenmesi ve bdylece 6deme planinin nihai halini
almas1 amaciyla mutabakat protokolii imzalanmustir. Isbu protokole gore, dilim A kredisinin
anapara geri 6demesi 30.06.2023 tarihinde baslayip, 31.12.2032 tarihinde sona erecektir. Dilim
B kredisinin geri 6demesi 30.03.2023 tarihinde 6 ayda bir faiz 6demeleri ile baslayip, anapara
6demesi son taksit tarihi olan 30.09.2025’te ddenecektir.

e 09.05.2023 tarihinde TKYB ve Ulu Yenilenebilir Enerji arasinda tasinir rehin sdzlesmesi
imzalanmigtir. Bu kapsamda rehin veren Ulu Yenilenebilir, rehin alan TKYB’ye kredi
sOzlesmesi nedeniyle borcuna karsilik 225.000.000 ABD Dolar1 rehin bedeliyle rehinli taginir
siciline tescil ettirilmistir.

(9) Zeliha RES-Kanije RES-Fatma RES Projesinin Finansmani

29 Agustos 2017 tarihinde, kredi alan olarak Derne Enerji ve kredi veren olarak KfwW IPEX-Bank Gmbh
arasinda, Kirklareli (25,6 MW Zeliha RES), Tekirdag (64 MW Kanije RES) ve Mugla’da (80 MW Fatma
RES) toplamda 169,6 MW kurulu gii¢ ile faaliyette olan riizgar enerji santrallerine iligskin Siemens Wind
Power A/S, Siemens Wind Power Riizgar Enerjisi A.S. (“Siemens Wind Power”) ve diger yerel
tedarikgilerin teslimat ve hizmetlerinin finansmani i¢in EKF kapsaminda, 160.421.428 Euro tutarinda
bir kredi sozlesmesi imzalamistir. Kredi geri 6demeleri 6 ayda bir anapara ve faiz seklinde yapilacak
olup, ilk geri 6deme 31.12.2017 tarihinde baslayip, 30.06.2032 tarihinde sona erecektir.
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S6z konusu kredi s6zlesmesinde T.C. Ziraat Bankasi A.S. (“Ziraat Bankas1”) garantor sifati ile garanti
mektubu ile krediyi teminat altina almistir.

20 Eylul 2017 tarihinde, kredi alan olarak Derne Enerji ve kredi veren olarak T.C. Ziraat Bankasi, Ankara
Kurumsal Subesi arasinda imzalanan ve GURIS Insaat ve Sirket’in de garantr olarak taraf oldugu kredi
sozlesmesi agagidaki kosullarda imzalanmigtir:

Dilim A kredisi i¢in azami 84.000.000 Euro tutarinda nakdi kredi saglanacaktir. Bu kredinin
kullanim amaci, projenin (iilke kredisi ile karsilanacak olanlar hari¢) yatirrm harcamalarinin
kismi finansmani ve istisna tutulan ortak bor¢larinin dilim A kredisi ile 6denecek kisminin
hissedarlar’a geri 6denmesidir.

Dilim B kredisi i¢in azami (hangisi daha diisiik ise) ilke kredisi tutarinda veya 160.421.428 Euro
tutarinda gayrinakdi kredi saglanacaktir. Bu kredinin kullanim amaci, ihracatgr bankaya (KfW
IPEX Bank) ulke kredisi teminat mektubunun verilmesidir.

Dilim C kredisi i¢in, azami 20.000.000 Euro tutarinda gayrinakdi kredi saglanacaktir. Bu
kredinin kullanim amaci, Derne Enerji’nin EPDK lisans yiikiimliiliikleri ve kamulagtirma igin
EPDK ’ya, iletim hatt1, katki pay1 i¢in TEIAS’a, proje kapsamindaki faaliyetleri ile ilgili olarak
Gida Tarim ve Hayvancilik Bakanligi, Karayollar1 Genel Mudiirliigii, Mal Miidiirlikleri, ilgili
elektrik dagitim sirketleri ve ilgili belediyelere sunulmak {izere Derne Enerji lehine
diizenlenecek teminat mektuplarinin verilmesidir.

Dilim D kredisi i¢in azami 3.000.000 TL tutarinda nakdi kredi olmak tizere toplam azami
264.421.428 Euro ve 3.000.000 TL’ ye kadar kredi saglanacaktir. Bu kredinin kullanim amaci,
Derne Temiz Enerji’nin isletme sermayesi ihtiyaglarina yonelik nakdi kredi kullandirilmasidir.
Dilim A ve dilim B kredi tutar1 planlanan proje maliyetinin azami %72,5’ini agmayacaktir.
Ozkaynak taahhiitleri; kredi / 6zkaynak oraninin azami 72,5 / 27,5 oraninda olmas igin gerekli
tutarlar 6zkaynak olarak proje cari hesabinda hazir bulundurulacaktir.

Ayrica kredi sozlesmesi kapsaminda, kredi veren lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine iligkin
olarak, asagida belirtilen teminat sozlesmeleri akdedilmistir:

20.09.2017 tarihinde kredi alan olarak Derne Enerji, orjinal ardil alacakli olarak GURIS Insaat,
Sirket ve Miigfik Hamdi Yamantiirk ve kredi veren olarak Ziraat Bankasi tarafindan imzalanan,
ardil alacaklar iizerindeki, ardil alacaklardan dogan ve ardil alacaklar tahtindaki orjinal ardil
alacaklilarin tiim haklarini, alacaklarini ve gelirlerini teminata konu borglarin ifasinin siirekli
teminatini olusturmak amaciyla kredi veren lehine teminat olarak devredilmesine iliskin ardil
alacaklilik ve ardil alacaklarin devri s6zlesmesi,

20.09.2017 tarihinde rehin veren olarak Derne Enerji ve rehin alan olarak T.C. Ziraat Bankasi
A.S. Ankara Kurumsal Subesi tarafindan imzalanan, rehinli hesaplar ve yeni hesaplar iizerinde
rehin alan Iehine siiresiz ve fek tarihine kadar Ziraat Bankasi Ankara Kurumsal Subesi lehine
birinci derecede ve birinci sirada ve Ziraat Bankasi Ankara Kurumsal Subesi disindaki herhangi
bir bankada agilmis olmasi halinde ilgili bankanin hesabinda takas, mahsup, rehin haklari
bulunuyor ise bu haklardan hemen sonra teminat saglamak tizere rehin tesis edilmesine iliskin
Turk hukukuna tabi bir hesap rehni sdzlesmesi,

20.09.2017 ve 02.03.2022 tarihinde olmak tizere rehin ve intifa verenler olarak GURIS Insaat,
Sirket ve Miisfik Hamdi Yamantiirk, sirket olarak Derne Enerji ve rehin alan ve intifa sahibi
olarak Ziraat Bankasi Ankara Kurumsal Subesi tarafindan imzalanan, Derne Enerji’nin
sermayesinin %100’{inli temsil eden tiim paylar (gelecekte ¢ikarilacak paylar da dahil) ve bu
paylar1 temsil etmek {izere ¢ikartilan / ¢ikartilmis tiim nama yazili pay senetleri iizerinde rehin
alan ve intifa sahibi lehine birinci sirada bir rehin ve intifa hakk: tesis edilmesine iliskin ve
hissedarlarin Derne Enerji’nin sermayesinin %100’{in{ temsil eden nama yazili pay senetlerini
rehin alan ve intifa sahibine rehin ve intifa hakki tesis edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi
hisse rehni ve intifa hakki s6zlesmesi,
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20.09.2017 tarihinde rehin veren olarak Derne Enerji ve rehin alacaklis1 Ziraat Bankasi Ankara
Kurumsal Subesi tarafindan toplamda 450.000.000 Euro rehin/giivence bedeli ile Derne
Enerji’nin bazi tasinir varliklari iizerinde rehin tesis edilmesine iliskin Tirk hukukuna tabi bir
tasinir rehni sézlesmesi,

20.09.2017 tarihinde devreden olarak Derne Enerji ve devralan Ziraat Bankasi Ankara Kurumsal
Subesi arasinda imzalanan alacak devri s6zlesmesi ile, asagida belirtilen alacaklar, teminata
konu borglarin siirekli teminatini olusturmak {izere ve kredi vadesine kadar Ziraat Bankasi
Ankara Kurumsal Subesine devir ve temlik edilmistir:

(i) Alt hukuki iligkiler (ilgili s6zlesmeler, sigorta poligeleri, lisanslar, teminat mektuplar1 gibi)
tahtinda dogmus ve dogacak olan, ek alacaklar (bu sdzlesmede listelenmemis olan devredilen
alacaklar ve bu sozlesme tarihinden sonra dogacak devredilen alacaklar) tahtindaki on
O0demeler de dahil olmak {izere mevcut ve gelecek alacaklart da dahil tiim alacaklari, haklari,
geliri, talep haklarini, tasarruf haklarin1 ve menfaatleri ile belirtilmis ve ileride belirtilecek
sozlesmelerden kaynaklanan her tiirlii alacak. Belirtilmis olan sdzlesmeler arasinda;

a) Derne Enerji’nin Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S., GURIS Insaat, Siemens
Sanayi ve Ticaret A.S. ve Siemens Wind Power ile imzaladigi katilimci1, uygulama,
yiiklenici, mal ve hizmet alimi, bakim onarim, tiirbin tedarik sdzlesmesi,

b) Siemens Financial Services tarafindan Fatma, Zeliha ve Kanije RES’e iligkin tiirbin
tedarik s6zlesmesi tahtinda diizenlenen teminat mektuplari,

c) Santrallerin makine ve makine kirilmasi sigorta poligesi, ve
d) Santrallere iligkin tiretim lisanst.

(if) RES’lerin herhangi bir nedenle kamulagtirtimast sonucu Derne Enerji lehine dogacak
kamulastirma alacaklarini,

(iii)Derne Enerji’nin dogmus ve/veya dogacak her tiirlii fatura alacaklarini, Derne Enerji’nin ingaat
sozlesmeleri tahtindaki her tiirlii haklar1 ve alacaklari ile bu sozlesmeler tahtinda Derne
Enerji’ye hitaben diizenlenmis ve diizenlenecek teminat mektuplarindan ve Derne Enerji’nin
ana tedarik sozlesmesi ve diger tiim tedarik sozlesmeleri tahtindaki her tiirlii haklar1 ve
alacaklar ile bu sozlesmeler tahtinda Derne Enerji’ye hitaben diizenlenmis ve diizenlenecek
teminat mektuplarindan ve Derne Enerji lehine tesis edilmis ve edilecek garantilerden dogan
alacaklarin tamamuini,

(iv) Proje Belgeleri’nden kaynaklanan alacaklarini,

(v) Lisanslarin herhangi bir nedenle sona ermesi veya iptali nedeniyle EPDK veya diger tigiincii
sahislar nezdinde dogacak olan her tiirlii alacaklar, haklar, talep haklari, tasarruf haklari ve
menfaatler,

(Vi)RES’lerin EPDK veya diger bir otorite tarafindan kismen veya tamamen satisi ile baglantili
veya bunlardan dogan her tiirlii alacaklari, haklari, gelirleri, talep haklarin1 ve menfaatleri,

(vii) Derne Temiz Enerji’nin Ziraat Bankasi disinda herhangi bir banka ve/veya finans
kurulusu ile akdettigi veya akdedecegi her tiirlii tiirev islemlerinden ve risk giderimi
islemlerine yonelik imzalanacak risk giderimi (hedging) s6zlesmelerinden dogacak her tiirlii
hak ve alacaklarin tamamu,

(viii) Uciincii kisi ve isveren mali mesuliyet sigortalar1 haricindeki sigorta poligeleri ve
bunlara esa teskil eden sdzlesmeler, herhangi diger bir so6zlesme, sigorta policesi ve sigorta
poligesi yerine imzalanmig olabilecek diger belgeler, yeni sigorta poligeleri tahtinda ve
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bunlardan kaynaklanan veya Derne Temiz Enerji’nin dogmus ve dogacak muaccel ve/veya
miieccel alacaklari, haklari, gelirleri, talep haklar1 ve bunlarla siirli olmaksizin;

a) Herhangi bir sigorta poligesi ve bunlara esas teskil eden sigorta sézlesmesi
tahtindaki Derne Temiz Enerji’nin muaccel ve miieccel alacaklarma iliskin tim
haklarimi,

b) Sigorta poligeleri ve bunlara esas teskil eden sigorta s6zlesmesi tahtinda olusacak
temerriit halleri veya sézlesmeye aykiriliktan kaynaklanan zararlara iliskin Derne
Temiz Enerji’nin tiim talep, ihtar ve muacceliyet ihbar haklarini,

c) Sigorta poligeleri ve bunlara esas teskil eden sigorta szlesmesi tahtinda Derne
Temiz Enerji’ye taninmis bulunan mali veya gayri mali nitelikteki tiim haklarini,
Ve

d) Yukarida sayilanlar ile ilgili tim para alacaklarini.

(ix) Derne Enerji’nin dogmus ya da dogacak KDV iadesi alacaklari ile bunlardan dogan her tiirlii
talep haklari, tasarruf haklari

(X) Teminat mektuplari tahtinda ilgili bankalar tarafindan Derne Enetji’ye bor¢lu olunan veya
Odenmesi gereken tiim tutarlar1 ve Derne Enerji’nin tiim haklari, talep haklar1 ve menfaatleri
de dahil olmak iizere, teminat mektuplarn tahtinda dogabilecek tiim alacaklar ve diger tiim
haklar

e 20.09.2017 tarihinde devreden olarak Derne Enerji ile devir alan olarak Ziraat Bankasi Ankara
Kurumsal Subesi, elektrik piyasasina iliskin alacaklarin devri hususunda anlasmislardir. EPIAS
alacaklar1 alacak devri sozlesmesi kapsaminda devredilen alacaklar; EPIAS’a yapilacak olan
devir bildiriminin EPIAS tarafindan onaylanmasi tarihinden itibaren baslamak kaydiyla
2.500.000.000,00 (iki milyar bes yiiz milyon) TL’ye kadar olan kismin1 10 yi1l siireyle gegerli
olmak Uzere devir alana devir ve temlik edilmistir.

20.09.2017 tarihinde Derne Enerji ile Ziraat Bankasi arasinda elektrik iiretim lisans1 devir
taahhiitnamesi imzalanmistir. Herhangi bir temerriit halinin olustugunun Ziraat Bankasi tarafindan
yazili olarak bildirilmesi halinde, Derne Enerji, Ziraat Bankasi’'nin, EPDK’dan yonetmelik
kapsamindaki tiim kosullar1 yerine getirmis herhangi bir ii¢lincii kisiye Derne Enerji adina EPDK
tarafindan santraller adina diizenlenmis lisanslarin devam niteliginde yeni lisanslar diizenlenmesini
isteyebilme hakki oldugunu kabul etmektedir. Kredi s6zlesmesindeki garantilerin kapsaminda
garantorler; proje tamamlama garantisi, bor¢ 6deme yeterlilik oran1 garantisi (asgari 1,10 seviyesi) ve
destekleme garantisi vermistir.

Destekleme garantisi kapsaminda, garantdrlerden her biri ilk geri 6deme tarihi’nden en fazla 5 (bes) is
giinii dncesinden baslayarak kredi vadesi’ne kadar her bir faiz 6deme tarihinden en fazla 5 (bes) is
giinii oncesine kadar, icinde bulunulan faiz donemine iliskin bor¢ servis rezerv hesabi zorunlu
bakiyesinin tamaminin, kredi alan tarafindan borg servis rezerv hesabinda hazir bulundurulacagini
kredi s6zlesmesi ve diger finansman belgelerindeki yer alan borg, taahhiit ve ylikiimliiliiklerinden ayr1
ve bagimsiz olarak ve bu yiikiimliiliiklerine ilaveten ve diger garantdrlerin ve borglularin borg, taahhtit
ve yiikiimliiliiklerinden ayr1 ve bagimsiz garantor olarak garanti eder

(h) Kocatepe RES Projesinin Finansmant
20 May1s 2019 tarihinde, miisteri olarak izdem Enerji ve banka olarak Tiirkiye Finans Katilim Bankasi
A.S. (“Finans Katihm”) arasinda, Afyonkarahisar ili, Sandikli-Dinar ilgeleri simirlar1 igerisinde, izdem
Enerji tarafindan, her biri 4 MW kurulu giiciinde 25 tiirbinden olusan toplam 100 MWm kurulu giice
sahip Kocatepe RES projesi yatirnminin finanse edilmesi ile ilgili olarak 79.000.000 Euro tutarinda
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(nakdi dilim A kredi limiti), 28.000.000 Euro tutarinda (gayrinakdi dilim B kredi limiti) asagidaki
kosullarda bir kredi sdzlesmesi imzalanmustir.

S6z konusu kredi sézlesmesine garantor sifat1 ile GURIS Holding, GURIS Insaat, GURIS Makina ve
Montaj Sanayi A.S. firmalari ile Miisfik Hamdi Yamantiirk taraftir.

Dilim A kredi limiti kapsaminda kullandirilacak kredinin amact, projenin yatirim harcamalarinin
finansmanidir.

Dilim B kredi limiti kapsaminda kullandirilacak kredinin amaci, proje kapsaminda Almanya
ihracat kredi kurulusu olan HERMES garantisi altinda 28.000.000 Euro tutarinda kredi igin
banka tarafindan teminat mektubu veya kontrgaranti diizenlenmesidir.

Izdem Enerji, borg servis kargilama oranimin birin altina inmemesini saglayacaktir.

Bahse konu kredi sdzlesmesi kapsaminda, kredi veren lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine iligkin
olarak, asagida belirtilen teminat sézlesmeleri akdedilmistir:

02.04.2020 tarihinde devir eden olarak izdem Enerji, devir alan olarak Finans Katilim, elektrik
piyasasina iliskin alacaklarin devri hususunda anlasmuslardir. EPIAS alacaklart alacak devri
sozlesmesi kapsaminda devredilen alacaklar; EPIAS’a yapilacak olan devir bildiriminin EPIAS
tarafindan onaylanmasi tarihinden itibaren baglamak kaydiyla 10 yil siireyle gecerli olmak iizere
1.150.000.000 TL’ye kadar olan kismini devir ve temlik edilmistir. 18 Mart 2021 tarihinde ise
ilk temlik Sozlesmesi kapsaminda devir ve temlik edilen alacaklardan sonra gelmek {izere
EPIAS’a yapilacak olan devir bildiriminin EPIAS tarafindan onaylanmasi tarihinden itibaren
baslamak kaydiyla 10 yil siireyle gecerli olmak tizere 500.000.000 TL’ye kadar olan kismini
devir ve temlik edilmistir.

14.10.2021 tarihinde izdem Enerji-ile Finans Katilim arasinda genel alacak devri sdzlesmesi
imzalanmugtir. Sézlesmenin konusu, proje kapsaminda izdem Enerji’nin elektrik enerjisi ve
kapasitesi satisindan kaynaklanan / kaynaklanacak mevcut ve ilerideki (dogmus ve dogacak)
tim gelirlerinin (Bordo Elektrik ile 28.09.2019 tarihinde imzaladigi elektrigin teslimi ve
kabuliine iligkin genel sézlesme tahtinda dogmus ve dogacak tiim gelirleri de dahil olmak iizere)
Finans Katilima devir ve temlik edilmesidir.

20.05.2019 tarihinde izdem Enerji ile Finans Katilim arasinda elektrik iiretim lisans1 devir
taahhiitnamesi imzalanmigtir. Herhangi bir temerriit halinin mevcudiyeti halinde Banka
alacaginin 6zel kredi s6zlesmesi uyarinca muaccel hale getirmis olmasi durumunda Banka’nin
EPDK’dan yonetmelik kapsaminda tiim kosullar1 yerine getirmis herhangi bir tiglincii kisiye
Izdem adina EPDK’dan yeni bir lisans diizenlenmesini gerekgelerini belirterek isteyebilecegini
gayri kabulii riicu ve kosulsuz olarak kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

20.05.2019 tarihinde miisteri sifatiyla izdem Enerji, rehin verenler olarak GURIS Insaat, GURIS
Holding, Sirket, Miisfik Hamdi Yamantiirk ve Tevfik Yamantiirk ve rehin alan olarak Finans
Katilim arasinda pay rehin sozlesmesi imzalanmistir. Bu s6zlesme, rehin verenler, banka lehine,
fekki banka tarafindan bildirilinceye kadar ve her haliikarda teminat altina alinan
yiikiimliiliklerin bankaya tamamen 6dendigi tarihe kadar gecerli olacak sekilde rehin tesis
etmek amaciyla akdedilmistir. Sézlesmenin diizenlenme tarihi itibari ile izdem’in sermayesini
temsil eden 550.000 (bes yiiz elli bin) adet pay1 temsil eden nama yazili pay senetleri tanzim
edilmisgtir.

20.05.2019 tarihinde rehin veren olarak Izdem Enerji ve rehin alan olarak Finans Katilim
arasinda miiteselsil kefalet ve hesap rehni sézlesmesi imzalanmustir.

11.03.2021 tarihinde rehin veren olarak izdem Enerji tarafindan toplamda 95.975.453 Euro
rehin/giivence bedeli ile Izdem Enerji’nin bazi taginir varliklari iizerinde rehin tesis edilmesine
iligkin Tiirk hukukuna tabi bir taginir rehni sézlesmesi 18.03.2021 tarihinde rehin veren olarak
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Izdem Enerji tarafindan toplamda 25.874.547 Euro rehin / giivence bedeli ile Izdem Enerji’nin
bazi taginir varliklar iizerinde rehin tesis edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir taginir rehni
sozlesmesi.

12 Mart 2020 tarihinde kredi alan olarak izdem Enerji ve kredi veren olarak DZ Bank AG arasinda,
25.900.000 Euro tutarinda herbiri 4 MWm giiciinde 25 tiirbinden olusan toplam kurulu giicii 100MWm
olan Kocatepe RES Projesi, ENERCON GmbH ve ENERCON Rizgar Enerji Santrali Kurulum
Hizmetleri Ltd. Sti. ve diger yerel tedarikgilerin teslimat ve hizmetlerinin finansmani icin, Euler
Hermes garantisi ile ECA kredisi sézlesmesi imzalanmistir. Kredi geri 6demeleri 6 ayda bir anapara
ve faiz seklinde yapilacaktir. Ik kredi geri ddemesi 09.09.2020 tarihinde baslayip, 09.03.2033
tarihinde sona erecektir.

(i) Senkoyv RES Projesinin Finansmani
27 Haziran 2012 tarihinde, kredi alan olarak Eolos Riizgar ve kredi veren olarak Proparco arasinda,
Eolos Riizgar’in Hatay ili, Senkdy ilgesinde 27 MW kurulu giice sahip Senkdy RES projesinin
finansman1 amactyla nakdi olarak kullanilabilecek 14 yil vadeli, 31.000.000 Euro limitli bir kredi
sozlesmesi akdedilmistir.

11 Subat 2014 tarihinde, yine kredi alan olarak Eolos Riizgar ve kredi veren olarak Proparco arasinda
Senkdy RES projesinin 9 MW’lik ilave kapasite artiginin finansmani amaciyla 13 yil vadeli,
10.200.000 Euro limitli bir kredi so6zlesmesi akdedilmistir.

11 Subat 2014 tarihinde ilk kullanilan (31.000.000 Euro) kredinin sézlesmesi tadil edilmis ve her iki
kredi bir semsiye s6zlesme (umbrella agreement) altinda birlestirilmistir.

S6z konusu kredi sdzlesmelerine garantdr sifatiyla GURIS Insaat taraftir. Ayrica her iki kredi igin
toplam anapara ve sabit 0denecek faiz tutarina karsilik gelen tutar kadar teminat senedi verilmistir.

Herhangi bir 6deme giiniinde gergeklesen ve gerceklesmesi planlanan borg servis karsilama orant,
1.05’ten kiiglik olmayacaktir.

23.02.2023 tarihinde yapilan tadil ile 1 yil stireli geri 6demesiz donem (2022 y1l1) eklenmis ve bu oran
asagidaki sekilde gilincellenmistir.

a) 2021 yilina kadar (2021 yili dahil) herhangi bir 6deme giiniinde, gergeklesen ve
gerceklesmesi planlanan borg servis karsilama orani 1.05’ten kii¢iik olmayacak,

b) 2022 yilinda borg servis karsilama orani1 degerlendirmesi yapilmayacak,

c) 2023 yilinda herhangi bir 6deme giintinde, gergeklesen borg servis karsilama orani
1.00’dan kiigiik; gerceklesmesi planlanan Borg Servis Kargilama Orani ise 1.05’ten
kicik olmayacak,

d) 2024 yil1 ve sonrasinda herhangi bir 6deme giiniinde, ger¢eklesen ve gergeklesmesi
planlanan borg servis karsilama orani, 1.05’ten kiigiik olmayacak.

e Kredi alanin hissedarlara temettii 6demesi yapabilmesi ic¢in hi¢bir temerriit halinin veya
meydana gelme tehdidinin olmamasi, kredi verenin 6nceden onayimnin alinmasi ve bor¢ servis
karsilama oraninin 1.10’a esit veya daha yiiksek olmasi gerekmektedir. 23.02.2023 tarihinde
yapilan degisiklik ile yukarida belirtilen kosullara bakilmaksizin, kredi alan, 6demesiz déonemin
basladigi tarihten 1 Ocak 2025’e¢ kadar (bu tarih hari¢) herhangi bir temetti 6demesi
yapmayacaktir.
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GURIS Grubu’nun diger projelerinin finansmanini saglamak {izere GURIS Insaat tarafindan kullanilan
kredilerin teminatini olusturmak iizere asagida sayilan teminatlar Eolos Riizgar tarafindan saglanmustir.
Kredi sozlesmesi kapsaminda, kredi veren TSKB lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine iligkin
olarak, asagida belirtilen teminat s6zlesmeleri akdedilmistir:

e 27.12.2021 tarihinde Eolos Riizgar’in elektrik piyasasi dengeleme ve uzlastirma faaliyetleri ve
ilgili mevzuat cercevesinde dogacak EPIAS alacaklarinin 600.000.000 TL'lik kisminin temlik
edildigine iliskin Tiirk hukukuna tabi alacak devri (temlik) s6zlesmesi akdedilmistir, 26.06.2023
tarihinde temlik tutar1 650.000.000 TL olacak sekilde tadil edilmistir.

e 27.12.2021 tarihinde Eolos Riizgar’mn EPIAS harici tiim alacaklarimin temlik edildigine iliskin
Tiirk hukukuna tabi alacak devri (temlik) s6zlesmesi akdedilmistir.

e 27.12.2021 tarihinde rehin veren olarak Eolos Riizgar’in, TSKB nezdindeki hesaplarin tamami
iizerinde, rehin tutarina karsilik gelen kismina, hesap rehni tesis edilmesine iliskin Tiirk
hukukuna tabi bir hesap rehni s6zlesmesi akdedilmistir.

e 27.12.2021 tarihinde rehin verenler olarak Sirket, GURIS Holding ve GURIS Insaat’in, Eolos
Riizgar’da sahip oldugu paylarin, kredi veren olarak, TSKB lehine rehin edilmesine iliskin Tiirk
hukukuna tabi bir hisse rehni s6zlesmesi akdedilmistir, 23.06.2023 tarithinde s6zlesme tadil
edilmistir.

e 27.12.2021 tarihinde Eolos RUzgar ile TSKB arasinda Elektrik Uretim Lisansi Devir
Taahhiitnamesi akdedilmistir.

e (7.01.2022 tarihinde rehin veren olarak Eolos Riizgar tarafindan toplamda 37.200.000 EURO
rehin/giivence bedeli ile Eolos Riizgar’in baz1 taginir varliklart iizerinde rehin tesis edilmesine
iliskin Tiirk hukukuna tabi bir taginir rehni s6zlesmesi akdedilmistir.

3. HES’lere iliskin finansmanlar:
(a) Cermikler HES Projesinin Finansmani

7 Nisan 2022 tarihinde, kredi alan olarak Cermikler Elektrik ve kredi veren olarak Turkiye Garanti
Bankast A.S. (“Garanti Bankas1”) arasinda, Cermikler Elektrik’in sahibi oldugu ve bor¢ 6demesini
tamamladigr Sivas’ta 25 MW kurulu giiciindeki Cermikler HES projesinin kurumsal finansmani
amaciyla nakdi olarak kullanilabilecek 7.000.000 ABD Dolar1 limitli bir kredi sdzlesmesi ve genel
kredi s6zlesmesi akdedilmistir.

S6z konusu kredi sdzlesmesine ayrica garantdrler olarak GURIS Insaat ve Bordo Elektrik taraftir.
Kredinin vadesi 30.12.2026 olarak belirlenmistir.

Kredi alanin hissedarlara temettii 6demesi yapabilmesi i¢in, higbir temerriit halinin olmamasi, borg
servis karsilama oraninin belirli seviyede olmasi, nakit siipiirmenin sézlesme hiikiimlerine gore
yapilmasi ve borg servis rezerv hesabinin bir sonraki kredi anapara ve faiz tutarlarim1 karsilayacak
diizeyde olmasi gerekmektedir.

Kredi sozlesmesi kapsaminda, kredi veren (lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine iliskin olarak,
asagida belirtilen teminat sozlesmeleri akdedilmistir:

e 25.04.2022 tarihinde garantérler olarak GURIS insaat ve Bordo Elektrik ile Garanti Bankasi
arasinda teminat altina alinan borglarm azami 8.000.000 ABD Dolarina kadar 6denmesini
garantOr sifatiyla garanti ettiklerine dair Tiirk hukukuna tabi bir garanti s6zlesmesi,

e 25.04.2022 tarihinde rehin veren olarak Cermikler Elektrik’in, Garanti Bankasi nezdindeki,
banka tarafindan belirlenen hesaplarin ilizerinde, teminata alinmig bor¢larin tamamen ve eksiksiz
kapatilmasina kadar, hesap rehni tesis edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir hesap rehni
sozlesmesi,
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e 25.04.2022 tarihinde rehin verenler olarak GURIS Insaat, GURIS Holding ve Sirket ve
Cermikler Elektrik tarafindan imzalanan, rehin verenlerin sahip oldugu ve Cermikler Elektrik’in
sermayesinin tamami {izerinde hisse rehni tesis edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir hisse
rehni sdzlesmesi,

e 25.04.2022 tarihinde rehin veren olarak Cermikler Elektrik tarafindan toplamda 8.400.000 ABD
Dolari rehin / giivence bedeli ile Cermikler Elektrik’in bazi taginir varliklari tizerinde rehin tesis
edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir taginir rehni s6zlesmesi,

e 25.04.2022 tarihinde devreden olarak Cermikler Elektrik tarafindan, Cermikler Elektrik’in
asagida belirtilen alacaklarindan 8.750.000 ABD Dolarina kadar olan kismini Garanti
Bankasi’na teminat amaciyla devredilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir alacak devri
sozlesmesi akdedilmistir; (i) Cermikler Elektrik’in Bordo Elektrik ile aralarindaki s6zlesmeye
istinaden elektrik alim satimina iliskin alacaklari, (ii) Isverene mali mesuliyet ve {igiincii sahis
sorumluluk sigortalar1 hari¢ olmak {izere Cermikler Elektrik’in Eureko Sigorta ile aralarinda
akdedilen Operasyonel Tiim Riskler Sigorta Poligesi kapsaminda dogmus ve dogacak her tiirlii
alacaklar1 ve (iii) Devir eden tarafindan ihra¢ edilecek karbon sertifikalarinin alim ve satimina
iligkin karbon sertifikas1 satis s6zlesmesi tahtinda dogacak alacaklari.

(b) Espiye HES Projesinin Finansmani

22 Kasim 2016 tarihinde, kredi alan olarak Siirt Akkdy Enerji Uretim A.S. (yeni iinvan1 Espiye
Elektrik) ve kredi veren olarak Burgan Bank A.S. (“Burgan Bank”) arasinda, Espiye Elektrik’in
Giresun ili, Espiye ilgesindeki 14,07 MWm kurulu giice sahip Espiye HES’e sahip olan ve Uretici
lisansi bulunan sirketin (Siirt Akkoy Enerji) hisselerinin tamaminin satin alinmasinin finansmani
amaciyla nakdi olarak kullanilabilecek 19.000.000 ABD Dolar1 limitli bir kredi sodzlesmesi
akdedilmistir.

S6z konusu kredi sdzlesmesine ayrica miiteselsil kefil sifatiyla GURIS Holding, Sirket ve DC Elektrik
Uretim A.S. (“DC Elektrik”) taraftir.

Kredi vadesi, 12 yildir.

Herhangi bir temerrit hali mevcut olmamasi kaydiyla, toplam kredi anapara tutariin % 40’min geri
O0denmis olmasi halinde nihai hissedarlara temettii 6demesi yapilabilecektir.

Kredi sozlesmesi kapsaminda, kredi veren lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine iligkin olarak,
asagida belirtilen teminat sozlesmeleri akdedilmistir:

e 22.11.2016 tarihinde rehin veren olarak Espiye Elektrik’in, Burgan Bank nezdindeki hesaplarin
tamamu {lizerinde, rehin tutarma (30.000.000 ABD Dolar1) karsilik gelen kismina, hesap rehni
tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir hesap rehni s6zlesmesi,

e 22.11.2016 tarihinde rehin veren olarak DC Elektrik’in Espiye Elektrik’te sahip oldugu paylarin
kredi veren lehine rehin edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir hisse rehni sdzlesmesi,

e 22.11.2016 tarihinde rehin veren olarak Espiye Elektrik tarafindan toplamda 135.000.000 TL
rehin/giivence bedeli ile Espiye Elektrik’in baz1 taginir varliklari iizerinde rehin tesis edilmesine
iligkin Tiirk hukukuna tabi bir ticari isletme rehni s6zlesmesi,

e 22.11.2016 tarihinde devreden olarak Espiye Elektrik tarafindan, Espiye Elektrik’in EPIAS
nezdinde YEKDEM kapsaminda 2017 yili igerisinde ve takip eden yillar i¢in de bagvuru
yapilmasi halinde bu yillar igerisinde gergeklestirecegi elektrik enerjisi liretiminden dogacak
alacaklar ve ileride YEKDEM disinda devredenin baskaca herhangi bir temlik bor¢lusu ile
yapacagi enerji alim-satim1 kapsaminda dogacak alacaklarinin 40.000.000 ABD Dolar tutarl
kisminin Burgan Bank’a teminat amaciyla devredilmesine iligskin TUrk hukukuna tabi bir alacak
devri sozlesmesi akdedilmistir.
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e 10.05.2018 tarihinde Espiye Elektrik'in elektrik piyasasi dengeleme ve uzlastirma faaliyetleri ve
ilgili mevzuat cercevesinde dogacak EPIAS alacaklarinin 220.000.000 TL'lik kisminin temlik
edildigine iliskin Tiirk hukukuna tabi alacak devri sdzlesmesi akdedilmistir.

e 18.05.2023 tarihinde temlik eden olarak yeni tinvani ile Espiye Elektrik’in Bordo Elektrikile
09.01.2019 tarihinde imzaladig1, EFET elektrigin teslimi ve kabuliine iligkin genel sézlesmeden
dogmus ve dogacak alacaklarinin 300.000.000 TL’sina kadar kisminin devrine iligkin Tirk
hukukuna tabi alacagin temliki sdzlesmesi,

e 18.05.2023 tarihinde temlik eden olarak, yeni iinvani ile Espiye Elektrik ile Burgan Bank
arasinda, banka alacaklarimin her hangi bir zamanda, doviz cinsi ya da dovize endeksli nakit
ve/veya gayrinakit kredilerinin ve bunlarin faiz ve her tiirli ferilerinin, o anda gegerli “banka
gise doviz alis kuru” lizerinden hesaplanacak Tiirk Liras1 karsilig1 ve temlikin teminatini teskil
ettigi baska her tiirlii kredi borglar ile faiz ve ferilerinden olusan toplam kredi bor¢larinin; o
tarih itibariyle, bankaya temlik edilmis olan, ancak heniiz temlik kapsaminda Banka’ca tahsil
edilmemis olan Tiirk Lirasi cinsi alacak tutarinin % 90’1n1 (ylizde doksan) astig1 her durumda ek
temlik sozlesmesi yapilmak iizere Tirk hukukuna tabi alacagin temligi vaadi sézlesmesi
akdedilmistir.

(c) Arpa HES Projesinin Finansmani

15 Mayis 2015 tarihinde, kredi alan olarak MCK Elektrik Uretim A.S. (yeni {invan1 Pokut Elektrik) ve
kredi veren olarak Burgan Bank arasinda, Pokut Elektrik’in Artvin ili Bor¢ka il¢esindeki 32,919 MW
kurulu giice sahip Arpa HES’e sahip olan ve iiretici lisansi bulunan sirketin (Pokut Elektrik) finanse
edilmesi amaciyla nakdi olarak kullanilabilecek 30.500.000 ABD Dolar1 limitli bir kredi s6zlesmesi
akdedilmistir.

S6z konusu kredi sdzlesmesine ayrica miiteselsil kefil sifatiyla GURIS Holding, Sirket ve Balcilar
Enerji Uretim A.S. (“Balcilar Enerji”) taraftir.

Kredi vadesi, ilk kullandirim tarihinden itibaren 12,5 yildir.

Herhangi bir temerriit hali mevcut olmamasi kaydiyla, toplam kredi anapara tutarinin %40’ min geri
O0denmis olmasi halinde nihai hissedarlara temettii 5demesi yapilabilecektir.

Kredi sozlesmesi kapsaminda, kredi veren lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine iligkin olarak,
asagida belirtilen teminat s6zlesmeleri akdedilmistir:

e 15.05.2015 tarihinde rehin veren olarak Pokut Elektrik’in, Burgan Bank nezdindeki hesaplarin
tamamu lizerinde, rehin tutarma (44.000.000 ABD Dolar1) karsilik gelen kismina, hesap rehni
tesis edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir hesap rehni s6zlesmesi,

e 15.05.2015 tarihinde rehin veren olarak Balcilar Enerji’nin Pokut Elektrik’te sahip oldugu
paylarin kredi veren lehine rehin edilmesine iligkin Tirk hukukuna tabi bir hisse rehni
sOzlesmesi,

e 15.05.2015 tarihinde rehin veren olarak Pokut Elektrik tarafindan toplamda 176.000.000 TL
rehin/gilivence bedeli ile Pokut Elektrik’in bazi taginir varliklari {izerinde rehin tesis edilmesine
iliskin Tiirk hukukuna tabi bir ticari isletme rehni s6zlesmesi,

e 15.05.2015 tarihinde devreden olarak Pokut Elektrik tarafindan, Pokut Elektrik’in Bordo
Elektrik ile yapmis oldugu enerji alim s6zlesmesi gercevesinde dogmus ve dogacak alacaklarin
62.500.000 ABD Dolarina kadarlik kismini Burgan Bank’a teminat amaciyla devredilmesine
iliskin Tiirk hukukuna tabi bir alacak devri sdzlesmesi,

e 10.05.2018 tarihinde Pokut Elektrik'in elektrik piyasast dengeleme ve uzlastirma faaliyetleri ve
ilgili mevzuat cercevesinde dogacak EPIAS alacaklarinin 285.000.000 TL'lik kisminin temlik
edildigine iligkin Tiirk hukukuna tabi alacak devri s6zlesmesi,
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e 18.05.2023 tarihinde temlik eden olarak yeni {invani ile Pokut Elektrik’in Bordo Elektrik ile
09.01.2019 tarihinde imzaladig1, EFET elektrigin teslimi ve kabuliine iliskin genel s6zlesmeden
dogmus ve dogacak alacaklarinin 480.000.000 TL’sina kadar kisminin devrine iliskin Tirk
hukukuna tabi alacak devri sdzlesmesi,

e 18.05.2023 tarihinde temlik eden olarak, Pokut Elektrik ile Burgan Bank arasinda, banka
alacaklarinin her hangi bir zamanda, déviz cinsi ya da dévize endeksli nakit ve/veya gayrinakit
kredilerinin ve bunlarin faiz ve her tiirlii ferilerinin, o anda gegerli “banka gise doviz alis kuru”
iizerinden hesaplanacak Tiirk Liras1 karsilig1 ve temlikin teminatini teskil ettigi baska her tiirlii
kredi borglari ile faiz ve ferilerinden olusan toplam kredi borg¢larinin; o tarih itibariyle, bankaya
temlik edilmis olan, ancak heniiz temlik kapsaminda bankaca tahsil edilmemis olan Tiirk Lirasi
cinsi alacak tutarinin % 90’1 (yiizde doksan) astig1 her durumda ek temlik s6zlesmesi yapilmak
tizere Tiirk hukukuna tabi alacagin temligi vaadi sdzlesmesi akdedilmistir.

(d) Gimak Enerji Uretim Limited Sirketi

Gimak Enerji’nin sahibi oldugu Cesmebasi HES tesisi proje finansmani kapsaminda tum krediler
kapanmus olup, nakdi riski yoktur.

GURIS Grubu’nun diger projelerinin finansmanini saglamak iizere GURIS Insaat tarafindan kullanilan
kredilerin teminatin1 olusturmak iizere asagida sayilan teminatlar Gimak Enerji tarafindan saglanmistir.
Kredi sozlesmesi kapsaminda, kredi veren TSKB lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine iliskin
olarak, asagida belirtilen teminat s6zlesmeleri akdedilmistir:

e 26.06.2023 tarihinde Gimak Enerji’in elektrik piyasasi dengeleme ve uzlastirma faaliyetleri ve
ilgili mevzuat gercevesinde dogacak EPIAS alacaklarmin 550.000.000 TL'lik kisminin temlik
edildigine iligkin Tiirk hukukuna tabi alacak devri (temlik) s6zlesmesi,

e 26.06.2023 tarihinde rehin verenler olarak Sirket, GURIS Holding ve GURIS Insaat’in, Gimak
Enerji’de sahip oldugu paylarin, kredi veren olarak, TSKB lehine rehin edilmesine iligkin Tiirk
hukukuna tabi bir hisse rehni sozlesmesi akdedilmistir.

Ipotek, Ticari Isletme ve Tasinir Rehni Sozlesmeleri

Ipotek, ticari isletme ve tasinir rehni s6zlesmeleri hakkinda detayli bilgi isbu Izahname’nin [9.1.3]
numarali (Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar1 hakkinda
bilgi) boliimiinde yer almaktadir.

Su Kullanim Hakki Anlasmalar:

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarmca bir HES firetim lisans1 alabilmek icin, onlisans
siirecinde DSI ile Su Kullanim Yd&netmeligi'nde yer alan standart bir SKHA imzalanmasi
gerekmektedir. Standart SKHA ilgili HES’in 6zel durumuna gore 6zellestirilebilmektedir. SKHA,
santrale ait iiretim lisansinin siiresinin sonuna kadar gecerli olmaktadir. Sirket, tiim HES’leri i¢in DSI
ile SKHA imzalamustir.

SKHA uyarinca Sirket'in elektrik {iretiminde kullandig1 suyun Kkalitesini korunmasi, suyu
kirletilmemesi ve dogal yataginin degistirilmemesi gibi yiikiimliiliiklere uymasi gerekmektedir. Sirket,
suyun yag kacagindan dolay1 kirletilmesi veya sahadaki dogal hayatin tehlikeye atilmasi gibi SKHA
cergevesindeki yiikiimliiliiklerine aykir1 davrandigi takdirde ortaya g¢ikabilecek her tiirlii zarardan
sorumlu olmaktadir. DSI, SKHA yiikiimliiliiklerinin ihlal edildigine dair deliller bulunmasi halinde
isletmeciye ihtarname gonderebilmektedir. Uygunsuzlugun devam etmesi halinde isletmecinin yol
actig1 hasarla orantili olarak para cezasi uygulanabilmektedir. Ihlal durumunda DSI’nin SKHA’y1
feshetme hakki bulunmasina karsin uygulamada fesih, sadece son ¢are olarak kullanilmaktadir. Ayrica
santralin CED olumlu veya CED gerekli degildir kararinin iptal edilmesi halinde SKHA da iptal
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edilebilmektedir. Bir SKHA’nin DSI tarafindan feshedilmesi veya bir CED karar1 nedeniyle iptal
edilmesi halinde EPDK, ilgili santralin iiretim lisansini feshedebilmektedir.

SKHA uyarinca, santrallerden birinin miicbir sebep veya dogal afet nedeniyle faaliyetini durdurmasi
halinde elektrik Uretimi, iiretim tesisleri ve bunlarin maddi olmayan kisimlar1 bakimindan meydana
gelen zarar veya hasardan Sirket sorumlu olmaktadir. HES’lerin miicbir sebep veya olaganiistii olaylar
nedeniyle yeterli su almamas1 halinde Sirket, elektrik liretiminin azalmasi veya durmasi nedeniyle
DSi’den tazminat talep edemeyecektir.

Bazi1 SKHA ’larda DSI, SKHA tarihinden 20 y1l sonra ilgili HES’in isletme planinda gegici veya kalici
degisiklikler yapma hakkin1 sakl1 tutmaktadir. DSI bu hakkini ancak ilgili havzanim hidrolojik verileri
dikkate alinarak, havza projelerinde degisiklik oldugunda ve gilincelleme gerektiginde
kullanabilecektir.

Sirket, kendi SKHA’lar1 cergevesindeki tiim yiikiimliiliiklerine uygun hareket etmektedir. isbu
izahname tarihi itibariyle Sirket SKHA’lar1 kapsaminda herhangi bir uygunsuzluk  bildirimi
almamustir.

Sistem Baglanti Anlasmalari ve Sistem Kullanim Anlasmalart

Sirket, santrallerinin her biri icin, sebekeye baglanmak ve kullanabilmek adina TEIAS ile sistem
baglant1 anlagsmalar1 ve sistem kullanim anlagmalar1 imzalamistir. Bu anlagmalar TEIAS tarafindan
onaylanmig standart anlagmalar olup ilgili yonetmelikler uyarinca, hakli sebeple feshedilmedikge
baglant1 noktasi mevcut oldugu siirece yiiriirliikkte kalacaktir.

Her bir sistem baglanti veya sistem kullanim anlagmasi tahtinda anlagma giicii tanimlanmistir ve bu
anlagma giicii santralin ilgili baglant1 noktasindan elektrik temin etme veya alma kabiliyetinin sinirin
belirlemektedir. TEIAS bu kapasite limitlerini asan santrallere para cezas1 uygularken, kendi kusuru
nedeniyle anlagma tahtinda garanti edilen kapasiteyi temin edememesi durumunda da olusan zararlari
ddemektedir. Bu anlagmalar uyarinca TEIAS ayrica SCADA sistemindeki hatalar gibi sair durumlarda
da Sirket’e para cezasi uygulayabilmektedir. 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren donemde ve 31
Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillarda Sirket 6nemli bir para cezas1 almamugtir.

TEIAS ile imzalanan sistem baglant: anlasmalar1 ve sistem kullanim anlasmalari gergevesinde Sirket,
sistem baglant1 anlagmalart ve sistem kullanim anlagmalarindan dogan borglarinin teminati olarak
TEIAS’a teminat vermek zorundadir.

Katki Payi Anlasmasi

Elektrik Piyasasi Lisans YoOnetmeligi uyarinca iretim lisansi alabilmenin 6n sarti olarak RES
isletmecileri 6nlisans siirecinde TEIAS ile Riizgar veya Giines Enerjisine Dayali Uretim Tesisi Kurmak
Uzere Yapilan Onlisans Bagvurularina Iliskin Yarisma Yonetmeligi’nde yer alan katki pay1
sOzlesmesini imzalamak zorundadir. Katki pay1 anlasmasi her bir RES’in kendi 6zel durumuna gore
ozellestirilebilmektedir. Bu kapsamda RES isletmecileri TEIAS’a ii¢ taksit halinde yillik katki pay1
6demekle yukumluddr.

Sirket, Zeliha RES icin 25 Eyliil 2013 tarihinde TEIAS ile bir RES katk1 pay1 sdzlesmesi imzalamustir
ve bu sozlesme 07.12.2036 tarihine kadar yiiriirliikte kalacaktir. Sirket, slirenin bitimine kadar {iretilen
toplam elektrik miktar1 esas alinarak hesaplanan katki payini 6demekle yiikiimlidiir. Sirket, 31 Aralik
2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar i¢in sirasiyla KDV hari¢ 967.904,52 TL, 1.289.576,76
TL ve 2.481.844,84 TL katki pay1 6demesi gerceklestirmistir.

Sirket, Fatma RES i¢in 19 Agustos 2013 tarihinde TEIAS ile bir RES katki pay1 sozlesmesi
imzalamistir ve bu so6zlesme 14.07.2037 tarihine kadar yiiriirliikte kalacaktir. Sirket, siirenin bitimine

232



kadar firetilen toplam elektrik miktar1 esas alinarak hesaplanan katki paymi 6demekle yiikiimliidiir.
Sirket, 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar i¢in sirasiyla KDV harig, 208.699,69
TL, 349.256,94 TL ve 539.317,58 TL katki pay1 6demesi gergeklestirmistir.

Sirket, Ulu RES i¢in 1 Agustos 2011 tarihinde TEIAS ile bir RES katk1 pay1 sozlesmesi imzalamgtir
ve Sirket’in bu sozlesme kapsamindaki her tiirlii hak ve ylikiimliiliigi 30 Haziran 2020 tarihli RES
Katki Pay1 Anlagsmasi kapsaminda aynen devam etmektedir. Bu sdzlesme 01.12.2042 tarihine kadar
yiiriirlikte kalacaktir. Sirket, siirenin bitimine kadar iiretilen toplam elektrik miktar1 esas alinarak
hesaplanan katki payini ddemekle yiikiimliidiir.

Pivasa Katitlim Sozlesmeleri

Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma YoOnetmeligi’ne gore piyasa katilimcisi olmak ve giin
Oncesi ve giin i¢i piyasalarina islem gerceklestirmek isteyen sirketler, piyasa katilim sodzlesmesi
imzalamak suretiyle EPIAS nezdinde kayit yaptirmak zorundadir. Elektrik piyasasinda faaliyet
gdsteren her sirket piyasa katilimcisi olarak EPIAS ile piyasa katiim sozlesmesi-imzalamak
zorundadir. Giin i¢i piyasasi ve/veya gilin Oncesi piyasasina katilmak bir zorunluluk degildir. Bu
piyasalarda islem gerceklestirmek isteyen sirketler giin 6ncesi piyasasi katilim anlagmasi ve gun ici
piyasasi katilim anlagsmasi imzalayarak bu piyasalarda islem gergeklestirebilmektedir.

Bu sozlesmelerde, piyasa katilimcilarinin Elektrik Piyasasi Kanunu, Elektrik Piyasasi Dengeleme ve
Uzlastirma Yonetmeligi ve sair mevzuat uyarinca imzaladiklari ikili anlagmalar ve piyasalara
katilimlar1 kapsaminda EPIAS’a yapmalari gereken bildirimler ile EPIAS’1n bu piyasalardaki isletimi
konusundaki hiikiim ve sartlar belirlenmektedir. Bu sézlesmeleri imzalamak suretiyle Sirket, giin
Oncesi ve gln icin piyasasi dahil olmak iizere ikili anlagsma bildirimi yapabilmekte ve dengeleme ve
uzlagtirma mekanizmasina katilabilmektedir. Sirket'in giin Oncesi ve giin i¢i piyasasi islemleri
gerceklestirebilmek i¢in teminat mektubu veya nakit teminat seklinde EPIAS’a teminat vermesi
gerekmektedir.

Sirket, EPIAS ile tiim piyasa katilim sézlesmelerini imzalanustir ve bu piyasalarda aktif olarak alim
satim yapmaktadir.

Sirket elektrigi giin dncesi piyasasinda sattigi i¢in her giin belirli miktarda taahhiit ettigi elektrigi
satmak zorundadir. Ancak, Sirket'in santrallerinin elektrik iiretimi, meteorolojik kosullar gibi
ongoriilemeyen faktorlere bagh oldugundan Sirket'in giinliik elektrik tiretimi beklenen diizeylerden
farklilik gosterebilmektedir. Sirket'in taahhiit ettigi miktarda elektrigi temin edememesi halinde ilave
bedelle giin i¢i piyasasindan elektrik satin almak zorundadir. Sirket’in giin 6ncesi piyasasinda satmayi
taahhiit ettiginden daha fazla elektrik liretmesi halindeyse Sirket fazla elektrigi giin ici piyasasinda
satarak ilave gelir elde etmektedir.

Piyasa katilm sozlesmeleri EPIAS tarafindan hazirlanan standart sdzlesmelerdir ve EPDK’nin
onceden izni olmaksizin tadil edilememektedir. Sirket’in bu soézlesmeleri gecerliligini devam
ettirmektedir ve ilgili lisans feshedilene kadar yiiriirliikkte kalacaktir. Piyasa katilim s6zlesmelerinde
taraflarin s6zlesmeyi feshine iliskin herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.
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23. IHRACCININ FiNANSAL DURUMU VE FAALIiYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Ihracamin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar:

Tirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iliskin
dizenlemeleri ¢cercevesinde denetime tabi tutulan ve izahnamede yer almasi gereken 31 Aralik 2020, 31 Aralik
2021 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran 2023 itibariyle hazirlanmig olan finansal tablolar ve bunlara iligkin
bagimsiz denetim raporlar1 ekte ve www.kap.gov.tr’ de yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi gerceklestiren
kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas
denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Thrageinin 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 ile 30 Haziran 2023 tarihli finansal tablolarinin
bagimsiz denetimini gergeklestiren kurulus Eren Bagimsiz Denetim A.S. (a member of Grant Thornton
Limited) olup, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 ile 30 Haziran 2023 tarihli finansal
tablolarindan sorumlu ortak bas denet¢i Yasar Emin Taylan’dir. Bagimsiz denetim kurulusunun gérevden
almmasi, gorevden ¢ekilmesi ya da degismesi s6z konusu olmamustir.

Eren Bagimsiz Denetim A.S. (a member of Grant Thornton Limited) nin Thragei’nm 31 Aralik 2022, 31 Aralik
2021 ve 31 Aralik 2020 ile 30 Haziran 2023 tarihli finansal tablolari i¢in vermis oldugu bagimsiz denetim
raporu goriisleri asagida yer almaktadir:

“Gortigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Grup'un 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle konsolide
finansal durumunu ve aymi tarihlerde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansin
ve konsolide nakit akislarim, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS lere”’) uygun olarak
tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir”

“Gortigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Grup 'un 31 Aralik 2022, 2021 ve 2020 tarihleri itibariyle
konsolide finansal durumunu ve aym donemde sona eren hesap ddnemine ait konsolide finansal
performansint  ve konsolide nakit akislariny, Tiirkive Finansal Raporlama Standartlari’na
(“TFRS’lere”) uygun olarak tiim énemli yénleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir”

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcinin ve/veyA grubun finansal durumu
veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler (iiretim, satis, stoklar, siparisler,
maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadig
hakkinda ifade:

Halihazirda ihrag¢inin ve/veyA grubun finansal durumu veya ticari konumunda 30 Haziran 2023’ten sonra
meydana gelen degisiklik bulunmamaktadir.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

23.6. Thragcinin esas sézlesmesi ile kamuya acikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay1 dagitim

esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle kar dagitimi konusunda
almis oldugu kararlara iliskin bilgi:
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Sirketin kar dagitim politikasina iliskin esaslar heniiz belirlenmemis olup, ilerleyen asamalarda
doldurulacaktir.

Sirket, bugiine kadar herhangi bir kar dagitimi ger¢eklestirmemistir.

23.7. Son 12 ayda ihragcinin ve/veyA grubun finansal durumu veya karhh@: iizerinde onemli etkisi
olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri veya s6z
konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Son 12 ay icerisinde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirket’in faaliyeti, faaliyet sonuglar1 veya mali
durumu tzerinde tek basina veya hep birlikte dnemli derecede olumsuz etkisi olabilecek herhangi bir idari
islem, dava, tahkim veya sair Idari takip bulunmamaktadir. Sirket, faaliyetlerin olagan akisi cercevesinde,
zaman zaman miisterilerle, ytiklenicilerle, tedarik¢i, vergi daireleriyle ve iscileriyle ilgili davalara taraf
olmaktadir.

Sirket’in taraf oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgili detayli bilgi Ek 5’te yer alan bagimsiz hukukcu
raporunda bulunmaktadir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle 13 adet Sirket aleyhine agilmuis ve halen derdest
olan dava ve icra takiplerinin toplam risk tutar1 9.628.769,69 TL’dir. Bununla birlikte s6z konusu
yargilamalarin bir kismi ilk derece mahkemesinde Sirket lehine sonuglanmis olup; lehte sonuglanan davalarin
tutart ise 3.057.021,03 TL’ dir. Ancak Sirket lehine sonuglanan yargilamalarda kars: taraflar istinaf/temyiz
yoluna bagvurmus ve yargilamalar devam etmekte oldugundan bu tutar da toplam risk tutarma ilave edilmistir.
Tutarlara faizler dahil degildir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.
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24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER

24.1. Thra¢ edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararast menkul kiymet
tamimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina iliskin bilgi:

Ortaklara ait mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Nama/ Pay
o Sayisimin | Bir Paymn Sermayeye
Hamiline | . . : Toplam
Grubu Oldus Imtiyazlar Pay Sayis1 Grup Pay | Nominal (TL) Oram
ugu Sayisimna | Degeri (TL) (%)
Oram (%)
B Nama - 180.850.000 16,55 1,00 180.850.000 8,11
Sermaye artis1 ile ¢ikarilan Yeni Paylar'a iliskin bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir.
Pay
HNa;niql?rﬁe Sayisimin |- Bir Payin Tonlam Sermayeye
Grubu Oldus imtiyazlar Pay Sayisi Grup Pay | Nominal ('?L) Orani
ugu Sayisina | Degeri (TL) (%)
Oram (%)
B Nama - 180.850.000 14,20 1,00 180.850.000 15

A grubu paylar, pay sahiplerine ikiser oy hakki vermektedir. B grubu paylarin higbir imtiyaz1 yoktur. Halka
arz edilecek paylara iliskin ISIN kodu Kurul onaymin ardindan temin edilecektir. Thra¢ edilecek paylar
kaydilestirme esaslan gercevesinde MKK tarafindan kaydi olarak tutulacak olup, paylarin kaydilestirilmesi
icin ilerleyen asamalarda MKK’ya bagvurulacaktir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirmminin kaynaklar1 hakkinda bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

b) I¢ kaynaklardan artirillarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

c¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

MOGAN Enerji Yatirim Holding A.S.’nin merkezi Tirkiye’de bulunmaktadir ve MOGAN Enerji Yatirim
Holding A.S. Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylari sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylar1 heniiz kaydilestirmemis olup halka arz caligmalar1 sirasinda kaydilestirme esaslari
cercevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satigsa sunulacaktir.
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24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma prosediirii
hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar saglamaktadir:
Kirdan Pay Alma Hakka

TTK’nin 507. maddesi, SPKn’nin 19. maddesi ve 1I-19.1 sayili1 Kar Pay1 Tebligi uyarinca, pay sahipleri, genel
kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

Kardan Pay Alma Hakkina fliskin Bilgi
a) Hakkin Dogumu ve Odeme Zamam

SPKn’nin 19. maddesi ve 11-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca, halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim
tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi
iizerine genel kurulca kararlastirilir. Esas s6zlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim
karar1, kanunen miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

b) Zamanasimi
Yoktur.

¢) Hakkin kullanimina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri tarafindan
kullanim prosediirii

Yoktur.

d) Kéir payr oram veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadig:

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman
gibi Sirketce 6denmesive ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi gereken
zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen donem net kar1, varsa gegmis yillar
zararlarmin diisiilmesinden sonra kalan miktar asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

i. %>5’i¢ikarilmis sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye ayrilir.

ii. Kalandan, varsa yil i¢cinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Sirket’in kar
dagitim politikas1 ¢ercevesinde TTK ve sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1
ayrilir.

ili. Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar paymin, yonetim kurulu iyelerine, ortaklik
calisanlarina, vakiflara ve pay sahibi disindaki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

iv. Net donem karindan, (i), (ii) ve (iii) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikkten sonra kalan kismi, genel
kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya TTK madde 521 uyarinca yedek
akge olarak ayirmaya yetkilidir.

v. TTK’nmin 519. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere
dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan, sermayenin %5’i oraninda kar payr diisiildiikten sonra
bulunan tutarin yiizde onu, genel kanuni yedek ak¢eye eklenir.
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TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen kar pay1 ayrilmadike¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim
kurulu tyelerine, ortaklik ¢alisanlarina, vakiflara ve pay sahibi disindaki kisi ve kurumlara kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

e) Kar Pay1 Avansi

Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat ¢ercevesinde pay sahiplerine kar pay1 avansi dagitilmasina karar
verebilir. Kar pay1 avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikkiimlerine uyulur. Bu
amagla, ilgili hesap donemiyle sinirli olmak iizere genel kurul karariyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.

Oy Hakki

SPKn’nin 30. maddesi, TTK’nin 434. maddesi uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir
oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak
kullanir.

Yeni Pay Alma Hakki

TTK’nin 461. Maddesi uyarinca, her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, meveut paylarinin sermayeye oranina
gore, alma hakkini haizdir. Ancak kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn’nin 18. maddesi ve II-
18.1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Tebligi uyarinca, bu hak pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak
sekilde kullanilmadig: siirece, yonetim kurulu tarafindan siirlandirilabilir. Y 6netim kurulu, gerekli gordiigii
takdirde sermaye artisinda mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini sinirlandirilmasina dair karar alma
konusunda Esas Sozlesme’de yetkilendirilmistir.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki

TTK’nin 507. maddesi uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas S6zlesme’de sona eren
Sirket’in mal varliginin kullanilmasina iliskin, bagka bir hiikiim bulunmadig1 takdirde, tasfiye sonucunda kalan
tutara pay1 oraninda katilir.

Ortakhktan Ayrilma Hakki

SPKn’nin 24. maddesi ve 11-23.3 sayil: Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk1
Tebligi uyarinca, onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan
ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri, anilan diizenlemelerde belirtilen sartlarin varlig:
halinde paylarmi Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakhiktan Cikarma Hakki ve Satma Hakki

SPKn’nin 27. maddesi ve 11-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi uyarinca, pay alim
teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin
Sirket’in oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi1 durumunda, paya sahip olan bu
kisiler acisindan azinlikta kalan pay sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma, azinlikta kalan pay sahiplerinin ise satma
hakki dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini
ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini Sirket’ten talep edebilirken, azinlikta kalan
pay sahipleri ise sahip olduklar1 paylarin SPK diizenlemeleri c¢ergevesinde belirlenen bedel iizerinden oy
haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisiler ve bunlarla birlikte
hareket edenler tarafindan satin alinmasim talep edebilirler.
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Bedelsiz Pay Edinme Hakki

SPKn’nin 19. maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz
paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk:

SPKn’nin 29. ve 30. maddeleri, 11-30.1 sayili Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagri Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi, TTK’nin 414., 415., 419., 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy
kullanma hakki, pay sahibinin paylarimi herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar
kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan
saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adiyer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gdstererek genel kurula katilirlar.

[Esas Sozlesme’nin 13. maddesi uyarinca, genel kurul toplanti ilani, mevzuatta ongériilen usullerin yani sira,
elektronik haberlesme dahil her tiirlii iletisim vasitas: kullanilmak suretiyle ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak
iizere genel kurul toplant: tarihinden asgari ii¢ hafta dnce yapilir. S6z konusu ilan Sirket’in internet sitesinde,
KAP’ta ve TTSG’de yayimlanir. Sirket’in internet sitesinde, genel kurul toplanti ilan1 ile birlikte, Sirket’in
mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarin yani sira, Kurul tarafindan kurumsal yonetim
diizenlemeleriyle belirlenen hususlar dikkat ¢ekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur.]

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki

SPKn’nin 14. maddesi, 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ve
TTK’nin 437. maddesi uyarinca, mali tablolar, konsolide mali tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet
raporu, denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim 6nerisi, genel kurul toplantisindan en az {i¢ hafta
once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan mali
tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi,
gideri Sirket’e ait olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuclar1 hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve
diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve ger¢ege uygun olmalidir.

iptal Davasi Agma Hakki

TTK’nin 445-451 maddeleri, SPKn’nin 18. maddesinin altinc1 fikrasi ve 20. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca,
yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gercevesinde aldig1 kararlar aleyhine, genel kurul
kararlariin iptaline iliskin hiikiimler ¢ercevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklarn ihlal edilen pay
sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde
iptal davasi acabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide yonetim kurulu
iiyeleri ve hazirladiklar1 raporlarla smirl olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara donem mali tablolarinin
gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak
diizenlenmemis olmast nedeniyle dagitilan kér payr avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin
ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin
kararlastirildigi veya 6dendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran héllerin varligi halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan kararin
ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten,
toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gore
yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya
temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak
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izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri
siiren pay sahipleri, kanun veya Esas S6zlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri olan genel
kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren {i¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

Azinhik Haklar1

TTK’nin 411., 412., 439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya
cagirmasin1 veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasimi istedikleri konular1 giindeme
koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim
kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢cinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayn1 pay
sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay sahipleri ii¢ ay i¢inde Sirket
merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemelerinden 6zel denet¢i atamasini isteyebilir.

Hakl1 sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in
merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar verilmesini isteyebilirler.
Kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in kurulusundan ve sermaye artirirmindan dogan
sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren dort yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu
stirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber,
esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars iseler, sulh ve
ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakki

TTK’nin 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu
takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha dnce kullanilmussa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket
veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, Sirket merkezinin bulundugu yer Adliyesi Asliye Ticaret
Mahkemelerinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

14.09.2023 tarih ve 654 sayili yonetim kurulu karari ile Sirket, 2.230.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis
sermayesinin, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanarak, 180.850.000 TL tutarinda
artirilmast suretiyle Sirket sermayesinin 2.410.850.000 TL’ye yiikseltilmesine, artirilan 180.850.000 TL’ye
tekabil eden 180.850.000 adet payin B grubu olarak ¢ikarilmasina ve ilgili mevzuata uygun olarak halka arz
edilmesine karar vermistir.

Ayni yonetim kurulu karari ile Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin portfoylerinde bulunan B grubu
paylardan Sirket'in mevcut sermayesinin %15'ini temsil eden boélimdiinin halka arz edilmesi talebinin uygun

goriilmesine karar vermistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin
haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

24.8. ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma haklarina iliskin
kurallar hakkinda bilgi:
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Halka acik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi halinde s6z
konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig: tarihte pay sahibi olan diger ortaklarin
paylarini satin almak {izere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine
yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip olunan
paylarm halka a¢ik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulagsmasi durumunda,
s0z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki
dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar
karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun
24 Uncl maddesi cercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar cercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay
sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarinin adil bir bedel
karsiliginda satin alinmasini oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya
tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK nin 208 inci maddesi halka acik
ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri, paylarin1 halka acik ortakliga satarak
ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka acik ortakligin niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu
onemli nitelikteki islemin kamuya agiklandigi tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iliskin
esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel {izerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka agik anonim ortakliklarda pay
sahiplerinin ayrilma hakkina iligkin esaslar Kurul’un énemli nitelikteki islemler ve ayrilma hakkina iliskin
diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 {incii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine uygun
davet yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif
kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihraccinin paylar iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gerceklestirilen
ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
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25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza katilmak
icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi i icin SPK haricinde Borsa Istanbul’un uygun
gbriisiiniin almmas1 gerekmektedir. Borsa Istanbul’un goriisiine Izahname’nin I numarali béliimiinde yer
verilmistir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.

SPK Kurul Karar Organ1’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) say1l1 ilke Karar1 uyarinca halka
arza katilan ve dagitimdan pay alan yatirimeilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan
paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa disinda satamaz, baska yatirimci
hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edemezler. Sirket’in
mevcut ortaklarinin sahip olduklar paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, izahname
onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve borsada satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimi sonucu toplam 180.850.000 TL nominal degerli 180.850.000 adet B grubu pay (“Yeni
Paylar”) olarak ihrac edilecektir. Halka arz edilecek bir adet payin nominal degeri 1 TL’dir. Yeni Paylar’in,
sermaye artirimi sonrasi ¢ikarilmig sermayeye orani %7,50’tur.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz suresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar icin [@] is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri
ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin 2023 yilimin dordunci
ceyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satis, T§ Yatirim ve TSKB liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan, “Sabit Fiyat ile Talep Toplama”
ve “En lyi Gayret Aracilig1i” yontemiyle gerceklestirilecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:
Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar agagidaki sekilde gruplandirilmigtir:

* Yurt ici Bireysel Yatirnmeilar: (i) Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari ile yurt disinda isci,
serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gercek kisiler ve (ii) bir takvim
yili iginde Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla oturan gercek kisiler ile (iii) Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilar disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir.

* Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan; a) araci kurumlar, bankalar, portfoy
yonetim sirketleri, kolektif yatinm kuruluslari, emeklilik yatirnm fonlar1, sigorta sirketleri, ipotek
finansman1 kuruluslari, varlik yonetim sirketleri, b) emekli ve yardim sandiklari, 17 Temmuz 1964 tarihli
ve 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanunu gegici madde 20 uyarinca kurulmus olan sandiklar, ¢) kamu kurum
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ve kuruluslari, T.C. Merkez Bankasi, ¢) nitelikleri itibariyle bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul
edilebilecek diger kuruluslardir.

* Yurt Dist Kurumsal Yatirnmcilar: Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’la
tanimlanan yurt disinda yerlesik olan, arac1 kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatirim
kuruluslari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari, varlik yonetim
sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluslar, emekli ve yardim sandiklar1 ve vakiflar ile
Diinya Bankas1 ve Uluslararas1 Para Fonu gibi uluslararas1 kuruluglardir. Paylar, Tiirk mevzuati uyarinca
BIAS’te islem gorecek sekilde halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatirimeilar paylar
Tirkiye’de satin alacaklardir.

Kurul Karar Organr’nin i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayili Ilke Karar1 geregi portfoy
yonetim sirketleri, aract kurumlar ve yatirim ve kalkinma bankalar1 tarafindan bireysel portfoy yoneticiligi
sOzlesmesi imzalamis oldugu miisterileri adina iletilen talepler ile gayrimenkul yatirim fonlari, girisim
sermayesi yatirim fonlari, unvaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer alan yatirim fonlar ve I11-39.1 sayili
Yatinm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig md. 31/1-d kapsamindaki
kuruluslarin ilettigi talepler kurumsal yatirime1 grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

Bu halka arzda pay satin almak isteyen Yurt I¢ci Bireysel Yatinmeular’in halka arz talep toplama siiresi i¢inde
ve isbu [zahname’nin 25.1.3.2 (¢) bdliimiinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez, sube ve acentelerine
bagvurarak talep formu doldurmalarn gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar taleplerini sadece Konsorsiyum Liderleri’ne basvuruda bulunarak
iletebileceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:
* Gercek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus ciizdani veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

+ Tiizel Kisi Yatinmailar: imza sirkiilerinin noter tasdikli drnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi ve
ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Tim yatinmeilar, taleplerini talep ettiklert pay adedi seklinde talep formlarinda belirterek Konsorsiyum
Uyeleri’ne ileteceklerdir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayrt bir araya getirildikten sonra, I1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satis1 Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna ve SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21
(30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayili Ilke Karari'na gore igermesi gereken asgari bilgileri icermeyen ve
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel
yatirimeilarin T.C. kimlik numarasini igcermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.
Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda
ayrildiktan sonra her bir tahsisat grubuna dagitim, agsagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayr1 ayr1 yapilacaktir:

* Yurt ici Bireysel Yatirnmcilar’a Dagitim: Esit Dagitim Yontemi kullanilacaktir. Bu grup igin
taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmas1 halinde biitiin talepler karsilanacaktir. Bu grup
icin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmas1 durumunda tahsis edilen toplam pay adedi,
talep eden yatirimci sayisina bdliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki talepler karsilanacaktir.
Kalan tahsisat tutari, talebi tamamen karsilanamayan yatirimci sayisina bdliinerek ayni sekilde
dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim islemine tahsis edilen paylarin tamami dagitilincaya kadar devam
edilecektir.

* Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilar’a Dagitim: Her bir Yurt ici Kurumsal Yatirimer’ya verilecek pay

miktarina, Konsorsiyum Liderleri’nin onerileri de dikkate alinarak Sirket tarafindan karar verilecektir.
Ancak, Kurul Karar Organt’nin i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayili Ilke Karar1 geregi,
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yeterli talep olmasi halinde, her bir yatirimci bazinda dagitilacak pay tutari, halka arz edilen paylarin toplam
tutariin %1’ini, bir portfdy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan ise
portfoy yonetim sirketi bazinda %3’iinii agmayacak sekilde belirlenecektir. Portfoy yonetim sirketlerine
iliskin bahsi gecen kisitlama kapsaminda Is Yatinm ve TSKB, portfoy yonetim sirketlerinin yoneticisi
olduklari fonlarin belirlenmesinde yetkili ve sorumludur.

* Yurt Dist Kurumsal Yatirnmeilar’a Dagitim: Her bir Yurt Digt Kurumsal Yatirimer’ya verilecek pay
miktarina, Konsorsiyum Liderleri’nin 6nerileri de dikkate alinarak Thragc tarafindan karar verilecektir.

Tim yatirimci gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, alt sinir koyan yatirimcilar
acisindan gozden gegirilecek; ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde, yatirimer istegine
uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimei gruplarina belirtilen yontemlere gore dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya ¢gikmasindan
dolay1 dagitilamayan paylar; pay talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasmda Sirket’in uygun
gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Konsorsiyum Liderleri, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en gec 2 is giinii igerisinde dagitim listelerini,
her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayri kesinlestirerek Sirket’e verecektir. Sirket, dagitim listelerini en ge¢ kendisine
teslim edilen giinii takip eden is giinii icerisinde onaylayacak ve onayladigini Konsorsiyum Liderleri’ne
bildirecektir. Is giinii hesabinda, 17 Mart 1981 tarihli ve 2429 sayil1 Ulusal Bayram ve Genel Tatiller Hakkinda
Kanun’da saat 13:00 itibariyle tatil baslangici olarak kabul edilmis olan yarim is giinleri dikkate
alinmayacaktir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:
Tiim yatirimeilar taleplerini talep ettikleri pay adedi seklinde Konsorsiyum Uyeleri’ne ileteceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatimmcilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilar pay bedellerini talep aninda
ddemeyebileceklerdir. Yurt Ici Kurumsal Yatinmcilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar, almaya hak
kazandiklar1 pay miktarinin halka arz fiyati ile ¢arpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin
onaylanmasini takip eden ikinci isgiinii saat 12:00’ye kadar Konsorsiyum Liderleri’ne 6deyeceklerdir. Yurt ici
Kurumsal Yatirimcilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar’in talep aninda veya bu sekilde sonradan
yapacaklar1 6demeler nakden yapilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi,
kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki tabloda belirtilen daha 6nce farkli bir
isleme teminat olarak gosterilmemis ve iizerinde herhangi bir blokaj olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin
bir veya birkacini teminat gdstermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yurt ici Bireysel Yatirrmcilar
asagidaki ddeme seceneklerinden bir veya birden fazlasini secerek talepte bulunabilirler. Yurt Ici Bireysel
Yatirimeilar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile halka arz fiyati garpimi sonucu ortaya gikacak
tutardir.

Yatinmcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar1 paylarin bedellerini
odemekten imtina edemezler. Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar’a iliskin yatirimcilarn pay bedellerinin
odenmemesi ile ilgili risk Konsorsiyum Liderleri’ne ait olup, Konsorsiyum Liderleri dagitim listesinin
konsorsiyuma iletilmesini takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde ilgili pay bedellerini halka arz 6zel hesabina
yatiracaktir. Is giinii hesabinda, 17 Mart 1981 tarihli ve 2429 sayili Ulusal Bayram ve Genel Tatiller Hakkinda
Kanun’da saat 13:00 itibariyle tatil baslangici olarak kabul edilmis olan yarim is giinleri dikkate
almmayacaktir. Konsorsiyum Liderleri, Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar kategorisindeki yatirimeinin talebini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir.
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Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’in Talep Bedeli karsiliginda teminata alinacak kiymetler ve/veya dévizler,
teminat oranlar1 ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar ve teminat tutar1 hesaplamasinda
uygulanacak formiil asagida gosterilmektedir:

Gerekli Teminat Tutar1 = Talep Bedeli/ ilgili Kiymet igin Tabloda Belirtilen Teminat Katsayist

saglayicisinin  ortalama
fiyat1 dikkate alinacaktir.

Teminata Almacak Kivmet Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda
y Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
° Fonun o gun icin fon | Fonun o gun icin fon
g ¢ g ¢
Para Piyasas1 Fonu kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyati aciklanan alis fiyati
Kamu Borclanma  Araclari [e] Fonun o gln icin fon| Fonun o gln icin fon
Fonu ¢ ¢ kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyati aciklanan alis fiyat
Ozel Sektdr Borclanma [e] Fonun o gln icin fon| Fonun o gun icin fon
Araclart Fonu ¢ kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
¢ aciklanan alis fiyati aciklanan alis fiyati
. [e] Fonun o gln icin fon | Fonun o gln icin fon
iialan IX) e:ﬁleh Borglanma kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
¢ agiklanan alis fiyati aciklanan alig fiyati
[e] TCMB tarafindan | TCMB tarafindan
Doviz agiklanan  bir = giin | agiklanan ~ bir  giin
' oncesinin  alis ~ kuru | 6ncesinin  alis  kuru
(ABD Dolari, Avro, Ingiliz (Kiisurath doviz tutarlari | (Kiisuratlt doviz tutarlar
Sterlini) bir ve katlar1 seklinde | bir ve Kkatlar1 seklinde
yukar1 yuvarlanacaktir) | yukar1 yuvarlanacaktir)
[e] Her bir Konsorsiyum ]k)IBS le_rde hgr .b.'r
- Uyesi'nin ilgili ginde | onsorstyum = uyesinin
TL DIBS .. i calistigt bankanin ilgili
acikladign ilk gosterge | .. .. .
glindeki islem anindaki
ahs fiyati cari alis fi
§ fryati
[e] Bloomberg  elektronik Bloomberg  elektronik
alim-satim ekraninda her alim-satim  ekranmda
Eurobond (T.C. Hazine ve bir Konsorsiyum Uyesi o
. . . oo s fiyat saglayicilarin
Maliye Bakanligi’nin ihrag bankanin gordiigii en az verdisi islem vapilabilir
ettigi) Uc islem yapilabilir fiyat gl yap

cari piyasa fiyat1
kullanilacaktir.
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Teminata Alinacak Kiymet Teminat Teminata Ahmda Teminat Bozuml_,lnda
Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat

OSBA [e] Ozel Sektor Borglanma

Araglari’nda Borsa | Ozel Sektor Borglanma
(Her araci kurum sadece Istanbul Tahvil Bono | Araglari’nda Borsa
ihracina kendi aracilik ettigi ve Piyasast1 Kesin Alim | Istanbul Tahvil ve Bono
BIAS’ta islem goren Satim Pazari’nda olusan | Piyasasi’nda olusan cari
OSBA’lar1  teminata  konu son isgini  agirlikh | piyasa fiyati
edebilir) ortalama fiyati

[e] Fonun o gln icin fon| Fonun o gln icin fon

Hisse Senedi Fonu kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan

aciklanan alis fiyati aciklanan alis fiyati

[e] Fonun o gln icin fon| Fonun o gln icin fon

Degisken Fon kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyati aciklanan alis fiyati
Pay [e] BIST Pay Piyasasi’nda
‘ | yasestiea | st Pay Piyasasi’nda
(BIST 30°da yer alan paylar ousan - SOl 15Ut olusan cari piyasa fiyati
teminata konu olabilir) agirhikh ortal gy gy
TL Vadeli Mevduat [e] - -

[e] Doviz cinsinden vadeli | DOviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL’ye | mevduatlarin TL’ye
donistiiriilmesinde, her | doniistiiriilmesinde, her
bir Konsorsiyum | bir Konsorsiyum

Doviz  Cinsinden  Vadeli Uyesi’nin calistig1 | Uyesi’nin calistig
Mevduat (Avro ve ABD Dolar bankanin s6z konusu | bankanin s6z konusu
ve Ingiliz Sterlini) yabanci para i¢in anlik | yabanci para igin anlik
doviz alis gise kuru | doviz alis gise kuru
(Kiisurath doviz tutarlari | (Kiisuratlt doviz tutarlar
bir ve katlar1 seklinde | bir ve katlar1 seklinde
yukart yuvarlanacaktir.) | yukar1 yuvarlanacaktir)

[e] Kira sertifikalarinda, | Kira sertifikalarinda,
Borsa Istanbul | Borsa Istanbul

Kira Sertifikas1 (Her araci Borglanma Araglar1 | Bor¢glanma Araglart

kurum sadece ihracma kendi Piyasasi Kesin Alim | Piyasasi Kesin Alim

aracilik ettigi BIAS’ta islem Satim Pazari’nda olusan | Satim Pazari’nda olusan

goren  kira  sertifikalarim son is ginii agirhkli| o ginkd  ortalama

teminata konu edebilir) ortalama fiyati fiyat/islem ge¢cmemisse
son is gini agirlikli
ortalama fiyati

[e] Fonun o gin icin fon | Fonun o gin igin fon

Kira  Sertifikalart  Katilim

Fonlan

kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyati

kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyati
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Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve birim tutarlar
dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya
ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarmm disinda bir adet olugmayacak sekilde yukar1 yuvarlama
yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢ci Bireysel Yatirimeilar;

e Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore almay1 hak ettikleri
paym bedelini nakden odeyebilirler. Bu durumda, teminata alman kiymetler ve/veya ddvizler
iizerindeki blokaj ayn1 giin kaldirilir.

e Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almayi1 hak ettikleri
paym bedelini kismen nakden ddeyebilirler. Almay1 hak ettikleri paym bedelini nakden 6demeyenler
ile kismen nakden 6deyenlerin bedeli 6denmeyen kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan
kiymetleri yatinmcinin belirtecegi sira ile bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek
suretiyle, Konsorsiyum Uyesi araci kurumlar ve emir iletimine aracilik eden yetkili kuruluslar
teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile re’sen paraya gevirme ve bedelleri tahsil
yetkisi saklidir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilarin teminatlarmin nakde doniisiimii ile ilgili riskler talebi giren arac1 kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili arac1 kuruluslar birbirlerinden farkli kiymetleri teminata kabul
edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili aract kuruluslarin teminata kabul edecekleri
kiymetler Izahname’nin 25.1.3.2 (¢) boliimiinde yer alan ilgili tabloda belirtilmektedir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini teskil etmek
iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar, talep formunu
imzaladiklar1 anda, taleplerini gerceklestirebilmeleri i¢in teminata aliman kiymetler itizerinde, hesabin
bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda
nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dovizler, hi¢bir yazili ya da
sOzlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagska bir isleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan,
yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” iizerinden re’sen paraya cevirerek,
almaya hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte
bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili
aract kurumun hicbir sekilde sorumlu olmayacagimi gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis
olacaklardir.

Her bir konsorsiyum Gyesi, SPK’nin kredili menkul kiymet alimina iliskin Seri V, No: 65 Sayili Teblig’i ve
24.03.2022 tarih, 1.-SPK.45.4 Sayili ilke Karar1 diizenlemeleri gercevesinde, kendilerine kredi komitesi ile
limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimcilarin, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla, talep tarihinde
yine SPK’nin anilan diizenlemelerinde belirtilen teminatlandirma ve 6zkaynak esaslar gergevesinde kredili
bagvurularini kabul edebilirler. Kredi, halka arz talebinin yapildig1 giinden itibaren kullanilmis sayilacaktir.
Tahsis edilen krediye iliskin faiz hesaplamasi hususunda hangi tarih araliginin esas alinacagi, taraflar arasinda
akdedilecek gerceve so6zlesme hiikiimleri uyarinca serbestce tayin edilebilir.

¢) Basvuru yerleri:

Sirket paylarinin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar kategorisinden katilmak isteyen yatirimeilar,
asagidaki yetkili kuruluslarin merkez ve subeleri ile satiga yetkili emir iletimine araci olan bankalarin ilgili
subelerine, taleplerini iletmek icin basvurulabilirler.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar, asagidaki yetkili araci kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir
iletimine arac1 kurum olan bankalarin ilgili subelerinin yan sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon
bankacili81 subelerine, taleplerini iletmek icin basvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacilig1 subesi veya
ATM vasitasiyla talep basvurusunda bulunmak isteyen Yurt ici Bireysel Yatirimcilar’m, internet subesi,

247



telefon bankaciligi subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalar1 (internet ve telefon bankacilig
hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan
manyetik kartlarinin olmasi) gerekmektedir.

Yurt Igi Kurumsal Yatirimeilar’in talepleri sadece Konsorsiyum Liderleri tarafindan toplanacaktir.

KONSORSiYUM LiDERLERI

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Kule 2 Kat:13 No:10/14 34330 Besiktas/Istanbul

Tel: (0212) 350 20 00, Faks: (0212) 350 20 01

Genel Midiirliik, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Bagkent), Antalya, Bursa, Bodrum, Denizli, Diyarbakair,
Eskisehir, Gaziantep, Kayseri, Mersin, Izmir (9 Eyliil, Ege, izmir), Istanbul (Atasehir, Bagdat Caddesi,
Bahgesehir, Beylikdiizii, Giinesli, Kalamig, Levent, Maslak, Maltepe, Nisantasi, Taksim, Yesilyurt), Samsun
ve Trabzon subeleri, Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’nin tiim subeleri, www.isbank.com.tr adresi ve IsCep mobil
uygulamasi (Sadece Is Portfoy Para Piyasasi Fonu ve Is Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araclar1 Fonu teminata
alinarak kabul edilecek bagvurular)

TURKIYE SINAT KALKINMA BANKASI A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikl1 Beyoglu / ISTANBUL

Tel: (0212) 334 50 50 Faks: (0212) 334 52 34

Ankara Sube ile www.tskb.com.tr adresi

KONSORSiYUM UYELERI

[e]
Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda gosterilmektedir:
[e]

Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu
Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA -
sadece kendi ihrag ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gdéren bor¢lanma araclari)
Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)
e Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlari

TURKIYE IS BANKASI A.S. Borglanma Araglar1 Fonu)

e Para Piyasasi Fonu (Sadece Is Portfoy Para
Piyasast Fonu)

e Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonu (Sadece Is Portfoy Kisa Vadeli

e TL DIBS (isCep’ten alian taleplerde bu
teminat kullandirilmamaktadir)

e Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin; Sadece
Sabit Yontem) (IsCep’ten alinan taleplerde
bu teminat kullandirilmamaktadir)

TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASIA.S. | [e]

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari; Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde, MKK
nezdinde ve hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir. Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin
onaylanmasini takiben ve pay bedellerinin édenmesi sartryla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirimeilarin
MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatirimeilarin paylari, kaydi sistem esaslar ¢ergevesinde, dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en geg 3 (li¢) is glinii i¢erisinde ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi
olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile satis
basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

a)

Talep toplama Oncesi asagidaki durumlardan birisinin olusmasi halinde Konsorsiyum Liderleri
ve/veya Halka Arz Edenler, aralarinda imzalanan Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi’ni derhal sona
erdirip, halka® arzi temelli veya  gecici olarak durdurulabilecek ve/veya ileri bir tarihe
erteleyebileceklerdir.

Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iliskin ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesini
imkansiz kilacak veya onemli 6l¢iide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi;

Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, yangin, salgin hastalik, deprem, su baskini gibi tabi afetlerin
ve muchir sebeplerin meydana gelmesi,

Konsorsiyum Liderleri tarafindan, ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye
piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ya da Sirket’in mali biinyesindeki
gelismelerin Halka Arz Edilen Paylar’in pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi
nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen
faydanin gerceklesmeyeceginin 6ngoriilmesi;

Halka Arz Edenler, bunlarin yonetici, dogrudan ve dolayl1 ortaklar1 veya bagli kuruluslarn ile
Sirket’in hakkinda paylarin pazarlanmasini ve halka arz1 etkileyebilecek herhangi bir sorusturma,
dava ve/veya sair adli veya idari takip baslatilmasi, Halka Arz Edenler’in ortaklar1 ile hukuki
ihtilafin s6z konusu olmasi;
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e Talep toplama siiresinin baslangicindan 6nce Halka Arz Edenler tarafindan halka arzdan
vazgecilmesi;

e SPK ve/veya Borsa Istanbul izinlerinin verilmemesi.

b) Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Halka Arz Edenler tarafindan
onaylanmasina kadar gegen siirecte, asagidaki durumlardan birinin olusmasi halinde Konsorsiyum
Liderleri ve/veya Halka Arz Edenler aralarinda imzalanan Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesini
feshedilebilir.

e Talep toplama siirecinin baslamasindan dagitim listesinin Halka Arz Edenler tarafindan
onaylanmasina kadar gegen siirecte 6nemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi halinde;

e Yukaridaki paragrafin uygulanmasinda “6nemli sebep” uygulamada “6nemli sebep” olarak kabul
edilen durumlar ile diinyanin herhangi bir yerinde veya Tirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal
sonuglar doguran gelismeleri de icermektedir.

e Nihai halka arz fiyatinin tespitinde Is Yatirim ve TSKB ile Halka Arz Edenler arasinda uzlasmaya
varilamamasi,

e Yasama, yuritme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Aracilik ve <Konsorsiyum So6zlesmesi’nden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkéansiz kilacak veya onemli Olglide
giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi durumunda,

e Halka arz etkileyebilecek savas hali, yangin, salgin hastalik, deprem, su baskini gibi tabi afetlerin
ve mucbir sebeplerin meydana gelmesi,

e Konsorsiyum Liderleri tarafindan, ekonomik wve siyasi gelismeler ile para ve sermaye
piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ya da Sirket’in mali biinyesindeki
gelismelerin Halka Arz Edilen Paylar’in pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmast
nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen
faydanin ger¢eklesmeyeceginin dngoriilmesi,

e Halka Arz Edenler, bunlarin yoneticileri, dogrudan ve dolayli ortakliklart ve baglh kuruluslari
hakkinda paylarin pazarlanmasini etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi
ve Halka Arz Edenler aleyhine, halka arz1 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek
herhangi bir sorusturma, dava ve/veya sair adli veya idari takip takip baslatilmasi, Halka Arz
Edenler’in ortaklar: ile hukuki ihtilafin s6z konusu olmasi,

e Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan az olmasi durumunda.

C) Dagitim listesinin Halka Arz Edenler tarafindan onaylanmasindan paylarin yatirimcilara teslimine
kadar gecen siirecte, diinyanin baglica finans piyasalar veya Tiirkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve
siyasal sonuglar doguran gelismelerin olusmasi halinde Konsorsiyum Liderleri ve Halka Arz Edenler
tarafindan aralarinda imzalanan Aracilik ve Konsorsiyum So6zlesmesi feshedilebilir ve s6zlesmenin
feshi halinde halka arz iptal edilir.

Talep toplama siirecinin baslamasindan paylarin yatirimcilara teslimine kadar gegen siirede halka arzin iptali
halinde, Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahibi, nakit olarak talepte bulunan yatirimcilarin talep
bedellerinin TCMB gecelik faizi lizerinden nemalandirilmis tutarlarini ilgili yatirimcilara 6deyecektir.
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25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde 6denen
tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli; dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne teslim
edilmesini takiben derhal, talebi giren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan [zahname’nin 25.1.3.2 (c) béliimiinde
belirtilen bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden ddeyen Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’a iade edilecektir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Talep adetleri 1 adet ve katlar1 seklindedir. Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412
s.k.) sayil1 ilke Karar1 geregi yatirime1 bazinda talepte bulunulabilecek pay tutar1, soz konusu yatirrmeinin
dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini gecemeyecektir.

Tim yatinnmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligskin alt smir
belirleyebileceklerdir.

25.1.7. Yatirimcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

Kurul’un 11-5.1 sayili izahname ve Thra¢ Belgesi Tebligi’nin 24 iincii ve SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca,
izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan once veya satig siiresi iginde yatirimcilarin
yatirim kararmi etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum Sirket tarafindan
en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinii i¢inde Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurul’ca onaylanir ve Izahname’nin degisen veya yeni
eklenen hususlara iliskin kismi1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan once pay satin almak icin talepte bulunmus olan
yatirimeilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki) is giinii i¢inde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmcilar, talep toplama siiresi igerisinde
taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden
izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar, dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyeleri’ne iletilmesini takip eden iiciincii is giiniine kadar teslim edilecektir. Is giinii hesabinda, 17 Mart 1981
tarihli ve 2429 sayili Ulusal Bayram ve Genel Tatiller Hakkinda Kanun’da saat 13:00 itibariyle tatil baglangici
olarak kabul edilmis olan yarim is giinleri dikkate alinmayacaktir.

SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) say1l1 ilke Karar1 uyarinca halka
arz katilan ve dagitimdan pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan
paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa disinda satamaz, baska yatirimci
hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edemezler.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:
Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligskin diizenlemelerinde yer alan esaslar

cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki (2) is giinii icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya a¢iklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.
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25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina liskin Bilgiler

Mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklari sermaye artirimi yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi

amaciyla tamamen kisitlanmstir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin adi, is adresleri ve bir payin

satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracci ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip
nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

nemalandirilmayacagi,

Ad-Soyad Kurum

Glniz Gokge Devrim Giiniz Gok¢e Avukatlik Biirosu (GKC Partners)
Derin Altan Devrim Giiniz Gokge Avukatlik Biirosu (GKC Partners)
Sehriban Unlii Devrim Giiniz Gok¢e Avukatlik Biirosu (GKC Partners)
Murat Kural Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Hikmet Mete Gorbon Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Mehmet Reha Pamir Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Sadiye Gozde Giirtag Karabulut Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Aydin Eralp Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

Feyza Yalcin Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Furkan Ozdemir Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Mert Kudat Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Metin Sehim Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Poyraz Kogacioglu Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

Onur Aksoy Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

Ugur Aydin Uniivar Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

Selen Demireren Mutlu Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

Giirkan Yasin Ozcan Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

Okan Sezer Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

Aydogdu Gorkem Oviing Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.
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25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu Ulkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thraccimn bildigi 6lciide, ihraccinin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin olup olmadig1 veya
herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli
olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslari:

a) Yatirnmei grubu bazinda tahsisat oranlari:

Halka arz edilecek toplam [e] TL nominal degerli paylarin;

[e] TL nominal degerdeki (%[®]) kismu Yurt I¢ci Bireysel Yatirimcilar’a
[¢] TL nominal degerdeki (%[ e®]) kism1 Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar’a,
gergeklestirilecek satislar i¢in tahsis edilmigtir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, bilyiikliigii ve tahsisat degisikliginde miinferit dilimler
icin uygulanabilir yizdeler:

Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) say1l1 Ilke Karar1 geregi talep toplama
siiresi sonunda bir yatirime1 grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, anilan
grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatirime1 grubu
olmast durumunda ise o gruba ait tahsisatin karsilanamayan kismi 6ncelikle varsa karsilanamayan taleplerin
kargilanmas1 amaciyla yurt i¢i bireysel yatirimci grubuna aktarilacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya yurt igi
bireysel yatirimci grubuna tahsis edilen kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim serbestge diger gruplara
aktarilabilecektir.

¢) Bireysel yatiriomcilar ve Ihracer’nin ¢abisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen nominal
degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim yontemi/yéntemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirrmcilar tahsisat grubunda asiri talep olmasi durumunda uygulanacak farkli bir yontem
yoktur. Sirket’in ¢alisanlarina iliskin bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.

d) Tahsisatta belirli yatirnmci gruplarina veya belirli diger gruplara taminabilecek ayricaliklar ve bu
gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.
e) Tek bir bireysel yatirinmciya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutar:
Yurt I¢i Bireysel Yatirime1 grubu igin toplam yatirimer sayisinin, bu yatirime: grubuna dagitilacak toplam lot

adedinden az veya esit oldugu durumlarda; o grupta bulunup da talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o
gruptaki tiim yatirimeilara en az 1 adet pay dagitilacaktir.
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Yurt i¢i Bireysel Yatirimer grubu igin toplam yatirimer sayisinin, bu yatirrmer grubuna dagilacak toplam lot
adedinden fazla oldugu durumlarda ise, hangi yatirimcilara 1’er adet lot dagitilacagina Konsorsiyum
Liderleri’nin oOnerileri de dikkate alinarak Sirket tarafindan Kurul’un II-5.2 Sayili Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satis1 Tebligi’nin 19’uncu maddesinde yer alan esit ve adil davranilmas1 esas1 gozetilerek karar
verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Tiim yatinmci gruplarinda nihai talep adedi belirlendikten sonra bir defadan fazla talepte bulunan
yatirimcilarin bulunmasi durumunda ilgili yatirimeinin yalnizca en yiliksek miktarli talep tutari kabul
edilecektir. Farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmissa veya yetersiz bilgi
girisinden dolay1 kararsiz kalmiyorsa hangi talebin kabul edilecegine Is Yatirim tarafindan karar verilecektir.

Ancak, talep toplama siiresi sonunda ilgili yatirime1 grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak miktarda talep
gelmemis ise; miikerrer talepte bulunan yatinmecilarin en yiiksek miktarli 2’nci talep tutarlar1 da dikkate
alinabilecektir. Ilgili yatirrme1 grubuna tahsis edilen tutarn tamamini karsilayacak talep belirleninceye kadar
hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek tarihler:
Yoktur.

h) Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat
tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin
olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak iletilen taleplerin islemi yapan veya
yapilmasina arac1 olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarimin bildirilme
siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmeilarin, en ge¢ dagitim listelerinin onaylandigi giinti takip eden is giini;
talepte bulunduklar1 Konsorsiyum Uyeleri’ne basvurarak halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarlarini
ogrenmeleri miimkiindiir.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.
25.3. Paylarin fiyatimin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmcinin katlanacag maliyetler
hakkinda bilgi

1 TL nominal degerdeki bir payin satis fiyati [®] TL olarak belirlenmistir.

SPK’nin Sermaye Piyasasi Araclarinin Satis1 Tebligi (II-5.2) hiikiimlerine uygun olarak halka arz fiyati
yapilacak bir 6zel durum agiklamasiyla talep toplama siiresinin baglangi¢ tarihinden 6nce veya s6z konusu
siireler icerisinde izahname degisikligi gerektirmeksizin asagl yonli revize edilebilir. Fiyatin talep toplama
stiresinin baglangig tarihinden once revize edilmesi durumunda halka arza en erken yapilacak 6zel durum
aciklamasini takip eden ikinci giin baglanacak, revizenin talep toplama siiresi igerisinde yapilmasi durumunda
ise belirlenen halka arz siiresine en az iki is giinil ilave edecektir.
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Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecekleri komisyon ve benzeri
giderler asagidaki tabloda gosterilmistir:

iﬁr?s?;f Yatirnmcinin
Hesap Ar};lclmn Baska Araci Damaa
Kurum Acma VKK Kurulustaki EFT Ucreti v ga Diger (**)
Ucreti (*) e ya Hesabina ergist
Virman . - .
- . Virman Ucreti
Ucreti
IS YATIRIM [e] [e] [e] [e] [e] [o]
MENKUL
DEGERLER A.S.
TURKIYE I$ [e] [o] [o] [o] [o] [o]
BANKASI A.S.
TURKIYE SINAI [o] [o] [o] [o] [o] [o]
KALKINMA
BANKASI A.S.
[e] [e] [e] [e] [e] [e] [e]

25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli olmamasi durumunda
halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat tespitindeki Kriterlerin
belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Halka arz fiyat1 1 TL nominal degerli pay icin [e] TL olarak belirlenmistir.
Halka arz fiyat1 ve bu fiyatin belirlenmesinde kullanilan yontemlere iliskin olarak TSKB tarafindan hazirlanan
fiyat tespit raporu halka arzin baslayacag: tarihten en az U¢ gin once KAP’ta ilan edilecektir. Halka arz

fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan dolayr menfaat
saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklar1 sermaye artinmi yoluyla ilk halka arz
gerceklestirilmesi amaciyla tamamen kisitlanmistir.

Yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dogrudan sadece Sirket menfaat saglayacaktir. Sermaye artirimi
yoluyla halka arz edilen paylar karsiliginda Sirket fon elde edecektir.

25.3.4. ihraccimn yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi Kisilerin veya iliskili Kisilerin
(bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar1) gecmis yil ile icerisinde bulunulan yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklari ihrac¢1 paylar icin 6dedikleri veya
odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin karsilastirilmasi:

Yoktur.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Araciik

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iligkin bilgiler, Izahname’nin 25.1.3.2 (c) boliimiinde yer
almaktadir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara satig yalnizca Konsorsiyum Liderleri araciligiyla yapilacaktir.
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25.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:
Tirkiye disinda bir iilkede halka arz ger¢eklesmeyecektir.
25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Liderleri ve Konsorsiyum Uyeleri “En lyi Gayret Aracili1” yoluyla satisa aracilik edecektir. Bu
nedenle satista yliklenimde bulunan herhangi bir kurum veya kisi bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Sirket ve Konsorsiyum Liderleri arasindaki Aracilik ve Konsorsiyum
Sozlesmesi [ @] tarihinde imzalanmustir. S6z konusu sézlesme, araciligin tiirti ve kapsami, Halka Arz Eden Pay
Sahipleri, Sirket ve Konsorsiyum Liderleri’nin hak, yiikiimlilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve
masraflar, satis ve dagitima iligkin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal kosullarina iligkin hiikiimleri
icermektedir. S6z konusu sdzlesmede yer alan 6nemli hususlara iliskin bilgilere Izahname’nin 25, 26, 28
numarali boliimlerinin ilgili basliklarinda yer verilmektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kkisilerin menfaatleri:

Sirket, 180.850.000 TL nominal degerde 180.850.000 adet pay satarak, elde edilen gelir ile 6zkaynagini
artiracaktir. Sermaye artirrmi yoluyla elde edilecek kaynagm kullanim yeri Izahname’nin 28.2 numarali
boliimiinde ac¢iklanmaktadir.

Sirket ile halka arza aracilik eden yetkili kurulus olan Is Yatirim arasinda ¢ikar catismasi veya herhangi bir
menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Is Yatirim ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Is
Yatirim’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayli olarak
halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Is Yatirrm’in Sirket’in %35 ve daha
fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza aracilik kapsaminda imzalanan sdzlesmeler disinda
herhangi bir anlagmas1 yoktur.

Sirket ile halka arza aracilik eden yetkili kurulus olan TSKB arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat
catigmas1 bulunmamaktadir. TSKB ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. TSKB’nin halka
arz iglemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. TSKB’nin Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleriyle arasinda, halka arza aracilik kapsaminda imzalanan sozlesmeler diginda herhangi bir
anlagmasi yoktur.

Sirket ile bagimsiz hukukg¢u raporunu hazirlayan Devrim Giiniz Gok¢e Avukatlik Biirosu (GKC Partners)
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catigsmasi bulunmamaktadir. Devrim Giiniz Gékge Avukatlik Biirosu
(GKC Partners) ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Devrim Giiniz Gék¢e Avukatlik
Burosu’nun (GKC Partners) dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik
¢ikar1 bulunmamaktadir. Devrim Giiniz Gék¢e Avukatlik Biirosu’nun (GKC Partners) Sirket’in dogrudan %5
ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligskin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri
disinda bir hukuki danigmanlik iliskisi bulunmamaktadir. Devrim Giiniz Gokge Avukatlik Biirosu (GKC
Partners) halka arza iliskin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri i¢in danigmanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ile 2020, 2021 ve 2022 yillar1 ile 2023 yilinin ilk alt1 ayina iliskin mali tablolarinin bagimsiz denetimini
yapan Eren Bagimsiz Denetim A.§. arasinda c¢ikar catismasi veya herhangi bir menfaat c¢atismasi
bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Eren
Bagimsiz Denetim A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik
cikar1 bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz Denetim A.S. nin Sirket ile arasinda bagimsiz denetim ¢aligmalarinin
yuritilmesine iligkin yapmis oldugu anlagsmalar haricinde, herhangi bir anlasmasi bulunmamaktadir. Eren
Bagimsiz Denetim A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret almaktadir.
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Bunlarin diginda halka arzdan 6nemli menfaati olan danigmanlar vb. bulunmamaktadir.

V
@
v
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26. BORSADA iSLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadigi ve biliniyorsa en erken islem
gérme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazar’inda islem gérmesi icin _/ /2023 tarihinde
Borsa’ya bagvuru yapilmustir.

Halka arzin tamamlanmasi, bu paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamima gelmemekte, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gorebilmesi, Borsa mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde Borsa’'nin verecegi

olumlu karara baglhdir.

26.2. Thrageinin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip gormedigine
veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem géormesi amaclanan paylarla es zamanl olarak;
Yoktur.

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihi@in esaslari:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlamip planlanmadig:

Fiyat istikrar1 islemlerinin ger¢eklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar: islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iliskin aciklama:

Is Yatinm, MOGAN Enerji Yatirim Holding A.S. paylarma ydnelik olarak fiyat istikrari iglemlerinde
bulunmay1 planlamaktadir. Ancak, Is Yatirim fiyat istikrar1 islemlerini kesin olarak yerine getirecegine iliskin
bir taahhlt vermemektedir. is Yatirim, fiyat istikrari islemlerine hig¢ baslamayabilecegi gibi fiyat istikrari
islemlerinde bulunmas1 halinde de, gerekcesini agiklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.
26.5.2. Fiyat istikrari islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahgi:

Paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren [e] glnddir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvani:

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarma iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarimin diisebilecegine iliskin
aciklama:

Fiyat istikrarini saglayict islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle sinirlidir. Pay
fiyati, fiyat istikrarin1 saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden sonra
tekrar diigebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarini saglayici islemlerin amaci:
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Fiyat istikrarin1 saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diismesi halinde
alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem, herhangi bir
fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrari islemlerinin gergeklestirildigi donemde payin piyasa
fiyat1 piyasa kosullarina gore olmasi gereken fiyata gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat istikrarmi
saglayici igslemlerde halka arz fiyatinin tizerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrari islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin niteligi:

Fiyat istikrar1 islemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu islemleri gerceklestiren arac1 kurum Is Yatirim’a aittir. Is
Yatirim fiyat istikrari islemlerinde yabanci kaynak kullanacaktir.

Fiyat istikrarin1 saglayici islemlerde, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin ortak satisi yoluyla elde edecegi halka
arz gelirinden brit halka arz gelirinin [e]’sine tekabiil eden, halka arz fiyatindan hesaplandiginda [e] TL
tutarindaki hasilat kullanilacaktir.

26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.
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27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKiN BiLGILER ILE TAAHHUTLER

27.1. Paylarimi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden

Adresi

Son 3 Yilda Grup
icinde
Aldig1 Gorevler

Pay Sahipligi Haricinde Onemli

Mabhiyette Tliski

Miisfik Hamdi
Yamantirk

Tevfik Yamantirk

Zorlu Center Koru
Sokak No:2
Terasevler Daire
No:445 Levazim
Mah. Besiktag
34340 Istanbul

Levent Mah.
Tekirler Sokak
No:10 Besiktas

Istanbul

Yonetim Kurulu Bagkani

27.2. Paylarimi halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
: Pay Pay
Hissedar Pay Oran Pay 0
(T.L Grubu (%) (T.L Grubu e ()
nominal) nominal)

GURIS Insaat | 136.476.000 A 6,12 136.476.000 A 5,66
ve Mihendislik

AS 131.124.000 B 588 | 131.124.000 B 5,44
Tevfik 500.412.000 A 2244 | 500.412.000 A 20,76
Yamantirk 480.788.000 B 21,56 390.363.000 B 16,19
Miisfik Hamdi | 500.412.000 A 22,44 500.412.000 A 20,76
Yamantirk 480.788.000 B 21,56 390.363.000 B 16,19
Halka Ag¢ik - - - 361.700.000 B 15,00
TOPLAM 2.230.000.000 100% 2.410.850.000 100%

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirilmamasina iliskin taahhiitler:

a. Ihracq tarafindan verilen taahhiit:

[lerleyen asamalarda sunulacaktir.

b. Ortaklar tarafindan verilen taahhutler:

[lerleyen asamalarda sunulacaktir.

c. Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhtler:

Ilerleyen asamalarda sunulacaktir.
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d. Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Ilerleyen asamalarda sunulacaktir.
e. Taahhutlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

[lerleyen asamalarda sunulacaktir.
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28. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve pay basina
maliyet:

Sirket, halka arzdan [e] milyon TL gelir elde edecektir.
Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan [e] milyon TL gelir elde edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin [®] milyon TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin ise [®] TL olacagi
tahmin edilmektedir.

Halka arzin hem mevcut ortagin sahip oldugu paylardan bir kisminin satigi hem de sermaye artirimi suretiyle
gerceklestirilmesinden dolayi aracilik ve danigmanlik maliyetleri ile halka arz edilecek paylarin nominal degeri
ile ihrag degeri arasindaki fark lizerinden alinacak Kurul iicreti, halka arz edilen paylarin birbirine olan orani
gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Sirket tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in sermayesinin
tamaminin nominal degeri lizerinden alinan Kurul ticreti ile diger giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

[Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyet yaklasik [®] milyon TL olacaktir. Talepte bulunan
yatirimeilardan, talepte bulunmak i¢in 6zel bir iicret alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar, bu amagla hesap
acmak, hak ettikleri paylar1 bagka yetkili kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT
yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum Uyesi olan yetkili kuruluslar arasinda farklihik gosteren cesitli
maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.]

Halka arz maliyetlerinin kirihm asagidaki tabloda yer almaktadir:

(TL)
Tahmini Maliyet Karsilayan Taraf
Taban Fiyattan Tavan Fiyattan

Bagimsiz Denetim Sirket [e] [e]
MKK Uyelik Ucreti Sirket [e] [e]
Reklam, Pazarlama ve Halkla Iliskiler Sirket [e] [e]
SPK Kurul Ucreti* (Sermayenin 4 [e] []

. P Sirket

nominal degeri lizerinden)
SPK Kyrul Ug:retl (1h{ag degeri ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri [e] [e]
nominal deger farki iizerinden)
Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Y=o [e] [e]

Aracilik Komisyonu Sirket

irke
[e] [e]

Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Y=o [e] [e]

Hukuki Danigmanlik Sirket

irke
[e] [e]

* Kurul’un 24 Haziran 2016 tarihli basin agiklamasiyla belirli olmayan bir siire i¢in, Kurul iicretlerinde %50 oraninda indirim yapilmistir. Yukarida
belirtilen bu maliyetlerden %50 indirim yapilacaktir. Toplam maliyet ve pay basina maliyet hesaplarinda bu indirimler dikkate alinmustir.
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(TL)
Tahmini Maliyet Karsilayan Taraf
Taban Fiyattan Tavan Fiyattan

Halka Arz Eden Pay Sahipleri [o] [o]
Borsa Istanbul Islem Gérme Basvuru
Ucreti Sirket

[e] [e]

Toplam Maliyet [e] [e]
Pay Basina Maliyet [e] [e]

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, Sirket’e deger
yaratacak yatinm firsatlarinin fonlanmasi, bilinirlik ve tanmmirhigin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap
verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢li bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin gli¢lendirilmesi
hedeflenmektedir.

Sirket, sermaye artirimi yoluyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arz edilmesi ¢ergevesinde elde edecegi briit
halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler disiildiikten sonra kalan fonun, asagida gosterilen oranlarda
ve amagclarla kullanilmasi planlanmaktadir.

A. Enerji Sektoriinde Blyime
Elde edilen fon toplaminda 6ngoriilen payi: %45

Enerji sektdriinde biiyiime planlar i¢in kullanilacaktir. Sirket ve bagli ortakliklarinin mevcut santrallerinde
iyilestirmeler ve yeni yatirimlar yaparak biiyiitiilmesi planlanmaktadir.

B. Mevcut Finansal Borc¢larin Azaltilmasi
Elde edilen fon toplaminda éngoriilen payi: %45

Sirket ve bagli ortakliklar tizerindeki finansal yiikiin azaltilmasina yonelik olarak, finansal borg¢larin anapara
ve faiz 6demelerinin vadesinden once yapilmasi ve bdylece hem faiz yiikiintin hafifletilmesi hem de isletme
sermayesine pozitif katki saglanmasi planlanmaktadir.

C. Isletme Sermayesi Giderleri
Elde edilen fon toplaminda payr: %10

Sirket’in ve bagl ortakliklarinin enerji sektoriinde planlanan biiyiime hedefleri ¢ergevesinde yapacagi yeni
yatirimlara paralel olarak artacak is hacmi neticesinde ortaya ¢ikacak ilave isletme sermayesi giderlerini
karsilamak amactyla kullanilmasi planlanmaktadir.

Yukarida verilen fon kullanim oranlari, Sirket’in [®] say1li yonetim kurulu karari tarihi itibar1 ile mevcut olan
piyasa sartlar1 dogrultusunda 6ngériilmiis olup, fon kullanim tarihindeki piyasa kosullarina gore gerekmesi
halinde yukarida verilen oranlar arasinda gecis yapilabilecektir.

Halka arz kapsaminda, sermaye artirmindan elde edilecek fonun hangi amagclarla kullanilacagina iliskin
hazirlanmis Yonetim Kurulu raporunun kabuliine iligkin [e] tarihli ve [ ] sayil1 yonetim kurulu karar1 EK-5te
yer almaktadir.
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29. SULANMA ETKIiSi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 30.06.2023 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarda yer
alan veriler esas alinarak yapilmis olup 29.2. numarali baslikta ayrintili sekilde yer almaktadir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma haklarim
kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Fiyatindan
Halka Arz Oncesi Defter Degeri (30.06.2023) [e]
Halka Arz Oncesi Pay Adedi 2.230.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri [e]
Halka Arz Fiyat1 [e]
Sermaye Artirimi [e]
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Brit Nakit [e]
Halka Arz Masraflar* [e]
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Net Nakit [o]
Halka Arz Sonrasi Defter Degeri [e]
Halka Arz Sonrasi Pay Adedi [e]
Halka Arz Sonrasi Pay Bagima Defter Degeri [e]
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (]
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Oram (]
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi [e]
Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Oram [e]

*Yalnizca Sirket tarafindan karsilanacak masraflar
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGIiLER

30.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Damsmanhk Hizmeti
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. Aracilik Hizmetleri

Devrim Gilniz Gokge Avukatlik Biirosu

(GKC Partners) Hukuki Danismanlik Hizmetleri

Eren Bagimsiz Denetim A.S. (a member of

o Bag Denetim Hi tleri
Grant Thornton Limited) agimsiz Lenetim Hizmetien

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler, ilgili
raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla yanhs veya yamltict olmayacak sekilde izahname’de yer almaktadir. Bu raporlarin yayinlanmasinda
ilgili raporlar1 hazirlayan kisilerin rizas1 bulunmaktadir.

Finansal Tablolar

MOGAN Enerji Yatirim Holding A.S.’nin 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Haziran
2023 tarihli finansal tablolarin1 denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvam: Eren Bagimsiz Denetim A.S. (a member of Grant Thornton Limited)
Adresi: Maslak, Eski Biiyiikdere Caddesi No:14 Kat: 10 34396 Sarryer, Istanbul
Telefon: [e] Faks: [e]

flgili Déneme iliskin Sorumlu Bas Denetci: Yasar Emin Taylan

Bagimsiz denetim sirketinin, Sirket’in finansal tablolar ile ilgili olarak asagidaki sekilde olumlu goriis
vermistir.

“Goritigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Grup'un 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihlerde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansin
ve konsolide nakit akislarim, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS lere”) uygun olarak
tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigcimde sunmaktadir”

“Gortisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Grup 'un 31 Araltk 2022, 2021 ve 2020 tarihleri itibariyle
konsolide finansal durumunu ve aym dénemde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansini  ve konsolide nakit akiglarini, Tiirkive Finansal Raporlama Standartlari’na
(“TFRS’lere”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir”

Hukukcu Raporu

Isbu Izahname’nin [@] numarali ekinde yatirimcilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukcu raporu Devrim
Glniz Gok¢e Avukatlik Biirosu (GKC Partners) tarafindan hazirlanmustir.
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Adresi: Ferko Signature, Biiyiikdere Cad. No: 175 Kat: 10, 34394 Levent, istanbul

Telefon: 0 212 355 1300

Faks: 0212 355 1301

Ekli hukukgu raporunda da ayrica belirtildigi iizere, Devrim Giiniz Gokge Avukatlik Biirosu (GKC
Partners)’nun hukukcu raporunun isbu Izahname kapsaminda kamuya aciklanmasi konusunda rizasi
bulunmaktadir.

Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gecen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danigsmanlik hizmetleri ve bagimsiz denetim
hizmetleri sunan higbir taraf, tarafindan ihra¢ edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in
menkul krymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir: Ayni taraflarin Sirket
ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahnamenin genelinde mubhtelif sektOr
raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan cesitli kaynaklardan elde edilen
bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindigi, Sirket’in bildigi veya ilgili
liclincii sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltic
hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan séz konusu
bilgilerin kaynaklari ilgili bliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim
ticlincii kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diigiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden
gecirilmemistir.

MOGAN Enerji Yatirnrm Holding A.S., ligiincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla

aciklanan bilgileri yanlis veya yaniltic1 héale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z konusu
bilgilerin aynen alindigini beyan eder.
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31.

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak Uzere ihrag¢imin finansal yatirnmlari hakkinda bilgi:

ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31 Arahk 30 Haziran
2020 2021 2022 2022 2023
Pay % | Pay Tutan | Pay % | Pay Tutar1 | Pay % | Pay Tutan | Pay % | Pay Tutan | Pay % | Pay Tutan

GURIS Insaat ve
Miihendislik A.S.

1,17 88.572.585

88.572.585

12 Temmuz 2021 tarihinde paylar GURIS Holding’e 60.167.828 TL bedelle devredilmistir.
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32. PAYLARILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden ¢ikarilmasi
swrasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla isbu
Izahname tarihi itibariyle yirirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate alnarak hazirlanmistir. Ozellikli
durumlarda yatirimcilarin vergi danismanlarina danismasi gerektigi onemle hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi
itibariyle yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve vergi mevzuatimn yorumlanma bicimi kapsaminda verilen
bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degigebileceginin goz oniinde
bulundurulmasi gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis
32.1.1. Gercek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini belirleyen iki ¢esit
vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam ‘Mukellef”) kisiler ve kurumlar
Tiirkiye ig¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam tizerinden vergilendirilirler. Tlrkiye’de
yerlesik bulunmayan (“Dar Mukellef”) kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar
uzerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi Turkiye’de
bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gecen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri
dolayistyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaglari, Tam Miikellef olarak Tiirkiye icinde ve disinda elde
ettikleri kazang¢ ve iratlarin tamam iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i)
ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) bir takvim yili icerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan
fazla oturulmasi olarak tanimlanmistir. Buna ek olarak, belli bir gorev veya is icin Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve
fen adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen diger kimselerle
tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk,
hukimliliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonmus veya kalmig olanlar Tiirkiye’de
yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt diginda
mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kiginin
mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanms Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimlerinin de
dikkate alinmasi gerekmektedir.

Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’m BIST’te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis
kazanclar1 ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kigilerin 20231 takvim yilinda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki beyana tabi gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arahgi Gelir Vergisi Orani (%)
70.000 TL’ye kadar 15
150.000 TL'min 70.000 TL’si i¢in 10.500 TL, fazlast 20
370.000 TL'min 150.000 TL’si igin 26.500 TL, 27
fazlasi

1.900.000 TL'nin 370.000 TL’si igin 85.900 TL, 35
fazlasi

1.900.000 TL'den fazlasinin 1.900.000 TL'si i¢in 40
621.400 TL, fazlas1
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32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK?”) uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglar {izerinden kurumlar
vergisine tabidirler. Kurumlari vergilendirilebilir karlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina
gore belirlenmektedir. 2023 yilina ait kurum kazanglarina da uygulanacak olan kurumlar vergisi orani %25’tir.
KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmistir. KVK uyarinca bir
kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi veya
(i1) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve
yonetildigi merkez olan is merkezinin Tirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde
belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tirkiye icinde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarinin tamam
Uzerinden Turkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar
tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul
edilebilmesi icin sermayenin Tirkiye’de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi kisiler
bakimindan deger artis kazanglarinin Tirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger
artis kazancini doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi
gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi” ifadesinden maksat ddemenin Tiirkiye’de yapilmasi veya
O0deme yabanci bir iilkede yapilmis ise, Tiirkiye’de &deyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin
hesaplarina intikal ettirilmesi veya kdrindan ayrilmasidir.

17.11.2020 tarih ve 31307 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7256 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun ile KVK’nin 32. maddesinde
yapilan degisiklik ile Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek ve sermayesinin en az %20’sini
temsil eden paylar1 halka arz edilen kurumlarin kurum kazanclarma uygulanacak kurumlar vergisi orani,
paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak tizere bes hesap dénemi boyunca (normal oran
olan %20 tizerinden) iki (2) puan indirimli olarak uygulanacagi hiikiim altina alinmistir.

32.2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihiginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 ve 2025 yillar1 arasinda BIST’te islem goren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu saglanan deger artis
kazanclarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi ¢ercevesinde gerceklestirilmektedir. GVK’nin
Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanclar1 islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile
saklayict kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinin
yiiriirlik siiresinin 31 Aralik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra asagida agiklandig: tizere (Bakiniz.
33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarimin Vergilendirilmesi) (Yatirim Ortakligi Paylar1 Haric),
BIST’te islem goren paylarin elden gikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglar1 genel hiikiimler
cercevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST’te islem géren paylarin alim satimima aracilik ettikleri yatirimeilar tarafindan
saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini yapmakla sorumlu
tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayici kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayict
(saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, tiger aylik donemler itibariyle
beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.-MKK disinda saklayici kuruluslardan saklama
hizmeti alan yatirimcilarm islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun
sorumlulugundadir.
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BiST’te islem goren bir paymn baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis tarihini naklin
yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir.
S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alig bedelinin ve alis tarihinin ilgili
banka veya aract kuruma bildirilmesinin yani sira islemin Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu
bildirimler, baska bir kisi veya kurum admna naklin aymi banka veya aract kurumun biinyesinde
gerceklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve arac1 kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oran1 kanunen %15 olarak
belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, araci kuruluslar ve saklayict kuruluslar tarafindan asagida
yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig ve satig
bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarimin itfasi halinde alig
bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri donemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarimn 6diing islemlerinden
saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar (“BKK”) uyarinea, kanunen %15 olarak belirlenen
tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri,
BiST’te islem goren araci kurulus varantlar1 dahil olmak {izere paylar (menkul kiymetler yatirim ortaklik
paylar1 hari¢) ve pay yogun fonlarmin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar Hazine ve Maliye
Bakanligi’nca ihrag edilen altina dayali devlet i¢ bor¢glanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg
Y 6netiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen
altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0; (i) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artis1 kazanglar
elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu’na gére kurulan yatiim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (ii) numarali alt kirilimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar harig¢
olmak {izere, (i) numarali alt kirilimda belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulanir.

Yatirimeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini géz 6niinde bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir. Paylarin alimindan
once elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z
konusu tutar tzerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayn1 giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi
halinde o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alig ve satig
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul krymet ve diger sermaye piyasasi araglarina iliskin
tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler; (iii) diger sermaye piyasast
araglar1 ve (iv) yatirim fonlar katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar1 paylar1 olacak sekilde belirlenmistir.
Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, menkul kiymetin dahil
oldugu sinif iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem sozlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulus
varantlar1 paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.
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Uger aylik donem icerisinde, birden fazla pay ve aymi tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satim
islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Pay ve
ayn1 tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla
izleyen ti¢ aylik doneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim
yilinin son li¢ aylik doneminde olusan zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasit miimkiin degildir. Dovize,
altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve satis bedeli
olarak islem tarihindeki Tiirk Liras1 karsiliklar1 esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahinin
tespitinde kur farki dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef ve Dar
Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde
ettikleri kazancglar1 seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate
alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK’ nin ilgili hiikiimleri
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler gercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan
edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nim Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin gercek kisilerce yillik veya
munferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasi dar miikellef gergek kisi
veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanlig1, 4749 sayili Kanuna gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve
tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar
icin minferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarmin ticer aylik donemler itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim
satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi iizere) ayni tiirden olmasina
dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr1 ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam Miikellef
olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin
vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz tarihi itibariyle
tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin artirilmast durumunda
Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67. maddesinde
diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu iilke
ile yapilmus ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri 5nem arz etmektedir. S6z
konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarim, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki finansal
araclara kendileri veya yurt digindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirnm yapabilmeleri igin vergi
kimlik numaras1 almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter onayli bir
ornegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak {izere, asli ve fotokopisini, (ii) Dar Miikellef kurumlarin
ise kendi iilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede bulunan temsilciligince onayl Tiirkge
bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir
ornegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari i¢in
niifus clizdaninin ibraz1 yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve arac1 kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat eden ancak
vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.
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01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar mikellef kurumlar icin yeniden vergi kimlik
numarasi alimmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi iilkenin mukimi oldugunu
gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili Glkenin yetkili
makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki Ttiirk
Konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla
veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilma iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin
dordiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef
kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan énce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141 sayili BKK uyarinca %0 oraninda
uygulanmaktadir) oran1 uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z
konusu mukimlik belgesinin ibraz1 ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas hiikiimleri ve i¢ mevzuat
hiikiimleri dogrultusunda varsa yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanhig: gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalar1 hiikiimlerinden
yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimimi yaptiklar1 veya getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul
kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hukimlerine gore gercek hak sahibi (beneficial owner)
olduklarma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanliginin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gercek hak sahibi olmadig tespit
edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyar dogmus sayilacaktir.

Tirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari ve anlagmalarin
Tirkce metinleri Gelir Idaresi Bagkanlig1’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK’nin Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar yer almaktadir.
32.2.2.1 Gerg¢ek Kisiler

32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak
anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki
yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye
tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi,
GVK’nm Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere Devlet
Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig oraninda artirilarak dikkate almabilecektir.
GVK’nin Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan
mal ve haklarin, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya
fiyat endeksindeki artig oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artig oranmnin
%10 veya lizerinde olmas sarttir.

GVK’nim Madde 86/1 (c¢) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis menkul

sermaye iratlart GVK’nin 103’iincii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutari asiyor ise (bu tutar 2023 yil1 i¢in
150.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.
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32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) cercevesinde dar mukellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger
kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname verilmez. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin
Tiirkiye’de elden g¢ikarildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak
Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmas1 gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden Cikarilmasindan

Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miukellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer alan istirak
paylarinin satisindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu
istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin satigin yapildigi yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun
pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi ve satig1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamasi gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin bir
sekilde kullanilmasina olanak saglanmas1 ve kurumlarin mali blinyelerinin giiclendirilmesidir. Bu baglamda,
aranan sartlar arasinda bagli degerlerin baska bir bagli degere doniismiiyor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes y1l icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba nakledilen
veya isletmeden cekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna
dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. Aym siire iginde isletmenin
tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve boliinmeler harig) halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3 Dar Mikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamli menkul
kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari kazang olarak vergiye tabi olacak
ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli
olarak menkul kiymet ticareti ile ugrasanlarin %75°’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin
degildir.

Tiirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci elde eden
Dar Mikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu olabilir. Dar miikellef
kurumlarin  vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis oldugu yiiriirlikte bulunan ¢ifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarinin hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk
vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.
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32.2.2.3 Yabanci Fon Kazan¢larimin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin Vergisel
Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un duzenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci fonlar da
sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Kanunun 35’inci
maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek iizere, “Yabanci fon kazanglarinin
vergilendirilmesi” bagslikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik
islemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portféy yoneticisi sirketlerin
vergisel durumlar1 diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler araciligryla organize bir
borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye piyasasi aract; (ii) vadeli islem
ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (vi) kredi
ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri
kazanglari icin KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler,
bu fonlarm daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanct fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname verilmeyecek ve diger
kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanclar beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri lizerinden yapilacak vergi kesintisine etkisi
yoktur.

Tirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51’inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait hisse senetleri
veya ortaklik paylari veya bunlara iligkin vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri, elde edilen kazanglar bu
uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kir paylarinin ve kir pay1 avanslarinin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina
birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef
kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii)
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara
(Tirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylari tizerinden 2009/14592 say1li BKK uyarinca %15
oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklar1 i¢in bu oran %0 oraminda
uygulanir).  Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci
vasitastyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylar tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gergek Kisiler

32.3.1.1 Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen,
GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarmin yaris1 gelir vergisinden
miistesnadir. Kurumlar kar payr dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50’si) dahil
olmak tlizere dagitilan kar paymin tamami (%100°i) iizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifati
yapmaktadir. Kar payinin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik
vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarinca,
2023 yil1 vergiye tabi gelir toplaminin 150.000 TL’n1 agsmasi halinde tam miikellef kurumlardan elde edilmis,
tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan kéar paylar1 i¢in beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar
uzerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi asamasinda yapilan %15 oranindaki
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vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar
genel hukimler cergevesinde ret ve iade edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kér pay1 avanslar da kar paylar ile ayni kapsamda
vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere dagitilan kéar
paylari lizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir.
Tirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlart
belirlenebilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi onleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin
ilgili iilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya
ilgili tlkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi,
sadece o yil i¢in izleyen yilin dordiincii ayina kadar gecerli olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme olup,
dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gergek kisilerin vergisi tevkif
suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarmi, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar

32.3.2.1 Tam Mikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak s6z konusu
gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’ nin 6. maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci,
GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir
hesap donemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci tizerinden %25 oraninda uygulanir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kér
paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylar1 ile girisim sermayesi yatirim
ortakliklariin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve
yatirim ortakliklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylart bu istisnadan
yararlanamaz.

32.:3.2.2 Dar Mukellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar paylari
uzerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin icin bu oran %10’dur) tevkifat yapilacaktir.
Tirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar
belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin
ilgili tilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya
ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aract
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi,
sadece o yil i¢in izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda
bir yenilenmesi gerekmektedir.
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Dar miikellef kurumlarm, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde ettikleri kar
paylari i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar mikelleflerin bu gelirler icin Turkiye’de
beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
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33. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN PAY SAHIPLERiIi TARAFINDAN VERILEN
iZiN HAKKINDA BiLGI

33.1. Ihracc veya halka arz eden pay sahipleri tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair kullandig:
izahnamenin iceriginden de ilgili Kkisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine dair beyanlari:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda izahnamenin
kullamilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi durumunda, satisin
kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatiriomcilara sunulacagina dair

koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler, Gaziosmanpasa Mah. Ankara Cad. No: 222 Goélbasi/Ankara adresindeki ihragginin
merkezi ve basvuru yerleri ile ihrag¢inin internet sitesi (www.mogan.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve goriisler
(degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas
sozlesme, vb.)

2) Thrag¢inin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari
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http://www.mogan.com.tr/

35. EKLER
EK 1: Sirket Esas S6zlesmesi
EK 2: Sirket Yénetim Kurulu I¢ Yonergesi

EK 3: 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 tarihlerinde sona eren yillara ve 30.06.2023 tarihinde sona eren
alt1 aylik doneme iliskin Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4: Bagimsiz Denetim Kuruluslari’ndan alman Sorumluluk Beyani

EK 5: Devrim Giiniz Gok¢e Avukatlik Biirosu (GKC Partners)’nun [e] tarihli Hukuk¢u Raporu
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	Şirket’in, 30 Haziran 2022’de sona eren 6 aylık dönemde finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit çıkışları 1.254.525.207 TL iken, 30 Haziran 2023’te sona eren 6 aylık dönemde 696.688.333 TL azalarak 557.836.874 TL’ye gerilemiştir. Şirket’in finans...
	11.3. Fon durumu ve borçlanma ihtiyacı hakkında değerlendirme:
	Şirket’in Net borç/toplam sermaye oranı 31 Aralık 2022’de %50, 31 Aralık 2021 ve 31 Aralık 2020’de %43, 30 Haziran 2023’te ise %58 oranında gerçekleşmiştir.
	11.4. İşletme sermayesi beyanı:
	İşletme Sermayesi
	11.5. Faaliyetlerini doğrudan veya dolaylı olarak önemli derecede etkilemiş veya etkileyebilecek fon kaynaklarının kullanımına ilişkin sınırlamalar hakkında bilgi:
	11.6. Yönetim kurulunca karara bağlanmış olan planlanan yatırımlar ile finansal kiralama yolu ile edinilmiş bulunanlar dâhil olmak üzere mevcut ve edinilmesi planlanan önemli maddi duran varlıklar için öngörülen fon kaynakları hakkında bilgi:

	12.  ARAŞTIRMA VE GELİŞTİRME, PATENT VE LİSANSLAR
	12.1. İzahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle ihraççının araştırma ve geliştirme politikaları ile sponsorluk yaptığı araştırma ve geliştirme etkinlikleri için harcanan tutarlar da dâhil olmak üzere bu etkinlikler için yapılan...

	13.  EĞİLİM BİLGİLERİ
	13.1. Üretim, satış, stoklar, maliyetler ve satış fiyatlarında görülen önemli en son eğilimler hakkında bilgi:
	13.2. İhraççının beklentilerini önemli ölçüde etkileyebilecek eğilimler, belirsizlikler, talepler, taahhütler veya olaylar hakkında bilgiler:

	14.  KAR TAHMİNLERİ VE BEKLENTİLERİ
	14.1. İhraççının kar beklentileri ile içinde bulunulan ya da takip eden hesap dönemlerine ilişkin kar tahminleri:
	14.2. İhraççının kar tahminleri ve beklentilerine esas teşkil eden varsayımlar:
	14.3. Kar tahmin ve beklentilerine ilişkin bağımsız güvence raporu:
	14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, geçmiş finansal bilgilerle karşılaştırılabilecek şekilde hazırlandığına ilişkin açıklama:
	14.5. Daha önce yapılmış kar tahminleri ile bu tahminlerin işbu izahname tarihi itibariyle hala doğru olup olmadığı hakkında bilgi:

	15.  İDARİ YAPI, YÖNETİM ORGANLARI VE ÜST DÜZEY YÖNETİCİLER
	15.1. İhraççının genel organizasyon şeması:
	15.2. İdari yapı:
	15.2.1. İhraççının yönetim kurulu üyeleri hakkında bilgi:
	15.2.2. Yönetimde söz sahibi olan personel hakkında bilgi:
	15.2.3. İhraççı son 5 yıl içerisinde kurulmuş ise ihraççının kurucuları hakkında bilgi:
	15.5. Son 5 yılda, ihraççının yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde yetkili olan personelden alınan, ilgili kişiler hakkında sermaye piyasası mevzuatı,  5411 sayılı Bankacılık Kanunu ve/veya Türk Ceza Kanununun 53 üncü maddesinde belirtilen süreler geç...
	15.6. Son 5 yılda, ihraççının mevcut yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi olan personele ilişkin yargı makamlarınca, kamu idarelerince veya meslek kuruluşlarınca kamuya duyurulmuş davalar/suç duyuruları ve yaptırımlar hakkında bilgi:
	15.7. Son 5 yılda, ortaklığın mevcut yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi olan personelin, yönetim ve denetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi olduğu şirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkında ayrıntılı bilgi:
	Yoktur.
	15.8. Son 5 yılda, ortaklığın mevcut yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi olan personelin herhangi bir ortaklıktaki yönetim ve denetim kurulu üyeliğine veya ihraççıdaki diğer yönetim görevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafından ...
	Yoktur.
	15.9. Yönetim kurulu üyeleri, yönetimde söz sahibi personel ile ihraççı son 5 yıl içerisinde kurulmuş ise kurucuların ihraççıya karşı görevleri ile şahsi çıkarları arasındaki çıkar çatışmalarına ilişkin bilgi:
	15.9.1. Yönetim kurulu üyeleri, yönetimde söz sahibi personel ile ihraççı son 5 yıl içerisinde kurulmuş ise kurucuların yönetim kurulunda veya üst yönetimde görev almaları için, ana hissedarlar, müşteriler, tedarikçiler veya başka kişilerle yapılan an...
	15.9.2. İhraççının çıkardığı ve yönetim kurulu üyeleri, yönetimde söz sahibi personel ile ihraççı son 5 yıl içerisinde kurulmuş ise kurucuların sahip olduğu sermaye piyasası araçlarının satışı konusunda belirli bir süre için bu kişilere getirilmiş sın...

	16.  ÜCRET VE BENZERİ MENFAATLER
	16.1. Son yıllık hesap dönemi itibariyle ihraççının yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi personelinin; ihraççı ve bağlı ortaklıklarına verdikleri her türlü hizmetler için söz konusu kişilere ödenen ücretler (şarta bağlı veya ertelenmiş ödem...
	16.2. Son yıllık hesap dönemi itibariyle ihraççının yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi personeline emeklilik aylığı, kıdem tazminatı veya benzeri menfaatleri ödeyebilmek için ihraççının veya bağlı ortaklıklarının ayırmış olduğu veya tahak...

	17.  YÖNETİM KURULU UYGULAMALARI
	17.1. İhraççının yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi olan personelin görev süresi ile bu görevde bulunduğu döneme ilişkin. bilgiler:
	17.2. Tamamlanan son finansal tablo dönemi itibariyle ihraççı ve bağlı ortaklıkları tarafından, yönetim kurulu üyelerine ve yönetimde söz sahibi personele, iş ilişkisi sona erdirildiğinde yapılacak ödemelere/sağlanacak faydalara ilişkin sözleşmeler ha...
	Yönetim kurulu üyelerine ve yönetimde söz sahibi personele, iş ilişkisi sona erdirildiğinde ihraççı ve bağlı ortaklıkları tarafından ödeme yapılmasını veya fayda sağlanmasını öngören herhangi bir sözleşme bulunmamaktadır.
	17.3. İhraççının denetimden sorumlu komite üyeleri ile diğer komite üyelerinin adı, soyadı ve bu komitelerin görev tanımları:
	17.4. İhraççının Kurulun kurumsal yönetim ilkeleri karşısındaki durumunun değerlendirilmesi hakkında açıklama:
	Sermaye Piyasası Kurulu tarafından uygulaması zorunlu tutulan kurumsal yönetim ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksızın yapılan işlemler ve alınan yönetim kurulu kararları geçersiz olup esas sözleşmeye aykırı sayılır. Kurumsal yönetim ilkeleri...
	Şirket, Kurumsal Yönetim Tebliği uyarınca dâhil olduğu grup Sermaye Piyasası Kurulu tarafından ilan edilinceye kadar üçüncü grup içinde yer alacaktır. Ayrıca, Şirket, Kurumsal Yönetim Tebliği hükümlerine titizlikle uymaya gayret edecektir.
	17.5. Kurul düzenlemeleri uyarınca kurulması zorunlu olan ihraççının pay sahipleri ile ilişkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yöneticisi hakkında bilgi:

	18.  PERSONEL HAKKINDA BİLGİLER
	18.1. İzahnamede yer alan her bir finansal tablo dönemi için ortalama olarak veya dönem sonları itibariyle personel sayısı, bu sayıda görülen önemli değişiklikler ile mümkün ve önemli ise belli başlı faaliyet alanları ve coğrafi bölge itibariyle perso...
	18.2. Pay sahipliği ve pay opsiyonları:
	18.2.1. Yönetim kurulu üyelerinin ihraççının paylarına yönelik sahip oldukları opsiyonlar hakkında bilgi:
	18.2.2. Yönetimde söz sahibi olan personelin ihraççının paylarına yönelik sahip oldukları opsiyonlar hakkında bilgi:
	Yönetimde söz sahibi personelin ihraççının paylarına yönelik herhangi bir opsiyon hakkı bulunmamaktadır.
	18.2.3. Personelin ihraççıya fon sağlamasını mümkün kılan her türlü anlaşma hakkında bilgi:

	19.  ANA PAY SAHİPLERİ
	19.1. İhraççının bilgisi dâhilinde son genel kurul toplantısı ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakkı içindeki payları doğrudan veya dolaylı olarak %5 ve fazlası olan gerçek ve tüzel kişiler ayrı olarak gösterilmek kaydıyla ortaklık y...
	19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakkı içindeki doğrudan payları %5 ve fazlası olan gerçek ve tüzel kişi ortakların sahip oldukları farklı oy haklarına ilişkin bilgi veya bulunmadığına dair ifade:
	Şirket’in sermayesindeki veya toplam oy hakkı içindeki payları doğrudan %5 ve fazlası olan pay sahipleri; GÜRİŞ İnşaat, Tevfik Yamantürk ve Müşfik Hamdi Yamantürk A grubu ve B grubu pay sahipleridir. A grubu paylar, genel kurul toplantılarında pay sah...
	19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkında bilgi:
	Şirket, SPKn hükümlerine göre kayıtlı sermaye sistemini kabul etmiş ve Kurul 23.01.2023 tarih ve E-29833736-110.03.03-32189 sayılı yazısı ile Şirket’in kayıtlı sermaye sistemine geçiş başvurusunu onaylamıştır.
	Kurul’un 23.01.2023 tarih ve E-29833736-110.03.03-32189 sayılı yazısı ve T.C. Ticaret Bakanlığı’nın 26.01.2023 tarih ve E-50035491-431.02-00082279271 sayılı onay yazısının ardından ilgili Esas Sözleşme değişikliğinin 24.05.2023 tarihinde tescil edilme...
	Şirket’in kayıtlı sermaye tavanı 11.000.000.000 TL olup, çıkarılmış sermayesi ise 2.230.000.000 TL’dir. Şirket’in sermaye artırımı kararı öncesindeki pay grubu yapısı aşağıdaki gibidir:
	Şirket, 14.09.2023 tarih ve 654 sayılı yönetim kurulu kararı ile Şirket’in 11.000.000.000 TL kayıtlı sermaye tavanı içerisinde 2.230.000.000 TL olan çıkarılmış sermayesi, 180.850.000 TL artırılarak 2.410.850.000 TL'ye çıkarılmasına; ihraç edilen 180.8...
	A grubu paylar, genel kurul toplantılarında pay sahiplerine ikişer oy hakkı vermektedir. Bu imtiyaza ilişkin açıklama İzahname’nin 21.15 numaralı bölümünde yer almaktadır.
	19.4. İhraççının bilgisi dâhilinde doğrudan veya dolaylı olarak ihraççının yönetim hakimiyetine sahip olanların ya da ihraççıyı kontrol edenlerin adı, soyadı, ticaret unvanı, yönetim hakimiyetinin kaynağı ve bu gücün kötüye kullanılmasını engellemek i...
	19.5. İhraççının yönetim hakimiyetinde değişikliğe yol açabilecek anlaşmalar/düzenlemeler hakkında bilgi:
	19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakkı içindeki doğrudan payları %5 ve fazlası olan gerçek kişi ortakların birbiriyle akrabalık ilişkileri:

	20.   İLİŞKİLİ TARAFLAR VE İLİŞKİLİ TARAFLARLA YAPILAN İŞLEMLER HAKKINDA BİLGİLER
	20.1. İzahnamede yer alan hesap dönemleri ve son durum itibariyle ilişkili taraflarla yapılan işlemler hakkında UMS 24 çerçevesinde ayrıntılı açıklama:
	20.2. İlişkili taraflarla yapılan işlerin ihraççının net satış hasılatı içindeki payı hakkında bilgi:

	21.  DİĞER BİLGİLER
	21.1. Sermaye Hakkında Bilgiler
	İzahname tarihi itibariyle, Şirket’in çıkarılmış sermayesi 2.230.000.000 TL’dir.
	21.2. Kayıtlı Sermaye Tavanı:
	Şirket’in kayıtlı sermaye tavanı 11.000.000.000 TL’dir.
	21.3. Dönem başı ve dönem sonundaki fiili dolaşımdaki pay sayısının mutabakatı ve izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle sermayenin %10’undan fazlası ayni olarak ödenmişse konu hakkında bilgi:
	Fiili dolaşımda pay bulunmamaktadır. Şirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadır.
	21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayısı ve niteliği hakkında bilgi:
	21.5. İhraççının paylarından, kendisi tarafından bizzat tutulan veya onun adına tutulan veya bağlı ortaklıklarının sahip oldukları ihraççı paylarının adedi, defter değeri ve nominal değeri:
	21.6. Varantlı sermaye piyasası araçları, paya dönüştürülebilir tahvil, pay ile değiştirilebilir tahvil vb. sermaye piyasası araçlarının miktarı ve dönüştürme, değişim veya talep edilme esaslarına ilişkin bilgi:
	21.7. Grup şirketlerinin opsiyona konu olan veya koşullu ya da koşulsuz bir anlaşma ile opsiyona konu olması kararlaştırılmış sermaye piyasası araçları ve söz konusu opsiyon hakkında ilişkili kişileri de içeren bilgi:
	21.8. İzahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle yapılan sermaye artırımları ve kaynakları ile sermaye azaltımları, yaratılan/iptal edilen pay grupları ve pay sayısında değişikliğe yol açan diğer işlemlere ilişkin bilgi:
	Kuruluşundan bu yana Şirket nezdinde 5 kez sermaye artırımı gerçekleşmiştir. Bunlar sırasıyla 1990, 1995, 2003, 2017, ve 2021 yıllarında tescil edilmiştir. Söz konusu sermaye artırımlarında çıkarılan payların bedelleri sırasıyla nakdi-birleşme, nakit,...
	Kuruluşundan bu yana Şirket nezdinde sermaye azaltımı gerçekleşmemiştir.
	Şirketin güncel sermayesi 2.230.000.000TL tutarındadır.
	21.9. İhraççının son on iki ay içinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatırımcıya satış suretiyle pay ihracının bulunması halinde, bu işlemlerin niteliğine, bu işlemlere konu olan payların tutarı ve niteliklerine ilişkin açıklamalar:
	Yoktur.
	21.11. İzahnamenin hazırlandığı yıl ve bir önceki yılda eğer ihraççı hâlihazırda halka açık bir ortaklık ise ihraççının payları üzerinde üçüncü kişiler tarafından gerçekleştirilen ele geçirme teklifleri ile söz konusu tekliflerin fiyat ve sonuçları ha...
	Yoktur.
	21.12. Esas Sözleşme ve iç yönergeye ilişkin önemli bilgiler:
	İç Yönerge
	21.13. Esas sözleşmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraççının amaç ve faaliyetleri:
	Esas Sözleşmenin 3’üncü maddesinde belirtildiği üzere Şirket amaçlarını gerçekleştirebilmek için aşağıda belirtilen konularda faaliyet gösterir.
	21.14. Yönetim kuruluna ve komitelere ilişkin önemli hükümlerin özetleri:
	21.15. Her bir pay grubunun sahip olduğu imtiyazlar, bağlam ve sınırlamalar hakkında bilgi:
	21.16. Pay sahiplerinin haklarının ve imtiyazlarının değiştirilmesine ilişkin esaslar:
	21.17. Olağan ve olağanüstü genel kurul toplantısının yapılmasına ilişkin usuller ile toplantılara katılım koşulları hakkında bilgi:
	21.18. İhraççının yönetim hâkimiyetinin el değiştirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve engellemeye neden olabilecek hükümler hakkında bilgi:
	21.19. Payların devrine ilişkin esaslar:
	21.20. Sermayenin artırılmasına ve azaltılmasına ilişkin esas sözleşmede öngörülen koşulların yasanın gerektirdiğinden daha ağır olması halinde söz konusu hükümler hakkında bilgi:

	22.  ÖNEMLİ SÖZLEŞMELER
	İpotek, Ticari İşletme ve Taşınır Rehni Sözleşmeleri
	Su Kullanım Hakkı Anlaşmaları

	23.   İHRAÇÇININ FİNANSAL DURUMU VE FAALİYET SONUÇLARI HAKKINDA BİLGİLER
	23.1. İhraççının Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartları uyarınca hazırlanan ve izahnamede yer alması gereken finansal tabloları ile bunlara ilişkin bağımsız denetim raporları:
	Türkiye Muhasebe Standartları’na (“TMS”) göre hazırlanan ve Kurul’un bağımsız denetime ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde denetime tabi tutulan ve izahnamede yer alması gereken 31 Aralık 2020, 31 Aralık 2021 ve 31 Aralık 2022 ile 30 Haziran 2023 itiba...
	23.2. İzahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemlerinde bağımsız denetimi gerçekleştiren kuruluşların unvanları, bağımsız denetim görüşü ve denetim kuruluşunun/sorumlu ortak baş denetçinin değişmiş olması halinde nedenleri hakkında bilgi:
	İhraççının 31 Aralık 2022, 31 Aralık 2021 ve 31 Aralık 2020 ile 30 Haziran 2023 tarihli finansal tablolarının bağımsız denetimini gerçekleştiren kuruluş Eren Bağımsız Denetim A.Ş. (a member of Grant Thornton Limited) olup, 31 Aralık 2022, 31 Aralık 20...
	Eren Bağımsız Denetim A.Ş. (a member of Grant Thornton Limited)’nin İhraççı’nın 31 Aralık 2022, 31 Aralık 2021 ve 31 Aralık 2020 ile 30 Haziran 2023 tarihli finansal tabloları için vermiş olduğu bağımsız denetim raporu görüşleri aşağıda yer almaktadır:
	23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraççının ve/veyA grubun finansal durumu veya ticari konumu üzerinde etkili olabilecek önemli değişiklikler (üretim, satış, stoklar, siparişler, maliyet ve satış fiyatları hakkındaki gelişmeler...
	Halihazırda ihraççının ve/veyA grubun finansal durumu veya ticari konumunda 30 Haziran 2023’ten sonra meydana gelen değişiklik bulunmamaktadır.
	23.4. Proforma finansal bilgiler:
	23.5. Proforma finansal bilgilere ilişkin bağımsız güvence raporu:
	23.6. İhraççının esas sözleşmesi ile kamuya açıkladığı diğer bilgi ve belgelerde yer alan kar payı dağıtım esasları ile izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle kar dağıtımı konusunda almış olduğu kararlara ilişkin bilgi:
	23.7. Son 12 ayda ihraççının ve/veyA grubun finansal durumu veya karlılığı üzerinde önemli etkisi olmuş veya izleyen dönemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim işlemleri veya söz konusu hususların bulunmadığı hakkında ifade:
	23.8. İzahnamede yer verilen denetime tabi tutulmuş diğer bilgiler:

	24.  İHRAÇ VE HALKA ARZ EDİLECEK PAYLARA İLİŞKİN BİLGİLER
	24.1. İhraç edilecek ve/veya borsada işlem görecek payların ISIN (uluslararası menkul kıymet tanımlama numarası) veya başka benzer tanımlama kodu bilgisi dâhil tür ve gruplarına ilişkin bilgi:
	24.2. Payların hangi mevzuata göre oluşturulduğu:
	MOGAN Enerji Yatırım Holding A.Ş.’nin merkezi Türkiye’de bulunmaktadır ve MOGAN Enerji Yatırım Holding A.Ş. Türk hukukuna tabidir. Şirket’in payları sermaye piyasası mevzuatı kapsamında oluşturulmuştur.
	24.3. Payların kaydileştirilip kaydileştirilmediği hakkında bilgi:
	Şirket’in payları henüz kaydileştirmemiş olup halka arz çalışmaları sırasında kaydileştirme esasları çerçevesinde MKK nezdinde kaydileştirilmesi planlanmaktadır.
	24.4. Payların hangi para birimine göre ihraç edildiği hakkında bilgi:
	Paylar Türk Lirası cinsinden satışa sunulacaktır.
	24.5. Kısıtlamalar da dâhil olmak üzere paylara ilişkin haklar ve bu hakları kullanma prosedürü hakkında bilgi:
	24.6. Payların ihracına ilişkin yetkili organ kararları:
	24.7. Halka arz edilecek paylar üzerinde, payların devir ve tedavülünü kısıtlayıcı veya pay sahibinin haklarını kullanmasına engel olacak kayıtların bulunup bulunmadığına ilişkin bilgi:
	Yoktur.
	24.8. İhraç edilecek paylara ilişkin zorunlu pay alım teklifi, satın alma ve/veya satma haklarına ilişkin kurallar hakkında bilgi:
	24.9. Cari yıl ve bir önceki yılda ihraççının payları üzerinde üçüncü kişiler tarafından gerçekleştirilen ele geçirme teklifleri ile söz konusu tekliflerin fiyat ve sonuçları hakkında bilgi:

	25.  HALKA ARZA İLİŞKİN HUSUSLAR
	25.1. Halka arzın koşulları, halka arza ilişkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza katılmak için yapılması gerekenler
	25.1.1. Halka arzın tabi olduğu koşullar:
	25.1.2. Halka arz edilen payların nominal değeri:
	25.1.3. Halka arz süresi ile halka arza katılım hakkında bilgi
	25.1.3.1. Halka arz süresi ve tahmini halka arz takvimi:
	25.1.3.2. Halka arza başvuru süreci
	a) Satış yöntemi ve başvuru şekli:
	b) Pay bedellerinin ödenme yeri, şekli ve süresine ilişkin bilgi:
	Konsorsiyum Liderleri, talep toplama süresinin bitimini izleyen en geç 2 iş günü içerisinde dağıtım listelerini, her bir tahsis grubu için ayrı ayrı kesinleştirerek Şirket’e verecektir. Şirket, dağıtım listelerini en geç kendisine teslim edilen günü t...
	b) Pay bedellerinin ödenme yeri, şekli ve süresine ilişkin bilgi:
	c) Başvuru yerleri:
	d)  Payların dağıtım zamanı ve yeri:
	Halka arzdan pay alan ortaklarımızın söz konusu payları; Sermaye Piyasası Mevzuatı çerçevesinde, MKK nezdinde ve hak sahipleri bazında kayden izlenmeye başlanacaktır. Paylar, Şirket tarafından dağıtım listesinin onaylanmasını takiben ve pay bedellerin...
	Talebi karşılanan yatırımcıların payları, kaydi sistem esasları çerçevesinde, dağıtım listesinin Konsorsiyum Üyeleri’ne iletilmesini takip eden en geç 3 (üç) iş günü içerisinde ve pay bedellerinin ödenmesi şartıyla, kaydi olarak teslim edilecektir.
	25.1.4. Halka arzın ne zaman ve hangi şartlar altında iptal edilebileceği veya ertelenebileceği ile satış başladıktan sonra iptalin mümkün olup olmadığına dair açıklama:
	25.1.5. Karşılanamayan taleplere ait bedeller ile yatırımcılar tarafından satış fiyatının üzerinde ödenen tutarların iade şekli hakkında bilgi:
	25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarları hakkında bilgi:
	25.1.7. Yatırımcıların satın alma taleplerinden vazgeçme haklarına ilişkin bilgi:
	25.1.8. Payların teslim yöntemi ve süresi:
	25.1.9. Halka arz sonuçlarının ne şekilde kamuya duyurulacağı hakkında bilgi:
	25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkına İlişkin Bilgiler
	25.1.11. Satın alma taahhüdünde bulunan gerçek ve/veya tüzel kişilerin adı, iş adresleri ve bir payın satın alma fiyatı ile bu kişilerin ihraççı ile olan ilişkisi hakkında bilgi:
	25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satış duyurusunun ilan edileceği gazeteler:
	25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandırılıp nemalandırılmayacağı, nemalandırılacaksa esasları:
	25.1.14. Halka arzda içsel bilgiye ulaşabilecek konumdaki kişilerin listesi:
	25.2. Dağıtım ve tahsis planı:
	25.2.1. Halka arzın birden fazla ülkede aynı anda yapıldığı durumlarda, bu ülkelerden birine belli bir oranda tahsisat yapılmışsa buna ilişkin bilgi:
	25.2.2. İhraççının bildiği ölçüde, ihraççının ana hissedarları veya yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi kişilerin yapılacak halka arzda iştirak taahhüdünde bulunma niyetinin olup olmadığı veya herhangi bir kişinin halka arz edilecek paylar...
	25.2.3. Halka arzda yatırımcılara tahsis ve dağıtım esasları:
	25.2.4. Talepte bulunan yatırımcılara, halka arzdan aldıkları kesinleşmiş pay miktarının bildirilme süreci hakkında bilgi:
	25.2.5. Ek satış işlemlerine ilişkin bilgi:
	25.3. Payların fiyatının tespitine ilişkin bilgi
	25.3.1. 1 TL nominal değerli bir payın satış fiyatı ile talepte bulunan yatırımcının katlanacağı maliyetler hakkında bilgi
	25.3.2. Halka arz fiyatının tespitinde kullanılan yöntemler ile satış fiyatının belirli olmaması durumunda halka arz fiyatının kamuya duyurulması süreci ile halka arz fiyatının veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduğuna...
	25.3.3. Yeni pay alma hakkı kısıtlanmışsa yeni pay alma hakkının kısıtlanmasından dolayı menfaat sağlayanlar hakkında bilgi:
	25.3.4. İhraççının yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi kişilerin veya ilişkili kişilerin (bunların eşleri ile birinci derecede kan ve sıhri hısımları) geçmiş yıl ile içerisinde bulunulan yıl içerisinde iktisap ettiği veya iktisap etme hakk...
	25.4. Aracılık Yüklenimi ve Halka Arza Aracılık
	25.4.1. Halka arza aracılık edecek yetkili kuruluşlar hakkında bilgi:
	25.4.2. Halka arzın yapılacağı ülkelerde yer alan saklama ve ödeme kuruluşlarının isimleri:
	25.4.3. Aracılık türü hakkında bilgi:
	25.4.4. Aracılık sözleşmesi hakkında bilgi
	25.5. Halka arza ilişkin ilgili gerçek ve tüzel kişilerin menfaatleri:

	26.  BORSADA İŞLEM GÖRMEYE İLİŞKİN BİLGİLER
	26.1. Payların Borsada işlem görmesi için başvuru yapılıp yapılmadığı ve biliniyorsa en erken işlem görme tarihleri:
	26.2. İhraççının aynı grup paylarının borsaya kote olup olmadığına/borsada işlem görüp görmediğine veya bu hususlara ilişkin bir başvurusunun bulunup bulunmadığına ilişkin bilgi:
	26.3. Borsada işlem görmesi amaçlanan paylarla eş zamanlı olarak;
	26.4. Piyasa yapıcı ve piyasa yapıcılığın esasları:
	26.5. Fiyat istikrarı işlemlerinin planlanıp planlanmadığı:
	İş Yatırım, MOGAN Enerji Yatırım Holding A.Ş. paylarına yönelik olarak fiyat istikrarı işlemlerinde bulunmayı planlamaktadır. Ancak, İş Yatırım fiyat istikrarı işlemlerini kesin olarak yerine getireceğine ilişkin bir taahhüt vermemektedir. İş Yatırım,...
	26.5.2. Fiyat istikrarı işlemlerinin gerçekleştirilebileceği zaman aralığı:
	26.5.3. Fiyat istikrarına ilişkin işlemleri gerçekleştirebilecek aracı kurumun ticaret unvanı:
	26.5.4. Fiyat istikrarına ilişkin sürenin bitiminden sonra pay fiyatlarının düşebileceğine ilişkin açıklama:
	26.5.5. Fiyat istikrarını sağlayıcı işlemlerin amacı:
	26.5.6. Fiyat istikrarı işlemlerinde sorumluluk ve bu işlemlerde kullanılacak kaynağın niteliği:
	26.5.7. Yatırımcıların karar verme sürecinde etkili olabilecek diğer bilgiler:

	27.  MEVCUT PAYLARIN SATIŞINA İLİŞKİN BİLGİLER İLE TAAHHÜTLER
	27.1. Paylarını halka arz edecek ortak/ortaklar hakkında bilgi:
	27.2. Paylarını halka arz edecek ortakların satışa sunduğu payların nominal değeri
	27.3. Halka arzdan sonra dolaşımdaki pay miktarının artırılmamasına ilişkin taahhütler:
	a. İhraççı tarafından verilen taahhüt:
	b. Ortaklar tarafından verilen taahhütler:
	c. Sermaye piyasası mevzuatı kapsamında verilen taahhütler:
	d. Yetkili kuruluşlar tarafından verilen taahhütler:
	e. Taahhütlerde yer alan diğer önemli hususlar:

	28.  HALKA ARZ GELİRİ VE MALİYETLERİ
	28.1. Halka arza ilişkin ihraççının elde edeceği net gelir ile katlanacağı tahmini toplam ve pay başına maliyet:
	28.2. Halka arzın gerekçesi ve halka arz gelirlerinin kullanım yerleri:

	29.  SULANMA ETKİSİ
	29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktarı ve yüzdesi:
	29.2. Mevcut hissedarların halka arzdan pay almamaları durumunda (yeni pay alma haklarını kullanmamaları durumunda) sulanma etkisinin tutarı ve yüzdesi:

	30.  UZMAN RAPORLARI VE ÜÇÜNCÜ KİŞİLERDEN ALINAN BİLGİLER
	30.1. Halka arz sürecinde ihraççıya danışmanlık yapanlar hakkında bilgiler:
	30.2. Uzman ve bağımsız denetim raporları ile üçüncü kişilerden alınan bilgiler:

	31.  İŞTİRAKLER HAKKINDA BİLGİLER
	31.1. Konsolidasyona dâhil edilenler hariç olmak üzere ihraççının finansal yatırımları hakkında bilgi:

	32.  PAYLAR İLE İLGİLİ VERGİLENDİRME ESASLARI
	32.1 Genel Bakış
	32.1.1. Gerçek Kişilerin Vergilendirilmesi
	32.1.2. Kurumların Vergilendirilmesi
	32.2 Payların elden çıkarılması karşılığında sağlanan kazançların vergilendirilmesi
	32.2.1 Borsada işlem gören payların vergilendirme esasları:
	32.2.2 Genel Olarak Pay Alım Satım Kazançlarının Vergilendirilmesi
	32.2.2.1 Gerçek Kişiler
	32.2.2.1.1 Tam Mükellef Gerçek Kişiler
	32.2.2.1.2 Dar Mükellef Gerçek Kişiler

	32.2.2.2 Kurumlar
	32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Mükelleflerinin Aktifine Kayıtlı Payların Elden Çıkarılmasından Sağlanan Kazançlar
	32.2.2.2.2 Tam Mükellef Kurumlar
	32.2.2.2.3 Dar Mükellef Kurumlar

	32.2.2.3 Yabancı Fon Kazançlarının ve Bu Fonların Portföy Yöneticiliğini Yapan Şirketlerin Vergisel Durumu


	32.3 Paylara ilişkin kâr paylarının ve kâr payı avanslarının vergilendirilmesi
	32.3.1 Gerçek Kişiler
	32.3.1.1 Tam Mükellef Gerçek Kişiler
	32.3.1.2 Dar Mükellef Gerçek Kişiler

	32.3.2 Kurumlar
	32.3.2.1 Tam Mükellef Kurumlar
	32.3.2.2 Dar Mükellef Kurumlar



	33.   İHRAÇÇI VEYA HALKA ARZ EDEN PAY SAHİPLERİ TARAFINDAN VERİLEN İZİN HAKKINDA BİLGİ
	33.1. İhraççı veya halka arz eden pay sahipleri tarafından izahnamenin kullanılmasına ilişkin verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kuruluşun payların sonradan tekrar satışına dair kullandığı izahnamenin içeriğinden de ilgili kişilerin sor...
	33.2. İzahnamenin kullanımına izin verilen süre hakkında bilgi:
	33.3. Payların yetkili kuruluşlarca sonradan tekrar satışa sunulabileceği dönem hakkında bilgi:
	33.4. Payların yetkili kuruluşlarca sonradan tekrar satışa sunulması kapsamında izahnamenin kullanılabileceği ülkeler hakkında bilgi:
	33.5. İzahname kullanım izninin verilmesinin şartı olan diğer açık ve objektif koşullar hakkında bilgi:
	33.6. Yetkili kuruluşlarca payların sonradan tekrar satışının gerçekleştirilmesi durumunda, satışın koşullarına ilişkin bilgilerin yetkili kuruluş tarafından satış esnasında yatırımcılara sunulacağına dair koyu harflerle yazılmış uyarı notu:

	34.  İNCELEMEYE AÇIK BELGELER
	35.  EKLER



