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Tezgahiistii Tiirev Araglar Risk Bildirim Formu

Onemli Agiklama:

TezgahUstl piyasalarda tlrev ara¢ alim satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi
zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle Miusteri, tezgah(sti tirev arag islemi yapmaya karar
vermeden 6nce, bu islemler kapsaminda karsilasabilecegi riskleri anlamali, mali durumunu ve
kisitlari dikkate alarak karar vermeli ve 111-39.1 sayili Yatirnm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslari Hakkinda Teblig’in (Teblig) 25 inci maddesinde ongoérildiugi lizere “TezgahUstia Tirev
Araglar Risk Bildirim Formu”nda yer alan hususlari anlamali ve ihtiyag halinde profesyonel yardim
almalidir.

Mdsterinin, Banka nezdinde actiracagl hesap ve bu hesap lzerinden gergeklestirilecek tim
tezgahusti tlrev arag alim satim islemleri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan gikartilan ilgili her
tlrli mevzuat ve benzeri tiim idari dizenleme hiikiimlerine tabidir.

Uyari:

islem yapmaya baslamadan énce calismayi diisiindiigiiniiz kurulusun gerceklestirmek istediginiz
yatirim hizmet ve faaliyetlerine iliskin yetkisi olup olmadigini kontrol ediniz. Sermaye piyasasi
islemleri  konusunda vyetkili olan banka ve araci kurumlari www.spk.gov.tr veya
www.tspb.org.trinternet sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Genel Bilgilendirme:

Tezgahstl turev araglar, misterinin ihtiyaclari dogrultusunda bankanin misterileri ile karsi taraf
olarak (organize piyasalar disinda) gerceklestirdigi islem s6zlesmeleridir.

Tirev islemler arbitraj amacli ve koruma amacl (hedging) olarak yapilabilir.

1. Bankamiz nezdinde actiracaginiz hesap ve bu hesap Ulzerinden gerceklestirilecek tim
tezgahustl turev arag alim satim islemleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nca ("Kurul") ¢ikartilan ilgili
her tlirli mevzuat ve benzeri diizenlemelere tabidir.

2. TezgahUstu tirev arag islemleri, islem taraflarinin ihtiyaglari dogrultusunda karsilikl pazarliga
dayali olarak gerceklesmekte ve taraflarin yiakimlaliklerini yerine getirmemesi ihtimali
cercevesinde karsi taraf riski icermektedir. TezgahUstiu piyasalarda gerceklestirilen islemlerin
netlestirilmesi ve takasina iliskin anlasmalar yapilabilecek olmakla birlikte, yurirlikteki mevzuat
kapsaminda, tezgahistli piyasalarda merkezi karsi taraf konumunda bir kurum bulunmadigindan,
bu tir anlasmalarin varligi taraflara islemlerin sonuglandirilmasi asamasinda herhangi bir garanti
ya da koruma saglamamaktadir. Bu nedenle islem gerceklestiriimeden 6nce karsi taraf
konumundaki yatirnm kurulusunun, islemden dogan yukamlGlGgianda ifa kabiliyetinin tarafinizca
degerlendirilmesi gerekmektedir.

3. TezgahUstii tirev arag islemleri, isleme konu dayanak varligin tiiriine ve vade sonuna kalan giin
sayisina gore degisiklik gosteren likidite riski ihtiva etmektedir. Tezgahisti tirev araclarin ikincil
piyasasi bulunmadigindan ve bazi hallerde islemi ters islem ile kapatmak mimkin
olamayabileceginden, likidite riski diger sermaye piyasasi araclarina gore daha yliksektir.
Piyasalarda meydana gelebilecek dalgalanmalardan dolayi yatiriminizin beklediginiz kadar kar
getirmemesi veya ciddi 6l¢lide zararla sonuglanmasi mimkinddar.
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4. Yatinm kuruluslari ile gergeklestireceginiz islemlerin Gglinch taraflarla yapilmis olarak kabul
edilmesi ve yatirrm kuruluslarina islemlere danismanlik eden ya da garantor taraf olarak
bakilmamasi gereklidir. Bu dogrultuda, tarafinizca gerekli gorilmesi durumunda yatirim
kuruluslariile akdedilecek s6zlesmelerin miizakeresi asamasinda ve islem gerceklestirmeden 6nce
danismanlik hizmeti alinmasi uygun olacaktir.

5. Tezgahustu tirev arag islemleri, farkli 6zelliklere sahip islem taraflarinin kendilerine 6zgii
ihtiyaglarina karsilik vermek Uzere yapilandiriimaktadir. Bu kapsamda; yatirim karari almadan
once islem gergeklestirmek istediginiz tezgahlistu tirev araglari, ihtiyaglariniza uygunluklari ve
barindirdiklari risk unsurlari gibi cesitli acilardan dikkatlice degerlendirmeniz ve gerek duymaniz
halinde profesyonel yardim almaniz tavsiye olunur.

6. Tezgahustl tlrev arac islemi gerceklestirmeden dnce ve islemin vadesi icinde, piyasa riskine
iliskin degerlendirme ve takip yapilmasi tamamen bu riske maruz kalan islem taraflarinin
sorumlulugu altindadir. islemlere aracilik eden kurumlarin yatinmcilara ve islem taraflarinin
birbirlerine piyasa ve fiyat hareketleri konusunda bilgi verme zorunlulugu/yukimlulGgi
bulunmamaktadir.

7. Tezgahlstl tlrev arag islemleri sonucunda saglanacak getiri kadar karsilasiimasi muhtemel
zarar da ylksek olabilir. Piyasa kosullarinda, paritelerde, fiyatlarda, kur ve faiz oranlarinda ve
isleme veya Urilne dair sair unsurda beklemediginiz gelismeler olmasi durumunda, yatirdiginiz
teminat tutarlarinin timini kaybedebileceginiz gibi, gerceklestirdiginiz islemin tirline bagl
olarak zarariniz yatirdiginiz teminat tutarlarini da asabilecektir.

8. Tezgahusti turev arag islemlerinin kisisel ihtiyaglara gére yapilandirilmis olmasi ve islemlerin
sonuclandirilmasi ya da diger bir tarafa devredilmesine iliskin icerdigi kisitlamalar nedeniyle,
herhangi bir tezgahistl tlrev isleminin, islem baslangic fiyatindan ya da herhangi bir fiyat
Uzerinden tasfiye edilmesi mimkin olmayabilir.

9. Asagida "Cikar Catismasi" basligl altinda izah edildigi Gzere, emir verdiginiz yatirim kurulusunun
emirlerinizi karsi taraf olarak yerine getirdigi durumlarda, siz zarar ederken yatirim kurulusu kar
edebilmektedir. Bu durumlarda yatirnm kurulusu ile aranizdaki c¢ikar catismasinin bilincinde
olmalisiniz.

10. Yatirim kurulusu ile akdedeceginiz s6zlesmeler kapsaminda, tezgahstd tiirev arag islemlerinin
erken sonlandiriimasi ve/veya dayanak varligin ikame varlik/deger ile degistirilmesi mimkin
olabilecektir. Bu konuda, yatirim kurulusu ile akdetmeyi disindigliniiz s6zlesme kosullarinin
incelenmesinde ve tarafinizca gerekli gorilmesi durumunda, yatirrm kurulusu ile mizakere
edilmesinde fayda bulunmaktadir.

11. Yabanci para cinsinden yapilan islemlerde, yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin
oldugu, kur dalgalanmalari nedeniyle farkh para birimleri bazinda deger kaybi olabilecegi,
devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler
getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.

12. TezgahUsti tlrev arac islemlerinde, gerceklestirmek istediginiz islemin tiiriine bagl olarak,
yatirnm kurulusu tarafindan islem ve/veya hesap bazinda baslangic ve siirdirme teminati talep
edilmesi ve islemlerin devami siiresince teminat tamamlama cagrisinda bulunmasi mimkinddir.
13. Tezgahsti tirev arag islemlerinin G¢lincu kisilere devri kural olarak miimkiin degildir.
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14. TezgahUstl tirev ara¢ islemleri, yatirm kurulusu ile akdedeceginiz s6zlesmede ve

gerceklestirmek istediginiz her bir islem 6zelinde diizenlenecek olan islem talimat formlarinda yer
alan hikim ve kosullara tabi olup, s6zlesme akdetmeden Once s6zlesme hiikiimlerinin, islem
gerceklestirmeden once ise yatirrm kurulusu ile mutabik kaldiginiz islem kosullarinin tarafinizca
dikkatle degerlendirilmesi bliylik 6nem arz eder.

Cikar Catismasi

Tezgahusti turev arag islemlerinde emir verdiginiz yatirim kurulusu, gerekli yetki belgelerine
sahip olmak kaydiyla, emirlerinizi, islemin karsi tarafi olarak kendi hesabindan
gerceklestirebilecegi gibi (portfoy araciligi yontemi); yetkili bir baska yatirim kurulusu
hesabindan sizin ad ve hesabiniza veya kendi adina ve sizin hesabiniza da (islem aracilig
yontemi) gerceklestirebilir. Portfoy araciligl yonteminin uygulandigi durumlarda, yatirim
kurulusu size karsi taraf olarak pozisyon almakta ve sunulan hizmet ya da trinin niteligi geregi
sizin zarar etmeniz yatirim kurulusunun kar elde etmesiyle sonuglanabilmektedir. TezgahUsti
turev arac islemlerinde genellikle portfoy araciligi yontemi kullaniimakta olup bu durumlarda
yatirim kurulusu ile aranizdaki gikar ¢atismasinin bilincinde olmalisiniz.

Diger Riskler

Tezgahustl Turev Arag islemleri Risk Bildirim Formu, forma konu Uriin ve piyasalara iliskin riskler
hakkinda genel olarak bilgilendiriimenizi amacglamakta olup farkh ihtiyaglara gore degisik
sekillerde vyapilandirilabilen tezgahlsti tirev arag islemlerinden ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tim riskleri kapsamayabilir. Bu nedenle yatirim karari almadan Once islem
gerceklestirmek istediginiz piyasalar ve drlinler ile ilgili gerekli arastirmayir yapmanizi ve
profesyonel yardim almanizi tavsiye ederiz.

Fiyatlandirma, Komisyon, Ucret ve Vergiler

1. Tezgahusti tlirev arag islemlerinin fiyatlandiriimasinda dikkate alinan temel faktorlere yukarida
"Genel Bilgilendirme" bashgi altinda her bir islem tlri 6zelinde yer verilmektedir. Fiyatlandirma,
islem gerceklestireceginiz yatirim kurulusu tarafindan her bir islem 6zelinde gerceklestirilecek ve
islem 6ncesinde onayiniza sunulacaktir. islemler taraflarca islem talimat formunda mutabik
kalinan fiyatlar Gizerinden gergeklestirilir.

2. Kural olarak portfoy araciligl yontemi ile gerceklestirilen tezgahsti tirev islemlerde maktu bir
Ucret veya komisyon alinmamaktadir. Ancak islemleriniz ilgili mevzuatta belirlenen oranlarda
vergiye tabi tutulacaktir. islemlerinize baslamadan énce, islemlerinize iliskin vergi tutar veya
oranlari ile varsa licret ve komisyona iliskin bilgiler tarafiniza bildirilecektir.

Vadeli Déviz Alim-Satim islemi - Forward: Belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat ve
miktardaki dovizi alma veya satma yukimlGlugi veren s6zlesmeyi ifade eder.

Forward islem Alicisi: Vade sonunda miisteri sézlesmede belirtilen fiyat ve miktardan dévizi satin
alir ve karsi para biriminde satis yapar.

Forward islem Saticisi: Vade sonunda miisteri sézlesmede belirtilen fiyat ve miktardan dévizi satar
ve karsi para biriminde alim yapar.
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Riskler: Musteri bu sézlesme ile bir yikimlilige girmektedir ve sézlesme kurundan islemi
gerceklestirmek zorundadir. Vade tarihindeki piyasa kurundan kaynakli olarak kar ya da zarar elde
edebilir.

Esnek (Flexi) Forward: Esnek Forward islemlerinde ileriki bir tarihe kadar dnceden anlasiimis
kurdan belirli bir tutarda doéviz alim veya satim islemi gergeklestirilir. Flexi Forward alicisi, anlasilan
minimum tutardan az olmamak kaydiyla vade tarihini beklemeksizin, énceden anlasilan tarih
arahginda islemini gerceklestirebilir. Ancak Flexi Forward Alicisi, vade tarihine kadar islem
tarihinde belirlenmis olan tutarin tamamini anlasilmis olan kurdan almakla yikimltdir. Vadeye
kadar olan stire boyunca alimi gerceklesmeyen kalan tutar vade glini gerceklestirilir.

Riskler: Miisteri bu sdzlesme ile vadeli bir yiikiimliiliige girmektedir. islem basinda anlasilan
sdzlesme kurundan vade sonuna kadar veya vade sonunda islemi gerceklestirmek zorundadir.
Vade tarihindeki piyasa kurundan kaynakl olarak kar ya da zarar elde edebilir.

Average Rate Forward: Belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat ve miktardaki dovizi alma veya
satma yukimlultgli altina giren misteri, ayni vadeye onceden belirlenen gbzlem periyodu
boyunca olusan fiksing kurlarin aritmetik ortalamasindan ikinci bir ters forward islemi yapar.
Average Rate Forward islem Alicisi: Vade sonunda misteri sdzlesmede belirtilen fiyat ve
miktardan dovizi satin alir ve islem basinda belirlenen gozlem periyodu boyunca olusan fiksing
kurlarin aritmetik ortalamasindan ters forward islemi ile dévizi satar. iki islem arasindaki fark
kadar kar ya da zarar olusur.

Average Rate Forward islem Saticisi: Vade sonunda miisteri sézlesmede belirtilen fiyat ve
miktardan doévizi satar ve islem basinda belirlenen gozlem periyodu boyunca olusan fiksing
kurlarin aritmetik ortalamasindan ters forward islemi ile dévizi satin alir. iki islem arasindaki fark
kadar kar ya da zarar olusur.

Riskler: Misteri bu sozlesme ile iki islem ylkimliligine girmektedir. Fiksing kurlarin
ortalamasina gore misteri kar ya da zarar elde edebilir.

Para (Doviz) Swabi: Farkli dovizlerden olan nakit akimlarinin degistirildigi, valor ve vade tarihinde,
iki para biriminin belirlenen kur seviyelerinden belli bir siire icin takas edildigi anlasmalardir.
Birbirine ters yonli bir spot ve bir forward islem ile vade basinda ve sonunda anapara el degistirir.
Musterilerin maruz kaldigi kur riskini ortadan kaldirir.

Riskler: Misteri islemi vadesinden 6nce kapatmak istemesi durumunda, ilgili para birimlerinin
faizlerinde olusacak degisim sebebiyle zarar edebilir.

Repoya Bagh Doviz Opsiyonu (Dual Currency Repo-DCR): islem miktari kadar tutar repoya
baglanir. Yatirirmci anaparasinin para birimine gére Alim (Call) ya da Satim (Put) opsiyonu satar.
Uriinde kullanilan opsiyonlar Avrupa tipi oldugundan baz para biriminin seviyesi sadece vade
sonunda kontrol edilmektedir; donem boyunca yasanan kur hareketleri getiriyi etkilememektedir.
Toplam getiri, repo getirisi ve satilan opsiyon getirisinin toplamidir. Belirlenen dénem icin kurun
volatilitesi ylksekse potansiyel getiri artacaktir. Vade sonunda, Alim (Call) opsiyonu satilmasi
durumunda kurun kullanim fiyati (strike) (zerinde olmasi, Satim (Put) opsiyonu satilmasi
durumunda kurun kullanim fiyati (strike) altinda olmasi durumunda karsi para birimine donis
yapilir. Doviz anaparali DCR’da vade sonunda spot kur seviyesi kullanim fiyati (strike) seviyesi
Uzerinde ise, yatirimcinin anaparasi olan doévizi piyasa kurundan daha disiik bir kurdan Tirk
Lirasi’'na donme yukimlilGga bulunmaktadir. Tirk Lirasi anaparali DCR’da vade sonunda spot kur
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seviyesi kullanim fiyati (strike) seviyesi altinda ise, yatirimcinin anaparasi olan Tiirk Lirasi’ni piyasa
kurundan daha yliksek bir kurdan dovize donme ylikimlGligu bulunmaktadir. Yatirimcinin parasi
tim vade boyunca repoya bagli kalacaktir. Ara donemde cikis yoktur.

Riskler: Anaparanin vade sonunda kullanim anindaki spot kura gore daha koéti bir kurdan karsi
doviz cinsine dénme riski vardir.

Faiz Takas Sozlesmesi (Interest Rate Swap): Faiz pozisyonu tasiyan misteriler icin faiz
oranlarindaki degisimden kaynakl belirsizlikleri ortadan kaldiran ve bu sayede misterilerin faiz
alacak ve yukimlullklerini etkin bir sekilde yonetmelerini saglayan bir Grindr.

Taraflarin bir varlik veya borca iliskin donemsel faiz 6demelerini degisken faiz oranindan sabit faiz
oranina veya sabit faiz oranindan degisken faiz oranina ¢evirmek amaciyla girdikleri, donemsel
olarak her takas tarihinde, degisken faiz 6demesi tutari ile sabit faiz 6demesi tutarini veya bu
tutarlar arasindaki farki takas etmelerini dngoren islemdir. Faiz Takas Sozlesmeleri ayni para
biriminden olan varlik veya borclarin sadece faiz ddemelerinin yapisini degistirir, anaparalar
degistirilmez.

Riskler: Degisken faizli 6demesini sabit faizli 6demeye donistiirmek (degisken faiz alip sabit faiz
odemek) isteyen misteriler agisindan, Referans Faiz Oraninin diismesi durumunda zarar olusur.
Sabit faizli 6demesini degisken faizli 6demeye donilstiirmek (sabit faiz alip degisken faiz 6demek)
isteyen musteriler acisindan, Referans Faiz Oraninin yikselmesi durumunda zarar olusur.

Faiz Alim Opsiyonu (Cap/Tavan): Opsiyon Alicis’nin, degisken faiz oranina bagl bir
yukimliliginden kaynaklanan faiz 6demelerine Ust sinir getirmek amaciyla opsiyon prim tutari
odeyerek girdigi, Opsiyon Saticisi’'nin da prim geliri elde etmek amaciyla girdigi, Opsiyon
Saticisi’nin donemsel olarak her takas tarihinde degisken referans faiz orani ile tavan (cap) faiz
orani arasindaki pozitif fark tGzerinden hesaplanan tutari Opsiyon Alicisi’'na 6demekle yikimli
oldugu islemdir.

Faiz Alim Opsiyonu (Cap/Tavan) Alicisi: Faiz ddeme tarihlerinde, degisken referans faiz oraninin tavan

(cap) faiz oranini gecmesi durumunda o hesaplama dénemine ait olan fark kadar tutari bankadan tahsil
eder.

Faiz Alim Opsiyonu (Cap/Tavan) Saticisi: Faiz 6deme tarihlerinde, degisken referans faiz oraninin tavan
(cap) faiz oranini gegmesi durumunda o hesaplama dénemine ait olan fark kadar bankaya 6der.

Riskler: Faiz Alim Opsiyonu (Cap/Tavan) alicisi olarak faiz 6deme dénemlerinde degisken referans
faiz oraninin tavan (cap) faiz oraninin Gstiinde olmamasi durumunda 6dedigi prim tutari kadar
maliyete katlanacaktir.

Faiz Alm Opsiyonu (Cap/Tavan) saticisi olarak faiz 6deme donemlerinde degisken referans faiz
oraninin tavan (cap) faiz oraninin Ustiinde olmasi durumunda ilgili hesaplama donemlerine ait
degisken referans faiz orani ile tavan (cap) faiz orani arasinda fark kadar olan tutar degerinde bir
zarar olusacaktir.
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Faiz Satim Opsiyonu (Floor/Taban): Opsiyon Alicis’'nin, degisken referans faiz oranina bagh bir
varligindan kaynaklanan faiz gelirlerine alt sinir getirmek amaciyla opsiyon primi édeyerek girdigi,
Opsiyon Saticisi’nin da prim geliri elde etmek amaciyla girdigi, Opsiyon Saticisi’nin dénemsel
olarak her takas tarihinde tavan (floor) faiz orani ile degisken referans faiz orani arasindaki pozitif
fark tGzerinden hesaplanan tutari Opsiyon Alicisi’na 6demekle yikimli oldugu islemlerdir.

Faiz Satim Opsiyonu (Floor/Taban) Alicisi: Faiz 6deme tarihlerinde, degisken referans faiz oraninin
taban (floor) faiz oraninin altinda kalmasi durumunda o hesaplama dénemine ait olan fark kadar
tutari bankadan tahsil eder.

Faiz Satim Opsiyonu (Floor/Taban) Saticisi: Faiz 6deme tarihlerinde, degisken referans faiz
oraninin taban (floor) faiz oraninin altinda kalmasi durumunda o hesaplama dénemine ait olan
fark kadar tutari bankaya oder.

Riskler: Faiz Satim Opsiyonu (Floor/Taban) alicisi olarak faiz 6deme donemlerinde degisken
referans faiz oraninin taban (floor) faiz oraninin tstliinde olmasi durumunda 6dedigi prim tutari
kadar maliyete katlanacaktir.

Faiz Satim Opsiyonu (Floor/Taban) saticisi olarak faiz 6deme dénemlerinde degisken referans faiz
oraninin taban (floor) faiz oraninin altinda olmasi durumunda taban (floor) seviye ile ilgili
hesaplama donemlerine ait degisken referans faiz orani arasindaki fark kadar olan tutar degerinde
bir zarar olusacaktir.

Capraz Kur Swabi (Cross Currency Swap): Faiz ve kur riski taslyan misteriler icin faiz oranlarINdaki
ve/veya kurlardaki degisimden kaynakli belirsizlikleri ortadan kaldiran ve bu sayede misterilerin
faiz ve/veya doviz alacak ve yukumlultklerini etkin bir sekilde yénetmelerini saglayan bir tGriindur.
Taraflarin, belli bir para biriminde bir varlik veya yukumliluge iliskin anapara ve/veya faiz
akislarini, baska bir para birimine ¢evirmek amaciyla girdikleri, dénemsel olarak her takas
tarihinde, farkli para birimleri Gizerinden hesaplanan degisken tutarlari veya sabit tutarlari veya
bir degisken tutar ile bir sabit tutari takas etmelerini 6ngéren islemdir. Faiz akislari degisken faiz
oranindan sabit faiz oranina, degisken faiz oranindan degisken faiz oranina, sabit faiz oranindan
degisken faiz oranina veya sabit faiz oranindan sabit faiz oranina gevrilebilir.

Riskler: Miusteri degisken faiz odeyen taraf olmasi durumunda referans faiz oraninin
ylkselisinden, degisken faiz alan taraf olmasi durumunda referans faiz oraninin dismesinden
zarar eder. Musterinin takas ettigi para biriminin degerinde olusacak degisikliklerde zarar etme
riski olusacaktir.

Swap Opsiyonu (Swaption): Opsiyon alicisina belli bir prim karsilhiginda, belirlenen vadede, isleme
dayanak teskil eden faiz veya capraz kur swabi isleminde satin alma hakkini veya satma hakkini
kullanarak, swap islemine girme hakki veren; opsiyon saticisini ise bu konuda ytukimli kilan vadeli
islemlerdir.

Vade sonunda opsiyon alicisi opsiyonu kullanmazsa islem sonlanacaktir. Opsiyon alicisi opsiyon
hakkini kullandigi takdirde, taraflar faiz veya capraz kur swabi islemine gireceklerdir ve islem swap
islemi olarak devam edecektir.

Riskler: Opsiyon saticisi icin vade sonunda giincel faiz ile degil islem tarihinde anlasilan faiz ile
swap islemi nakit akisina sahip olma riski vardir.

Payer swaption saticisi icin, opsiyonun kullanilmasi durumunda giincel faizden daha dusiik faiz ile
nakit akisinda sabit faiz elde etme yikimlGlGgu olabilir. Receiver swaption saticisi icin, opsiyonun
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kullanilmasi durumunda, gilincel faizden daha yiksek faiz ile nakit akisinda sabit faiz 6deme
yukamlalaga olabilir.

Vanilla Opsiyon: Opsiyon, satin alan tarafa herhangi bir Griintn fiyatini vade basinda belirlemek
kosulu ile bu Urin{ belli bir vadede veya vade boyunca satin alma ya da satma hakkini veren bir
anlasmadir.

Opsiyonu satin alan taraf, aldigi bu hak karsiliginda saticiya prim 6der. Dolayisiyla opsiyon
sozlesmesi, alici taraf acisindan bir hak saglamakta, buna karsilik satici tarafi, bu hakki satan taraf
olarak yikumlalik altina sokmaktadir.

Opsiyon Alicisi: Opsiyonlarda primi 6deyen ve dolayisiyla dayanak varligi belli bir vadeye kadar
veya vadede alma veya satma hakkini elde eden taraftir.

Opsiyon Saticisi: Opsiyonlarda opsiyon primini alan ve dayanak varhgi belli bir vadeye kadar veya
vadede alma ya da satma yukimlliga altinda olan taraftir.

Avrupa Tipi Opsiyonlar: Opsiyonu alan tarafin, sozlesmeye konu mal veya kiymeti satin alma veya
satma hakkini sadece vade sonunda kullanmasi saglayan opsiyonlardir.

Amerikan Tipi Opsiyonlar: Vade sonu da dahil olmak lizere opsiyon alicisina istedigi zaman hakkini
kullanma imkanini saglayan opsiyonlardir.

Alim (Call) Opsiyonu: Opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede veya belirli bir vadeye kadar,
onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal géstergeyi, sermaye piyasasi
aracini, mali, kiymetli madeni ve doévizi alma hakki veren, ancak almayi zorunlu tutmayan, satan
tarafi ise alicinin talebi halinde satmaya ylikimli kilan sézlesmeyi ifade eder. Bir yatirimci
gelecekte, ilgilendigi menkul kiymetin fiyatinin ylkselecegini dlistinliyorsa, buglinden ilgili menkul
kiymetin fiyatini sabitlemek icin alim opsiyonu satin alir.

Alim (Call) Opsiyonu Alicisi: Vade sonunda spot kur < kullanim fiyati (strike) ise; Musteri almis
oldugu Alim (Call) opsiyonunu kullanmaz. Prim kadar zarar s6z konusudur.

Vade sonunda spot kur > kullanim fiyati (strike) ise; Musteri almis oldugu Alim (Call) opsiyonunu
kullanir, kullanim fiyati (strike) seviyesinden kiymet alir. Spot kur seviyesine gore elde edilen
kardan prim dusuldikten sonraki miktar kadar kar ya da zarar olusur.

Alim (Call) Opsiyon Saticisi: Vade sonunda spot kur < kullanim fiyati (strike) ise; Misterinin satmis
oldugu Alim (Call) opsiyonu kullanilmaz. Prim kadar getiri s6z konusudur.

Vade sonunda spot > kullanim fiyati(strike) ise; Musterinin satmis oldugu Alim (Call) opsiyon
kullanilir, kullanim fiyati (strike) seviyesinden kiymet satar. Prim ile spot kur seviyesine gore edilen
zarar karsilastirilarak islem kari ya da zarar olusur.

Satim (Put) Opsiyonu: Opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede veya belirli bir vadeye kadar,
onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal gostergeyi, sermaye piyasasi
aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi satma hakki veren, ancak satmayi zorunlu tutmayan, satan
tarafiise opsiyon alicisinin talebi halinde almaya yikimli kilan s6zlesmeyi ifade eder. Bir yatirrmci
gelecekte, ilgilendigi menkul kiymetin fiyatinin diisecegini dislinliyorsa, bugiinden ilgili menkul
kiymetin fiyatini sabitlemek icin Satim (Put) opsiyonunu satin alir.

Satim (Put) Opsiyonu Alicisi: Vade sonunda spot kur > kullanim fiyati (strike) ise; Musteri almis
oldugu Satim (Put) Opsiyonunu kullanmaz. Prim kadar zarar s6z konusudur.
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Vade sonunda spot kur < kullanim fiyati (strike) ise; Musteri almis oldugu Satim (Put) Opsiyonunu
kullanir, kullanim fiyati (strike) seviyesinden kiymet satar. Spot kur seviyesine gore elde edilen
kardan prim disuldikten sonraki miktar kadar kar ya da zarar olusur.

Satim (Put) Opsiyonu Saticisi: Vade sonunda spot kur > kullanim fiyati (strike) ise; Mdsterinin
satmis oldugu Satim (Put) Opsiyonu kullanilmaz. Prim kadar getiri s6z konusudur.

Vade sonunda spot kur < kullanim fiyati (strike) ise; Misterinin satmis oldugu Satim (Put)
Opsiyonu kullanilir, kullanim fiyati (strike) seviyesinden kiymet alir. Prim ile spot kur seviyesine
gore edilen zarar karsilastirilarak islem kari ya da zarari olusur.

Riskler: Satici icin vade sonunda spota gore daha koti bir kurdan diger para birimine gecis riski
vardir. Alim (Call) opsiyon saticisi igin, opsiyonun kullanilmasi durumunda, spot fiyattan daha
dustk fiyatla elindeki kiymetin satim yikdmlGlGgi vardir. Satim (Put) Opsiyonu saticisi icin,
opsiyonun kullanilmasi durumunda, spot fiyattan daha yiksek fiyatla kiymet alma yukimlGlGaga
vardir. Alici icin prim kadar zarar etme riski vardir. Satici icin sinirsiz zarar s6z konusu olabilir.
Knock-In Opsiyon: Opsiyon islemlerinde Knock In, herhangi bir opsiyon isleminde dayanak varligin
belli bir seviyeye ulagsmasi durumunda opsiyonun devreye girmesi ile ilgili bir kosul
olusturmaktadir.

Opsiyon vade basinda gegersiz olarak baslar. Dayanak varlik énceden belirlenen bariyer seviyesine
ulasirsa ancak bu durumda gecerlilik kazanacaktir.

Knock In seviyesine erisilip erisiimediginin kontrol edildigi gdzlem siiresi opsiyonun vadeye kadar
olan siresi ile ayni olabilecegi gibi daha kisa (window barrier) da olabilir.

Knock In seviyesine erisilip erisiimedigine dair kontrol, gézlem siiresi boyunca yapilabilecegi gibi
(Amerikan), vadede de yapilabilir (Avrupa).

Dayanak varligin spot fiyatinin belli bir seviyeye ulasmayacagini bekleyen opsiyon saticisi Knock In
kosulu ekleyerek riskini azaltmayi amaclayabilir. Ayni sekilde dayanak varligin spot fiyatinin belli
bir seviyeye ulasmasi durumunda opsiyonun deger kazanacagini diisiinen, maliyetini dlisirmek
isteyen opsiyon alim yénlindeki yatirimci, Knock In kosulunu ekleyebilir.

Knock Out Opsiyon: Opsiyon islemlerinde Knock Out, herhangi bir opsiyon isleminde dayanak
varhgin belli bir seviyeye ulasmasi durumunda opsiyonun devre disi kalmasi ile ilgili bir kosul
olusturmaktadir.

Opsiyon vade basinda gecerli olarak baslar. Dayanak varlik 6nceden belirlenen bariyer seviyesine
ulasirsa ancak bu durumda gecerliligi sona erecektir.

Knock Out seviyesine erisilip erisiimediginin kontrol edildigi gbzlem siresi, opsiyonun vadeye
kadar olan siiresi ile ayni olabilecegi gibi daha kisa (window barrier) da olabilir.

Knock Out seviyesine erisilip erisilmedigine dair kontrol, gozlem dénemi boyunca yapilabilecegi
gibi (Amerikan) vadede de yapilabilir (Avrupa).

Dayanak varligin spot fiyatinin belli bir seviyeye ulastiginda riskinin artacagini diisiinen bir opsiyon
saticisi Knock Out kosulu ile riskini azaltmayir amaclayabilir. Ayni sekilde dayanak varhigin spot
fiyatinin belli bir seviyeye ulasmayacagini distinen, maliyetini azaltmak isteyen opsiyon alim
yonindeki yatirrmci opsiyonuna Knock Out kosulu ekleyebilir.

Bu kosullar alinan opsiyonun maliyetini diisirmek icin kullanilabilecegi gibi satilan opsiyonun
riskini azaltmak icin de kullanilabilir. Bir islemde yatirimci hem Knock Out hem de Knock In
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kosullari koyabilir. Knock In ya da Knock Out kosulu eklenmis olan opsiyonlarin primleri,
dolayisiyla satici igin getirisi, alici igin de maliyeti, Vanilla opsiyonlara goére duguktir.

Window Knock In: Yatirimci, Avrupa tipi opsiyon alir. Opsiyonun devreye girmesi igin kurun belli
bir seviyeye ulasmasi (Knock In) gerekmektedir. Kur belirlenen seviyeye ulasmaz ise opsiyon
gecersiz olacak ve yatirimcinin hakki ortadan kalkacaktir. Kurun belli bir seviyeye ulasmasi igin
belirlenen gozlem siiresi (window period) opsiyon vadesinden kisadir ve bu donem boyunca her
glin kurun bu seviyeye gelip gelmedigi kontrol edilir.

Yatirimci Avrupa tipi opsiyon satar. Opsiyonun devreye girmesi icin kurun belli bir seviyeye
ulagsmasi (Knock In) gerekmektedir. Kur belirlenen seviyeye ulasmaz ise opsiyon gegersiz olacak
ve yatirimci riski ortadan kalkacaktir. Kurun belli bir seviyeye ulagsmasi igin belirlenen gozlem
slresi (window period) opsiyon vadesinden kisadir ve bu donem boyunca her gilin kurun bu
seviyeye gelip gelmedigi kontrol edilir.

Gozlem siiresi boyunca kur belirlenen seviyeye degmez ise opsiyon alicisinin zarari vade basinda
almis oldugu opsiyon igin 6dedigi prim kadar olacak ve hakki ortadan kalkacaktir. Opsiyonun
devreye girmesi durumunda da opsiyon alicisinin vade sonu kur seviyesine gore gelir potansiyeli
mevcuttur.

Gozlem siiresi boyunca kur belirlenen seviyeye degmez ise opsiyon saticisinin getirisi vade basinda
almis oldugu opsiyon primi kadar olacak ve riski ortadan kalkacaktir. Opsiyonun devreye girmesi
durumunda da opsiyon saticisinin vade sonuna kadar riski devam edecek olmasina ragmen vade
sonu kur seviyesine gore yuksek zarar riski mevcuttur.

Window Knock Out: Yatirimci, Avrupa tipi opsiyon alir. Gézlem periyodu (window period)
icerisinde kurun belirlenen seviyeye (Knock Out) ulagsmasi halinde opsiyon gecersiz olacak, gézlem
periyodu icerisinde kurun belli bir seviyeye (Knock Out) ulasmamasi halinde opsiyon gecerli olacak
ve yatirimcinin opsiyonu kullanma hakki olacaktir. Kurun belli bir seviyeye ulasmasi i¢in belirlenen
gozlem siresi (window period) opsiyon vadesinden kisadir ve bu dénem boyunca her giin kurun
bu seviyeye gelip gelmedigi kontrol edilir.

Yatirimci Avrupa tipi opsiyon satar. Opsiyonun gecersiz olmasi icin kurun goézlem periyodu
(window period) icerisinde belli bir seviyeye ulasmasi (Knock Out) gerekmektedir. Kur belirlenen
seviyeye ulagsmaz ise opsiyon gecerli olacak ve yatirimci agisindan risk dogacaktir. Kurun belli bir
seviyeye ulagsmasi igin belirlenen gozlem siiresi (window period) opsiyon vadesinden kisadir ve bu
donem boyunca her giin kurun bu seviyeye gelip gelmedigi kontrol edilir.

Gozlem silresi boyunca kur belirlenen seviyeyi test eder ise opsiyon alicisinin zarari vade basinda
almis oldugu opsiyon icin 6dedigi prim kadar olacak ve hakki ortadan kalkacaktir. Gozlem siiresi
boyunca kur belirlenen seviyeye degmez ise opsiyon gecerli olacaktir ve opsiyon alicisinin vade
sonu kur seviyesine gore gelir potansiyeli mevcuttur.

Gozlem siresi boyunca kur belirlenen seviyeye deger ise opsiyon saticisinin geliri vade basinda
satmis oldugu opsiyon icin elde ettigi prim kadar olacak ve yukimluligl ortadan kalkacaktir.
Gozlem siresi boyunca kur belirlenen seviyeye degmez ise opsiyon gecerli olacaktir ve opsiyon
saticisinin vade sonu kur seviyesine gore zarar riski mevcuttur.

One Touch: Gozlem siiresi boyunca kur belirlenen bariyer seviyesine deger ise One Touch opsiyon
alicisi opsiyon 6demesi (Payout) tutarindan odedigi prim tutari disiildiigiinde elde edilen miktar
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kadar kar elde eder. Belirlenen bariyer seviyesine degmemesi durumunda 6dedigi prim tutar
kadar zarar olusur.

Gozlem siliresi boyunca kur belirlenen bariyer seviyesine deger ise One Touch opsiyon saticisi
opsiyon 6demesi (Payout) tutarindan almis oldugu prim tutari disildiginde bulunan tutar kadar
zarar olusur. Belirlenen bariyer seviyesine degmemesi durumunda prim tutari kadar kar elde eder.
No Touch: Gozlem siiresi boyunca kur belirlenen bariyer seviyesine degmez ise No Touch opsiyon
alicisi opsiyon 6demesi (Payout) tutarindan 6dedigi prim tutari distldiginde elde edilen miktar
kadar kar elde eder. Belirlenen bariyer seviyesine degmesi durumunda 6dedigi prim kadar zarar
olusur.

Gozlem siresi boyunca kur belirlenen bariyer seviyesine degmez ise No Touch opsiyon saticisi
opsiyon 6demesi (Payout) tutarindan almis oldugu prim tutari distldigiinde elde edilen miktar
kadar zarar eder. Belirlenen bariyer seviyesine degmesi durumunda odedigi prim kadar kar elde
eder.

Double One Touch: Gozlem siiresi boyunca kur belirlenen bariyer seviyelerinden herhangi birine
deger ise Double One Touch opsiyon alicisi opsiyon ddemesi (Payout) tutarindan 6dedigi prim
tutan disdldiginde elde edilen miktari kadar kar elde eder. Belirlenen bariyer seviyelerinden
herhangi birine degmemesi durumunda 6dedigi prim kadar zarar olusur.

Gozlem siiresi boyunca kur belirlenen bariyer seviyelerinden herhangi birine deger ise Double
One Touch opsiyon saticisi agisindan opsiyon 6édemesi (Payout) tutarindan almis oldugu prim
tutari farki kadar zarar olusur. Belirlenen bariyer seviyelerinden herhangi birine degmemesi
durumunda almis oldugu prim tutari kadar kar elde eder.

Double No Touch: Gozlem siiresi boyunca kur belirlenen bariyer seviyelerine degmez ise Double
No Touch opsiyon alicisi opsiyon édemesi (Payout) tutarindan édedigi prim tutari diisildiginde
elde edilen miktar kadar kar elde eder. Bariyer seviyelerinden herhangi birine degmesi
durumunda 6dedigi prim kadar zarar olusur.

Gozlem siiresi boyunca kur belirlenen bariyer seviyelerine degmez ise Double No Touch opsiyon
saticisi icin opsiyon 6demesi (Payout) tutarindan almis oldugu prim tutari farki kadar zarar olusur.
Bariyer seviyelerinden herhangi birine degmesi durumunda almis oldugu prim tutari kadar kar
elde eder.

Doéviz piyasasini yansitan veri saglayicilarindan bazilari olan Bloomberg ve/veya Reuters
ekranlarindaki parite ve kur bilgileri bu tip islemlerde TSKB tarafindan teyit amagl kullanilacaktir.
Bariyer seviyesinin degip degmemesi konusunda TSKB ile misterisinin anlasamamasi durumunda
musteri itirazini bariyer tetiklendigi giinden itibaren 1 (bir) is glnd icerisinde yapmak
durumundadir.

Banka, turev islemlerde hesaplayici taraftir (calculation agent).

Uyusmazlik halinde teyit tarafi her sartta Banka olacaktir.




