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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S."nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima
yonelik olarak ve bilgi i¢in hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan
ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri
makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca
uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag
edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler lizerinde
opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanhk
yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhudiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm
bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters
duisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirmdan saglanan
gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu
olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor soz
konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu
menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif igin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili
pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi
hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler
herhangi bir yatirnm tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirrm yapilmasindan 6ttt Turkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gulliver’in Seyahatleri ve iklim Krizi Giindemi

Jonathan Swift’in harika yapiti “Gulliver’in Seyahatleri”ni ben de ¢cocukken (Hadi itiraf edeyim yetiskin
oldugumda da.) ¢ok severek okuyanlardanim. Annemle babamin comert kiitliphanesindeki baskinin ¢ok gizel

cizimleri de vardi Ustelik, o nedenle bir yandan okumus bir yandan ne hayaller kurmustum.

Bu yil 28’incisi diizenlenen Birlemis Milletler iklim Degisikligi Konferansi ya da yaygin kisaltmasiyla
COP28'i takip ederken, Gulliver’i ve onun kah devler, kdh cticeler alemindeki maceralarini siklikla distindtgimi

fark ettim. Belki sebebini anlatinca siz de bana hak verirsiniz...

COP 28, iklim kriziyle miicadele glindemine pek sasali bir giris yapti. Dubai’deki konferansta, katilimci
rekoru kirildi. Katilimcilarin, etkinliklerin, pavilyonlarin sayisinin yliksekligi, epey bir gliriiltiiyl de beraberinde
getirdi. “Gurilti” demeyi 6zellikle tercih ettim ¢linkli konunun tanitim boyutu da isin icine dahil edildiginde,
konferans boyunca her giiniin sonunda anlamli ve anlamsiz olan basliklari ayiklamak gibi bir is ¢ikti bagimiza.

Maalesef, bir ¢calisma alaninin popiilerligi artinca, bu girilti de kaginilmaz oluyor.

Arkadaslarim da bu raporu iste tam bu sebeple, yani mevzuyu giriltiden arindirmak ve isin 6ziini 6n
plana tasimak icin yazdi. Fosil yakitlardan uzaklasilmasi, yenilenebilir enerji altyapisinin genisletilmesi, kirilgan
devletlerin desteklenmesi, iklim finansmanin mobilizasyonunun hizlandirilmasi konusunda atilan ya da

atil(a)mayan adimlarin hepsi 6nemli.

Fakat COP28’i tekil bir organizasyon gibi diisiinirsek yaniliriz. Hem 6ncesindeki kiiresel tartismalari
hem de sonrasinda bizi bekleyenleri iyi diistinmek gerek. Diinya Bankasi basta olmak tizere Cok Tarafli Kalkinma
Bankalari ciddi degisiklikleri glindemlerine tasimis durumdalar. Yesil déntsimi destekleyici kalkinma
finansmani havuzunun genislemesi ve finansman siirecinin hizlanmasi giindemde. iklim teknolojileri son siirat

gelisirken, finansman araglarinin geride kalmasi yakismiyordu zaten.

Paris Anlasmasi’'nin hedefledigi diinyanin ¢ok gerisindeyiz. Adimlarimizin hizi da biyikligi de
hedeflerimize ulasmakta zorlanacagimiza isaret ediyor. Gulliver geliyor iste aklima burada. S6z konusu seminer,
konferans, panel olunca devler alemindeyiz. Somut sonug¢ getirecek hareketlerde ise maalesef ciiceler

aleminde...

Bu dénglyl kirmak ve déntisiimi gergeklestirmek sart. O nedenle COP 28 bu raporun sadece sinirl bir
kismini olusturuyor. Biz size dogru seyi, dogru sebeple yaparsak neler olabilecegini, 2024 COP29 giindemini

anlatmayi hedefliyoruz. Kalkinma bankasi iktisatgilarinin géziinden, kaleminden... Clinkii zaman dar, yol uzun...

Dr. Burcu UNUVAR
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COP 28’de Resmi Miizakerelerin Otesinde Ne Oldu?

Birlesmis Milletler (BM) iklim Degisikligi Cerceve S6zlesmesi kapsaminda diizenlenen Taraflar
Konferansi’nin (COP - Conference of the Parties) 28’incisi Dubai’de gergeklesti. Biz de TSKB olarak toplantilari
yerinde izledik. Bu raporda Ekonomik Arastirmalar olarak makro-kalkinma perspektifimizi esas alarak

gozlemlerimizi paylasiyoruz.

Organizasyonun ne kadar buyik ve karmasik oldugunu gosteren birka¢ rakam paylasalim. Bir yandan
resmi mizakereler kamu temsilcileri eliyle olduk¢a yogun ve yorucu sekilde ilerlerken, diger yandan 300’Un
Uzerinde pavilyonda her giin ortalama 1.000’e yakin yan etkinlik gergeklestirildi. 2 haftaya yakin siiren
etkinlikler boyunca BM (yesi tiim Ulkelerden 100 bine yakin kisi bu etkinlikleri izledi. Bu rakam gecen yil Sharm

El-Sheikh’te gerceklesen COP 27’deki izleyici sayisinin yaklasik 2 kati.

ilgideki bu yiikselis konunun popiilaritesinin arttigini gosterirken, fiziki ortamin da adeta bir fuar
alanina dénmesine neden oldu. Bu derece bliyilk bir organizasyonu fiziken takip etmenin zorluklari gegen yila
gore daha fazlaydi. Ancak bunun 6tesinde neyin 6nemli oldugunu kagirma riski de daha yiksekti. Bu nedenle
gitmeden 6nce TSKB Ekonomik Arastirmalar olarak makro ve kalkinmanin kesisimine odaklanan gozliguimuzi

taktik ve Dubai’ye aklimizdaki sorulari da gotiirdiik.

° Uzun siredir izledigimiz, yakin zamanda somutlasmaya yonelen kalkinma finansmani

mimarisindeki degisimin artgilarini gérecek miyiz?

. Cok Tarafl Kalkinma Bankalari’nin (CTKB) yeniden yapilandirilmasi alaninda ilerleme siirecek
mi?

. Yayinlarimizda vurguladigimizt “‘Ekosistem’ ‘onaric’_‘etken’ kalkinma”nin izlerini gérecek
miyiz?

Bu raporda sorularimizin cevaplarini not edecegiz. Kestirmeden soylersek, hepsinin cevabi “Evet”.
Bunun neyi degistirebilecegine iliskin degerlendirmelerimiz sonraki sayfalarda. Yine bu raporda COP 28’deki
resmi muzakerelerin sonuglarini, tlkelerin imzaci oldugu ve bizim 6énemli buldugumuz yeni taahhitlerden

bazilarini ve gokga tartisilan yesil hidrojenle ilgili notlarimizi sizlerle paylasacagiz.

Ancak rapora gegmeden COP 29 yolunda ekosistem kriziyle miicadele alaninda takip edecegimiz

noktalari da not edelim istedik:

LYeni Ay (Ekim 2023); https://www.tskb.com.tr/uploads/file/yeni-ay-ekim2023-64.pdf
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COP’larin amaci BM (yesi tiim Ulkelerin bir araya gelip baglayici karar almasi. Bu nedenle zor, yavas
ama etkili bir mekanizma. Yonelime iliskin ¢cok onemli ciktilari var. Bununla birlikte alinan kararlarin
uygulamasina daha fazla odaklanilacak bir déneme dogru gidiyoruz gibi gériintiyor. Ulke bazinda uygulama
taahhutlerinin yansimalari Ulusal Katki Beyanlari (Nationally Determined Contributions - NDC) Uzerinden
izlenecek. Paris Anlasmasi geregi, 2025 yilinda gerceklesecek COP 30’da ulkeler NDC'lerini giincelleyecekler.
2024 ve 2025 yili siiresince odagin NDC glincelleme, tutarlilik ve beyan edilen iklim kriziyle miicadele azmi

(ambition) izerinde olacagini soyleyebiliriz.
2024 yilinda ise 2 6nemli se¢im, kiiresel miicadelenin ivmesini etkileyebilecek dneme sahip.

Bunlardan ilki Haziran ayinda gerceklesecek Avrupa Parlamentosu segimleri. Avrupa Birligi'nde (AB)
karbonsuzlasma c¢abalari 6nce Emisyon Ticaret Sistemi (ETS) ile enerji sektériine odakli ilerledi. Burada
kaydedilen ilerleme sonrasinda sira yiksek karbon salimina sahip sanayi sektérlerinin karbonsuzlagsmasina
geldi. Bunun uluslararasi politikadaki karsiligini Avrupa Yesil Mutabakati ve Sinirda Karbon Diizenlemesi olarak
biz de tecriibe ediyoruz. AB’deki karbonsuzlasma ¢abasinda sira ulastirma, binalar ve tarimda. Bu yeni asamanin
digerlerinden bir farki var; hanehalkinin gelirini dogrudan olumsuz etkileyebiliyor. Bu durum AB’deki se¢imin
hem 6ncesinde hem sonrasinda karbonsuzlasma cabalarini yavaslatabilecegi icin sonuglari izlemek anlamli
olacaktir. Ancak hemen sunu not etmek gerekli: yon degismeyecektir, hiz yavaslayabilir, bu da Tirkiye'ye

karbonsuzlasma alaninda AB ile arasindaki makasi kapatmasi igin bir firsat yaratacaktir.

2024 yilindaki ikinci 6nemli secim ise ABD’de gergeklesecek. COP 29’un baslangicindan 1 hafta 6nce
gerceklesecek ABD secimleri, Glkenin iklim taahhitleri konusundaki azmini 6nemli 6lgiide etkilemeye agik. ABD,
farkh siyasi gorislerdeki segmenlerin iklim degisikligini bir tehdit olarak goriip gérmemesi agisindan en biyiik
farkin oldugu ulkelerden biri%. S6z konusu bulgu ABD’de giiglenen anti-ESG (Environment, Sustainability and
Governance) hareketinin toplumsal tabani oldugu goérisini de destekliyor. Bir baska ifadeyle ABD, segim
sonuglarinin en fazla etki yaratacagi gelismis llke konumunda. ABD’deki segimlerin sonuglari, iklim kriziyle
miicadele alaninda daha keskin manevralari beraberinde getirebilecegi icin diger gelismis tlkelerdeki segimlere

kiyasla daha yakindan izlenmeli.
Simdi gbzlemlerimizle devam edelim.

COP 28’de bir kirilma anina sahitlik ettik. Tanikhigimizi sizinle paylasalim.

2 Dileo vd (2023); Why the Fed and ECB Parted Ways on Climate Change: The Politics of Divergence in the Global
Banking Community, Hutchins Center Working Paper,88, Agustos. https://www.brookings.edu/wp-
content/uploads/2023/08/WP88-DiLeo-et-al.pdf
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iklim kriziyle miicadele icin tiim diinyada bir yatirim atiimi, bu atiim icin de oldukca fazla finansman
kaynagina ihtiya¢ var. Buna karsin bulylk bir iklim finansmani acigi oldugu biliniyor. Bu agigin nasil
kapatilacagina iliskin sorulara Nisan 2022’de ABD Hazine Bakani Janet Yellen ve takiben bazi gelismis dlke
liderleri “CTKB'lerin yeniden yapilandiriimasi ile” yanitini vermisti3. TSKB Ekonomik Arastirmalar olarak biz de
reform cagrilarini ve ilerlemeyi izledik?, yayinlarimizda yer verdik®. Bu ¢agrilarin viicut bulmaya basladigi tarih
ise IMF-Diinya Bankasi’nin Ekim ayinda Marakesh’te gerceklestirdigi yillik toplantilar oldu. Diinya Bankasi (DB),

yeni baskani Ajay Banga liderliginde 6nimizdeki donemde evrilecegi yone iliskin somut bir perspektif paylasti.

Bu perspektif degisimini 2 baslik altinda ele alabiliriz: kalkinma finansmaninda model degisimi ve

odagin genislemesi.
1. Kalkinma Finansmaninda Model Degisimi

DB Ekim ayi toplantilarinda toplam fonlama kapasitesinde 150 milyar dolarin Gzerinde bir artis
saglayabilecek duzenlemeleri giindemine aldi. Yeni Baskan Ajay Banga, bu artisin dnemli oldugunu belirtse de,
finansman agiginin CTKB kredi kapasitesindeki artisla kapatilamayacak kadar biyik oldugunu kabul etti. Bu
nedenle DB’nin fonlama kapasitesinden ziyade, DB’nin sagladigl destekle sermaye piyasalarinin ve kurumsal
yatirimcilarin finansmana katiimini 6zendirecek bir yapi, bir model kurmayi istedigi anlasiliyor. Kalkinma
finansmaninda bir model degisimi anlamina gelen bu yaklasim, uzun siredir tartisilan ancak kayda deger

ilerleme saglanamayan 6zel sektor finansmanini hareketlendirmeye yonelik somut 6neriler de iceriyor.

Baskan Banga, onlimiizdeki donemde DB’nin binyesinde bulunan tim aktorlerin (IBRD ve IFC'nin
yaninda o6zellikle MIGA’nin) yekviicut halde hareket edecegini belirtiyor. Boylece, DB’nin farkli aktorlerinin
projelerin finansmaninda farkli katkilar verecegi daha kapsaml bir modele gegiliyor. Bu kapsamli model, 6zel
sektériin projelerin finansmanina dahil olmaktaki endiselerini de gidererek, saglanan toplam fonlama hacmini
artirmaya odaklaniyor. Ozel sektér derken de 6zellikle sermaye piyasasi yatirimcilarinin kalkinma
finansmaninda alacagi roll artirarak, yaratilan kaldiragla iklim finansmani agiginin daha hizli kapatiimasini

saglamanin hedeflendigi anlasiliyor. Kalkinma finansmaninda yatirim bankaciligi yaklasiminin daha énemli hale

3 https://www.reuters.com/business/finance/yellen-wants-more-world-bank-reforms-coming-months-eyes-
subnational-lending-2023-04-20/

4 https://www.tskb.com.tr/uploads/file/25122b07c3c60143b0b43779cd4257fe-1669020846966.pdf

5 https://www.tskb.com.tr/blog/kuresel-ekonomi/kalkinma-finansmani-havuzu-buyurken-payimizi-artirmak-da-
bizim-elimizde-1696945598870
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gelecegi, kredi disi fonlama mekanizmalarinin, sekiritizasyonun ve yapilandiriimis Grinlerin 6nerilecegi,

tartisilacagi ve gelistirilecegi bir yapiya dogru gidiyoruz.

COP 28 ise bu yeni mimarinin izlerinin daha belirgin hale geldigi bir mecra oldu. Gérismelerin ilk
ginlerinde Birlesik Arap Emirlikleri’'nin 30 milyar dolar tutarinda bir yatinm fonu kurdugunu agiklamasi,
sermaye piyasas! araclarinin kalkinma finansmani mimarisine dahil olmasina yonelik kayda deger bir 6rnek.
Diinya capinda 10 adet CTKB’nin COP 28 kapsaminda yayinladigi ortak aciklama da bu yapisal kirilimaya iliskin
bilgiler iceriyor®. Kalkinma finansmaninda alternatif iiriinlerle harmanlanmis (blended) finansmanin ve yenilikci

araclarin gelistirilecegi belirtiliyor’.

Gelismis Ulkelerdeki sermaye piyasasi yatirimcilarinin gelisen Ulkelerdeki projelerin finansmanina
katiliminda gordigi en buylk risklerden biri déviz kuru riski. Bu riskin hedge edilmesi ise hali hazirda oldukga
pahali. CTKB’ler bu riskin daha diisik maliyetle hedge edilebilmesi igin alternatif yapilar kurmak Uzerine

tartisiyor. DB Baskani Banga, bu alanda Ekim 2024’te somut bir yapi 6nerisi sunacaklarini belirtiyor.

CTKB’lerin yaptigl ortak agiklamada dikkat ¢ceken bir baska vurgu da “llke platformlari” Uzerinden
fonlamanin desteklenecegi yoéniinde. Oniimiizdeki dénemde iilke platformlari kémiire dayali enerji
sistemlerinden yenilenebilir kaynaklara gegisi hizlandirmayi amaclayan Adil Enerji Gegis Ortakligi (Just Energy
Transition Partnership, JET-P) anlasmalarinda yasanan tikanikliklara yonelik alternatif bir yapi olabilecegi igin

bu ifadeye de 6nem atfetmek anlamli.

Tekrar CTKB’lere donmeden, ABD’nin JET-P’lerdeki tikanikligl asmaya yonelik bir énerisini de burada
aktarmak yerinde olacak. ABD iklim Basmiizakerecisi John Kerry’nin COP 28’de giincel durumu paylastigi Eneriji
Donisiim Hizlandiricisi (Energy Transition Accelerator) programi, gelisen Ulkelerin kdmir santrallerini
kapatmalari karsiliginda yenilenebilir enerji kaynaklarindan kapasite yaratmalarina dayanarak karbon kredisi
Uretilmesinin 6nlinl agmayi hedefliyor. 2035 yilina kadar gelisen Ulkelere 200 milyar dolara kadar fon kaynagi

aktarilabilecegi belirtilen programin detaylarinin 2024 yil Diinya Gin{’nde agiklanmasi bekleniyor.

Bu proje ile CTKB yeniden yapilanma c¢abalarinin ortak noktasi karbon kredileri. Gonilli karbon
kredileri piyasalarina mevcut durumda pek c¢ok elestiri olmasina karsin, DB ve ABD, finansman acigini
kapatmanin bu piyasalarin isler hale gelmesi ile miimkdin olabilecegini ifade ediyor. Nitekim COP 28’de DB 15

Ulkenin® ormanlarini korumasi karsiliginda oniimizdeki yil 24 milyon karbon kredisi yaratabilecegini, bu

6 https://www.eib.org/attachments/press/cop28-joint-mdb-statement.pdf

7 Harmanlanmis finansman yapisinda bir faktdr de tavizli krediler. DB yaptigi degisiklik sonrasinda artik Tiirkiye’nin
de dahil oldugu IBRD ulkeleri grubuna ortak mallar (common goods) icin tavizli fonlama imkaninin 6niini agti.

8 https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2023/12/01/world-bank-carbon-credits-to-boost-
international-carbon-markets
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rakamin 2028 yilinda 126 milyon karbon kredisine kadar yikselebilecegini belirtiyor. Gonilli Karbon Kredileri
Piyasalari’'nda islem gorecek s6z konusu kredilerin ¢ikarilmasinda DB’nin de bir taraf olmasi sayesinde daha
uygun kosullarda satilabilecegi ve bu (ilkelere 2,5 milyar dolara kadar gelir yaratabilecegi belirtiliyor. Bu ¢cabalar
sonucunda karbon kredileri piyasalarinin islerliginin artirilmasinin, sermaye piyasasi yatirimcilari araciligiyla

gelisen ulkelerin yesil donuslim siireclerine fon saglanmasina hizmet etmesi bekleniyor.

2. Kalkinma Finansmaninda Odagin Genislemesi

ikinci ®nemli kirilma ise kalkinma finansmaninin odagindaki genislemeye iliskin. Bu yilin Ekim ayinda
Marakesh’te DB, vizyonunu ve misyonunu yeniden tanimladi. En 6nemli degisiklik DB’nin perspektifinin icine
“yasanabilir bir diinya” ibaresini eklemesiydi. iklim kriziyle miicadeleyi ana gérev alaninin igine dahil etmesi
beklenen DB’nin “yasanabilir bir diinya”yi kullanmayi segmesi dikkate deger. Clinkl yasanabilir bir diinya
kurmak iklim krizi kapsamindaki azaltim ve uyum ihtiyacinin 6tesinde bir kavrayis getirirken, ayni zamanda iklim

krizi yaklagiminin sinirlarina isaret ediyor.

COP 28’de gergeklesen oturumlardaki tartismalarin da iklim odakli yaklasimin sinirlarina isaret ettigini
gozlemledik. Kavramsal gergeve hali hazirda tartisiliyor, Uretiliyor ve gelisiyor. Ekosistem, doga, biyogesitlilik,
kirlilik, gezegensel sinirlar kavramlarinin birbirleriyle gegisken sekilde kullanildigini da gordik. Zamanla bu

kavram setindeki alt tanimlamalar netlesecektir.

TSKB Ekonomik Arastirmalar olarak ise Haziran ayindan beri yayinlarimizda “iklim krizi” yerine
“ekosistem krizi” ifadesini kullanmaya basladik, bu konuda galismaya, arastirmaya agirlik verdik. Ekosistem
krizi derken, diinyanin yasadigi sikintilarin iklim krizini kapsayan ama bununla sinirh olmayan o6geleri
olduguna isaret ediyoruz. Yapilan calismalar gezegenimizin insanlar igin saglkli sekilde islemesini saglayacak
dokuz gezegensel sinirin altisinin asildigina isaret ediyor®. iklim degisikligi ise bunlardan sadece biri. Dolayisiyla
Ustesinden gelmemiz gereken pek ¢ok problem var ve sadece iklim krizine odaklandigimizda, disarida 6nemli

basliklari birakmis oluyoruz.

o u

Bu nedenle “iklim krizi” yerine “ekosistem krizi”, “net sifir” yerine “net negatif’ ve “doga pozitif’
kavramlarina odaklanmak gerektigini 6neriyoruz. Doga ile kurdugumuz iliskinin ¢ift yonli oldugunu, hem
dogadan etkilendigimizi hem de dogayi etkiledigimizi kabul etmenin dnemli oldugunu savunuyoruz. Bir baska
ifadeyle insanhgin gezegendeki degisimlerden etkilenen pasif bir nesne olmaktan ziyade, dogay! etkileyen aktif
bir 6zne olduguna yonelik kavrayisimizin gelismesi lazim. Bu da “onaricilik” kavramini 6n plana ¢ikarmamizi

gerektiriyor. Boylece kalkinma ve kalkinma finansmaninin odagi ve amaci genislemis oluyor.

° https://www.stockholmresilience.org/research/planetary-boundaries.html
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Amagtaki degisim ise silsile halinde bir doniisiimiin gerekecegi bir yola isaret ediyor.
Amactaki degisim,
neyin hedeflenecegini,
hangi gostergelerle izlenecegini ve
nasil metrikler tanimlanacagini belirleyecek.

Burada kisaca 6zetledigimiz perspektif ile biz de TSKB Ekonomik Arastirmalar olarak yayin kurgumuzu
degistirmeye bashyoruz. TSKB Ekonomik Arastirmalar olarak 3 yildir yayinladigimiz “iklime Dair” dergimizin
ismini “Ekosisteme Dair” olarak degistiriyoruz. Oniimiizdeki hafta yayinlanacak oniiglincii sayimizda bu
degisime neden ihtiya¢ duydugumuzu ve neye dikkat gekmek istedigimizi daha detayl aktaracagiz. Bizi izlemeye

devam edin. :)

Bu degisimin izlerini COP 28’de de yakindan takip ettik. EBRD “doga+” bir ekonomiye gegisle ilgili bir
yaklasim dokiimani aciklarken!®, CTKB'ler ise “doga+” finansmanin izlenme metodolojisine iliskin ortak
prensipler dokiimani yayinladi'l, CTKB’lerin acikladigi dokiimanda iklim yaklasiminin sinirlari “lgli gezegensel
kriz” ifadesiyle resmediliyor. CTKB’ler sadece iklim krizinin degil, doga ve kirliligin de krizin 6geleri oldugunun

altini giziyor.

Takip ettigimiz oturumlarda amagtaki bu degisimin heniz ilk adim oldugu, bunun kalkinma
finansmaninin odaginda yapisal bir kirllmaya neden olacagi tartisildi. Artik yesil projelerin finansmanindan yesil
ekonominin finansmanina dogru odaklanilmasi gerektigi, en dikkat ceken ve konunun 6ziine dokunan bir vurgu

olarak not edilebilir.

Bizim COP 28’de dikkatimizi ¢eken, kalkinma finansmaninda yasanan kirilmaydi. Bu kirilma, kredi
temelli fonlamanin Gtesine gecilecegine, ekosistem krizinin gerektirdigi yatirimlardaki fonlama agiginin
sermaye piyasalarindan kaynak aktarilmasiyla hafifletilmeye calisilacagina isaret ediyor. Gelismis Ulke sermaye
piyasasi yatirimcilarinin, gelisen tlkelere yatirim yapmasindaki ¢ekinceler tespit ediliyor, bu ¢ekinceleri bertaraf
etmeye vyonelik adimlar degerlendiriliyor. Diger taraftan fonlamanin odagi genisliyor, iklim krizi
kavramsallastirmasinin yetersizliginin alti ¢iziliyor, doga+ vurgulari dikkate alan, gezegenimizi onarmaya odakh

bir anlayis gelisiyor.

10 https://www.ebrd.com/news/2023/ebrd-launches-approach-to-nature.html
1 https://www.ebrd.com/news/2023/mdbs-issue-common-principles-for-naturepositive-finance-at-cop28.html
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Bu degisim yenilikci fonlama araglarini ve bu araglara ulasim igin ihtiya¢ duyulan kavramsal perspektifi
daha fazla konusacagimiz bir déneme dogru gittigimizi gosteriyor. Gidisati dogru okuyup ona gore pozisyon
almak ve bu degisimle uyumlu sekilde kurumsal kapasite gelistirmek, bu stratejik dontisimi bir firsata cevirme

potansiyeli tasiyor.

Raporun ilerleyen kisimlarinda resmi muzakerelerdeki sonuglara iliskin dikkat cekmek istediklerimizi,
Ulkelerin imzaci oldugu taahhitlerden bizim dikkatimizi c¢ekenleri ve yesil hidrojenle ilgili notlarimizi

paylasiyoruz.

Resmi Miizakerelerden Kalan

30 Kasim tarihinde baslayan COP 28’de ilk glinlerde yapilan anlagsmalar COP 28'in hareketli gegcecegine
isaret ediyordu. Sonu¢ metni yayimlandiginda COP 28’in bazi yonlerden basarili ve bazi yénlerden basarisiz

gectigi sdylenebilir.

COP 28’in en 6nemli sonuglarindan bir tanesi ilk Kiiresel Durum Degerlendirmesi’nin (Global Stocktake)
sonuglanmasi oldu. Paris Anlasmasi’'nda taahhiit edilen hedeflere ulasma yolunda atilan adimlarin ilerleyisinin
bes yilda bir kayda alindigi Kiiresel Durum
Degerlendirmesi’'nin ilki COP 28'de sonu¢ metnine
dahil  edildi. Buna gore, Kiresel Durum
Degerlendirmesi  azaltim  (mitigation),  uyum
(adaptation) ve uygulama ve destek araglarinda genel
bir ilerleme oldugunu kabul ederken, bu ilerlemelerin
Paris Anlagsmasi’'nin hedeflerine ulasma yolunda

yeterli olmadigina isaret etti. Ulkelerin NDC'ler ile

verdikleri katkinin 6nemi kayit altina alindi.

COP 28’de kaydedilen onemli bir ilerleme “fosil yakit” ifadesinin ilk kez sonu¢ metninde yer almasi idi.
Sonuc¢ metnine dahil edilen “Fosil kaynakli enerji sistemlerinden, bilime uygun bir sekilde 2050 yilina kadar
net sifir emisyona ulagsmak adina 2030’a kadar eylemlerin hizlandiriimasi yoluyla adil, sistemli ve esitlikgi bir
sekilde uzaklagsma (transition away)” ifadesi iklim kriziyle miicadele yolunda énemli bir kazanim olarak 6n

plana ¢ikti.

Bununla birlikte;
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e 2030 yilina kadar kiresel yenilenebilir enerji kapasitesinin {i¢ katina ve enerji verimliligi ortalama
yillik iyilestirme oraninin iki katina g¢ikariimasi,

e Emisyon azaltim teknolojisine sahip olmayan (unabated) komir santrallerinin asamal olarak
azaltilmasina yodnelik ¢abalarin hizlandiriimasi,

e Ylzyihn ortasindan 6nce veya ortasina yakin bir zamanda sifir ve dusik karbonlu yakitlarin
kullanildigi net sifir emisyonlu enerji sistemlerine ulasmaya yonelik kiiresel c¢abalarin
hizlandiriimasi,

e Yenilenebilir enerji ve nikleer enerji kaynaklarinin hizlandirilmasinin yani sira oOncelikle
emisyonlarin azaltilmasinin zor oldugu sektorlerde karbon yakalama, kullanma ve depolama gibi
teknolojiler ile birlikte diistik karbonlu hidrojen tiretimi de dahil olmak (izere sifir ve diisiik emisyon
teknolojilerinin hizlandirilmasi,

e 2030 yihna kadar, basta metan emisyonlari olmak Uzere, karbondioksit disi emisyonlarin
azaltilmasinin hizlandiriimasi,

e Enerji yoksullugunun giderilmesi veya adil gecise destek olmayan verimsiz fosil yakit
stiibvansiyonlarinin miimkiin olan en kisa stirede asamali olarak kaldirilmasi,

o Altyapinin gelistirilmesi ile sifir ve diisiik emisyonlu araglarin hizla devreye alinmasi dahil yollarla

karayolu tasimaciligindan kaynaklanan emisyonlarin azaltilmasinin hizlandirilmasi
gibi maddeler de sonu¢ metninde yer aldi.

Yenilenebilir enerji kapasitesinin t¢ katina ¢ikarilmasi hedefinin gerceklesebilmesi icin gerekli yatirimin
belirlenmesi kapsaminda BloombergNEF bir ¢alisma gergeklestirdi. Calisma, 2030 yilinda yenilenebilir enerji
kapasitesinin ¢ katina cikarilmasi hedefinin karsilanabilmesi icin yenilenebilir enerji yatirimlarinin 2022
yilindaki 564 milyar dolardan 2023 ile 2030 arasinda yilda ortalama 1,18 trilyon dolara ylkselmesi gerektigine
isaret ediyor. Ayni zamanda, sebeke yatiriminin {i¢ katina ve batarya yatiriminin 16,1 katina cikarilmasi da

gerekiyor'?,

Sonu¢ metninde adaptasyon tarafinda ise iklimin degisikliginin ekosistem ve biyocesitlilik Gzerindeki
etkilerinin azaltiimasi, ekosistem temelli uyum ve doga temelli ¢c6ziimlerin kullaniminin hizlandirilmasi eklenen
maddeler arasinda vyerini aldi. Miuzakerelerde 2025 vyilina iliskin bir adaptasyon finansman hedefi
belirlenememis olmasi olumsuz anlamda not edilen noktalardan biriydi. Paris Anlasmasi’'nda gelismis

ekonomilerin gelismekte olan ekonomilere saglamayi taahhit ettigi yillik 100 milyar dolarhk destek miktarina

12 BloombergNEF, “Tripling Global Renewables by 2030 — Hard, Fast and Achievable”, 2023.
https://assets.bbhub.io/professional/sites/24/BNEF_2023-11-21_triplingrenewables_Final.pdf
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2022 yilinda erisildigi tahmin edilirken bu hedefin {izerine yeni bir hedef belirlenmemis olmasi COP 28’de

beklentileri karsilamayan bir diger konu oldu.

Kayip ve Zarar Fonu’nun kurulmasi da COP 28’in énemli parcalarindan biri oldu. ilk giinden itibaren
bagislarin yapilmaya basladigl kayip ve hasar fonuna toplamda 800 milyon dolara yakin bir bagis yapildig
belirtildi.

One Cikan Taahhiit ve Bildirgeler

iklim & Saglik Bildirgesi imzalandi. 140’dan fazla iilkenin imzaladigi deklarasyonda saglik sektériindeki
emisyonlarin azaltilmasi igin sektorler arasi is birliginin artirilmasi hedefleniyor. Bununla birlikte saglik ile iklim
arasindaki iliski ilk kez resmi kayitlara gegmis oldu. Bildirge, iklim krizinin saglik tizerindeki etkilerini ele alacak
sistemler kurmanin gerekliligini 6n plana ¢ikariyor. Bildirge ayrica, hava kirliliginin yarattigi zorluklara da ¢6zim

bulmaya yonelik ortak ¢alismalarin yapilmasini hedefliyor.

Kiiresel Sogutma Taahhiidii imzalandi. 66 (lkenin imzacisi oldugu Kiiresel Sogutma Taahhidi, 2050
yilina kadar tim sektérlerde kullanilan sogutma teknolojilerinden kaynaklanan emisyonlari 2022 yili seviyesine

gore en az %68 oraninda azaltmayi hedefliyor.

Tarim, Gida & iklim Bildirgesi imzalandi. 159 ilke tarafindan imzalanan bildirge, iklim degisikliginin
getirdigi zorunluluklara karsi tarim ve gida sistemlerinin acilen uyum saglamasi ve déniismesi gerektiginin altini

ciziyor. Tarimda ve gida sistemlerinde suyun entegre yénetiminin her diizeyde giclendirilmesini hedefliyor.

Hidrojen Bildirgesi imzalandi. 37 Ulkenin imzaladigi bildirgenin asil amaci yenilenebilir ve disik
karbonlu hidrojen Gretiminde kiiresel bir pazarin gelisimi icin bir sertifikasyon programi baslatmak. Bildirgeyle

ayrica hidrojen potansiyelinin diinya genelinde kullaniimasi igin is birliklerinin éniinlin agilmasi hedefleniyor.

Hidrojene o6zellikle de yesil hidrojene daha fazla kulak kabarttigimiz COP 28’de yesil hidrojen hakkinda

neler séylendigini de ayrica kaleme almak istedik.

Hidrojenin gelecegi ve enerji donisiimiindeki rolii COP 28'de birgok pavilyonda konusulan konulardan
biri oldu. Uluslararasi Enerji Ajansi verileri diinyadaki hidrojen tiretiminin %99’unda enerji kaynagi olarak dogal

gazin, ancak %1’inden azinda ise yenilenebilir enerji kullanildigini gésteriyor.
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Yesil hidrojen, jeotermal, biyokitle, glines veya riizgar enerijisi gibi yenilenebilir enerji kaynaklarinin
kullanimi ile suyun elektrolizi yoluyla Uretilen hidrojene verilen isim. Kiiresel olarak net sifir hedeflerine giden
yolda karbonsuzlasma cabalarinda yesil hidrojenin bir enerji kaynagi olarak kullanilmasi son dénemde oldugu

gibi COP 28’de de tartisilan konularin basinda geliyordu.

Hidrojen elektrifikasyonun mimkin olmadig sektérlerde karbonsuzlasma icin 6n plana gikabilen bir
enerji kaynagi olarak distnulirken, bir yakit hiicresinde tiketildiginde yalnizca su, elektrik ve 1si lireten temiz

bir yakit olarak 6ne ¢ikiyor. Bu nedenle yesil hidrojen potansiyel temiz enerji kaynaklari arasinda yer buluyor.

Bununla birlikte COP 28de katildigimiz panellerde yesil hidrojenin avantajlarinin yani sira
dezavantajlari da glindemdeydi. Yesil hidrojenin avantajlari arasinda karbon emisyonunun olmamasi, enerji
yogun sektorlerde elektrifikasyonun miimkiin olmadigi yerlerde enerji kaynagi olarak kullanilabilmesi ve kolay
depolanarak tasinabilmesi bulunuyor. Bununla birlikte, yesil hidrojenin dezavantajlari ve zorluklari arasinda
gelisen bir teknoloji olmasi nedeniyle Uretiminin pahali olmasi, enerji ve su yogun bir Uretim siirecine sahip
olmasi, Uretim sirecindeki verim kaybinin diger elektrifikasyon yontemlerine goére daha yiiksek olmasi gibi
maddeler 6n plana ¢iktl. Bu maddelere ilave olarak da elektroliz icin ¢ok yiiksek 6n maliyeti olmasi, gelecekteki
hidrojen talebinin belirsizligi ve tasinma siireci icin maliyeti artirici 6zel metotlar icermesi de bahsedilen

dezavantajlar arasinda yer ald.

Evet, yesil hidrojen hem kiiresel anlamda hem de Tiirkiye 6zelinde karbonsuzlasma icin 6nemli bir
enerji kaynagi alternatifi. Lakin dezavantajlari ve zorluklari da gbz 6niinde bulunduruldugunda ihtiyatl
yaklasilmasi gerektigi de ayri bir gercek. Bunu Uluslararasi Enerji Ajansi tarafindan 2021 ve 2023 yillarinda
yayimlanan “Net Sifir Yol Haritasi” raporlarindaki farkliliklardan da gorebiliyoruz. 2021 yilinda yayimlanan
raporda 2030 yilinda eneriji kirithmi éngérisiindeki payl %1,5 olan hidrojenin, 2023 yili raporundaki payinin
%0,5’e geriledigi gorluldi. Bununla birlikte, 2021 yilinda yayimlanan raporda 2050 yilindaki hidrojen payi %5,8
iken bu payin 2023 yilindaki raporda %4,7 olarak giincellendigini izledik.

Ozetle, yesil hidrojenin karbonsuzlasmasi daha zor olan sanayi sektérlerinde, agir yiik tasimaciliginda
ve deniz lojistiginde kullanimi, net sifir hedeflerine ulasiimasinda énem tasiyacak gibi goriinliyor. Ancak bu
cercevenin disinda, daha genis bir kullanim alanina ulasabilmesi igin teknoloji gelisiminde gli¢l bir atilim ve

buna bagl olarak maliyetlerde dists gorilmesi gerekiyor
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