
2025 ilk çeyrekte gayri safi yurtiçi hasıla (GSYH) beklentilerin altında gerçekleş-

ti. Takvim ve mevsim etkisinden arındırılmış verilere göre GSYH çeyreklik bazda %1,0 

genişledi. Yıllık büyüme hızı takvim etkisinden arındırılmış veride %3,1’den %2,7’ye, arın-

dırılmamış seride de %3,0’dan %2,0’a geriledi. Dolar bazında yıllıklandırılmış GSYH 2025 

ilk çeyrekte 1 trilyon 371 milyar dolar seviyesinde gerçekleşti.  

Harcamalar tarafında yıllık büyümeye özel sektör tüketiminden gelen katkı azalırken, 

net dış talebin ilk çeyrekte büyümeye negatif katkı yaptığı görüldü. Arındırılmamış 

verilere göre hanehalkı ile kâr amacı gütmeyen kuruluşların toplamını oluşturan özel 

sektör tüketimi yıllık bazda yavaşlayarak %2,0 büyürken, toplam büyümeye 1,6 yüzde 

puan katkı yaptı. Dayanıklı tüketim mallarına yönelik harcamalarda yıllık bazda %6,5’lik 

daralma görülürken, yarı dayanıklı ve dayanıksız tüketim mallarına yönelik harcamalar 

sırasıyla %0,5 ve %7,7 artış gösterdi. Kamu harcamalarında yıllık bazda artış sürerken, 

büyümeye katkısı 0,2 yüzde puan olarak gerçekleşti. Toplamda yatırımlar %2,1 artış gös-

terirken, toplam GSYH büyümesine katkısı 0,5 yüzde puan oldu. İnşaat yatırımları %6,9 ile 

yine güçlü artarken, makine-teçhizat yatırımlarında yıllık bazda %1,8 düşüş gerçekleşti. 

Bu süreçte stok kalemi on yedi çeyreklik aranın ardından büyümeye pozitif katkı yaptı. 

Toplam büyümeyi stoklar 0,3 yüzde puan yukarı çekerken, stoklar dahil toplam iç talep-

ten büyümeye gelen katkı 2,6 yüzde puan oldu. İhracat reel olarak yatay bir seyir izler-

ken, ithalatta yıllık bazda %3,0 artış görüldü. Bu sonuçlarla net dış talep büyümeyi 0,6 

yüzde puan aşağı çekti. 

İktisadi faaliyet kollarında karışık bir tablo ortaya çıktı. Sanayi yıllık bazda %1,8 daralır-

ken, toplam GSYH büyümesini 0,4 yüzde puan aşağı çekti. İnşaat ve gayrimenkul hizmet-

leri %4,3 büyürken, toplam GSYH büyümesine 0,6 yüzde puan katkı yaptı. Hizmetlerde 

büyüme oranı %3,2’den %1,3’e yavaşlarken, yıllık büyümeye katkısı 0,3 yüzde puan oldu. 

Finans ve sigortada büyüme %0,5’e yavaşlarken, yıllık büyümeye katkısı sınırlı kaldı. Ta-

rım yıllık bazda %2,0 geriledi ve büyümeyi sınırlı da olsa aşağı çekti.  

2025 ilk çeyrek verileri yıllık bazda 2020 yılı ikinci çeyrekten bu yana en düşük büyüme 

oranlarının gerçekleştiğini ortaya koydu. İlk çeyrekte GSYH çeyreklik bazda pozitif bü-

yüme kaydetse de, bir önceki çeyreğe göre gerileyerek yavaşlamaya işaret etti. 2024 

yılının ilk üç çeyreğinde görülen iç-dış talep dengelenmesinin 2024 son çeyrekte başla-

yan duraksaması sürdü. Büyümeyi iç talep sürüklerken, net dış talep büyümeye negatif 

katkı yaptı. İnşaat yatırımlarında güçlü seyir sürerken, makine-teçhizat yatırımlarında 

düşüş gerçekleşti. 2025 yılının ikinci çeyreğine ilişkin bazı öncü veriler aktivitede görü-

len yavaşlamanın devam edebileceğine işaret ediyor. Mart ayından itibaren TCMB’nin 

attığı ilave sıkılaştırıcı adımların etkisiyle üçüncü çeyrekte de yavaşlamanın sürebilece-

ğini düşünüyoruz. Böylece 2025 yılında sıkı parasal duruşun etkileri ile büyümenin 2024 

seviyesinin bir miktar gerisinde gerçekleşebileceğini değerlendiriyoruz. 
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GSYH Yıllık Büyümesi ve Harcama Bileşenlerinin Katkıları
Özel Sektör Tüketimi Kamu Harcamaları

Yatırımlar Stoklar

Net İhracat GSYH
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Kaynak: TÜİK, Reuters, TSKB Ekonomik Araştırmalar

Mev. Ard. GSYH Yıllıklandırılmış Değişimi ve İmalat Sanayi PMI

PMI (3 Aylık Ort., Sol Eksen) GSYH (Sağ Eksen)

II. Ç 24 III. Ç 24 IV. Ç 24 I. Ç 25 II. Ç 24 III. Ç 24 IV. Ç 24 I. Ç 25

Özel Sektör Tüketimi 1,2% 2,6% 3,9% 2,0% 0,9% 1,9% 3,0% 1,6%

Kamu Harcamaları -0,2% 0,1% 1,6% 1,2% 0,0% 0,0% 0,2% 0,2%

Yatırımlar 0,8% -0,1% 6,1% 2,1% 0,2% 0,0% 1,5% 0,5%

İhracat 0,8% 0,7% -2,0% 0,0% 0,2% 0,2% -0,5% 0,0%

İthalat -5,9% -9,6% 1,6% 3,0% 1,3% 2,0% -0,4% -0,6%

GSYH 2,4% 2,2% 3,0% 2,0%

Yıllık Değişimler Yıllık Değişimlere Katkılar
Harcama Bileşenlerine 

Göre GSYH

II. Ç 24 III. Ç 24 IV. Ç 24 I. Ç 25 II. Ç 24 III. Ç 24 IV. Ç 24 I. Ç 25

Tarım 3,7% 3,7% 4,7% -2,0% 0,1% 0,4% 0,2% 0,0%

Sanayi -1,5% -2,1% 1,4% -1,8% -0,3% -0,4% 0,3% -0,4%

İnşaat + Gayrimenkul 4,7% 5,9% 4,1% 4,3% 0,6% 0,7% 0,5% 0,6%

Hizmetler 3,5% 1,7% 3,2% 1,3% 0,9% 0,4% 0,8% 0,3%

Finans ve Sigorta 1,4% 8,5% 3,3% 0,5% 0,1% 0,4% 0,1% 0,0%

Diğer 2,9% 2,4% 3,0% 4,7% 0,9% 0,8% 1,1% 1,5%

GSYH 2,4% 2,2% 3,0% 2,0%

Yıllık Değişimlerİktisadi Faaliyet 

Bileşenlerine Göre GSYH

Yıllık Değişimlere Katkılar
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